— TEGMA anuncia crescimento de 18,3%
da Receita Liquida no 2T12

Teleconferéncia de S&o0 Bernardo do Campo, 14 de agosto de 2012 — A Tegma Gestdo Logistica
gz:;%g:;:gezi;lz S.A., uma das maiores provedoras de gestdo logistica do Brasil e lider no
15 de agosto de 20'12 segmento de logistica de veiculos zero-quildmetro, apresenta os resultados

referentes ao segundo trimestre do ano de 2012. A Tegma é uma empresa
> Portugués focada em oferecer servicos integrados para setores da economia que
10:00 (horario de Brasilia) demandam solugdes logisticas de alta complexidade, tais como automotivo,

09:00 (horério Nova York)
Tel.: +55 (11) 2188-0155
Caodigo: Tegma

Replay: +55 (11)2188-0155
Codigo: Tegma

telecomunicagdes, produtos eletronicos, quimicos e comércio eletronico.

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

legg'?ﬁoréﬁo de Brasilia) © A receita bruta atingiu R$ 535,2 milhdes no 2T12, crescimento de 15,6%
10:00 (horéario Nova York) em relac8o ao 2T11. A receita bruta no primeiro semestre de 2012 foi de
Tel.: +1 (412) 317-6776 R$ 1,0 bilhdo, aumento de 17,9% em comparagdo com 0 mesmo periodo
Codigo: Tegma no ano anterior.

Replay: +1 (412) 317-0088

CralgElinsess © EBITDA ajustado de R$ 46,9 milhdes no periodo, crescimento de 1,6%

em relacdo ao ano anterior. No primeiro semestre de 2012 o EBITDA
Ajustado foi de R$ 88,5 milhdes, queda de 1,4% em relagdo a 2011.

© Foram transportados 331,4 mil veiculos no 2T12, crescimento de 11,5%
em comparacdo com 0 2T11. O volume de veiculos transportados nos seis
primeiros meses do ano foi de 619,1 mil, um crescimento de 6,1% em
comparagdo com 2011.

INDICADORES FINANCEIROS E OPERACIONAIS CONSOLIDADOS

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1512 1511 Var (%)
Receita Bruta 535.231 463.003 15,6% 999.562 BATAT2 17,%
Receita Liquida 432.648 365593 183% 806.752 673460 198%
EBITDA Ajustado 46.859 46.121 1,6% 88.538 89.775 -1,4%
MargemEBITDA Ajustado 10,8% 12,6% -1,8p.p. 11,0% 133% -23p.p.
Namero ce \efculos transportados 331.408 297.221 11,5% 619.106 583.607 6,1%
Nacional + Importado 294.871 266.709 10,6% 549.666 522108 53%
Bortacdo 36.537 30512 197% 69.440 61499 12%
Kmmédia 985 1.014 -2,9% 981 1.010 -2,9%
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO SOBRE OS RESULTADOS

E com satisfacio que anunciamos os resultados do 2T12, periodo marcado pelo aumento da receita
com servicos logisticos para o segmento de bens de consumo, que representou 21,5% do faturamento
da Companhia no periodo. Nesse trimestre, mais uma vez, destacou-se o forte desempenho das
operacdes relacionadas ao comércio eletronico, ocasionado pelo aumento da receita dos clientes atuais,
pela adicdo de novos contratos e pela inclusdo dos resultados da LTD, empresa cujos negocios foram
adquiridos por nds no primeiro trimestre deste ano. Dessa forma, nos consolidamos como um dos
grandes provedores logisticos para o comércio eletrdnico no pais e como a empresa com o0 mais amplo
portfélio de servicos nesse segmento.

Com o objetivo de capturar as oportunidades oriundas do forte crescimento das vendas online no pais,
temos focado nossos esforcos em acdes de aumento de produtividade e expansdo das nossas
operacgdes. Entendemos que 0 aumento da capilaridade é importante para ampliarmos a abrangéncia de
nossos Servigos e conquistar novos clientes e que, apesar dos custos relacionados ao inicio dessas
operacdes, a nova estrutura sera uma importante vantagem competitiva.

Em relacdo ao segmento automotivo, apds um inicio de trimestre com baixo volume, observamos a
partir de junho a recuperacdo das vendas de veiculos leves ocasionada por uma combinacédo de fatores
como a reducdo dos precos decorrente de beneficios fiscais, descontos oferecidos pelas montadoras e
melhora nas condicfes de crédito.

Enquanto o baixo nivel de desemprego e a elevada confianca do consumidor contribuiram para a
manutencdo da demanda por automdveis e comerciais leves, a deterioracdo do cenario de crédito foi o
principal fator responsavel pela queda das vendas nos meses de abril e maio. O arrefecimento do
crédito foi consequéncia do aumento da inadimpléncia observada nos ultimos meses, decorrente
principalmente de empréstimos realizados no final de 2010 e inicio de 2011. Nesse periodo, as
condicdes de financiamento foram extremamente benéficas ao consumidor, quando era comum a
aprovagdo de planos de financiamento sem entrada e com extensos prazos para pagamento. Todavia,
apesar da taxa inadimpléncia do financiamento de veiculos estar préxima da sua maxima historica, ela
continua bastante abaixo da taxa média observada no segmento de pessoa fisica, e ap6s um periodo de
maiores restricbes e dificuldades para aprovacbes de financiamentos, o0 mercado de crédito volta a
apresentar sinais de recuperacao, condi¢do fundamental para a manutencao do elevado nivel de vendas
observados nos meses de junho e julho.

Quanto ao nosso volume de veiculos transportados, apresentamos no segundo trimestre crescimento de
11,5%, bastante superior ao nimero de vendas no mercado interno, que apresentou queda de 1,9% no
mesmo periodo. Esta diferenca deve-se essencialmente a nossa participacdo de mercado em
montadoras que tém apresentado elevado crescimento nas suas vendas. Em relagdo ao segmento de
logistica de autopecas, cuja receita é atrelada a producdo de veiculos, apresentamos queda de 1,6% no

faturamento em relacdo ao ano anterior. Dado que a producédo de veiculos leves apresentou queda de
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7,9% no mesmo periodo, mais uma vez apresentamos nimeros superiores ao do mercado, devido a
ampliagdo de servicos em clientes atuais e pela obtencdo de novos contratos.

Apesar das incertezas no ambiente macroecondémico, continuamos confiantes em relagcdo aos
fundamentos da econdmica brasileira e nas oportunidades oriundas do aumento da terceirizagdo de
servicos logisticos e da demanda por solugBes logisticas complexas, e para tanto continuaremos
investindo no crescimento e na diversificagcdo das nossas operagoes.

DESEMPENHO OPERACIONAL E DIVISOES DE NEGOCIOS
A seguir, analisamos os resultados do 2T12 e do primeiro semestre por divisdo de negocios:

LOGISTICA AUTOMOTIVA

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1512 1811 Var (%)
Logistica de veiculos 339.310 295.211 14,9% 625.734 564.038 10,9%
Logistica de autopecas 50.547 51.391 -1,6% 98.549 96.661 2,0%
Leildo automotivo 2.200 2.545 -13,6% 4.528 4.708 -3,8%
Receita bruta total 392.057 349.147 12,3% 728.811 665.407 9,5%
Receita liquida Total 316.890 280.924 12,8% 587.237 534.395 9,9%
EBITDA Ajustado 40.534 37.850 71% 73418 76.295 -3,8%
Margem EBITDA Ajustado 12,8% 13,5% -0,7 p.p. 12,5% 14,3% -18p.p.
Depreciagdo e Amortizagao 4.658 3.130 48,8% 8.610 6.308 36,5%
NUmero de eiculos transportados 331.408 297.221 11,5% 619.106 583.607 6,1%
Nacional + Importado 294.871 266.709 10,6% 549.666 522.108 5,3%
Exportagado 36.537 30.512 19,7% 69.440 61.499 12,9%
Km média 985 1.014 -2,9% 981 1.010 -2,9%
Nacional + Importado 1.092 1110 -1,6% 1.089 1.106 -1,5%
Exportacdo 123 171 -28,1% 121 192 -37,0%

Receita Bruta

A receita bruta do setor automotivo foi de R$ 392,1 milhdes no 2T12, representando um aumento de
12,3% em relacdo ao 2T11.

Nos seis primeiros meses do ano, a receita bruta atingiu R$ 728,8 milhdes, crescimento de 9,5% em
relacdo ao ano anterior.

Logistica de Veiculos: A receita bruta com logistica de veiculos cresceu 14,9% em relagdo ao 2T11,
atingindo R$ 339,3 milhfes no 2T12 devido principalmente aos seguintes fatores: (i) crescimento de
11,5% no volume de veiculos transportados e (ii) reajuste de preco realizado em maio de 2012.

O forte crescimento do volume de veiculos transportados no periodo reflete a nossa grande
participacdo na logistica de veiculos em montadoras que apresentaram vendas acima da média do
mercado no periodo.
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Quando comparado com o primeiro semestre de 2011, a receita bruta com logistica de veiculos
apresentou crescimento de 10,9%, atingindo R$ 625,7 milhdes, devido principalmente ao crescimento
de 6,1% na quantidade de veiculos transportados e ao reajuste de precos.

Logistica de Autopecas: A receita bruta com logistica de pecas apresentou queda de 1,6% no 2T12
em comparagao com o ano anterior, atingindo R$ 50,5 milhGes.

No primeiro semestre, a receita atingiu R$ 98,5, incremento de 2,0% na comparagdo anual. Esses
valores refletem o crescimento dos nossos volumes, oriundo do aumento da gama de servigos
prestados aos clientes atuais, bem como do inicio de novas operaces.

Leildo automotivo: A receita bruta com operacgdes de leildo automotivo atingiu R$ 2,2 milhdes no
2T12, queda de 13,6%.

No primeiro semestre de 2012, a receita bruta apresentou queda de 3,8% em relacdo a 2011, atingindo
R$ 4,5 milhdes.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado do setor automotivo foi de R$ 40,5 milhdes no 2T12, representando um
crescimento de 7,1% em comparagdo com o 2T11. Em relagdo a receita liquida, o0 EBITDA atingiu
uma margem de 12,8% queda de 0,7 p.p em relagdo ao ano anterior.

A diminuicdo da margem do segmento deve-se ao mix da receita, que contempla o crescimento de
Servicos que apresentam margens menores, bem como a forte queda nos volumes observados nos
primeiros meses do trimestre.

No primeiro semestre 0 EBITDA Ajustado atingiu R$ 73,4 milhdes, apresentando queda de 3,8% em
relacdo ao mesmo periodo de 2011. Em relagdo a receita liquida, a margem foi de 12,5%, queda de
1,8 p.p. na comparacéo anual.
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LOGISTICA INTEGRADA

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1512 1511 Var (%)
Bens de Consumo 115.179 83.920 37,2% 213.836 120.290 77,8%
E-commerce 49.338 22.369 120,6% 85.331 30.485 179,9%
Eletronicos 18.777 23.375 -19,7% 41.769 29.403 42,1%
Telecomunicacdes 21.700 18.145 19,6% 41.148 28.509 44.3%
Armazenagem Alfandegada 18.946 11.949 58,6% 32.782 21.350 53,5%
Moda e Vestudrio 2.843 1.869 52,1% 5.036 3.508 43,6%
Qutros 3.575 6.213 -42,5% 7.770 7.035 10,4%
Bens Industriais 27.995 29.936 -6,5% 56.915 61.775 -7,9%
Quimicos 25.449 22.221 14,5% 49.036 47.333 3,6%
Qutros 2.546 7.715 -67,0% 7.879 14.442 -45,4%
Receita Bruta Total 143.174 113.856 25,8% 270.751 182.065 48,7%
Receita Liquida Total 115.758 84.669 36,7% 219.515 139.065 57,9%
EBITDA Ajustado 6.325 8.271 -23,5% 15.120 13.480 12,2%
Margem EBITDA Ajustado 5,5% 9,8% -4,3p.p. 6,9% 9,7% -2,8p.p.
Depreciacdo e Amortizagéo 2.659 2.617 1,6% 4.786 5.261 -9,0%

Bens de Consumo

O crescimento das operacdes de e-commerce e a incorporacao dos resultados da LTD contribuiram para
0 expressivo incremento da receita bruta do segmento, a qual atingiu R$ 115,2 milhGes, destacando-se:

Crescimento de 120,6% do faturamento das operagdes de logistica no segmento de e-commerce no
2T12. No acumulado de 2012, este segmento apresenta crescimento de 179,9% em relacdo ao ano
anterior;

Crescimento de 19,6% no segmento de telecomunicacdes no segundo trimestre de 2012. No primeiro
semestre de 2012, o segmento apresentou crescimento de 44,3% ante 2011;

Queda de 19,7% no segmento de eletrdnicos no 2T12, devido a descontinuidade de operacdes no
segmento. Nos primeiro semestre do ano a receita apresentou crescimento de 42,1% em relacdo ao ano
anterior.

Bens Industriais

O segmento de bens industriais apresentou queda de 6,5% no faturamento no 2T12, ocasionada
principalmente pela descontinuidade de operacGes de logistica de combustiveis, papel e celulose e suco
de laranja. A receita bruta acumulada em 2012 apresentou queda de 7,9% na comparacdo anual,
atingindo R$ 56,9 milhGes.
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EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado do segmento de logistica integrada atingiu R$ 6,3 milhdes no 2T12, representando
uma queda de 23,5% em relagdo ao 2T11. A margem em relacdo a receita liquida foi de 5,5% no 2T11
contra uma margem de 9,8% no 2T12.

Nos primeiros seis meses de 2012, o EBITDA ajustado atingiu R$ 15,1 milhdes, crescimento de 12,2%
na comparacdo anual, e em relagdo a receita liquida apresentou margem de 6,9%, ante 9,7% em igual
periodo de 2011.

A queda nas margens deve-se ao aumento da estrutura com o objetivo de suportar o crescimento da
Companhia e ao inicio de novas operacdes.

Projeto de Expansao da Operacéo de Distribuicdo Fracionada

Através da Direct Express e da LTD, a Tegma vem se consolidando como um dos maiores operadores
logisticos do pais no segmento B2C (business to consumer). Atualmente, a Companhia tem direcionado
esforcos no aumento da abrangéncia das suas operacgdes de distribuicdo fracionada por meio da abertura
de centros operacionais em diversas cidades do Brasil.

Trnsferénel'u Gonsgl]’dﬂgﬂo Roﬁ?&‘ﬁ;";w Distr ibuig(io
Climes Hub Centros operacionais Consumidor

i

Essencialmente, os centros operacionais sdo estruturas responsaveis por (i) receber as mercadorias
provenientes dos nossos hubs (bases responsaveis por receber as mercadorias coletadas dos nossos
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clientes); (ii) realizar a triagem por cidade / CEP e (iii) coordenar a distribuicdo e expedir ao
consumidor final.

O plano de expansdo que estamos realizando durante o ano de 2012 e parte de 2013, consiste na
abertura de centros operacionais e sub-hubs em regifes estratégicas do pais. Essas novas bases vdo
operar por meio de um modelo asset light, que consiste no aluguel de armazéns e na utilizacdo de
parceiros locais. Entendemos que esse modelo traz maior flexibilidade para nossas operacdes,
caracteristica fundamental para um mercado extremamente dinamico como o de comércio eletrdnico.

Entendemos que o aumento da capilaridade geografica da nossa operacdo de distribuicdo fracionada é
fundamental para (i) aumentar a gama de servicos oferecidos; (ii) suportar o movimento dos nossos
clientes, que estdo aumentando a sua capilaridade e expandindo as suas operagdes em outras regides do
pais, (iii) obtencdo de ganhos de escala e (iv) conquista de novos clientes.

Apesar dos custos relacionados & abertura desses centros operacionais e ao impacto nas margens neste
primeiro momento, esse movimento de expansdo € fundamental para capturar o potencial de
democratizagdo e de crescimento do comércio eletrénico no pais, bem como para gerar ganhos de escala
e criar vantagens competitivas.
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

RECEITA BRUTA

A receita bruta consolidada da Tegma no 2T12 atingiu R$ 535,2 milhGes, resultado 15,6% superior ao
do 2T11.

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2711 Var (%) 1512 1511 Var (%)
Logistica Automotiva 392.057 349147 12,3% 728.811 665.407 95%
Logistica Integrada 143.174 113.856 25,8% 270.751 182.065 48,7%
Receita Bruta 535.231 463.003 15,6% 999.562 847.472 17,9%

Nos seis meses de 2012, a Companhia apresentou crescimento de 17,9% no faturamento atingindo
R$1,0 bilhdo.

Esse resultado deve-se principalmente ao crescimento das operacdes de logistica automotiva e de bens
de consumo, especialmente nos segmentos de telecomunicacfes e e-commerce.

DEDUGCOES DA RECEITA BRUTA

As deducdes da receita bruta aumentaram 5,3%, atingindo R$ 102,6 milhdes no 2T12. O percentual das
deducdes sobre a receita bruta atingiu 19,2%no periodo, queda de 1,8 p.p em relacéo ao 2T11.

Nos primeiros seis meses de 2012, as dedugdes da receita bruta foram de R$ 192,8 milhdes, aumento de
10,8% em comparacdo com 2011. O valor representou 19,3% da receita bruta no periodo, queda de
1,2 p.p em relacdo ao ano passado.

RECEITA LIQUIDA

Em decorréncia dos fatos mencionados acima, a receita liquida consolidada no 2T12 atingiu R$ 432,6
milhdes, resultado 18,3% maior que o apresentado no 2T11.

No primeiro semestre de 2012 a receita atingiu R$ 806,7 milhGes, crescimento de 19,8% na comparacdo
anual.

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

O custo dos servicos prestados no 2T12 foi de R$ 369,3 milhdes, aumento de 21,2% em relacdo ao
2T11. Este aumento foi decorrente principalmente de:



(i)

(if)

(iii)

(ii)
(iii)

Aumento de 24,7% nos custos com pessoal, ocasionado pelo crescimento do quadro de colaboradores
nas areas operacionais bem como pelo o dissidio da categoria;

Aumento de 15,7% nos custos com agregados decorrentes do aumento do faturamento das operacgdes
logisticas de veiculos e de bens de consumo.

Crescimento de 62,9% de outros custos decorrentes principalmente da incorporacdo dos resultados da
LTD, bem como pelo aumento da area de patios e armazéns, além do inicio de novas operacoes.

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1512 1511 Var (%)
Com pessoal (62.666) (50.253) 24,7% (116.020) (83.823) 38,4%
Comagregados (264.211) (228.327) 15,7% (485.578) (426.003) 14,0%
Outros (42.449) (26.052) 62,9% (82.524) (48.995) 68,4%
Total (369.326) (304.632) 212% (684.122) (558.821) 22,4%

O custo com servigos prestados no acumulado de 2012 foi de R$ 684,1 milhGes, um crescimento de
22,4% em relagdo a 2011. Os principais efeitos foram:

Aumento de 38,4% nos custos com pessoal;
Aumento de 14,0% nos custos com agregados;

Crescimento de 68,4% de outros custos.

LUCRO BRUTO

No 2T12, o lucro bruto da Companbhia foi de R$ 63,3 milhGes, apresentando crescimento de 3,9% em
relagdo ao 2T11. A margem bruta em relacdo a receita liquida foi de 14,6%, queda de 2,0 p.p. em
relacdo ao ano anterior.

O lucro bruto no primeiro semestre foi de R$ 122,6 milhdes, crescimento de 7,0% em relacdo ao ano
anterior. A margem bruta no periodo foi de 15,2%, queda 1,8 p.p em comparacdo com 2011.

DESPESAS OPERACIONAIS

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1812 1811 Var (%)
Gerais e administrativas (23.840) (22.821) 4,5% (49.670) (38.139) 30,2%
Honorérios da administragdo (1.678) (1.458) 15,1% (3477) (2.821) 23,3%
Despesas Comerciais (604) (381) 58,5% (1.001) (762) 31,4%
Outras Receitas/ Despesas (213) 1.220 -117,5% (798) 1714 -146,6%
Total (26.335) (23.440) 12,4% (54.946) (40.008) 37,3%
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As despesas operacionais totalizaram R$ 26,3 milhfes no 2T12, o que representou aumento de 12,4%
em relacdo ao 2T11.

Os principais fatores que contribuiram para o crescimento das despesas no trimestre foram: (i)
incorporacdo dos resultados da LTD; (ii) despesas com processos de due dilligence relacionados a
aquisicdo de empresas; (iii) perda contébil de R$ 1,3 milhdo referente & vendas ndo recorrentes de ativos
e (iv) crescimento das estruturas administrativas e comerciais com o objetivo de suportar o crescimento
da companhia.

Nos seis primeiros meses de 2012, as despesas operacionais atingiram R$54,9 milhdes, crescimento de
37,3% em relagdo ao mesmo periodo no ano anterior.

LUCRO OPERACIONAL

O lucro operacional antes do resultado financeiro foi de R$ 37,0 milhdes no 2T12, queda de 1,4% em
relacdo ao 2T11.

No acumulado do ano, o lucro operacional atingiu R$ 67,7 milhGes, representando na comparagéo ano a
ano, uma queda de 9,3%.

DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1812 1811 Var (%)
Receitas Financeiras 26.340 3.021 771,9% 60.031 4.393 1.266,5%
Despesas Financeiras (35.223) (9.285) 279,4% (77.230) (13.415) 475,7%
Total (8.883) (6.264) 41,8% (17.199) (9.022) 90,6%

O resultado financeiro liquido no 2T12 foi uma despesa no valor de R$ 8,9 milhGes, ante uma despesa
de R$ 6,3 milhdes no 2T11. O crescimento das receitas e despesas financeiras deveu-se & captacéo de
recursos e ao consequente aumento do nivel de endividamento e do volume de aplicagGes financeiras.
Adicionalmente, foi contabilizado neste trimestre como despesa financeira o Ajuste a Valor Presente
(AVP) referente ao valor da opcdo de compra de participacdo de 20% da Direct Express e ao prego
variavel a ser pago aos antigos controladores, efeitos que totalizaram R$ 2,4 milhdes no periodo.

No semestre, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 17,2 milhGes, impactado pelo aumento
do endividamento e pelo efeito do ajuste a valor presente da op¢do de compra e do prego variavel
relacionado a aquisicdo da Direct Express.
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IMPOSTO DE RENDA

Abaixo demonstramos a conciliacdo da taxa efetiva do imposto de renda e contribuicdo social devidos
no periodo:

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1512 1511 Var (%)
Lucro antes dos impostos 28.104 31.257 -10,1% 50.485 65.609 -23,1%
Qutras adi¢des/exclusdes (1.095) 1.252 -187,5% 16.250 25.481 -36,2%
Base tributavel ajustada 27.009 32.509 -16,9% 50.735 74.491 -31,9%
IRPJ e CSSL 9.183 11.053 -16,9% 17.250 25.327 -31,9%
Taxa efetiva 34% 34% - 34% 34% -

LUCRO LIQUIDO

Como consequéncia dos resultados expostos acima, o lucro liquido da Tegma foi de R$ 18,9 milhdes no
2T12, queda de 6,4% em relagdo ao 2T11.

Neste periodo, ocorreram despesas ndo recorrentes referentes a operagdes de aquisicdes de empresas,
bem como perda contabil com venda de ativos, efeitos estes que impactaram o lucro liquido do 2T12 em
R$ 1,7 milhdes.

Desconsiderando o efeito destas despesas ndo recorrentes, além do AVP da op¢do de compra da Direct,
0 lucro liquido da Companhia foi de R$ 22,2 milhdes, um crescimento de 0,7% em relagcdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

(Em R$ Mil exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1812 1811 Var (%)
Lucro Liquido 18.921 20.204 -6,4% 33.235 40.282 -17,5%
Despesas ndo Recorrentes 1.686 1.882 -10,4% 4.922 2.359 108,7%
Ajuste a Valor Presente 1.629 - - 3.189 - -
Lucro Liguido Ajustado 22.236 22.086 0,7% 41.346 42.641 -3,0%

No primeiro semestre, o lucro liquido foi de R$ 33,2 milhdes, queda de 17,5% na comparacéao anual.

Desconsiderando o impacto de despesas ndo recorrentes relacionadas a operaces de aquisicOes de
empresas, a perda contabil com venda de ativos e 0 AVP da opcdo de compra da Direct, o Lucro
Liquido da companhia atingiu R$ 41,3 milhGes, uma queda de 3,0% na comparagdo anual.

INVESTIMENTOS

Os investimentos no 2T12 totalizaram R$ 8,2 milhdes, referentes, principalmente, a aquisicdo de
equipamentos para as operacdes nas divisbes automotivas e de bens de consumo, além de obras de
benfeitorias em patios.

No acumulado do ano, os investimentos totalizaram R$ 28,9 milhdes.
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DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO

A Companbhia possui disponibilidades (caixa e equivalentes e aplica¢des financeiras) no valor de R$54,2
milhdes.

O Endividamento Bruto da Companhia em 30.06.2012 era de R$ 280,6 milhdes, composto de operacdes
bancérias em moeda estrangeira (USD - Operacdo 4.131) e com o BNDES (FINAME). A empresa
utiliza instrumento financeiro derivativo com o intuito de protecdo contra a variacdo cambial dos
empréstimos adquiridos.
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS

TELECONFERENCIAS SOBRE RESULTADOS DO 2T12

42 feira, 15 de maio de 2012 42 feira, 15 de maio de 2012
10:00 (horario de Brasilia) 11:00 (horario de Brasilia)
09:00 (horario Nova York) 10:00 (horario Nova York)
Tel.: +55 (11) 2188-0155 Tel.: +1 (412) 317-6776

Cadigo: Tegma Codigo: Tegma

Replay: +55 (11) 2188-0155 Replay: +1 (412) 317-0088

Cadigo: Tegma Codigo: 10012815

Para informacdes adicionais, acesse nosso website — www.tegma.com.br/ri - ou entre em contato com
nossa area de Relagfes com Investidores:

Hugo Zierth, (+55 11) 4397-9370, hugo.zierth@tegma.com.br
lan Nunes, (+55 11) 4397-9423, ian.nunes@tegma.com.br

Nos fazemos declaragdes sobre eventos futuros sujeitos a riscos e incertezas. Tais declaragfes tém como
base crencas e suposicGes de nossa Administracdo e informacBes a que a Companhia atualmente tem
acesso. Declaracdes sobre eventos futuros incluem informacBes sobre nossas intengBes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracdo e Diretores da
Companhia.

As ressalvas com relagdo a declaragdes e informacGes acerca do futuro também incluem informagdes
sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragcbes que sdo precedidas,
seguidas ou que incluem as palavras “acredita”, “podera”, “ird”, “continua”, “espera”, “prevé”,

“pretende”, “planeja”, “estima” ou expressdes semelhantes.

As declaracdes e informacfes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposicdes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas poderdo diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragdes com relacédo ao futuro.
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Demonstracao de Resultados

Demonstracéo do Resultado
(Em R$ Mil, exceto percentagens)

2T12 2T11 Var (%) 1512 1511 Var (%)
Receita Bruta Operacional 535.231 463.003 15,6% 999.562 847.472 17,9%
Logistica Automotiva 392.057 349.147 12,3% 728.811 665.407 9,5%
Logistica Integrada 143.174 113.856 25,8% 270.751 182.065 48,7%
Impostos e dedugdes (102.583) (97.410) 5,3% (192.810) (174.012) 10,8%
Receita liquida operacional 432.648 365.593 18,3% 806.752 673.460 19,8%
Custo dos servicos prestados (369.326) (304.632) 21.2% (684.122) (558.821) 22,4%
Com Pessoal (62.666) (50.253) 24,7% (116.020) (83.823) 38,4%
Com Agregados (terceiros) (264.211) (228.327) 15,7% (485.578) (426.003) 14,0%
Qutros (42.449) (26.052) 62,9% (82.524) (48.995) 68,4%
Lucro bruto 63.322 60.961 3,9% 122.630 114.639 7,0%
(Despesas) receitas operacionais (26.335) (23.440) 12,4% (54.946) (40.008) 37,3%
Gerais e administrativas (23.840) (22.821) 4,5% (49.670) (38.139) 30,2%
Honoréarios da administragdo (1.678) (1.458) 15,1% (3.477) (2.821) 23,3%
Despesas Comerciais (604) (381) 58,5% (1.001) (762) 31,4%
Outras receitas (despesas) liquidas (213) 1.220 -117,5% (798) 1714 -146,6%
Lucro operacional 36.987 37.521 -1,4% 67.684 74631 -9,3%
Resultado Financeiro (8.883) (6.264) 41,8% (17.199) (9.022) 90,6%
Receitas financeiras 26.340 3.021 771,9% 60.031 4.393 1.266,5%
Despesas financeiras (35.223) (9.285) 279,4% (77.230) (13.415) 475,7%
Lucroantes do IR e daCS 28.104 31.257 -10,1% 50.485 65.609 -23,1%
Imposto de renda e contribuicéo social (9.183) (11.053) -16,9% (17.250) (25.327) -31,9%
Do exercicio (1.733) (9.141) -81,0% (7.308) (17.422) -58,1%
Diferido (7.450) (1.912) 289,6% (9.942) (7.905) 25,8%
Lucro liquido do exercicio 18.921 20.204 -6,4% 33.235 40.282 -17,5%
Participagdo dos ndo controladores 217 - - (200) - -
Lucro atribuivel aos acionistas 19.138 20.204 -5,3% 33.035 40.282 -18,0%
Reconciliacdo do EBITDA
(Em R$ Mil exceto percentagens)
2T12 2T11 Var (%) 1S12 1S11 Var (%)
Receita liquida operacional 432.648 365.593 18,3% 806.752 673.460 19,8%
Lucro operacional 36.987 37.521 -1,4% 67.684 74.631 -9,3%
(+) Depreciacdo e amortizagdo 7.317 5.747 27,3% 13.396 11.569 15,8%
(+) Despesas ndo recorrentes 2.555 2.853 -10,4% 7.458 3575 108,6%
EBITDA Ajustado 46.859 46.121 1,6% 88.538 89.775 -1,4%
Margem EBITDA Ajustado 10,8% 12,6% -1,8 p.p. 11,0% 13,3% -2,3p.p.
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Balango Patrimonial

Valores expressos em milhares de R$

Ativo 30/06/12 31/03/12 Passivo e Patrimoénio Liquido 30/06/12  31/03/12
Ativo Circulante 476.889 410.842 Passivo Circulante 410.131 183.699
Caixa e equivalentes 7.496 18.127 Empréstimos e financiamentos 235.092 20.348
Aplicagdes financeiras 46.707 43.196 Fornecedores e fretes a pagar 47.474 45.173
Contas a Receber 331.980 294.602 Partes Relacionadas 2.458 2.295
Almoxarifado 3.471 4.575 Tributos a Recolher 21.094 18.022
Impostos a recuperar 19.996 22.389 Parcelamento de tributos 1.983 1.825
Outras Contas a Receber 21.592 18.988 Salérios e encargos sociais 41.949 35.680
Instrumentos financeiros derivativos - Swap 35.167 - Seguros e aluguéis a pagar 7.971 8.068
Despesas antecipadas 10.480 8.965 Imposto de renda e contribui¢do Social 1.358 1.000
Aquisi¢do de controlada - prego variavel 15.978 19.830

Bens destinados a venda 4.296 6.449 Demais contas a pagar 34.774 31.458
Ativo N&o Circulante 538.222 558.226 Passivo N&o circulante 207.596 379.179
IR e CS Diferidos 11.292 18.742 Empréstimos e financiamentos 95.867 270.670
Partes relacionadas 1.021 933 Provisdo para contingéncias e outros 25.479 25.181
Instrumentos financeiros derivativos - Swap 15.195 27.447 Aquisigdo de controlada - prego variavel 24.000 21.589
Demais contas a receber 20.730 20.730 Parcelamento de tributos 8.604 9.415
Depésitos judiciais 10.114 8.296 Opgé&o de Compra em controlada 53.646 52.324

Imobilizado 196.631 200.043
Intangivel 283.239 282.035

Patrimoénio Liquido 407.478 418.220

Capital social 144.469 144.469

Reserva de Capital 174.400 174.332

Acdes em tesouraria (342) (342)

Lucros Acumulados 33.035 13.897

Reservas de Lucro 102.725 132.725

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial (46.809)  (46.861)

Participacdo de Minoritarios (5.798) (5.581)

Total do Ativo 1.019.407 975.517 Total do passivo e do Patrimdnio Liquido  1.019.407 975.517
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