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Parecer dos auditores independentes

ACS
Administradores e Acionistas da
Camil Alimentos S.A.

=xaminamos o3 balangos gatrinoniais da Camil Alimentos 5.A., individuais e
consolidados, levantades em 28 de fevereiro de 2010 e 2009, e as respectivas
gemonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio I'quido e dos fiuxas de caixa
correspondentes aos exerc cios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsakilidade de sua Adm nistragdo. Nossa responsabilidade é a de= expressa- uma
opiniao schre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acerdo com as normas de auditona aplicaveis no
Brasi @ compreenderam: (2) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, 0 volime de transagies e os sislemas contabil e de controles intarnes da
Companhia @ suas cantroladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam ot valores e as informagdes contabeis divulgades; e (c) a
avaliag2o das praticas e das estimativas contabeis ma s representativas adotadas pela
Administragdo da Companhia e suas controladas, bem como da apresentagio das
demcnstragdes financeiras tomadas em conjunto,

Em nossa opinido, as demenstragées financeiras individuais & cunsolidadas acima
referidas representam adeguadarmente, em tudos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Cami' Alimenlos S.4. em 28 de fevereiro de 2010 e 2009 o
resultado das suas operagdes, as mutacles de seu patriménio liquide e os seus fluxos de
caixa referentes aos exerclclos fndos naquJe as dates, de acordo com as praticas
contabels adstadas no Brasil,

Saoe Paulo, 28 de abnl de 2010.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes 5.5,
CRC-28P*5° 99@6

\ //' _//
=
i3 Carlos de So.uza

Contzdor CRC-18C021585/0-4/5/SP



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Balancos patrimoniais
28 de fevereiro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)

Aplicacdes financeiras (Nota 5)

Contas a receber de clientes (Nota 6)

Estoques (Nota 7)

Adiantamentos a fornecedores (Nota 8)

Impostos a recuperar (Nota 9)

Outros créditos

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos (Nota 17.c)

Despesas do exercicio seguinte

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel a longo prazo

Impostos a recuperar (Nota 9)

Contas a receber clientes (Nota 6)

Imposto de renda e contribuigdo social
diferidos (Nota 17.c)

Partes relacionadas (Nota 13)

Depdsitos judiciais (Nota 14)

Outros Créditos

Investimentos (Nota 10)
Imobilizado (Nota 11)
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
158.148 26.808 224.263 67.762
- - 33.152 25.429
101.521 110.934 174.075 171.849
53.182 65.108 117.341 136.247
36.281 25.984 82.766 78.738
38.717 34.108 39.801 34.108
2.676 3.941 14.369 17.814
2.705 2.850 2.705 2.850
2.163 1.652 2.163 1.652
395.393 271.385 690.635 536.449
10.664 3.248 10.664 3.248
- - 324 1.070
246 340 3.357 456
- - 2.273 3.130
1.787 1.394 1.787 1.394
- - 305 -
12.697 4.982 18.710 9.298
163.820 156.815 62.167 38.508
107.958 90.896 183.230 162.429
1.239 906 3.603 906
285.714 253.599 267.710 211.141
681.107 524.984 958.345 747.590




Controladora Consolidado

28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009

Passivo
Circulante
Fornecedores 55.018 46.634 160.052 159.230
Empréstimos e financiamentos (Nota 12.a) 72.879 155.858 148.335 183.888
Debéntures (Nota 12.b) 3.602 - 3.602 -
Obrigacdes sociais 758 775 3.159 3.428
Impostos a recolher 22.366 7.408 24.789 20.725
Provisdo para férias e encargos 2.229 1.879 4113 3.593
Programa de parcelamento especial (Nota

15) 901 3.088 901 3.088
Imposto de renda diferido (Nota 17.c) 905 673 905 673
Proviséo para contingéncias (Nota 14) - - 612 804
Outras contas a pagar 2.676 7.419 17.700 25.438
Total do passivo circulante 161.334 223.734 364.168 400.867
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 12.a) 53.008 112.591 126.534 146.240
Debéntures (Nota 12.b) 248.261 - 248.261 -
Programa de parcelamento especial (Nota

15) 8.840 10.733 8.840 10.733
Imposto de renda diferido (Nota 17.c) 2.889 3.354 2.889 4.626
Provisao para contingéncias (Nota 14) - - 855 1.123
Outras contas a pagar 11.489 8.263 11.512 17.692
Total do passivo nédo circulante 324.487 134.941 398.891 180.414
Patriménio liquido (Nota 16)
Capital social 160.000 100.000 160.000 100.000
Reserva de capital 333 1.964 333 1.964
Ajuste acumulado de converséo 7.132 38.484 7.132 38.484
Reservas de lucro 27.821 25.861 27.821 25.861
Total do patrimdnio liquido 195.286 166.309 195.286 166.309
Total do passivo e patrimdnio liquido 681.107 524.984 958.345 747.590

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais, exceto o lucro por acdo, expresso em reais)

Controladora

Consolidado

28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
Receita bruta de vendas
Vendas de mercadorias e servi¢os no
mercado interno 880.403 990.607 1.019.673 1.122.720
Vendas de mercadorias no mercado externo 78.566 89.051 436.173 545.963
Venda de energia elétrica 754 1.224 754 1.224
959.723 1.080.882 1.456.600 1.669.907
Deducdes de vendas
Impostos sobre vendas (56.583) (70.754) (65.729) (80.413)
Devolucdes e abatimentos (76.040) (74.254) (77.720) (76.273)
Receita liquida de vendas e servicos 827.100 935.874 1.313.151 1.513.221
Custos das vendas e servigos (623.990) (703.081)  (1.010.607) (1.166.135)
Lucro bruto 203.110 232.793 302.544 347.086
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (116.750) (107.687) (164.736) (159.417)
Despesas administrativas (32.436) (34.137) (41.237) (40.165)
Despesas tributarias (1.388) (467) (3.337) (2.880)
Despesas financeiras (Nota 18) (33.296) (66.495) (44.784) (79.614)
Receitas financeiras (Nota 18) 22.306 18.524 29.274 22.599
Resultado de equivaléncia patrimonial
(Notas 10) 45,521 35.524 - 87
Amortizacao de agio (Nota 10) - (4.190) - (4.190)
Outras receitas operacionais (Nota 19) 5.882 8.888 14.223 10.875
(110.161) (150.040) (210.597) (252.705)
Resultado operacional e antes dos impostos 92.949 82.753 91.947 94.381
Imposto de renda e contribui¢do social (Nota 17.b)
Corrente (19.325) (18.679) (22.764) (28.217)
Diferido (6) (6.007) 4.435 (8.097)
Lucro liquido do exercicio 73.618 58.067 73.618 58.067
Lucro liquido por acéo do capital social — R$ 2,77 2,18

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Reserva de Reservas de lucro
capital —
Subvencbes Ajuste
para acumulado de Reserva Lucros a Lucros
Capital social investimentos converséo legal distribuir acumulados Total

Saldos em 29 de fevereiro de 2008 50.000 1.631 (2.104) 3.611 26.808 1.902 81.848
Variagcdo cambial sobre

investimentos no exterior - - 40.588 - - - 40.588
Lucro liquido do exercicio - - - - - 58.067 58.067

Subvencgdo para investimentos —

Sudene - 333 - - - (333) -

Constituigdo de reserva legal - - - 2.903 - (2.903) -

Dividendos distribuidos - - - - - (14.194) (14.194)

Aumento do capital 50.000 - - - (26.808) (23.192) -

Constituigao de reserva de lucros a

distribuir - - - - 19.347 (19.347) -
Saldos em 28 de fevereiro de 2009 100.000 1.964 38.484 6.514 19.347 - 166.309
Variagcdo cambial sobre

investimentos no exterior - - (31.352) - - - (31.352)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 73.618 73.618

Constituigdo de reserva legal - - - 3.681 - (3.669) -

Dividendos distribuidos - - - - - (13.289) (13.289)

Aumento do capital 60.000 (1.631) - (6.514) (34.507) (17.348) -

Constituicdo de reserva de lucros a

distribuir - - - - 39.300 (39.300) -
Saldos em 28 de fevereiro de 2010 160.000 333 7.132 3.681 24.605 - 195.286

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2010 e 2009.

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio antes do imposto de renda e

contribui¢éo social

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades

geradas pelas atividades operacionais:
Resultado de equivaléncia patrimonial
Depreciagdes

Amortizagdes

Impostos diferidos

Baixa de investimentos

Baixas de bens do intangivel

Baixas de bens do imobilizado

Reducéo (Aumento) nos ativos
Contas a receber de clientes
Aplicacdes financeiras
Estoques
Ativos circulantes e ndo circulantes
Total dos ativos

Reducéo (Aumento) nos passivos
Fornecedores
Saléarios e encargos a pagar
Obrigag®es tributarias
Qutros passivos circulantes e ndo circulantes
Total dos passivos
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Adig6es ao intangivel
Adig6es aos investimentos
VariacBes cambiais em investimento no exterior
Adigbes ao imobilizado

Caixa gerado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:

Captacao (Liquidac&o) de empréstimos
Juros pagos sobre empréstimos
Dividendos recebidos
Dividendos distribuidos
Caixa aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa

Aumento (Reducéo) no caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

Aumento (Reducéo) no caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

28.02.2010 _ 28.02.2009 _ 28.02.2010 _ 28.02.2009
73.618 58.067 73.618 58.067
(45.521) (35.524) - (87)

9.714 8.435 15.818 13.969
92 4.190 92 4.190

6 6.177 (4.739) 6.751

9 - 9 -

3 - 3 -

- 3 - -
37.921 41.348 84.801 82.890
9.414 (16.700) 12.165 (60.196)

- - (1.715) (13.551)
11.927 (25.061) 35.712 (68.926)
(21.960) (5.332) 3.739 (33.640)
(619) (47.093) (49.901)  (176.313)
8.384 6.623 (26.189) 79.126
332 413 (797) (274)
10.878 (314) 869 11.102
(1.517) 704 (21.180) 25.662
18.077 7.426 (47.297) 115.616
55.379 1.681 87.405 22.193
(428) (176) (2.791) (334)
(45.425) - (25.705) (6.928)
(26.776) (39.088) (82.115) (40.955)
(72.629) (39.264) (110.611) (48.217)
136.590 42,622 229.942 65.719
(27.289) 23.970 (36.946) 28.165
52.578 9.235 - .
(13.289) (14.194) (13.289) (14.194)
148.590 61.633 179.707 79.690
131.340 24.050 156.501 53.666
26.808 2.758 67.762 14.096
158.148 26.808 224.263 67.762
131.340 24.050 156.501 53.666

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstragfes financeiras
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2010 e 2009.
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Camil Alimentos S.A. (“Companhia”) € uma Sociedade Anbénima de capital fechado
gque tem como atividades preponderantes a industrializacdo e a comercializacdo de
cereais, principalmente arroz e feijao.

A Companhia também opera com importacdo e exportacdo de O6leos vegetais,
produtos alimenticios e bebidas em geral.

As operagfes da Companhia sédo fortemente afetadas pelos precos do arroz e graos
gue historicamente estdo sujeitos a flutuacdes significativas em curtos periodos de
tempo devido a vérios fatores, tais como: (i) politicas publicas de fomento as
atividades rurais, (ii) sazonalidade das culturas e mudangas climéticas, e (iii)
demanda e producdo nacional e internacional. Todos estes fatores estdo fora do
controle de gestdo da Companhia.

A Companhia mantém operacdes no Brasil, Chile e Uruguai.

A Companhia tem as seguintes capacidades instaladas por pais (em toneladas):

, Capacidade
Plantas Capauglade de de Produco Arm,a_zenagem
. Produgéo Anual Estética Arroz
Industriais Cx Anual Arroz
Feijao (Base Casca)
(Base Casca)
Brasil 11 104.400 1.164.000 389.050
Uruguai 9 - 690.000 564.000
Chile 3 9.000 171.000 49.000
Total 23 113.400 2.025.000 1.002.050

O escopo de trabalho de nossos auditores ndo inclui o0 exame da capacidade de
producéao.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacéo
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2010 e 2009.
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentagcdo das demonstracdes
financeiras

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas demonstracdes financeiras
ocorreu na reunido de diretoria realizada em 26 de abril de 2010.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contdbeis
adotadas no Brasil, observando as diretrizes contabeis emanadas da legislacao
societéria (Lei n°. 6404/76) que incluem os novos dispositivos introduzidos, alterados
e revogados pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, pela Medida Provisoria
n° 449, de 3 de dezembro de 2008, convertida na Lei n°11.641/2009, sendo
consistentes com as praticas contdbeis adotadas na preparacdo e divulgagdo das
demonstragdes financeiras de 28 de fevereiro de 2009.

Demonstracoes financeiras consolidadas

A Companhia mantém participacao nas seguintes empresas controladas e

coligadas:
Participagao

Direta Indireta
S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) 99,98% -
S.A. Mercantil Uruguaya (SAMU) - 100,00%
Arrozur S.A. - 47,39%
Corrales S.A. - 43,00%
Tacua S.A. - 40,72%
Agencia Maritima Sur - 40,72%
Arroyo Sarandi SRL - 26,67%
Comisaco S.A. - 50,00%
Galofer S.A - 45,00%
Camil Chile SpA. 100,00% -
Empresas Tucapel S.A. 99,86%
Servigos Externos S.A. - 50,00%
Camil Finance Ltd. * 100,00%

* Nao operacional.

O periodo das demonstra¢des financeiras das controladas incluidas na consolidagéo
€ coincidente com o da controladora e as politicas contdbeis foram aplicadas de
forma uniforme nas empresas consolidadas e s&o consistentes com aquelas
utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidacéo séo:

¢ Eliminac&o dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas;

e Eliminacdo das participagbes no capital, reservas e lucros acumulados das
empresas consolidadas; e

¢ Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo
realizados, decorrentes de negocios entre as empresas.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
28 de fevereiro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1. Apuracéo do resultado e reconhecimento de receitas: As receitas de vendas
estdo sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem os descontos incidentes
sobre as mesmas, 0s quais estao apresentados como contas redutoras das
receitas. O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia de exercicio. A receita de venda de produtos é
reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma
confiavel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto séo transferidos
para o comprador, a Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade
sobre a mercadoria vendida e é provavel que os beneficios econdmicos serdo
gerados a favor da Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma
incerteza significativa da sua realizacdo. As receitas e despesas de juros séo
reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de
receitas/despesas financeiras.

3.2. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira:

3.2.1.Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras: A moeda

funcional da Companhia é o Real (BRL), mesma moeda de preparacdo e
apresentacdo das demonstragfes financeiras da controladora (Companhia) e
consolidadas. As demonstragfes financeiras de cada controlada incluida na
consolidacdo da Companhia e aquelas utilizadas como base para avaliacdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial sdo preparadas com
base na moeda funcional de cada entidade. Ativos e passivos das controladas
localizadas no exterior sdo convertidos para Reais (BRL) pela taxa de cambio
das datas de fechamento dos balancos e os resultados apurados pelas taxas
médias mensais dos periodos. Tais controladas sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, cujos resultados anuais sdo registrados como
resultado de equivaléncia patrimonial na propor¢cdo da participacdo de
investimento da Companhia. As atualizagcbes da conta de investimentos
decorrente de variacdo cambial s&o registradas como ajuste acumulado de
conversao, no patriménio liquido da controladora. Para fins de consolidacéo, as
demonstragBes financeiras dessas controladas sdo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas e os ajustes decorrentes da variacdo
cambial nos ativos e passivos denominadas na moeda funcional séo
registrados como ajuste acumulado de conversdo, no patriménio liquido
consolidado.




Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
28 de fevereiro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais préaticas contabeis--Continuacao

10

3.2.2.Transacbes denominadas em moeda estrangeira: Os ativos e passivos

3.3.

monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional (Real - BRL) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da
atualizagcdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente
na data da transacdo e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos
como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Instrumentos _financeiros: Instrumentos financeiros nao-derivativos incluem
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber e outros
recebiveis, empréstimos e financiamentos, debéntures, assim como contas a
pagar e outras dividas. Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos
a partir da data em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais
dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e
passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos sao diretamente lancados no resultado do exercicio.
Sua mensuragao subseqiente ocorre a cada data de balan¢o de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos
financeiros, a saber:

a) Instrumentos mantidos até o vencimento: Ativos financeiros nao derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos para
0s quais a Companhia tem a intencdo positiva e capacidade de manter até
0 vencimento seus instrumentos de divida. Apds o reconhecimento inicial
os investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de
eventuais redugfes em seu valor recuperavel.

b) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado
Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for
mantido para negociacdo, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. S&o classificados como mantidos para negociacao
se originados com o proposito de venda ou recompra no curto prazo.
Derivativos também séo classificados como mantidos para negociagao,
exceto aqueles designados como instrumentos de hedge. A cada data de
balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, correcao
monetaria, variacdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliacdo ao
valor justo, s&o reconhecidos no resultado quando incorridos.




Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
28 de fevereiro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

11

c)

d)

Instrumentos disponiveis para venda (que ndo se qualificam nas categorias
“all e “bll

Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliados pelo valor justo e
as suas flutuagOes, exceto redugbes em seu valor recuperavel, e as
diferengcas em moeda estrangeira destes instrumentos, séo reconhecidas
diretamente no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Quando
um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada no
patrimdnio liquido é transferido para resultado.

Outros
Outros instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva, reduzidos por

eventuais reducdes no valor recuperavel.

Valor de mercado

O valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados
em mercados organizados é determinado com base nos valores cotados no
mercado na data de fechamento do balanco. Na inexisténcia de mercado
ativo, o valor de mercado é determinado por meio de técnicas de avaliacéo.
Essas técnicas incluem o uso de transagcfes de mercado recentes entre
partes independentes, referéncia ao valor de mercado de instrumentos
financeiros similares, andlise dos fluxos de caixa descontados ou outros
modelos de avaliagao.

3.4 Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta

3.5

movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de até 90 dias das
datas dos balancos e com risco insignificante de mudanca de seu valor de
mercado. As aplicacBes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua
maioria, sao classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado”.

Contas a receber_de clientes: Estdo apresentadas a valores de realizacéo,

sendo que as contas a receber de clientes no mercado externo estéo
atualizadas com base nas taxas de cambio vigente na data das demonstracdes
financeiras. Foi constituida provisdo em montante considerado suficiente pela
Administracdo para os créditos cuja recuperacao é considerada duvidosa.
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3.6.

3.7.

Provisdo para descontos contratados: E constituida em montante estimado de
descontos a serem concedidos aos clientes em fung&o do volumes de compras
destes e acordos comerciais de fornecimento.

Estoques: Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de produgdo, nao
excedendo o seu valor de mercado. As provisbes para estoques de baixa
rotatividade sdo constituidas quando consideradas necesséarias pela
Administracdo. A Companhia custeia seus estoques por absor¢cédo pela média
maovel ponderada.

No Uruguai, os termos e condi¢cdes de comercializacdo de parcela significativa
da producédo agricola do arroz celebrados entre os produtores rurais e as
indUstrias sdo estabelecidos mediante acordo formal entre as Industrias
(“Gremial de Molinos”) e a Associagao de Cultivadores de Arroz daquele pais
(“Asociacién de Cultivadores de Arroz”).

O mecanismo de calculo do preco da saca de arroz casca € estabelecido em
acordo formal tendo como base o preco de venda (preco FOB) obtido pelas
indastrias na comercializacdo do arroz a cada safra, deduzido de custos e
despesas previamente acordados com a Associagdo de Cultivadores de Arroz e
uma margem minima assegurada as industrias. Este pregco é definido pela
Associacdo de produtores e as industrias quando aproximadamente 90% da
safra agricola uruguaia se encontrar efetivamente negociada e vendida pelas
indUstrias, o que ocorre usualmente no primeiro trimestre do ano subseqiiente a
colheita da safra do ano corrente.

Para permitir a concessdo de adiantamentos por parte das industrias e
liquidacbes parciais das compras de arroz, a associacdo de produtores e as
industrias estabelecem ao final de cada safra, usualmente em junho de cada
ano, um prego provisoério para fins de referéncia ao mercado. Os pagamentos
parciais efetuados sdo complementados pelas industrias ou devolvidos pelos
produtores quando da definicdo do prec¢o definitivo.

O preco definitivo foi acordado, para o exercicio encerrado em 28 de fevereiro
de 2010, em US$ 12,04 por saca de 50kg de arroz, conforme ata da Asociacién
de Cultivadores de arroz, realizada em 8 de fevereiro de 2010.
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3.8.

3.9.

Investimentos: Os investimentos em empresas controladas (nas quais a
Companhia possui influéncia significativa) estdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos permanentes sao registrados
pelo custo de aquisicdo deduzido de provisdo para desvalorizagdo, quando
aplicavel.

Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formacdo ou construgdo. A
depreciacao dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na
Nota 11 e leva em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens. O
imobilizado esté liquido de créditos de PIS/ICOFINS e ICMS e a contrapartida
esta registrada como impostos a compensar.

3.10.Provisdo para recuperacdo de ativos: A Administracdo revisa anualmente o

valor contébil liquido dos ativos (incluindo &gio gerado em aquisicdo de
controladas) com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracédo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o
valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para
deterioracdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Em 28 de
fevereiro de 2010 e 2009 ndo ha ativos que requeiram provisdo para
recuperacao.

3.11 Debéntures: inicialmente registrados pelo seu valor justo, acrescido dos custos

de transacao que sejam diretamente atribuiveis & sua emissdo. Posteriormente,
sdo mensuradas pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de
juros. Os juros, atualizacdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicaveis,
sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. As debéntures séo
classificadas como um instrumento financeiro ndo mensurado a valor justo.

7

3.12.0utros ativos e passivos: Um passivo € reconhecido no balanco quando a

Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo. As provisbes s&o registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros dele provenientes fluirdo para a Companhia e seu custo ou
valor puder ser determinado em bases confiaveis.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizacao
ou liquidagéo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario,
sédo demonstrados como néo circulantes.
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Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

3.13.Tributacdo: As receitas de vendas e servicos estdo sujeitas aos seguintes

impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes aliquotas basicas no Brasil:

Aliquotas
ICMS — Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos 0,00% a 18,00%
COFINS — Contribui¢éo para Seguridade Social 0,00% a 7,60%
PIS — Programa de Integra¢éo Social 0,00% a 1,65%
ISSQN — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 3% a 5%

No Uruguai as vendas estado sujeitas a imposto sobre valor agregado (IVA) de
10% a 25%. No Chile a aliquota de IVA é de 19% sobre as vendas.

Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sdo
apresentados dedutivamente do custo dos produtos vendidos na demonstracéo
do resultado.

No Brasil, a tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a
contribuicdo social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel
pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribui¢cdo social
€ computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo
regime de competéncia, portanto as inclusées ao lucro contabil de despesas
temporariamente nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente ndo
tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente, geram
créditos ou débitos tributarios diferidos. No Uruguai a aliquota € de 25% e no
Chile de 17%.

As antecipacfes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no
ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagéo.

3.14.Subvencdes e assisténcias governamentais: As subvencdes e assisténcias

governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel seguranca de que foram
cumpridas as condi¢des estabelecidas pelo 6rgdo que concedeu o beneficio e
de que serdo recebidas. Registradas como receita no resultado durante o
periodo necessario para confrontar com a despesa que a subvencdo ou
assisténcia governamental pretende compensar e, posteriormente, sao
destinadas para reserva de capital no patrimonio liquido.
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Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

3.15.Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios

de longo prazo sédo ajustados pelo seu valor presente, e 0os de curto prazo,
guando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto. O ajuste a valor presente é calculado levando
em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros
embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e
passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com
o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio
da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa
contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com
base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis.

3.16.Estimativas contébeis: Sao utilizadas para a mensuracdo e reconhecimento de

certos ativos e passivos das demonstracfes financeiras da Companhia e de
suas controladas. A determinacdo dessas estimativas levou em consideragéo
experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos
futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a
estimativas incluem: a valorizacdo do arroz “casca” por sua controlada SAMAN,
sediada no Uruguai; a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado; a provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa; a provisdo para perdas no estoque; a
provisdo para perdas nos investimentos; a analise de recuperagédo dos valores
dos ativos imobilizados e intangiveis; o imposto de renda e contribuicdo social
diferidos; as taxas e prazos aplicados na determinacdo do ajuste a valor
presente de certos ativos e passivos e a provisdo para contingéncias. A
liguidagdo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes
financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

3.17.DemonstracBes dos fluxos de caixa: As demonstracbes dos fluxos de caixa

foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com 0 pronunciamento
contabil CPC 03 — Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009

Disponibilidades 791 1.244 2.259 42.198
AplicagGes financeiras 157.357 25.564 222.004 25.564
158.148 26.808 224.263 67.762

As disponibilidades sao representadas substancialmente por depdsitos bancarios
sem a incidéncia de juros. As aplicagbes financeiras classificadas como valores
equivalentes estdo representadas por investimentos em renda fixa lastreadas ao
rendimento do CDI sendo resgataveis em até 90 dias.

Aplicagdes financeiras - consolidado

Representados por certificados de depésitos bancarios em bancos sediados no
exterior, com rendimento médio de 3,25% ao ano e vencimentos em até 180 dias,
registrados ao valor justo por meio do resultado. Do montante aplicado,
aproximadamente R$24.400 estdo vinculados a operagfes de empréstimos de
contratos de cambio. Os empréstimos aos quais estas aplicacbes estdo vinculadas
estéo classificados no passivo circulante.

Contas areceber de clientes

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009

Titulos a vencer 104.783 114.201 175.385 170.668
Titulos vencidos até 30 dias 1.981 1.145 2.192 4.219
Titulos vencidos de 31 até 60 dias 178 588 2.289 1.421
Titulos vencidos de 61 até 90 dias 174 326 534 330
Titulos vencidos h& mais de 91 dias 2.028 2.671 3.231 4.422
109.144 118.931 183.631 181.060
Provis&o para descontos contratados (3.974) (3.513) (3.974) (3.513)
Provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa (3.266) (3.211) (4.875) (3.355)
Ajuste a valor presente (383) (1.273) (383) (1.273)
101.521 110.934 174.399 172.919
(-) Parcela classificada no circulante (101.521) (110.934) (174.075) (171.849)
Parcela nédo circulante - - 324 1.070
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Estoques

Controladora Consolidado

28.02.201 28.02.200 28.02.2010 28.02.2009

0 9
Arroz 20.360 25.920 74.498 88.694
Feijao 3.190 2.936 3.190 2.936
Oleo 153 783 479 952
Linha pronto 310 - 310 -
Outros produtos 723 1.230 722 1.230
Embalagens 3.833 3.031 6.224 4.899
Subprodutos 1.096 1.845 1.103 1.861
Importag6es em andamento 7.050 4.205 7.095 4.463
Materiais auxiliares 18 51 6.868 5.404
Mercadorias para revenda 743 863 746 891
Estoques em poder de terceiros 8.194 14.476 8.194 14.476
Estoques em transito 7.844 10.153 8.244 10.826
Ajuste a valor presente (332) (385) (332) (385)

53.182 65.108 117.341 136.247

Adiantamento a fornecedores e produtores

Refere-se a adiantamentos efetuados a cooperativas, companhias produtoras de arroz
e produtores independentes para assegurar a compra de arroz. Os montantes sao
classificados no ativo circulante em funcdo dos vencimentos estabelecidos em
contratos de compra ou renegociagoes.

A controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales concede garantias aos
financiamentos bancérios obtidos pelos produtores. O saldo de garantias concedidas
em 28 de fevereiro de 2010 totaliza R$9.743 (R$14.615 em 28 de fevereiro de 2009).
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9. Impostos arecuperar
Controladora Consolidado

28.02.2010  28.02.2009  28.02.2010  28.02.2009

ICMS a recuperar 4.026 7.898 4.026 7.898
PIS e COFINS a recuperar 23.682 9.028 23.682 9.028
I.R.R.F 19.997 18.620 19.997 18.620
Outros 1.676 1.810 2.760 1.810
49.381 37.356 50.465 37.356
Parcela classificada no circulante (38.717) (34.108) (39.801) (34.108)
Parcela ndo circulante 10.664 3.248 10.664 3.248

Os montantes de ICMS a recuperar referem-se a créditos gerados nas operacdes
normais da Companhia, podendo ser compensados com futuros débitos de ICMS ou

vendidos a terceiros.

O PIS e COFINS a recuperar referem-se a créditos gerados nas opera¢gdes normais da
Companhia e a créditos introduzidos pela Lei n® 10.925/04. A mesma Lei regulamenta
a utilizacdo destes créditos. E objeto de estudo por parte da administracdo da
Companhia a forma de utilizacdo desses valores, ndo sendo esperadas perdas na

realizagdo dos referidos créditos.

O imposto de renda retido na fonte (IRRF) refere-se a valores retidos em ganhos
financeiros com operagdes de swap encerradas no exercicio de 2009 e resgate de

aplicacdes financeiras.

18



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
28 de fevereiro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

10. Investimentos

19

Os investimentos estdo assim compostos:

Controladora Consolidado

28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010  28.02.2009

Investimento em controladas 144.548 137.543 - 9
Investimento em coligadas - - 16.036 19.227
Agio na aquisicao de investimento 19.272 19.272 46.131 19.272

163.820 156.815 62.167 38.508

A movimentag&o dos investimentos pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado

28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010  28.02.2009

Saldo no inicio do exercicio 156.815 94.128 38.508 35.683
Adicdes 45.424 - 25.705 6.928
Amortizacao de agio - (4.190) - (4.190)
Dividendos recebidos (52.579) (9.235) - -
Baixas 9) - 9) -
Equivaléncia patrimonial 45.521 35.524 - 87
Variagdo cambial em investimentos  (31.352) 40.588 (2.037) -
Saldo no final do exercicio 163.820 156.815 62.167 38.508

Em 1° de novembro de 2007, a Companhia adquiriu 99,9% das acGes da S.A.
Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN), tendo sido apurado um &gio no valor de
R$25.138, que foi amortizado até 31 de dezembro de 2008, fundamentado na
expectativa de lucros futuros da controlada. A partir de 1° de janeiro de 2009, o saldo
remanescente do agio, no valor de R$19.272, deixou de ser amortizado como
determinado pela Lei 11.638/07, e passou a ser avaliado conforme pratica contabil
descrita na Nota 3.10.

Em 20 de novembro de 2009 foi constituida a Camil Chile SpA, na cidade de
Santiago do Chile, tendo a Camil aportado R$45.425 no capital social desta
controlada.

Em 16 de dezembro de 2009 a Camil Chile SpA adquiriu 99,86% das acdes da
Empresas Tucapel S.A. Na compra foi apurado um agio de R$27.972. A Camil Chile
SpA também adquiriu 50% do capital da empresa “Servicios Externos S.A”, sem
pagamento de de agio.



Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

28 de fevereiro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

10. Investimentos--Continuacao

As participagdes em empresas controladas podem ser assim demonstradas:

a) Controladas diretas

28.02.2010 29.02.2009
Capital Patrimdnio Resultado ParticipagdoEquivaléncia
social liquido  do exercicio no capital % patrimonial Investimento Investimento
S.A. Molinos Arroceros
Nacionales 33.323 99.389 45.001 99,9% 45.001 99.389 137.534
(SAMAN)
Camil Chile SpA -

44.636 45.159 520 100% 520 45.159

Galdakao 9

45.521 144.548 137.543

Em 08 de junho de 2009 as atividades da Galdakao foram encerradas, sendo o
investimento baixado por R$ 7, gerando um prejuizo de R$ 2.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2010 foi gerado um valor negativo de
R$30.875 (R$40.588 positivo em 2009) relativos aos efeitos da variagdo cambial
derivados da conversdo para reais das demonstracdes financeiras das controladas
sediadas no exterior, originalmente elaboradas em doélares norte-americanos (USD) e
pesos chilenos (CLP), respectivamente. Estes efeitos sdo registrados no patriménio
liquido.
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10. Investimentos--Continuagao

b) Controladas indiretas

Através de suas controladas S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) e Camil
Chile SpA, as seguintes participagdes indiretas sdo também detidas pela Companhia:

28.02.2010 29.02.2009

Capital Patrim6nio Resultado Participacdo=quivaléncia
social liqguido do exercicio no capital % patrimonial nvestimento Investimento

SAMAN
S.A. Mercantil
Uruguaya
(SAMU) 713 3.761 5.048 100% 5.048 3.761 5.025

Camil Chile SpA
Empresas Tucapel

S.A. 17.960 16.990 466* 99,9% 466 16.990 -

*Resultado do periodo de dois meses

¢) Sociedades coligadas

Suas controladas S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) e Camil Chile SpA
mantém investimentos nas seguintes companhias:

28.02.2010 29.02.2009
Capital Patrimbénio Resultado Participagcdo Equivaléncia Investiment
social liqguido do exerciciono capital % patrimonial Investimento 0
SAMAN:
Arrozur S.A. 15.994 14.450 172 47,39% 82 6.848 8.887
Corrales S.A. 1.352 2.139 356 43% 153 920 1.007
Tacua S.A. 672 4.311 1.666 40,72% 678 1.756 1.415
Agencia Maritima
Sur - 150 (166) 40,72% (68) 61 169
Arroyo Sarandi
SRL 73 10.886 332 26,67% 89 2.903 3.696
Galofer S.A. 11.954 7.835 (2.107) 45% (948) 3.526 4.053
Camil Chile SpA:
Servicos Externos
S.A. 3 44 94 50% 47 22 -
Total 33 16.036 19.227
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11. Imobilizado

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
Taxas Depreciagao Depreciagao
anuais Custo acumulada Liquido Liquido Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 7.480 - 7.480 7.312 10.495 - 10.495 10.493
Prédios 3a4% 19.510 7.868 11.642 12.265 49.728 20.174 29.554 31.740
Maquinas e
equipamentos 10% 107.784 44.129 63.655 47.363 214.167 110.240 103.927 68.825
Mbveis e utensilios 10 a 20% 1.391 705 686 609 4.343 2.119 2.224 1.091
Veiculos 20% 1.520 739 781 539 2.769 1.176 1.593 792
Veiculos leasing - - - 39 39
Obras em andamento - 19.975 - 19.975 20.251 31.364 - 31.364 46.520
InstalagGes 10% 2.782 1.880 902 780 2.782 1.880 902 780
Benfeitorias 4% 2.826 506 2.320 1.378 2.826 506 2.320 1.378
Computadores e
periféricos 20 a 33% 1.653 1.136 517 360 2.808 1.957 851 1.007
164.921 56.963 107.958 90.896 321.282 138.052 183.230 162.665

Proviséo por desvalorizagdo (236)

107.958 90.896 183.230 162.429
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12. Empréstimos e financiamentos e debéntures

a) Empréstimos

Controladora Consolidado
Taxa média anual
Indexador de juros 28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009

Capital de giro
Moeda nacional CDI 93,69% do CDI 87.043 187.215 141.116 187.214
Moeda estrangeira uUsD 2,6% a 3,20% a.a 17.827 62.644 41.760 113.859
Leasing - - 198 -
Ativo imobilizado TILP 1,60% a 6,95% a.a 21.017 18.590 91.795 29.055
125.887 268.449 274.869 330.128
(-) Parcela classificada no circulante (72.879) (155.858) (148.335) (183.888)
Parcela néo circulante 53.008 112.591 126.534 146.240

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por alienacao fiduciaria de bens e
penhor mercantil de estoques e duplicatas.

b) Debéntures

A composicdo das debéntures em circulacdo € conforme segue:

Encargos
Titulos em financeiros
Espécie circulagéo anuais P.U. 28.02.2010 28.02.2009
Garantia 250
Flutuante DI + 3% a.a 1.000 251.863 -
Passivo circulante (3.602) -
Passivo ndo Circulante 248.261 -

Em 14 de dezembro de 2009, os membros do Conselho de Administracdo da
Companhia aprovaram a emissdo 250 debéntures ndo conversiveis em acoes,
correspondendo a um valor total de R$250.000. As debéntures serdo liquidadas em
sete parcelas, vencendo a primeira em 10 de dezembro de 2011 e a ultima em 10 de
dezembro de 2014 . O pagamento da remuneracdo sera realizado trimestralmente a
partir da data de emissdo, nos meses de marco, junho, setembro e dezembro, sendo o
primeiro pagamento devido em 10 de margo de 2010 e o Ultimo na data de
vencimento.

Os recursos captados foram utilizados para reforco do capital de giro e pagamento de
dividas.
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12. Empréstimos e financiamentos e debéntures — Continuacao
b) Debéntures -- Continuacéo

A Companhia podera resgatar antecipadamente todas as debéntures, a partir da data
de emissédo, integralmente, mediante comunicacdo escrita ao Agente Fiduciario e
publicacéo de aviso aos Debenturistas.

As debéntures sdo garantidas por: (i) alienacdo fiduciaria de 13.545.225 acgles
ordindrias nominativas e sem valor nominal, representativas de 51% do capital social
da Companhia, nos termos do contrato de alienagéo fiduciaria de acdes, celebrado
entre a ARFEI — Comércio e Participacdes S.A. (acionista controlador), o Agente
Fiduciario e a Companhia, (ii) cesséao fiduciaria de direitos creditérios, no montante a
equivalente a 10% do saldo do valor nominal unitario das debéntures, e (iii) fianca
prestada pelo acionista controlador.

O contrato de emissdo de debéntures prevé o cumprimento dos seguintes
compromissos (“covenants”): i) endividamento liquido inferior a 2,5 (vezes) o EBITDA,;
i) as despesas financeiras dividas pelo EBITDA devem ser de valor igual ou superior
a 2; iii) limite para pagamento de dividendos anual de R$15.000.

Em 28 de fevereiro de 2010 a Companhia atendeu plenamente a todos esses
COMpromissos.

As parcelas de longo prazo dos empréstimos e das debéntures vencem como segue:

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
Fev/2011 - 108.913 137.740
Fev/2012 74.770 2.772 112.371 4.741
Fev/2013 79.701 906 95.515 2.808
Fev/2014 73.664 - 83.773 951
ApoOs Fev/2014 73.134 - 83.136 -
Total 301.269 112.591 374.795 146.240
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13. Transacdes com partes relacionadas

Em 28 de fevereiro de 2010 e 28 de fevereiro de 2009 os seguintes saldos sdo mantidos
entre a Companhia, suas controladas e outras partes relacionadas:

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009

Ativo circulante
Contas a receber

S/A Mercantil Uruguaia - - - 1.348
Tzar 1.727 - 1.727 -
Galofer S.A. - - 489 642
Comisaco S.A. - - 1.241 1.548
Arrozur - - 6 -
Tucapel - - 136 -
1.727 - 3.599 3.538
Ativo nao circulante
Arroyo Sarandi - - 2.273 3.130
- - 2.273 3.130
Total do ativo 1.727 - 5.872 6.668
Passivo circulante
Contas a pagar por compras
S.A. Molinos Arroceros
Nacionales 5.662 1.348 5.662 -
Classe Brasil Ltda. 55 - 55 -
Corrales S.A. - - 534 27
Arrozur S.A. - - 732 1.029
Tacua S.A. - - 2.615 1.093
Galofer S.A. - - 128 142
Total do passivo 5.717 1.348 9.726 2.291
Controladora
28.02.2010 28.02.2009
Demonstracdes de resultado
Compras
S.A. Molinos Arroceros Nacionales 23.651 36.676
23.651 36.676
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13. Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

As transacbes com a S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) refere-se a
transac6es de compra de produtos agricolas. O saldo a receber de Arroyo Sarandi
refere-se a adiantamentos efetuados por SAMAN a coligada, As transacfes com as
demais empresas referem-se substancialmente por adiantamentos por servigos a serem

prestados.

Em 28 de fevereiro de 2010 e 2009, a distribuicdo de produtos na regido metropolitana
de Sao Paulo, representando aproximadamente 12% das despesas de fretes, é de

responsabilidade de empresa pertencente a parte relacionada.

As transacdes realizadas com partes relacionadas observam condi¢cdes de precgos e

prazos usuais de mercado.

A S.A. Molinos Arroceros Nacionales é garantidora das seguintes operagoes:

Empresas relacionadas:

Em operacdes de empréstimos bancarios

Galofer S.A.

Comisaco S.A.

Arrozur S.A.

Produtores de arroz:
Em operagdes de empréstimos bancarios
Em operac¢bes com fornecedores

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2010, o valor total da remuneragdo dos
administradores foi de R$1.680 (R$1.080 no periodo de doze meses findo em 28 de
fevereiro de 2009), e esta apresentado na rubrica despesas administrativas na

demonstracéo do resultado.
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14. Provisédo para contingéncias

A Companhia tem diversos processos em andamento de natureza trabalhista, civel e
tributaria, decorrentes do curso normal de seus negoécios. Baseada em analises
gerenciais e na opinido de seus assessores legais, a Administracdo mantém registrada
provisdo para contingéncia no passivo ndo circulante em montante que julga ser
suficiente para cobrir eventuais perdas provaveis com esses processos.

Em 28 de fevereiro de 2010 e 28 de fevereiro de 2009, a proviséo para contingéncias é
assim formada:

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
Tributaria 230 1.000 682 1.595
Trabalhista 492 - 601 143
Ambiental - - 906 1.189
Total das provis6es 722 1.000 2.189 2.927
(-) Depésitos judiciais (722) (1.000) (722) (1.000)
Total contingéncias - - 1.467 1.927
(-) parcela passivo circulante - - (612) (804)
Parcela passivo nao circulante - - 855 1.123
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14. Provisao para contingéncias--Continuagéo

Controladora Consolidado
28.02.2010 28.02.2009 28.02.2010 28.02.2009
Total de depdsito judicial 2.509 2.394 2.509 2.394
(-) depésitos judiciais vinculados a contingéncias (722) (1.000) (722) (1.000)
Parcela depésito judicial classificada no ativo 1.787 1.394 1.787 1.394

Os depdsitos judiciais efetuados pela Companhia em processos que questiona a
legitimidade de determinados tributos sdo apresentados deduzindo o valor do passivo. A
Companhia apresenta no ativo ndo circulante o valor de R$1.787 (R$1.394 em 28 de
fevereiro de 2009) substancialmente formado por depdsito judicial efetuado para
assegurar a compra de arroz de produtor que mantém discusséo judicial com terceiros.

A Companhia discute diversas ac¢fes trabalhistas, cujos montantes individualmente néo
séo considerados materiais pela Administracdo. Os consultores juridicos consideram que
ndo haverd desembolsos relevantes em fungdo dos temas em discusséo e do histérico
da Companhia nestes tipos de acéo.

A controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) foi notificada pelo 6rgao de
Intendéncia del Departamento de Tacuarembd com participacdo da DINAMA (Direccion
Nacional de Médio Ambiente) e autoridades do governo central do Uruguai (Direccion
Nacional de Ordienamiento Territorial) a mudar, até o ano de 2011, sua planta industrial
localizada na cidade de Tacuarembé para uma area afastada do centro urbano. A
estimativa de gastos dessa operacao de transferéncia, é de R$ 855.
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15.
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Programa de parcelamento especial

Em 13 de novembro de 2009, a Companhia protocolou seu pedido de inclusédo do saldo
devedor do antigo programa de parcelamento especial no novo programa de anistia
instituido pela Lei 11.941 de 27 de maio de 2009. Com base nos dispositivos da nova Lei
e suas regulamentacbes o saldo devedor remanescente foi recalculado e sob ele
aplicada a reducéo no montante de encargos, como demonstrado abaixo:

Controladora e Consolidado

28.02.2010 28.02.2009

Saldo devedor no inicio do exercicio 13.821 16.861
Juros e atualizactes 472 605
Amortizacdes ocorridas (3.137) (3.645)
Reducédo de multa e juros conforme Lei 11.941 (1.415) -

9.741 13.821
(-) Parcela classificada no circulante (901) (3.088)
Passivo ndo circulante 8.840 10.733

Adicionalmente, a Companhia optou pela desisténcia de certos processos administrativos
nos quais discutia notificacbes emitidas pelas autoridades fiscais por compensacao de
débitos fiscais de imposto de renda com créditos de PIS e COFINS, tendo incluido os
valores devidos, também no parcelamento especial. Tais valores, no montante de
R$13.041, incluindo os encargos devidos, foram registrados sob a rubrica impostos a
recolher no passivo circulante. Os créditos anteriormente compensados foram
registrados no ativo como crédito de PIS e COFINS.
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16. Patrimdnio liquido

a) Capital social

Em 28 de fevereiro de 2010 e 2009, o capital social estava representado por
26.559.266 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 20 de agosto de 2009, através de Assembléia Geral Extraordinaria, os acionistas
aprovaram aumento do capital social da Companhia, sem emissdo de novas acoes,
em R$ 60.000 através da capitalizacdo de Reserva de capital no valor de R$ 1.631,
Reserva legal no valor de R$ 6.514, da conta de Lucros a distribuir no valor de R$
34.507 e R$17.348 relativos aos lucros auferidos até julho de 2009.

b) Dividendos

As acbes do capital social é assegurada a distribuicdo de dividendos minimos
obrigatérios, correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, ap6s deducdes legais.
A Companhia poderd, por deliberacdo do conselho de administragcdo, levantar
demonstra¢gfes financeiras intercalares mensal, trimestral ou semestralmente e
distribuir dividendos com base nas demonstracdes financeiras intercalares,
observados os limites legais.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2010 foram antecipados dividendos no valor
de R$13.289 ad referendum da Assembléia Geral Ordinaria. A ratificacao deste valor
ou o seu complemento sera definido na Assembléia Geral Ordinaria.

17. Imposto de renda e contribuigcéo social
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a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social a pagar estdo registrados no
passivo circulante sob a rubrica impostos, taxas e contribuicdes, liquidos das
compensacdes realizadas no exercicio e dos incentivos fiscais, como demonstrados
abaixo:

Controladora

28.02.2010 28.02.2009
Valor devido 19.324 18.679
Incentivos fiscais (90) (333)
Compensacdes (16.240) (16.285)
Valores a pagar 2.994 2.061




Camil Alimentos S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

28 de fevereiro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

17. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

b) Conciliacdo dos valores registrados ao resultado

Controladora

28.02.2010 28.02.2009

Imposto Contribuicéo Imposto Contribuicao

de renda social derenda social
Lucro liquido antes dos tributos 92.949 92.949 82.753 82.753
Aliquotas oficiais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢éo social (23.237) (8.365) (20.688) (7.448)
Equivaléncia patrimonial 11.321 4.076 8.881 3.197
Exclus6es (adi¢cdes) permanentes (3.500) 374 (6.101) (2.527)
Valor registrado no resultado (15.416) (3.915) (17.908) (6.778)

(19.331) (24.686)
Consolidado
28.02.2010 28.02.2009

Imposto Contribuicéo Imposto Contribuicao

de renda social derenda social
Lucro liquido antes dos tributos 91.947 91.947 94.381 94.381
Aliguotas oficiais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢ao social (22.987) (8.275) (23.595) (8.494)
Efeito dos lucros auferidos no exterior * 15.937 - 2.907 -
Exclus6es (adi¢cdes) permanentes (3.979) 975 (6.101) (1.031)
Valor registrado no resultado (11.029) (7.300) (26.789) (9.525)

(18.329) (36.314)

e Imposto de renda calculado a aliquota de 25% para as controladas sediadas no
Uruguai e 17% para as controladas sediadas no Chile (ndo h& incidéncia de
contribuigéo social).
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17. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

c) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora Consolidado

28.02.2010  28.02.2009  28.02.2010  28.02.2009

Ativo
Sobre diferengas temporérias
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 1.110 1.091 1.110 1.092
Provisdo para descontos contratados 1.352 1.195 1.352 1.195
Provisdo para perdas com créditos fiscais - - 3.111 -
Ajuste a valor presente 243 564 243 564
Outras provisfes 246 340 246 455
2.951 3.190 6.062 3.306
Parcela classificada no ativo circulante (2.705) (2.850) (2.705) (2.850)
Parcela nao circulante 246 340 3.357 456
Passivo
Sobre diferengas temporarias
Depreciacao acelerada incentivada 3.354 3.354 3.354 3.354
Diferimento pagamentos CSLL (MP219) 327 673 327 673
Outros 113 - 113 1.272
3.794 4.027 3.794 5.299
Parcela classificada no passivo circulante (905) (673) (905) (673)
Parcela nao circulante 2.889 3.354 2.889 4.626
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18. Despesas e receitas financeiras

Controladora

Consolidado

28.02.2010  28.02.2009  28.02.2010  28.02.2009
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (26.272) (36.102) (35.797) (45.717)
IOF (591) (413) (1.174) (413)
Ajustes a valor presente de
passivos (5.528) (5.522) (5.528) (5.522)
Variacdo cambial - (23.704) - (25.171)
Outras (905) (754) (2.285) (2.791)
(33.296) (66.495) (44.784) (79.614)
Receitas financeiras
Juros 2.168 2.900 2.181 3.167
Descontos 915 957 1.127 1.224
Aplicacdes financeiras 2.976 1.188 8.385 4.858
Ajustes a valor presente de
ativos 9.810 11.776 9.810 11.776
Varia¢éo cambial 6.437 - 6.477 1.574
Outros - 1.703 1.294 -
22.306 18.524 290.274 22.599
Total (10.990) (47.971) (15.510) (57.015)

19. Outras receitas (despesas) operacionais

Recuperacao de créditos de PIS e
Cofins

Multa sobre contrato de fornecimento
Venda de créditos de carbono

Efeitos do programa de anistia tributaria

Venda de ativo imobilizado

Recuperacéo de impostos

Outras vendas

Outros

Créditos extemporaneos
Total

Controladora

Consolidado

28.02.2010 28.02.2009  28.02.2010 _ 28.02.2009
- 3.460 - 3.460
3.379 - 3.379 -
- 3.197 - 3.197
(339) - (339) -
29 - 29 354
- - 3.345 -
- - 2.600* -
817 2.231 3.213 3.864
1.996 - 1.996 -
5.882 8.888 14.223 10.875

* Refere-se a valores recebidos de produtores por prestagdo de servigos efetuadas no exercicio por

SAMAN.
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20. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
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Conforme mencionado na Nota 1, os negécios da Companhia compreendem a
industrializacdo e a comercializagdo, no pais e no exterior, de diversos produtos,
principalmente arroz e feijéo.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e de
suas controladas foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado
e metodologias apropriadas de avaliagao.

As operacfes da Companhia e de suas controladas estdo sujeitas aos seguintes
principais riscos:

a)

b)

Valor de mercado

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuragédo e Evidenciagdo, em 28 de fevereiro de 2010, os
valores de mercado dos principais instrumentos financeiros apresentados, nao
possuem diferencas significativas dos valores contabilizados.

Risco de precos dos insumos e dos produtos acabados

Os principais insumos utilizados no processo produtivo da Companhia sao
commodities agricolas, cujos precos sofrem flutuacdes em funcdo das politicas
publicas de fomento agricola, sazonalidade de safras e efeitos climaticos, podendo
acarretar perda em decorréncia da flutuacéo de precos no mercado.

Risco de crédito

As politicas de vendas da Companhia estdo subordinadas as politicas de crédito
fixadas por sua Administragdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes
da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcangado por meio da selecéo
criteriosa da carteira de clientes que considera a capacidade de pagamento (analise
de crédito) e a diversificagcdo das vendas (pulverizagao do risco).
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20. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagéo

d) Instrumentos financeiros derivativos

Em 28 de fevereiro de 2010, a Camil ndo possui contratos de troca de indices
(swaps) ou quaisquer outros instrumentos financeiros derivativos.

Em 28 de fevereiro de 2010 sua Controlada no Uruguai possuia contrato de swap no
valor de EUR 1.500 para troca de indices.

Em 28 de fevereiro de 2009 a Companhia possuia contrato de swap para troca de
indices (US$10.371 mil) sendo que os ganhos e perdas foram alocados aos
empréstimos tendo como contrapartida o resultado financeiro.

A companhia e suas controladas nédo efetuam aplicacbes de carater especulativos e
derivativos ou em outros ativos de risco.

21. Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de mitigar
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operagoes.
As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados
suficientes pela administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacfes e a orientacdo de seus
consultores de seguros.

Periodo de vigéncia Importancia segurada
Risco De Até Controladora Consolidado
Incéndio e riscos diversos 30/05/09 30/05/10 63.000 416.236
Lucros cessantes 30/05/09 30/05/10 400 400
Responsabilidade civil 30/05/09 30/05/10 3.000 4.811

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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22. Novos pronunciamentos contabeis
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Em 2009, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu diversos
pronunciamentos para convergir as praticas contabeis brasileiras para o padréo
internacional de contabilidade. Esses pronunciamentos contabeis tém sido
sistematicamente aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e tém
vigéncia para 0s exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010 com
aplicacéo retroativa para fins de comparabilidade.

Os pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas emitidos pelo CPC desde a
apresentacdo das demonstracdes financeiras do exercicio anterior que poderdo produzir
efeitos na preparacdo ou na divulgacdo das demonstracfes financeiras do exercicio a
findar-se em 28 de fevereiro de 2011 e periodo comparativo estao abaixo relacionados:

e CPC 16 — Estoques;

e CPC 20 - Custos de Empréstimos;

e CPC 22 - Informacgdes por Segmento;

e CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacédo de Erro;
e CPC 24 - Eventos Subsequentes;

e CPC 25 - Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

e CPC 26 - Apresentacéo das Demonstracoes;

e CPC 27 - Ativo Imobilizado;

e CPC 30 - Receitas;

e CPC 32 - Tributos sobre o Lucro;

e CPC 33 - Beneficios a Empregados;

e CPC 37 — Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade;

e CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgao;

e CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacéo;

e CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao;

e CPC 43 - Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos do CPC 15 a 40;

e OCPC 03 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragdo e
Evidenciacéo;
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22. Novos pronunciamentos contabeis--Continuagao
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e ICPC 09 — Demonstracdes contabeis individuais, demonstracdes separadas,
demonstracdes consolidadas e, aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial,

e ICPC 10 - Interpretagdo sobre a aplicagdo inicial ao ativo imobilizado e a
propriedade para investimento dos CPCs 27, 28, 37 e 43.

Opcionalmente, a Companhia poderia ter antecipado para o exercicio findo em 28 de
fevereiro de 2010 a adogdo dos pronunciamentos cuja adocdo € mandatéria para 0s
exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010, desde que em sua totalidade.
A Companhia decidiu por ndo exercer essa faculdade para as demonstragdes financeiras
de 28 de fevereiro de 2010.

O impacto das novas normas e interpretacdes ainda esta sendo avaliado pela Companhia.
A Companhia procedeu a uma avaliagdo preliminar dos novos pronunciamentos e
interpretacdes e considera que as suas atuais praticas contabeis estao convergentes com
as préticas contabeis requeridas pelas novas normas, exceto pela aplica¢éo do ICPC10.

O CPC pretende ainda emitir diversos pronunciamentos técnicos em 2010, portanto a
avaliacdo dos impactos nas demonstrages financeiras da Companhia e de suas
controladas devera ser complementada por ocasido da emissdo de novos
pronunciamentos contabeis ou reavaliada a medida que esses novos pronunciamentos
ou novas interpretacfes tragam alguma alteracdo que possam modificar as analises
efetuadas anteriormente.



