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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Camil Alimentos S.A.

Séo Paulo (SP)

Examinamos as demonstracées financeiras individuais e consolidadas da Camil Alimentos S.A.
(‘Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem os balanges patrimoniais em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido &
dos fluxos de caixa, para os exercicios findos naguelas datas, assim como o resumo das principais
praticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdac sobre as demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaborac@o e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com
as praticas contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracaoc dessas demonstragdes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivc de obter seguranca razoavel de que as
demonstragées financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgéo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentagéo das demonstragées financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nac para fins de
expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo das demaonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa /
opinido.
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Opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdc patrimonial e financeira da Camil
Alimentos S.A. em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2008, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para os exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil,

Opinido sobre as demonstragoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira consolidada
da Camil Alimentos S.A. em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009, o desempenho consolidado de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para os exercicios findos naquelas datas,
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 2.13, as demonstragées financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Camil Alimentos
S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente
no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo meétodo de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Qutros assuntos
Demonstragdes dos valores adicionados

Examinamos, também, as demonstragdes individuais e consolidadas dos valores adicionados
(DVA), referentes aos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009, cuja
apresentacao & requerida pela legislagéo societaria brasileira apenas para as companhias abertas
e como informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo de DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
g, em nossa opinido, estio adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes,
em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 18 de maio de 2011.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.5.
CRC-28P15199/0-6

},L.LA | =
Luig’Carlos de Souza
9 ntador CRC-18C021585/0-4 S - SP



Camil Alimentos S.A.

Balangos patrimoniais

28 de fevereiro de 2011, 2010, 2009 e 1° de margo de 2008

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Adiantamentos a fornecedores e
produtores

Impostos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Despesas do exercicio seguinte

Total do ativo circulante

Nao circulante

Impostos a recuperar

Contas a receber clientes

Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos

Adiantamentos a fornecedores

Partes relacionadas

Depésitos judiciais

Outros créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

Nota

1"
8

21.b

17
18

13
14
15

Controladora

Consolidado

28/02/11

28/02/10

28/02/09

01/03/08

28/02/11

28/02/10

28/02/09

01/03/08

(Reapresentado
Nota4)

(Reapresentado
Nota4)

(Nota 4)

(Reapresentado
Nota4)

(Reapresentado
Nota4)

(Nota 4)

154.135 158.148 26.808 2758  192.3M41 224.263 67.762 14.096
- - - - 7.541 33.152 25.429 11.878
126.810 101.521 110.934 94234  179.205 174.075 171.849 112.723
58.040 53.182 65.108 40.047  107.623 117.341 136.247 67.321
42.716 36.281 25.984 21.991 96.665 82.766 78.738 50.676
36.339 38.717 34.108 29.192 38.732 39.801 34.108 29.192
4.698 1.727 - - 5.491 3.599 3.538 1.055
7.584 949 3.941 2.453 22.433 12.136 14.276 9.032
2.605 2.163 1.652 1.293 2.607 2.163 1.652 1.293
432927 392688  268.535 191.968  652.638 689.296 533.509  297.266
10.938 10.664 3.248 8.815 11.298 10.664 3.248 8.815
- - - - - 324 1.070 -

3.263 2.951 3.190 5.784 9.403 6.062 3.306 5.880

- - - - - - - 2.319

- - - - 1.864 2.273 3.130 2.713

7.532 2.509 2.394 2.251 7.532 2.509 2.394 2.251

- - - 1.536 305 - 98

21.733 16.124 8.832 16.850 31.633 22137 13.148 22.076
203.237 168.010 161.005 94.128 14.671 16.014 19.236 12.221
225418 222130  208.396 180.670  355.392 302.109 279.929  215.121
1.529 1.239 906 730 60.853 51.107 24.368 24.192
451917  407.503  379.139 202.378  462.549 391.367 336.681 273.610
884.844  800.191 647.674  484.346 1.115.187 1.080.663 870280  570.876




Controladora Consolidado

Nota 28/02/11 28/02/10 28/02/09  01/03/08 28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
(Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado  (Reapresentado
Nota4) Nota4) (Nota 4) Nota4) Nota4) (Nota 4)

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores 62.018 49.300 45.286 30.758 143.977 155.987 156.939 79.104
Empréstimos e financiamentos 16.a 116.554 72.879 155.858 29.297 167.662 147.601 183.888 47.550
Debéntures 16.b 42.658 3.602 - - 42.658 3.602 - -
Partes relacionadas 17 1.660 5.717 1.348 9.253 3121 4.064 2.291 1.000
Obrigagdes sociais 1.580 758 775 654 4119 3.159 3.428 4.541
Impostos a recolher 18.891 22.366 7.408 4.682 20.414 24.789 20.725 6.583
Provis&o para férias e encargos 2.463 2.229 1.879 1.587 4.253 4.113 3.593 2.754
Programa de parcelamento especial 19 1.895 901 3.088 3.162 1.895 901 3.088 3.162
Provisdo para contingéncias 18 - - - - 620 612 804 1.363
Outras contas a pagar 3.184 2.676 7.419 4.643 23.741 17.700 25.438 7.696
Total do passivo circulante 250.903 160.428 223.061 84.036 412.460 362.528 400.194 153.753
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 16.a 56.013 53.008 112.591  172.560 116.836 126.534 146.240 188.694
Debéntures 16.b 213.188 248.261 - - 213.188 248.261 - -
Programa de parcelamento especial 19 5.319 8.840 10.733 13.699 5.319 8.840 10.733 13.699
Imposto de renda e contribui¢éo social

diferidos 21.b 43.565 42.612 43.977 41.558 50.772 46.580 45.249 42.066
Provisdo para contingéncias 18 1.441 722 1.000 1.000 2.226 1.577 2.123 1.000
Outras contas a pagar 8.805 11.489 8.263 10.165 8.776 11.512 17.692 10.336
Total do passivo ndo circulante 328.331 364.932 176.564  238.982 397.117 443.304 222.037 255.795
Patriménio liquido 20
Capital social 156.020 160.000 100.000 50.000 156.020 160.000 100.000 50.000
Reserva de capital 333 333 1.964 1.631 333 333 1.964 1.631
Reservas de lucros 78.456 32.011 30.051 32.321 78.456 32.011 30.051 32.321
Outros resultados abrangentes 70.801 82.487 116.034 77.376 70.801 82.487 116.034 77.376
Total do patriménio liquido 305.610 274.831 248.049 161.328 305.610 274.831 248.049 161.328
Total do passivo e do patriménio liquido 884.844 800.191 647.674 484.346  1.115.187 1.080.663 870.280 570.876

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



Camil Alimentos S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo, expresso em reais)

Controladora Consolidado
Nota 28/02/11 28/02/10 28/02/09 28/02/11 28/02/10 28/02/09
(Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado  (Reapresentado
Nota4) Nota4) Nota4) Nota4)
Receita liquida de vendas e servigos 26 880.732 827.100 935.874 1.406.714 1.313.151  1.513.221
Custos das vendas e servigos 27 (659.815) (627.318)  (706.005) (1.065.700) (1.013.935) (1.169.059)
Lucro bruto 220.917 199.782 229.869 341.014 299.216 344.162
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (115.708) (116.750)  (107.687)  (171.424)  (164.736)  (159.417)
Despesas administrativas (38.329) (32.437) (34.137) (61.629) (41.236) (40.165)
Despesas tributarias (2.303) (1.388) (467) (3.653) (3.323) (2.880)
Despesas financeiras 22 (52.617) (33.296) (66.495) (66.816) (44.784) (79.614)
Receitas financeiras 22 24.380 22.306 18.524 31.161 29.274 22.599
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 34.788 45.521 35.524 (110) (14) 87
Outras receitas operacionais 29 9.985 5.882 8.888 11.847 14.223 10.875
(139.804) (110.162)  (145.850)  (260.624)  (210.596)  (248.515)
Resultado antes dos impostos 81.113 89.620 84.019 80.390 88.620 95.647
Imposto de renda e contribui¢éo social 21.a
Corrente (24.043) (19.324) (18.679) (26.328) (22.765) (28.217)
Diferido (641) 1.126 (5.013) 2.367 5.567 (7.103)
Lucro liquido do exercicio 56.429 71.422 60.327 56.429 71.422 60.327
Lucro liquido, basico e diluido, por agdo do capital
social - R$ 0,71 2,69 2,27

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



Camil Alimentos S.A.

Demonstra¢des dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes:
Ganhos e perdas na conversdo de operagdes estrangeiras

Resultado abrangente para o exercicio, liquido de impostos

Controladora e Consolidado

Nota 28/02/11 28/02/10 28/02/09
56.429 71.422 60.327
13 (9.195) (31.351) 40.588
47.234 40.071 100.915




Camil Alimentos S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Saldos em 1 de margo de 2008 original
Ajuste de adogéo dos CPCs e IFRS — Nota 4
Saldos em 1 de margo de 2008 ajustado
Lucro liquido do exercicio anteriormente publicado
Ajuste de adogéo dos CPCs e IFRS — Nota 4
Lucro liquido do exercicio reapresentado
Subvengao para investimentos — Sudene
Variagao cambial sobre investimentos no exterior
Realizagéo depreciagéo do valor justo
Destinagao proposta:

Constituicéo de reserva legal

Dividendos distribuidos (Nota 20.b)

Aumento de capital

Constituicéo de reserva de lucros a distribuir
Saldos em 28 de fevereiro de 2009 —

reapresentado

Lucro liquido do exercicio anteriormente publicado
Ajuste de adogéo dos CPCs e IFRS — Nota 4
Lucro liquido do exercicio reapresentado
Variagao cambial sobre investimentos no exterior
Realizagéo depreciagéo do valor justo
Destinagao proposta:

Constituicéo de reserva legal

Dividendos distribuidos (Nota 20.b)

Aumento de capital

Constituicéo de reserva de lucros a distribuir
Saldos em 28 de fevereiro de 2010 —

reapresentado

Cisao (Nota 20.a)
Lucro liquido do exercicio
Variagao cambial sobre investimentos no exterior
Realizagéo depreciagéo do valor justo
Destinagao proposta:

Constituicéo de reserva legal

Dividendos distribuidos (Nota 20.b)

Constituicéo de reserva de lucros a distribuir

Saldos em 28 de fevereiro de 2011

Reserva de capital

Reservas de lucros

Capi . Subvengoes para Lucros a Outros resultados Lucros
apital social t h Reserva legal PP Total
investimentos distribuir abrangentes acumulados
50.000 1.631 3.611 26.808 (2.104) 1.902 81.848
- - - - 79.480 - 79.480
50.000 1.631 3.611 26.808 77.376 1.902 161.328
58.067 58.067
- - - - - 2.260 2.260
- - - - - 60.327 60.327
- 333 - - - (333) -
- - - - 40.588 - 40.588
(1.930) 1.930 -
- - 3.016 - - (3.016) -
- - - - - (14.194) (14.194)
50.000 - - (26.808) - (23.192) -
- - - 23.424 - (23.424) -
100.000 1.964 6.627 23.424 116.034 - 248.049
73.618 73.618
- - - - - (2.196) (2.196)
- - - - - 71.422 71.422
- - - - (31.351) - (31.351)
- - - - (2.196) 2.196 -
- - 3.571 - - (3.571) -
- - - - - (13.289) (13.289)
60.000 (1.631) (6.514) (34.507) - (17.348) -
- - - 39.410 - (39.410) -
160.000 333 3.684 28.327 82.487 - 274.831
(3.980) - - - - - (3.980)
- - - - - 56.429 56.429
- - - - (9.195) - (9.195)
- - - - (2.491) 2.491 -
- - 2.821 - - (2.821) -
- - - - - (12.475) (12.475)
- - - 43.624 - (43.624) -
156.020 333 6.505 71.951 70.801 - 305.610

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Camil Alimentos S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais:

Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho por compra vantajosa

Dividendos recebidos

Encargos financeiros provisionados

Provisao para devedores duvidosos

Depreciagdes

Amortizagdes

Impostos diferidos

Baixa de investimentos

Baixas de bens do intangivel

Baixas de bens do imobilizado

Reducgao (aumento) nos ativos

Contas a receber de clientes

Aplicagdes financeiras

Estoques

Outros ativos circulantes e n&o circulantes
Total dos ativos

Reducao (aumento) nos passivos
Fornecedores

Salarios e encargos a pagar

Obrigagdes tributarias

Outros passivos circulantes e ndo circulantes
Total dos passivos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de
investimentos:

Adigdes ao intangivel

Adigdes aos investimentos

Adigbes ao imobilizado

Caixa gerado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos:

Captacado de empréstimos liquido dos
pagamentos

Juros pagos sobre empréstimos

Dividendos distribuidos

Caixa aplicado nas atividades de financiamento

Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes

Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de
caixa

Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de
caixa

No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de
caixa

ltens que nédo efetam caixa:

Cisé&o de bens

Variagado cambial em investimentos
Adogao inicial CPCs/IFRS

Controladora

Consolidado

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

28/2/2011 28/2/2010 28/2/2009 28/2/2011 28/2/2010 28/2/2009
(Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado
Nota4) Nota4) Nota4) Nota4)
56.429 71.422 60.327 56.429 71.422 60.327
(34.788) (45.521) (35.524) 110 14 (87)
(3.344) - - - - -
- 52.579 9.235 - - -
47.313 25.681 35.689 58.058 34.623 45.304
3.253 3.266 3.211 4.492 4.875 3.355
16.460 13.042 11.358 24.586 18.910 17.128
141 92 68 950 247 68
641 (1.126) 5.013 1.641 (1.498) 3.143
- - - 9 -
- - 90 - - 90
422 1 4 1.163 - 87
86.527 119.436 89.471 147.429 128.601 129.415
(28.542) 6.147 (19.911) (7.751) 7.431 (70.116)
- - - 27.441 (1.657) (18.456)
(4.858) 11.926 (25.061) 12.164 35.877 (80.188)
(19.402) (21.683) (5.332)  (27.640) 1.763 (52.067)
(52.802) (3.610) (50.304) 4.214 43.415 (220.827)
12.718 4.014 14.528 (18.408) (27.813) 94.391
1.056 333 413 778 (791) 1.813
(2.481) 12.771 2.652 (4.429) 887 14.927
(2.290) (1.590) (5.970) (7.719) (13.457) 35.358
9.003 15.528 11.623 (29.778) (41.174) 146.489
42.728 131.354 50.790 121.865 130.842 55.077
(431) (425) (334)  (10.811) (2.791) (334)
(13.035) (43.143) (4.027) - (32.450) (4.027)
(24.150) (26.777) (39.088)  (85.488) (82.115) (40.955)
(37.616) (70.345) (43.449)  (96.299) (117.356) (45.316)
44.230 110.909 54.873 2.284 183.480 86.751
(40.880) (27.289) (23.970)  (52.702) (36.946) (23.970)
(12.475) (13.289) (14.194)  (12.475) (13.289) (14.194)
(9.125) 70.331 16.709 (62.893) 133.245 48.587
- - - 5.405 9.770 (4.682)
(4.013) 131.340 24.050 (31.922) 156.501 53.666
158.148 26.808 2.758 224.263 67.762 14.096
154.135 158.148 26.808 192,341 224.263 67.762
(4.013) 131.340 24.050 (31.922) 156.501 53.666
(3.980) - - (3.980) - -
(9.195) (31.352) 40.588 (2.104) (1.233) (3.199)
(2.196) 2.260 79.480 (2.196) 2.260 79.480



Camil Alimentos S.A.

Demonstracdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Receitas

Vendas de mercadoria, produtos e servigos
Outras receitas

Provisao para créditos liquidagéo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Custos produtos, mercadorias e servigos vendidos
Materiais, energia, servigos terceiros e outros
QOutros

Valor adicionado bruto

Retengdes
Depreciagao, amortizagéo e exaustédo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta
Beneficios
FGTS
Outros

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracgéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneracao de capitais préprios
Dividendos
Lucros retidos

Controladora

Consolidado

28/02/11 28/02/10 28/02/09 28/02/11 28/02/10 28/02/09

(Reapresentado  (Reapresentado (Reapresentado  (Reapresentado
Nota4) Nota4) Nota4) Nota4)

942.239 884.381 1.006.720 1.480.756  1.378.881 1.593.724
6.592 5.882 8.885 9.294 14.223 10.875
(829) (1.736) (2.571) (829) (1.190) (3.035)
948.002 888.527 1.013.034 1.489.221 1.391.914 1.601.564
(617.717)  (610.891)  (681.732) (1.009.228)  (989.766) (1.139.207)
(163.239)  (155.760)  (146.810) (235.826)  (208.695)  (199.997)
- - (1.047) - -
(780.956)  (766.651)  (828.542) (1.246.101) (1.198.461) (1.339.204)
167.046 121.876 184.492 243.120 193.453 262.360
(16.601)  (13.134)  (11.426)  (25.536)  (19.162)  (17.196)
(16.601)  (13.134)  (11.426)  (25.536)  (19.162)  (17.196)
150.445 108.742 173.066 217.584 174.291 245.164
35.724 45.521 35.524 (110) - 87
24.380 22.306 18.524 31.160 29.274 22.599
60.104 67.827 54.048 31.050 29.274 22.686
210.549 176.569 227.114 248.634 203.565 267.850
22.951 20.615 16.869 31.139 25.091 20.213
5.437 4122 3.509 5.727 4.231 3.569
2.104 1.695 1.567 2.104 1.695 1.567
728 450 670 737 471 714
31.220 26.882 22.615 39.707 31.488 26.063
9.721 11.445 9.589 10.671 10.996 21.483
56.022 30.392 64.118 68.578 39.559 73.815
1.282 1.096 1.010 2.588 3.025 3.384
67.025 42.933 74.717 81.837 53.580 98.682
52.616 33.296 66.495 66.815 44.784 79.614
3.259 2.036 2.960 3.846 2.291 3.164
55.875 35.332 69.455 70.661 47.075 82.778
12.475 13.289 14.194 12.475 13.289 14.194
43.954 58.133 46.133 43.954 58.133 46.133
56.429 71.422 60.327 56.429 71.422 60.327
210.549 176.569 227.114 248.634 203.565 267.850
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Contexto operacional

A Camil Alimentos S.A. (“Companhia”) € uma Sociedade Anbénima de capital
fechado que tem como atividades preponderantes a industrializacdo e a
comercializagao de cereais, principalmente arroz e feijao. A Companhia também
opera com importagdo e exportacdo de 6Oleos vegetais, produtos alimenticios e
bebidas em geral.

A Companbhia esta sediada na cidade de Sao Paulo, SP.

As operagdes da Companhia sido fortemente afetadas pelos pregos do arroz e
graos que historicamente estdo sujeitos a flutuagdes significativas em curtos
periodos de tempo devido a varios fatores, tais como: (i) politicas publicas de
fomento as atividades rurais; (ii) sazonalidade das culturas e mudangas
climaticas; e (iii) demanda e producdo nacional e internacional. Todos estes
fatores estao fora do controle de gestao da Companhia.

A Companhia mantém operagdes no Brasil, Chile e Uruguai.

A Companhia tem as seguintes capacidades instaladas por pais (em toneladas):

Quantidade Capacidade de Capacidade de Armazenagem estatica
de plantas processamento anual processamento anual arroz
industriais feijao arroz (Base Casca) (Base Casca)
Brasil 11 131.400 (*)1.263.120 362.300
Uruguai 9 - 690.000 564.000
Chile 3 9.000 135.000 49.000
Total 23 140.400 2.088.120 975.300
) Aumento da capacidade de processamento em 60.000 toneladas ano devido a compra de Agroindustrial

BB Mendes do Maranhao em 03/08/2010.

A autorizagdo para conclusdo da preparacdo destas demonstragbes financeiras
ocorreu na reunido de diretoria realizada em 26 de abril de 2011.



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragbes financeiras -- continuagéo
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2.

21

11

Politicas Contabeis

Base de preparacao e apresentagcao das demonstracoes
financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as
normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os
pronunciamentos, interpretagcbes e orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

As demonstracgdes financeiras consolidadas também foram preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”).

As demonstragdes financeiras referentes aos exercicios findos em 28 de
fevereiro de 2010 e 2009, originalmente preparadas de acordo com as praticas
contabeis brasileiras vigentes naquelas datas (BRGAAP antigo), estdo sendo
apresentadas para fins de comparagao e contemplam os ajustes necessarios
para estarem de acordo com as normas internacionais de contabilidade.

A reconciliagdo do patriménio liquido e do resultado, bem como a descricdo dos
efeitos de transi¢cdo das praticas contabeis brasileiras anteriormente adotadas no
Brasil para o CPC/IFRS estdo demonstradas na Nota 4.

Para fins de elaboragéo e divulgagdo das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, a data de transi¢ao foi considerada como sendo 1° de margo de
2008, sendo esta a data para a mensuragdo inicial e apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Companhia.

O exercicio social da Companhia e suas controladas finda em 28 de fevereiro de
cada ano, a fim de alinhar a data de encerramento de seu exercicio societario
com o ciclo de colheita da safra de arroz, principal produto da Companhia.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Demonstragoes financeiras consolidadas

A Companhia mantém participagdo nas seguintes empresas controladas e

coligadas:
Participagao

Uruguai Direta Indireta
S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) 99,98% -
S.A. Mercantil Uruguaya (SAMU) - 100,00%
Arrozur S.A. - 49,19%
Corrales S.A. - 43,00%
Tacua S.A. - 40,72%
Agencia Maritima Sur - 40,72%
Arroyo Sarandi SRL - 26,67%
Comisaco S.A. - 50,00%
Galofer S.A - 45,00%
Chile

Camil Chile SpA. 100,00% -
Empresas Tucapel S.A. - 99,86%
Servigos Externos S.A. - 50,00%

Brasil
Agroindustrial BB Mendes do Maranhdo Ltda. 99.99%

Em 07 de julho de 2010 foi realizado processo societario de encerramento das

atividades da Camil Finance Ltda.

O exercicio das demonstragbes financeiras das controladas incluidas na
consolidagao é coincidente com o da controladora e as politicas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sdo consistentes com

aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidacao sio:

e Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas

consolidadas;

o Eliminacdo das participagbes no capital, reservas e lucros acumulados das

empresas consolidadas; e

o Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao

realizados, decorrentes de negocios entre as empresas.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Combinacgao de negécios

Combinagdes de negdcios, a partir de 1° de margo de 2008, séo contabilizadas
utilizando o método de aquisicao. O custo de uma aquisicdo € mensurado pela
soma da contraprestagao transferida, avaliada com base no valor justo na data
de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de n&o controladores na
adquirida. Para cada combinagdo de negdcio, a adquirente deve mensurar a
participacdo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na
sua participacdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa
quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros
assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condicdes pertinentes na data de
aquisicao.

Qualquer contraprestagdo contingente a ser transferida pela adquirente sera
reconhecida a valor justo na data de aquisi¢cdo. Alteragdes subsequentes no valor
justo da contraprestacdo contingente considerada como um ativo ou como um
passivo deverao ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstracdo do
resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestagéo
contingente for classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que
seja finalmente liquidada no patriménio.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestagéo
transferida em relacao aos ativos liquidos adquiridos. Se a contraprestacao for
menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenga devera ser
reconhecida como ganho na demonstragéo do resultado.

Apds o reconhecimento inicial, o agio é mensurado pelo custo, deduzido de
quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor
recuperavel, o agio adquirido em uma combinacdo de negdcios é a partir da data
de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da
Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagéo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a
essas unidades.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Combinacgao de negdcios -- continuacao

Durante o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011, a Companhia adquiriu
100% do controle da Agroindustrial BB Mendes do Maranhao Ltda, localizada em
Itapecuru-Mirim/Maranhao. No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2010, a sua
controlada Camil Chile SpA adquiriu 100% da Tucapel S.A. e 50% da Servicios
Externos S.A, ambas localizadas no Chile. Os efeitos dessas combinacdes de
negocios estdo demonstrados na Nota 12.

Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

.Moeda funcional e de apresentacao das demonstragodes financeiras

A moeda funcional da Companhia é o Real (BRL), mesma moeda de preparagao
e apresentacdo das demonstragdes financeiras da controladora (Companhia) e
consolidadas. As demonstracdes financeiras de cada controlada incluida na
consolidacdo da Companhia e utilizadas como base para avaliacdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial sdo preparadas com base
na moeda funcional de cada entidade. Ativos e passivos das controladas
localizadas no exterior sdo convertidos para Reais (BRL) pela taxa de cambio
das datas de fechamento dos balangos e os resultados apurados pelas taxas
médias mensais dos exercicios. Os ganhos ou perdas de conversao sao
registrados ao patrimonio liquido.

2.4.2 . Transac¢des denominadas em moeda estrangeira

2.5

14

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo
convertidos para a moeda funcional (Real - BRL) usando-se a taxa de cambio
vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizagcdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de
cambio vigente na data da transagdo e os encerramentos dos exercicios sao
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita €& mensurada com base no valor justo da
contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transag¢des de receita de acordo
com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser
satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Reconhecimento de receita -- continuacao
Venda de produtos

A receita de venda de produtos € reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o
que geralmente ocorre na sua entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a
receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva,
que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de
caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de
tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo
financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na
demonstragao do resultado.

Impostos

Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Sao demonstrados no circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de
sua liquidacao. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular
o0 montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balanco.

No Brasil, a tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a
contribuicdo social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela
aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem
R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social é
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo
regime de competéncia, portanto as inclusbes ao lucro contabil de despesas
temporariamente ndo dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao
tributaveis, consideradas para apuragdo do lucro tributavel corrente, geram
créditos ou débitos tributarios diferidos. No Uruguai a aliquota é de 25% e no
Chile de 17%.
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Politicas Contabeis -- continuacéao
Impostos -- continuagao

Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Imposto diferido € gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias,
exceto:

¢ quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou
de um ativo ou passivo em uma transacao que nao for uma combinacgao de
negocios e, na data da transacdo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou
prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas temporarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversado das diferengcas temporarias pode
ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias nao sejam
revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas
temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo
utilizados possam ser utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo
relacionado com a diferenga temporaria dedutivel € gerado no reconhecimento
inicial do ativo ou passivo em uma transacdo que nao € uma combinagdo de
negocios e, na data da transacdo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou
prejuizo fiscal.

O valor contabil dos impostos diferidos é revisado em cada data de balango e
baixado na extensdao em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do
balanco e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros
tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam
recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos no ativo e passivo nio
circulante e sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel
no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas
de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Impostos -- continuagao

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstragao do
resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transacgao
que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no
patrimdénio liquido. Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados
liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal
contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sao relacionados a mesma
entidade tributada e sujeitos & mesma autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre
vendas exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos
nao for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto
sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do
item de despesa, conforme o caso;

¢ Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor
dos impostos sobre vendas; e

¢ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas no Brasil estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuigbes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
ICMS — Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos 0,00% a 18,00%
COFINS — Contribuigéo para Seguridade Social 0,00% a 7,60%
PIS — Programa de Integracédo Social 0,00% a 1,65%
ISSQN — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 3% a 5%

No Uruguai as vendas estdo sujeitas a imposto sobre valor agregado (IVA) de
10% a 25%. No Chile a aliquota de IVA é de 19% sobre as vendas. Os créditos
decorrentes da nao cumulatividade do PIS/COFINS sdo apresentados
dedutivamente do custo dos produtos vendidos na demonstracdo do resultado.
As antecipagdes ou valores passiveis de compensacido sido demonstrados no
ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsédo de sua realizagao.

Na demonstracdo de resultados as receitas sdo apresentadas liquidas destes
impostos.



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragbes financeiras -- continuagéo
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2.7. Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e

18

mensuragao subsequente
(i) Ativos Financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a situacdo. A
Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais
do instrumento.

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos n&do designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo
financeiro.

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis e nao
cotados e instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracgao subsequente

A Companhia classifica seus ativos financeiros nas categorias de “valor justo por
meio do resultado” e “empréstimos e recebiveis”. A mensurag¢ao subsequente de
ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociagéo e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados
como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de venda no
curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo
apresentados no balang¢o patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e
mensuragao subsequente -- continuacao

(i) Ativos Financeiros--continuagdo
Empreéstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apos a
mensuragao inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos
perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando
em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos
incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos € incluida na linha de
receita financeira na demonstracéo de resultado. As perdas por redugéo ao valor
recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigagao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e
(a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) a Companhia n&o transferiu nem reteve substancialmente todos
os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o
ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de
um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou
retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é
reconhecido na extenséo do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e
mensuragao subsequente -- continuacao

(i) Reducgéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel.
Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“‘um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser razoavelmente
estimado. Evidéncia de perda por redugcdo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um
momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas
irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagéo financeira, default ou
atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma
queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em
vencimento ou condigdo econdmica relacionados com defaults.

(iii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia
determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transagéo
diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e
outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos
financeiros derivativos.

Mensuragao subsequente

A mensuragao dos passivos financeiros depende da sua classificagdo, que pode
ser da seguinte forma:
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Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e
mensuragao subsequente -- continuacao

(iii) Passivos financeiros -- continuacdo

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros
sao classificados como mantidos para negociagao quando forem adquiridos com
o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros
derivativos contratados pela Companhia que ndo satisfazem os critérios de
contabilizagéo de hedge definidos pelo CPC 38.

Empreéstimos e financiamentos

Apods reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragdo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstragao do resultado.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e
mensuragao subsequente -- continuacao

(iv) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados
no mercado no fechamento dos negécios na data do balango, sem dedugéo dos
custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o uso
de transagdes recentes de mercado (com isengéo de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliagéo.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, principalmente, swaps
de taxa de juros para fornecer protegdo contra o risco de variagdo das taxas de
cambio e o risco de variagdo das taxas de juros, respectivamente.

Derivativos sao apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do
instrumento for positivo, € como passivos financeiros quando o valor justo for
negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de
derivativos durante o exercicio sdo lancados diretamente na demonstracdo de
resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagbes financeiras
resgataveis no prazo de até 90 dias das datas de contratagdo e com risco
insignificante de mudancga de seu valor de mercado. As aplicagbes financeiras
incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, sdo classificadas na
categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. Nao houve
mudanca na politica de determinacdo dos componentes de caixa e equivalentes
de caixa nos exercicios divulgados.
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2.10.Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas pelos valores de realizagdo, sendo que as contas a receber
de clientes no mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio
vigente na data das demonstragdes financeiras. Foi constituida provisdo em
montante considerado suficiente pela Administragdo para os créditos cuja
recuperagao € considerada duvidosa.

2.11.Provisao para descontos contratados

A Companhia e suas controladas possuem programas de incentivos e descontos
sobre vendas. Estes programas incluem descontos a clientes por performance de
vendas baseadas em volume e por agdes de marketing executadas nos pontos
de vendas. E constituida provisdo em montante estimado desses descontos nas
datas dos balancos e que sao contabilizados como dedugdes de vendas.

2.12.Estoques

23

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producédo, ndo excedendo o seu
valor de mercado. As provisbes para estoques de baixa rotatividade sao
constituidas quando consideradas necessarias pela Administragao. A Companhia
custeia seus estoques por absorcao pela média mével ponderada.

No Uruguai, os termos e condigbes de comercializagao de parcela significativa da
producao agricola do arroz celebrados entre os produtores rurais e as industrias
sao estabelecidos mediante acordo formal entre as Industrias (“Gremial de
Molinos”) e a Associagao de Cultivadores de Arroz daquele pais (“Asociacion de
Cultivadores de Arroz”).

O mecanismo de calculo do preco da saca de arroz casca é estabelecido em
acordo formal tendo como base o prego de venda (prego FOB) obtido pelas
industrias na comercializacdo do arroz a cada safra, deduzido de custos e
despesas previamente acordados com a Associacdo de Cultivadores de Arroz e
uma margem minima assegurada as industrias. Este preco é definido pela
Associacdo de produtores e as industrias quando aproximadamente 90% da
safra agricola uruguaia se encontrar efetivamente negociada e vendida pelas
industrias, o que ocorre usualmente no primeiro trimestre do ano subsequiente a
colheita da safra do ano corrente.
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2.12.Estoques -- continuagao

Para permitir a concessdo de adiantamentos por parte das industrias e
liquidacbes parciais das compras de arroz, a associagdo de produtores e as
industrias estabelecem ao final de cada safra, usualmente em junho de cada ano,
um prego provisorio para fins de referéncia ao mercado. Os pagamentos parciais
efetuados sdo complementados pelas industrias ou devolvidos pelos produtores
quando da definicdo do prego definitivo.

2.13.Investimentos

24

Os investimentos em controladas sao avaliados por equivaléncia patrimonial,
conforme CPC18 (IAS28), para fins de demonstragbes financeiras da
controladora.

Outros investimentos que ndo se enquadrem na categoria acima sao avaliados
pelo custo de aquisicdo, deduzido de provisdo para desvalorizagdo, quando
aplicavel.

Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstragbes financeiras da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento
da Companhia em cada uma de suas controladas. A Companhia determina, em
cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que
os investimentos em controladas sofreram perdas por redugdo ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por
reducdo ao valor recuperavel como a diferengca entre o valor recuperavel da
controlada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstracdo do
resultado da controladora.
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2.14.Imobilizado
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Os itens de imobilizado sido apresentados ao custo, liquido de depreciacao
acumulada e/ou perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o
caso, e de créditos de PIS/COFINS e ICMS e a contrapartida esta registrada
como impostos a compensar. O referido custo inclui o custo de reposigéo de
parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgdo de longo
prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes
significativas do ativo imobilizado s&o substituidas, a Companhia reconhece
essas partes como ativo individual com vida util e depreciagdo especifica. Da
mesma forma, quando uma inspecdo relevante for feita, o seu custo é
reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento
forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutengdo sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado, quando incorridos.

Depreciagéo € calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas
que levam em consideracéo a vida util estimada dos bens, como segue:

Taxas ponderadas anuais de
depreciagao

Controladora Consolidado
Prédios 3,0% 2,8%
Méaquinas e equipamentos 6,8% 5,0%
Méaquinas e equipamentos leasing 6,8% 6,8%
Moveis e utensilios 10% 7,6%
Veiculos 20% 20%
Instalagées 10% 10%
Benfeitorias 3% 2,8%
Computadores e periféricos 20% 23,7%

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstragéo do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for
0 caso.
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2.14.Imobilizado -- continuacao

Em fungdo da mudanga da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao
processo de convergéncia as praticas internacionais, na adoc¢ao inicial do
Pronunciamento Técnico CPC 27 (IAS 16), a Companhia optou em proceder o
ajuste nos saldos iniciais a semelhanga do que €& permitido pelas normas
internacionais de contabilidade, com a utilizagdo do conceito de custo atribuido
(deemed cost), conforme previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (IFRS
1) e 43 (Vide detalhes na Nota 5). O valor justo foi calculado por empresa
especializada. Os efeitos dos ajustes do ativo imobilizado a valor justo foram
registrados no ativo imobilizado tendo por contrapartida a conta de patrimonio
liguido denominada outros resultados abrangentes, mediante uso de sub conta
especifica e a conta representativa de tributos diferidos passivos, a depender da
opgao quanto ao regime de tributacao.

2.15.Custos de empréstimos

26

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construcao
ou produgdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo
para ser concluido para fins de uso ou venda sio capitalizados como parte do
custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo
registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de
empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo. A Companhia capitaliza custos de empréstimos para
todos os ativos elegiveis.
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2.16.Ativos intangiveis

27

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo séo capitalizados, e o
gasto é refletido na demonstragéo do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Para
aqueles intangiveis com vida util definida a Companhia utiliza as seguintes taxas
anuais de amortizacao:

Taxas anuais de
amortizacdo

Software 20%
Relacionamento com clientes — aquisicado BB Mendes 33.33%
Relacionamento com clientes — aquisicdo Tucapel Chile 33.33%
Relacionamento com fornecedores — aquisigéo Tucapel Chile 33.33%
Outros 20%

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util
econdmica e avaliados em relagdo a perda por reducdao ao valor recuperavel
sempre que houver indicagdo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e
o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida séo
revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses
ativos sdo contabilizadas por meio de mudancgas no periodo ou método de
amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas
contabeis. A amortizagéo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida
na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizac&o do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas séo testados
anualmente em relagdo a perdas por reducido ao valor recuperavel no nivel da
unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida util indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliagéo continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanga na vida util de indefinida para definida é feita de forma
prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo,
sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa do
ativo.
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2.17.Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Em 28 de fevereiro
de 2011, 2010, 2009 e 1° de margo de 2008 apenas o contas a receber de
clientes e o contas a pagar a fornecedores foram considerados materiais e
ajustados a seu valor presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros
embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos
sao descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime
de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do
método da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais. As
taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e
sdo consideradas estimativas contabeis.

2.18 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao

28

financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias economicas,
operacionais ou tecnolédgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacio
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um
ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para o segmento em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagao
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balangos nao foram identificados fatores que indicassem a
necessidade de constituicdo de provisao para o valor recuperavel de ativos.
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2.19.Provisoes

Geral

Uma provisdo € reconhecida no balango quando a Companhia possui uma
obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes
sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Um ativo é reconhecido no balangco quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros dele provenientes fluirdo para a Companhia e seu custo ou
valor puder ser determinado em bases confiaveis.

Provisbes ativas e passivas sdo classificadas como circulantes quando sua
realizacao ou liquidacio é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso
contrario, sdo demonstradas como nao circulantes.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis, ambientais e trabalhistas

Provisdes sao constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais
para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar o
litigio/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de
inspecgbes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

2.20.Debéntures

29

Inicialmente registrados pelo seu valor justo, acrescido dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a sua emissdo. Posteriormente, sao
mensuradas pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicaveis, séo
reconhecidos no resultado quando incorridos.
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2.21.Subvencgoes e assisténcias governamentais

As subvencdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha
razoavel seguranga de que foram cumpridas as condi¢gdes estabelecidas pelo
o6rgéo que concedeu o beneficio e de que serdo recebidas. Registradas como
receita no resultado durante o periodo necessario para confrontar com a despesa
que a subvencédo ou assisténcia governamental pretende compensar.

2.22.Arrendamentos mercantis

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em
aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou,
ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua
execucao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente
todos os riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sao
capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem
arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de
arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os
custos iniciais diretos incorridos na transagao. Os pagamentos de arrendamento
mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e redugao de passivo
de arrendamento mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante
sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros séo
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Os bens arrendados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando
nao houver razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final
do prazo do arrendamento mercantil, o ativo € depreciado ao longo da sua vida
util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional, quando existentes, sao
reconhecidos como despesa na demonstracdo do resultado de forma linear ao
longo do prazo do arrendamento mercantil.

2.23.Beneficios a empregados

30

Beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem,
em adi¢cao a remuneragao fixa (salarios e contribuigbes para a seguridade social
(INSS), férias, 13° salario), remuneragdes variaveis como participagao nos lucros.
Esses beneficios séo registrados no resultado do exercicio quando a Companhia
tem uma obrigacdo com base em regime de competéncia, a8 medida que sdo
incorridos.
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Politicas Contabeis -- continuacéao

2.24.Demonstragoes dos fluxos de caixa e demonstracao de valor

adicionado

As demonstragbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estao apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) —
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. A demonstragao de valor
adicionado foi elaborada de acordo com o CPC 09 é apresentada como
informagéo suplementar.

2.25. Informagao por segmento

31

Em funcao da concentracdo de suas atividades na comercializagcao de arroz e
feijao, a Companhia esta organizada em uma Unica unidade de negécio. Os
produtos da Companhia nao séo controlados e gerenciados pela Administragéo
como segmentos independentes, sendo o0s resultados da Companhia
acompanhados, monitorados e avaliados de forma integrada.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparagdo das demonstragbes financeiras da Companhia requer que a
administracdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na database das demonstragbes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil
do ativo ou passivo relacionado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil
dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao apresentadas a seguir.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
continuagao

Estimativas e premissas -- continuacéo
Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é
o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de
transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento
para os proximos anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais
a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Definigéo e revisao de vida util de imobilizados e intangiveis

A vida util de imobilizados e intangiveis sdo estabelecidas utilizando como base
premissas que levam em consideragdo histéricos de bens e intangiveis ja
depreciados ou amortizados e projegoes futuras que se baseiam em estimativas
que podem vir a ndo se realizar de acordo com o previsto, podendo divergir
significativamente em relagdo ao montante inicialmente estimado.

Provisbes para riscos tributarios, civeis, ambientais e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacéo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
continuagao

Estimativas e premissas -- continuacéo
Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base
em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte
das autoridades fiscais das respectivas jurisdigdes em que opera. O valor dessas
provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais
anteriores e interpretacbes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigdes vigentes no respectivo domicilio da companhia, de suas filiais e de
suas controladas .

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideragbes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez,
risco de crédito e volatiidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
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Adocao inicial dos CPCs e IFRS

Até 28 de fevereiro de 2010, as demonstragbes financeiras (controladora e
consolidado) da Companhia eram apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, pronunciamentos técnicos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis emitidos até 31 de dezembro de 2008 e disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Agoes (BRGAAP).

A Companhia preparou suas demonstracdes financeiras cumprindo as normas
previstas nos CPCs e IFRS para os periodos iniciados em, ou apds, 1° de margo
de 2010, como descrito em suas politicas contabeis. Para as presentes
demonstragdes financeiras, o saldo de abertura considerado foi o de 1° de margo
de 2008, data da transigéo para os CPCs e IFRS. Esta nota, explica os principais
ajustes efetuados pela Companhia para reapresentar o balango patrimonial de
abertura no BRGAAP em 1° de margo de 2008 e também para os balancgos
patrimoniais anteriormente publicados, preparado de acordo com o BRGAAP
para os exercicios findos em 28 de fevereiro de 2010 e 2009.

As demonstragdes financeiras (individuais e consolidadas) para o exercicio findo
em 28 de fevereiro de 2011 sdo as primeiras apresentadas de acordo com os
CPCs e IFRS, e foram preparadas em conformidade com o CPC 37 e IFRS 1
para demonstragbes financeiras consolidadas e CPC 43 para demonstragdes
financeiras individuais.

A Companhia adotou todos os Pronunciamentos, Orientacbes e Interpretagdes
do CPC emitidos até 31 de dezembro de 2010, conseqlientemente as
demonstragbes financeiras consolidadas estdo de acordo com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e aprovado pelo CPC.

O CPC 37 permite algumas isengdes na aplicagdo retrospectiva dos
requerimentos dos CPCs e IFRS para o exercicio findo em 28 de fevereiro de
2011. A Companhia aplicou a seguinte isengéo:

e CPC 15 — Combinagédo de negécios: este pronunciamento nao foi aplicado
para aquisicoes que ocorreram antes de 1° de margo de 2009.

Nenhuma outra isencgéo foi aplicada.
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Adocao inicial dos CPCs e IFRS — continuagao

Conciliagdo das praticas contabeis aplicadas na elaboragdo das demonstragbes
financeiras anteriormente apresentadas

Em conformidade ao CPC 37 R1 (IFRS 1), a Companhia apresenta a conciliagao
do patrimdnio liquido e resultado do exercicio da Controladora e Consolidado,
dos exercicios tornados publicos anteriormente nas informagdes anuais referente
aos periodos de 01/03/08 (data de transigao), 28/02/09 e 28/02/10, preparados
de acordo com as praticas adotadas no Brasil (BRGAAP) vigentes até 31 de
dezembro de 2009 e com as normas internacionais, considerando os CPCs
vigentes em 2010.

Conciliagao do patriménio liquido em 28 de fevereiro de 2010, 28 de fevereiro de
2009 e 1° de margo de 2008

Controladora e Consolidado
Patriménio liquido

28/02/10 28/02/09 01/03/08
Saldos anteriormente publicados 195.286 166.309 81.848
(i). Valor atribuido 114.173 117.500 120.424
(ii). Impostos diferidos (38.818) (39.950) (40.944)
(iii). Amortizagao de agio 4.190 4.190 -
Saldos reapresentados 274.831 248.049 161.328

Conciliagao do resultado do exercicio em 28 de fevereiro de 2010 e 28 de fevereiro de
2009

Controladora e Consolidado
Lucro liquido

28/02/10 28/02/09
Saldos anteriormente publicados 73.618 58.067
(i). Valor atribuido (3.328) (2.924)
(ii). Imposto diferido 1.132 994
(iii). Amortizagao de agio - 4.190
Saldos reapresentados 71.422 60.327

i. Mensuragéo de certos itens do imobilizado a valor justo, pelo denominado “custo atribuido”, em 1° de margo de
2008 e consequente recalculo da depreciagdo dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2009 e 2010 devido a
aplicagdo do custo atribuido e revisdo de vidas uteis;

i. Refere-se a imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre os ajustes necessarios para a transi¢do para
os CPCs e IFRS. Adicionalmente, também houve a reclassificagdo de imposto de renda e contribuigdo social
diferidos, que no BRGAAP anterior os saldos eram apresentados no circulante e nao circulante, conforme
expectativa de realizagdo, e na adogdo dos CPCs e do IFRS foram integralmente reclassificados como nao
circulante. Os efeitos dos ajustes do ativo imobilizado a valor justo foram registrados no ativo imobilizado tendo
por contrapartida a conta de patriménio liquido denominada outros resultados abrangentes, mediante uso de sub
conta especifica e a conta representativa de tributos diferidos passivos.

iii. Até 31 de dezembro de 2008 a prética contabil adotada no Brasil permitia a amortizagdo do agio. O agio pago
pela Camil Alimentos S.A. na compra da SAMAN em 2007 foi amortizado até 31 de dezembro de 2008 como
facultado pela pratica contabil aquela data. As IFRS ndo permitem a amortizagdo do agio e consequentemente a
Companhia reverteu a amortizagdo entre 1° de margo de 2008 a 31 de dezembro de 2008.
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Mudancgas nas politicas contabeis

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram
publicados e/ou revisados e tém a sua adogdo opcional ou obrigatéria para
exercicios futuros. A Administracdo da Companhia ndo prevé que a adogao
destes novos pronunciamentos e interpretagdes terdo um impacto material nas
demonstragdes financeiras da Companhia nos exercicios de aplicagao inicial. A
Companhia ndo adotou antecipadamente nenhum destes normativos. Segue
abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos destes novos procedimentos e
interpretacoes:

Normas aplicaveis a exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2011

IAS 24 Exigéncias de Divulgacdo para Entidades Estatais e Definicdo de
Parte relacionada (Revisada) - A versao revisada da IAS 24 simplifica as
exigéncias de divulgagao para entidades estatais e esclarece a definigdo de
parte relacionada. A norma revisada aborda aspectos que, segundo as
exigéncias de divulgacao e a definicao de parte relacionada anteriores, eram
demasiadamente complexos e de dificil aplicagao pratica, principalmente em
ambientes com amplo controle estatal, oferecendo isencdo parcial a
entidades estatais e uma definicado revista do conceito de parte relacionada.
Esta alteragdo foi emitida em novembro de 2009, passando a vigorar para
exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011. Esta alteragao
nao tera impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuragcdo - A IFRS 9
Instrumentos Financeiros encerra a primeira parte do projeto de substituicdo
da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo”. A
IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo
financeiro é mensurado ao custo amortizado ou valor justo. A nova
abordagem baseia-se na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa
contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a
adocdo de apenas um método para determinagdo de perdas no valor
recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia ndo espera que
esta alteragcdo cause impacto em suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento
Minimo - Esta alteragdo visa a corrigir uma consequéncia involuntaria da
IFRIC 14. A alteracdo aplica-se apenas aquelas situacdes em que uma
entidade estad sujeita a requisitos minimos de financiamento e antecipa
contribuicbes a fim de cobrir esses requisitos. A alteragdo permite que essa
entidade contabilize o beneficio de tal pagamento antecipado como ativo.
Esta alteragao passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2011. Esta alteragdo ndo tera impacto nas demonstragbes
financeiras consolidadas da Companhia.
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Mudancas nas politicas contabeis -- continuacao
Normas aplicaveis a exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2013

e [IFRS 10 - Demonstragbes financeiras consolidadas: Introduz uma nova
definicdo de controle, que é usada para determinar quais as entidades séo
consolidadas e descreve os procedimentos de consolidagdo. Esta norma nao
altera a forma de consolidagéo, mas introduz uma nova definigdo de controle e,
consequentemente, quais investimentos devem ser consolidados dependendo
de novos critérios de avaliagdo (por exemplo controle sobre a atividade
relevante). A Companhia iniciara um processo de avaliagéo para identificar se
tal norma podera ou ndo causar algum impacto em suas demonstragdes
financeiras. Com base nas avaliagcdes preliminares a administracdo nao espera
impactos relevantes.

e IFRS 11 - Investimentos compartilhados (“joint arrangements”): descreve a
contabilizagcdo de investimentos com controle comum; a consolidagao
proporcional ndo é permitida para empreendimentos compartilhados (“joint
ventures”). Atualmente as IFRS permitem a consolidagéo proporcional - linha a
linha - de "joint ventures" ou seu registro pelo método de equivaléncia
patrimonial. A consolidagdo proporcional ndo sera mais permitida com a adogao
do IFRS 11. Esta norma implicara em alteragdo da forma como a Companhia
contabiliza seus investimentos na investida indireta Servicios Externos, a qual é
consolidada de forma proporcional, no entanto, a administracdo n&o espera
impactos relevantes as demonstragdes consolidadas tomadas em seu conjunto,
uma vez que os saldos e transacgbes relativos a esta controlada ndo sao
relevantes.

e |FRS 12 - divulgagdes de investimentos em outras entidades: introduz novos
requisitos de divulgagédo relativos a investimentos em subsidiarias, joint-
ventures, associadas e "entidades estruturadas". Esta norma nao impactara
0 registro ou mensurag¢ao dos investimentos, mas a companhia espera que
algumas divulgag¢des adicionais possam ser necessarias a fim de satisfazer
plenamente os requerimentos de divulgacao desta norma.

e IFRS 13 — Mensuragéao do valor justo: fornece novas orientagao sobre como
mensurar o valor justo. Esse normativo ndo altera os atuais requerimentos
de mensuragdo a valor justo presentes nas IFRS, mas introduz novas
requerimentos de divulgagao, orientagées na forma de mensurar os ativos e
passivos a valor justos quando permitidos ou requeridos pelas atuais IFRS. A
administragéo ira avaliar o impacto desta nova IFRS em suas politicas e
procedimentos de mensuragao e divulgagao de valor justo.

Nao existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opiniao da Administragao, ter impacto significativo no resultado ou no
patriménio liquido divulgado pela Companhia.
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Mudancas nas politicas contabeis -- continuacao

As seguintes normas e interpretagdes, novas e revisadas, entraram em vigor nos
exercicios de 2010 e/ou 2009. A adogédo ndo produziu impacto significativo
nestas demonstracoes financeiras, mas podem impactar a contabilizacdo de
transagdes ou contratos futuros:

IAS 16
IAS 19
IAS 23

ementa) - Ativo Imobilizado;
ementa) - Beneficios a Empregados;
ementa) - Custos de Empréstimos;

~ o~~~

IAS 32 (ementa) - Instrumentos Financeiros: Apresentagao;

IAS 38 (ementa) - Ativos Intangiveis;

IAS 39 (ementa) - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo;

IFRS 1 (ementa) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade;

IFRS 2 Pagamento Baseado em Acgdes;

IFRS 3 Combinagdes de Negdcios (revisada);

IFRS 5 - Ativos Nao Correntes Destinados a Venda e Operagoes
Descontinuadas;

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagao;

IFRIC 12 — Contratos de Concesséo;

IFRIC 13 — Programa de Fidelizacéo de Clientes;

IFRIC 17 — Distribuigbes de Ativos Nao Monetarios a Acionistas;

IFRIC 18 — Transferéncia de Ativos de Clientes;

IFRIC 19 — Extingédo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades

Aplicagdes financeiras

Controladora

Consolidado

28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08 28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
3.777 791 1.244 1736  39.373 2259 42198  13.074
150,358 157.357  25.564 1.022 152968 222.004  25.564 1.022
154135 158.148  26.808 2758 192341 224263 67762  14.096

As disponibilidades s&o representadas substancialmente por depdsitos bancarios
sem a incidéncia de juros. As aplicagdes financeiras classificadas como valores
equivalentes estado representadas por investimentos em renda fixa lastreadas ao
rendimento médio de 100,2% do CDI sendo resgataveis em até 90 dias das datas

de contratagdo.

7. Aplicagoes financeiras — Consolidado

Representados por certificados de depdsitos bancarios em bancos sediados no
exterior, com rendimento médio de 3,25% ao ano e vencimentos em até 180 dias,
registrados ao valor justo por meio do resultado.

8. Contas a receber de clientes

Titulos a vencer

Titulos vencidos até 30 dias

Titulos vencidos de 31 até 60 dias
Titulos vencidos de 61 até 90 dias
Titulos vencidos ha mais de 91 dias

Provisao para descontos contratados

Provisao para créditos de liquidagéo
duvidosa

Ajuste a valor presente

(-) Parcela classificada no circulante
Parcela néo circulante

39

Controladora

Consolidado

28/02/11 _ 28/02/10  28/02/09  01/03/08  28/0211 _ 28/02/10 _ 28/02/09 _ 01/03/08
132107 104783  114.201 97.485 154103 175385  170.668  111.975
616 1.981 1.145 1.765 15.602 2.192 4219 4326

66 178 588 1.191 11.654 2.289 1.421 2.539

59 174 326 162 4.085 534 330 186

1.981 2.028 2.671 913 3.019 3.231 4.422 1.137
134829  109.144  118.931 101516  188.463 183631  181.060  120.163
(4.351) (3.974) (3513)  (3.539)  (4.351) (3.974)  (3.513) (3.539)
(3.253) (3.266) (3211)  (2347)  (4.492) (4.875)  (3.355) (2.505)
(415) (383) (1.273)  (1.396) (415) (383)  (1.273) (1.396)
126.810 101521  110.934 04234 179205  174.399  172.919  112.723
(126.810)  (101.521)  (110.934)  (94.234) (179.205)  (174.075) (171.849) (112.723)
- - - - - 324 1.070 -
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8. Contas areceber de clientes -- continuacao

A movimentagdo da provisdo para descontos contratados € demonstrada como

segue:
Controladora Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08  28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
Saldo no inicio do exercicio (3.974) (3.513) (3.539) (3.468) (3.974) (3.513) (3.539) (3.468)
Adicoes (377) (461) - (71) (377) (461) - (71)
Realizagbes/baixas - - 26 - - - 26 -
Saldo no final do exercicio (4.351) (3.974) (3.513) (3.539) (4.351) (3.974) (3.513) (3.539)

A movimentagcao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é demonstrada

como segue:
Controladora Consolidado

28/02/11 28/02/10  28/02/09  01/03/08  28/02/11 28/02/10  28/02/09  01/03/08

Saldo no inicio do exercicio (3.266) (3.211) (2.347) (2.347) (4.875) (3.355) (2.505) (2.347)
Adicoes - (55) (864) - (1.239) (1.520) (864) (158)
Recuperagdes / realizagdes 13 - - - 1.622 - 14 -
Saldo no final do exercicio (3.253) (3.266) (3.211) (2.347) (4.492) (4.875) (3.355) (2.505)

9. Estoques
Controladora Consolidado

28/02/11  28/02/10  28/02/09  01/03/08  28/02/11  28/02/10  28/02/09  01/03/08

Arroz 17.460 20.360 25.920 14.058 55.599 74.498 88.694 30.640

Feijao 4.785 3.190 2.936 4.001 6.347 3.190 2.936 4.001
Oleo 158 153 783 211 1.246 479 952 645
Linha pronto 1.019 310 - - 1.356 310 - -
Outros produtos 2179 723 1.230 1.118 2.202 722 1.230 1.121

Embalagens 4.566 3.833 3.031 3.255 7.828 6.224 4.899 4.303
Subprodutos 996 1.096 1.845 758 1.470 1.103 1.861 6.626
Importagdes em andamento 2.813 7.050 4.205 4.397 3.118 7.095 4.463 4.427
Materiais auxiliares 23 18 51 1.772 4.726 6.868 5.404 4.568
Mercadorias para revenda 735 743 863 1.412 735 746 891 1.925
Estoques em poder de terceiros 13.594 8.194 14.476 2.432 13.594 8.194 14.476 2.432
Estoques em transito 9.847 7.844 10.153 6.975 9.537 8.244 10.826 6.975
Ajuste a valor presente (135) (332) (385) (342) (135) (332) (385) (342)

58.040 53.182 65.108 40.047 107.623  117.341 136.247 67.321

Os estoques estdo segurados contra incéndio e riscos diversos. Sua cobertura é
determinada em fungdo dos valores de riscos envolvidos. Detalhes das
coberturas estdo descritas na Nota 25.

10. Adiantamento a fornecedores e produtores

Refere-se a adiantamentos efetuados a cooperativas, companhias produtoras de
arroz e produtores independentes para assegurar a compra de arroz. Os
montantes sado classificados no ativo circulante conforme os vencimentos
estabelecidos em contratos de compra ou renegociacdes.
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Adiantamento a fornecedores e produtores -- continuacao

A controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales concede garantias aos
financiamentos bancarios obtidos pelos produtores. O saldo de garantia
concedido em 28 de fevereiro de 2011 totaliza R$10.097 (R$9.743 em 28 de
fevereiro de 2010, R$14.615 em 28 de fevereiro de 2009 e R$23.067 em 01 de
margo de 2008).

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08 28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08

ICMS e IVA a recuperar 3.132 4.026 7.898 13.160 5.885 4.026 7.898 13.160
PIS e COFINS a recuperar 19.840 23.682 9.028 23.183 19.840 23.682 9.028 23183
Imposto de renda retido na fonte 22.792 19.997 18.620 - 22.792 19.997 18.620 -
Outros 1.513 1.676 1.810 1.664 1.513 2.760 1.810 1.664

47.277 49.381 37.356 38.007 50.030 50.465 37.356 38.007
Parcela classificada no circulante (36.339) (38.717) (34.108) (29.192) (38.732) (39.801) (34.108) (29.192)
Parcela néo circulante 10.938 10.664 3.248 8.815 11.298 10.664 3.248 8.815

Os montantes de ICMS e IVA (imposto sobre valor adicionado) a recuperar
referem-se a créditos gerados nas operagbes normais da Companhia e suas
controladas, podendo ser compensados com futuros débitos de mesma natureza.
No Brasil, os créditos acumulados também podem ser vendidos a terceiros,
desde que observadas certas condicoes.

O PIS e a COFINS a recuperar refere-se a créditos gerados nas operagoes
normais da Companhia e a créditos introduzidos pela Lei n® 10.925/04. A mesma
Lei regulamenta a utilizacdo destes créditos. E objeto de estudo por parte da
administracdo da Companhia a forma de utilizagdo desses valores, nao sendo
esperadas perdas na realizagao dos referidos créditos.

O imposto de renda retido na fonte (IRRF) refere-se substancialmente a resgate
de aplicagdes financeiras.

Combinagoes de negdcios

Aquisigbes ocorridas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011

Em 03 de agosto de 2010, a Companhia adquiriu 100% das agdes da
Agroindustrial BB Mendes do Maranhao Ltda., uma empresa que atua ho mesmo

segmento que a Companhia opera, ou seja, compra e beneficiamento de arroz.

A Companhia adquiriu a Agroindustrial BB Mendes do Maranhdo Ltda. visando
consolidar sua participacao na regidao Norte e Nordeste do Brasil.
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O valor justo dos ativos e passivos identificaveis da Agroindustrial BB Mendes do
Maranhdo Ltda. na data de aquisicao é apresentado a seguir:

Ativos Valor justo
Contas a receber de clientes (i) 1.853
Estoques (i) 1.938
Imobilizado (iii) 8.029
Intangivel — marcas (iv) 9.963
Intangivel — relacionamento com clientes (v) 225
Outros ativos (vi) 2.849
24.857
Passivos
Impostos a recolher (vii) (209)
Impostos diferidos (viii) (3.464)
Outros passivos (vi) (11.550)
(15.223)
Total dos ativos identificaveis liquidos 9.634
(-) Valor da contraprestacédo (6.290)
Compra vantajosa 3.344
Custos relacionados a aquisigéo 55
(i) Valor justo das contas a receber de clientes ja contempla possiveis perdas por redugao ao valor recuperavel;
(i) O valor justo dos estoques contempla o valor de realizagdo na data de aquisicdo. Estes estoques foram
integralmente realizados ainda dentro do préprio exercicio;
(iii) O valor justo do imobilizado foi obtido por meio de estudo de avaliagdo de valor justo realizado por empresa

especializada e ndo apresentou variagdes significativas em relagdo ao saldo contabil original tendo em vista
que o imobilizado adquirido é relativamente novo;

(iv) A Companhia efetuou, por intermédio de empresa especializada, o estudo de avaliagdo das marcas Bom
Maranhense e Mais Saboroso, ambas adquiridas na combinagédo de negocio. Para valorizagéo foi utilizado o
método conhecido como “suspenséo de royalty” (Relief from Royalty);

(v) A Companhia avaliou “Relacionamento com clientes” através de estudos internos que levaram em
consideracdo os investimentos necessarios para o desenvolvimento e a consolidagdo em um novo mercado
com dimensées similares ao mercado de atuagdo da empresa adquirida. Sua amortizagdo se dara em 36
meses considerando o periodo de tempo estimado pela administragao para a abertura de novos mercados;

(vi) Outros ativos e passivos séo representados por saldos de caixa e equivalentes de caixa, salarios e encargos,
fornecedores, empréstimos e outras contas a pagar ao ex acionista que ja se encontram registrados a valor
justo;

(vii) O saldo de impostos a recolher é representado basicamente pelo saldo a pagar do incentivo fiscal SINCOEX e
ja se encontra a valor justo;

(viii) Imposto diferido calculado sobre os efeitos de valor justo dos intangiveis marcas e relacionamentos com

clientes. Os demais ativos ndo estdo sujeitos ao calculo do imposto diferido por ndo haver diferengas entre a
base contabil adquirida e a sua mensuragéao a valor justo.

O resultado de compra vantajosa assim como os gastos relacionados a
aquisicdo foram reconhecidos na demonstracdo do resultado do exercicio. A
compra vantajosa foi reconhecida em outras receitas operacionais e os gastos
relacionados a aquisicdo foram reconhecidos a rubrica de honorarios de
auditoria e honorarios advocaticios dentro do grupo de despesas administrativas.

Desde a data da aquisicdo, a Agroindustrial BB Mendes do Maranhdo Ltda.
contribuiu com receitas de R$16.978 e lucro antes dos impostos de R$1.419. Se
a combinacado de negocios tivesse ocorrido no inicio do exercicio, as receitas da
Camil totalizariam R$1.418.841, e o lucro das operagdes seria de R$81.404.

O valor justo do contas a receber se aproxima do valor bruto e espera-se que o
valor contratual possa ser recebido integralmente. Ndo houve perda por redugéo
ao valor recuperavel. Nao ha clausulas de contraprestagdo contingente ou troca
de instrumentos patrimoniais no acordo de compra.
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Combinagoes de negdcios -- continuacao
Aquisigbes ocorridas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2010

Em 16 de dezembro de 2009, a Camil Chile SpA adquiriu 99,86% das acdes da
Empresas Tucapel S.A. Empresa sediada no Chile e que atua no mesmo
segmento da Camil, ou seja, compra e beneficiamento de arroz. A aquisigéao fez
parte do plano de expansdo da Companhia na América Latina.

O valor justo dos ativos e passivos identificaveis na data da aquisicédo é
apresentado a seguir:

Ativos Valor justo
Imobilizado (i) 4.682
Intangivel — Marcas (i) 15.818
Intangivel - Relacionamento com fornecedores (iii) 2.089
Intangivel - Relacionamento com clientes (iii) 22
Valor justo de dividas financeiras (iv) 1.073
Outros ativos 1.366
25.050
Passivos
Derivativos (iv) (343)
Imposto diferido (v) (4.200)
(4.543)
Total dos ativos identificaveis liquidos 20.507
(-) Valor da contraprestacédo (26.049)
Agio pago — Goodwill (5.542)
Custos relacionados a aquisigéo 1.126
(i) Valor justo do imobilizado foi obtido por meio de estudo técnico de avaliagdo de custo atribuido realizado por
empresa especializada;
(i) A Companhia efetuou estudo de avaliagdo das marcas adquiridas no Chile por meio do método conhecido
como “suspensao de royalty” (Relief from Royalty). As marcas avaliadas sdo: Tucapel, Banquete, Selecta e
Los Chinos;
(iii) A Companhia avaliou o intangivel “Relacionamento com clientes e fornecedores” levando em consideragdo

estudo de fluxo de caixa descontado projetando beneficio que sera obtido com esses relacionamentos. A
amortizagéo se dara em 36 meses;

(iv) Trata-se do célculo do valor justo para instrumentos financeiros que se encontravam contabilizados pelo valor
de custo;
(v) Imposto diferido calculado sobre os efeitos de valor justo.

Os custos relacionados a aquisicdo foram reconhecidos na demonstracao do
resultado do exercicio a rubrica Honorarios de auditoria e Honorarios
advocaticios dentro do grupo de despesas administrativas. O agio pago
representa o beneficio econdmico futuro esperado das sinergias decorrentes da
aquisicao.

Desde a data da aquisigdo, a Tucapel S.A. contribuiu com receitas de R$35.357
e prejuizo antes dos impostos de R$4.483. Se a combinagao de negocios tivesse
ocorrido no inicio do exercicio, as receitas da Camil totalizariam R$1.419.222, e
o lucro das operacées seria de R$95.224.

O valor justo do contas a receber se aproxima do valor bruto e espera-se que o
valor contratual possa ser recebido integralmente. Ndo houve perda por redugéo
ao valor recuperavel. Nao ha clausulas de contraprestagdo contingente ou troca
de instrumentos patrimoniais no acordo de compra.
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Combinagoes de negdcios -- continuacao
Aquisigbes ocorridas anteriores a 1° de margo de 2008

Em 1° de novembro de 2007, a Companhia adquiriu 99,9% das acgdes da S.A.
Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN), tendo sido apurado um agio no valor de
R$25.138, que foi amortizado até 28 de fevereiro de de 2008, fundamentado na
expectativa de lucros futuros da controlada. A partir de 1° de margo de 2008, o
saldo remanescente do agio, no valor de R$23.462, deixou de ser amortizado
uma vez que as IFRS/CPCs nao permitem sua amortizagdo. A Companhia
utilizou a isengéao prevista no CPC 37 e nao aplicou a combinagédo de negécios
nesta aquisigdo conforme divulgado na Nota 4.

Investimentos

Os investimentos estdo assim compostos:

Controladora Consolidado
28/02/11  28/02/10 28/02/09 01/03/08 28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
(Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado
Nota4) Nota4) (Nota4) Nota4) Nota4) (Nota4)
Investimento em controladas 179.775 144.548 137.543 70.666 - - 9 9
Investimento em coligadas - - - - 14.671 16.014 19.227 12.212
Agio na aquisigao de investimento 23.462 23.462 23.462 23.462 - - - -
203.237 168.010 161.005 94.128 14.671 16.014 19.236 12.221
A movimentag¢ao dos investimentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
28/02/11  28/02/10 28/02/09 01/03/08  28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
(Reapresentado  (Reapresentado (Reapresentado (Reapresentado
Nota4) Nota4) (Nota4) Nota4) Nota4) (Nota4)
Saldo no inicio do exercicio 168.010 161.005 94.128 6.204 16.014 19.236 12.221 17.632
Adicoes 9.634 45.424 - 81.980 - - - 750
Agio na aquisicao de
investimentos - - - 25.138 - - - -
Amortizagao de agio - - - (1.676) - - - -
Dividendos recebidos - (52.579) (9.235) (21.276) - - - -
Baixas - 9) - (6.945) - 9) - (6.945)
Equivaléncia patrimonial 34.788 45.521 35.524 12.807 (110) (14) 87 784
Variagdo cambial em
investimentos (9.195) (31.351) 40.588 (2.104) (1.233) (3.199) 6.928 -
Saldo no final do exercicio 203.237 168.010 161.005 94.128 14.671 16.014 19.236 12.221
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A movimentacdo dos agios gerados nas combinagcbes de negoécios esta
apresentada na Nota 15.
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13. Investimentos -- continuagao

As participagbes em empresas controladas podem ser assim demonstradas:

Controladas diretas

28/02/11 Investimento
Capital Patrimonio Resultado do Participagdo Equivaléncia
social liquido exercicio® no capital %  patrimonial  28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
S.A. Molinos Arroceros Nacionales
(SAMAN) 30.566 122.263 32.329 99,98% 32.329 122.263 99.389 137.534 70.657
Camil Chile SpA 46.399 46.458 1.088 100,00% 1.088 45.458 45.159 - -
Agroindustrial BB Mendes do
Maranhéo Ltda. 1.010 11.054 1.371 100,00% 1.371 11.054 - -
Galdakao** - - - 100,00% - - 9 9
34.788 179.775 144.548 137.543 70.666

* Exceto o resultado da BB Mendes que equivale ao periodo de 07 meses.
** Empresa teve as atividades encerradas durante o exercicio findo em 28/02/10.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011, foi gerado um valor negativo de
R$9.195 (R$31.352 em 2009) relativos aos efeitos da variagdo cambial derivados
da conversdo para reais das demonstragbes financeiras das controladas
sediadas no exterior, originalmente elaboradas em dodlares norte-americanos
(USD) e pesos chilenos (CLP), respectivamente. Estes efeitos sao registrados no

patrimdnio liquido.

Controladas indiretas

Através de suas controladas S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) e
Camil Chile SpA, as seguintes participa¢des indiretas sdo também detidas pela

Companhia:
28/02/11 Investimento
Capital Patriménio Resultado  Participagdo Equivaléncia
social liquido exercicio no capital % patrimonial 28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
SAMAN
S.A. Mercantil Uruguaya (SAMU) 654 2.138 4.668 100% 4.668 2.138 3.761 5.025 6.986
Camil Chile SpA
Empresas Tucapel S.A 24.491 25.484 3.061 99,90% 3.061 25.484 16.990
Servigos Externos S.A. 1.434 1.760 378 50,00% 189 880 22 - -
Total 7.918 28.502 20.773 5.025 6.986
Sociedades coligadas
Sua controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) mantém
investimentos nas seguintes companhias:
28/02/11 Investimento
Capital Patriménio Resultado Participagdo Equivaléncia
social liquido exercicio no capital % patrimonial 28/02/11 28/02/10  28/02/09 01/03/08
SAMAN:
Comisaco S.A - - - 50,00% - - - - -
Arrozur S.A. 14.671 15.360 1.510 49,19% 743 7.556 6.848 8.887 6.225
Corrales S.A. 1.240 2.588 55 43,00% 24 1.113 920 1.007 795
Tacua S.A. 616 3.260 819 40,72% 333 1.327 1.756 1.415 473
Agencia Maritima Sur - (135) (255) 40,72% (104) (55) 61 169 85
Arroyo Sarandi SRL 67 10.888 903 26,67% 241 2.904 2.903 3.696 2.291
Galofer S.A. 10.839 4.058 (2.994) 45,00% (1.347) 1.826 3.526 4.053 2.343
Total (110) 14.671 16.014 19.227 12.212
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14. Imobilizado
Controladora (Reapresentado)
Prédios e Maquinas e Adiantamento a Obras em
Custo Terrenos Iy r Outros Total
benfeitorias equipamentos fornecedores andamento

Saldo em 01/03/08 - Antes

dos ajustes 3.205 21.949 54.011 - 14.627 5.396 99.188
Ajuste IFRS 3.351 63.888 53.185 - - - 120.424
Saldo em 01/03/08 - Apés os

ajustes 6.556 85.837 107.196 - 14.627 5.396 219.612
Aquisigbes 3.990 363 11.605 - 22.821 309 39.088
Baixas - - - (61) (61)
Transferéncias (7) 1.229 15.738 - (15.258) (1.702) -
Saldo em 28/02/09 10.539 87.429 134.539 - 22.190 3.942 258.639
Aquisigbes 292 487 4.897 - 20.171 930 26.777
Baixas - - (128) - - (395) (523)
Transferéncias - 1.076 21.226 - (22.386) 84 -
Saldo em 28/02/10 10.831 88.992 160.534 - 19.975 4.561 284.893
Aquisicoes 2.260 3.360 1.712 15.900 918 24.150
Baixas (3.980) (1.266) - - (141) (5.387)
Transferéncias - - 31.261 - (31.261) - -
Saldo em 28/02/11 9.111 87.726 195.155 1.712 4.614 5.338 303.656

L Prédios e Maquinas e Adiantamentoa  Obras em
Depreciagao Terrenos b Iy r Outros Total
enfeitorias equipamentos fornecedores andamento

Saldo em 01/03/08 - (8.046) (28.423) - - (2.473) (38.942)
Depreciagao - (2.419) (8.407) - - (532) (11.358)
Baixas - - 33 - - 24 57
Transferéncias - - (595) - - 595 -
Saldo em 28/02/09 - (10.465) (37.392) - - (2.386) (50.243)
Depreciagao - (2.570) (9.964) - - (508) (13.042)
Baixas - - 206 - - 316 522
Saldo em 28/02/10 - (13.035) (47.150) - - (2.578) (62.763)
Depreciagéo - (2.616) (13.286) - - (558) (16.460)
Baixas - 795 127 - - 63 985
Saldo em 28/02/11 - (14.856) (60.309) - - (3.073) (78.238)
Valor residual liquido
Saldo em 01/03/08 - Antes

dos ajustes 3.205 13.903 25.588 - 14.627 2.923 60.246
Saldo em 01/03/08 - Apés

dos ajustes 6.556 77.791 78.773 - 14.627 2.923 180.670
Saldo em 28/02/09 10.539 76.964 97.147 - 22.190 1.556 208.396
Saldo em 28/02/10 10.831 75.957 113.384 - 19.975 1.983 222.130
Saldo em 28/02/11 9.111 72.870 134.846 1.712 4.614 2.265 225.418
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14. Imobilizado -- continuacao

Consolidado (Reapresentado)

Custo

Saldo em 01/03/08 - Antes
dos ajustes

Ajuste IFRS

Saldo em 01/03/08 - Apds os
ajustes

Variagdo cambial

Aquisicoes

Baixas

Provisao por desvalorizagdo

Transferéncias

Saldo em 28/02/09

Valores advindos de
combinagéo de negocios

Variagdo cambial

Aquisicdes

Baixas

Provisao por desvalorizagdo

Transferéncias

Saldo em 28/02/10

Variagdo cambial

Aquisicdes

Baixas

Provisao por desvalorizagdo

Transferéncias

Saldo em 28/02/11

Depreciagao
Saldo em 01/03/08
Variagdo cambial
Depreciagéo
Baixas

Saldo em 28/02/09
Variagdo cambial
Depreciagéo
Baixas

Saldo em 28/02/10
Variagdo cambial
Depreciagéo
Baixas

Saldo em 28/02/11

Valor residual liquido

Saldo em 01/03/08 - Antes
dos ajustes

Saldo em 01/03/08 - Apés
dos ajustes

Saldo em 28/02/09

Saldo em 28/02/10

Saldo em 28/02/11
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Prédios e Maquinas e Adiantamentoa  Obras em

Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Qutros Total
5.502 50.167 149.046 - 18.148 7.125 229.988
3.351 63.888 53.185 - - - 120.424
8.853 114.055 202.231 - 18.148 7.125 350.412
1.008 6.098 11.633 - 25.073 301 44.112
3.990 861 13.764 - 19.099 3.241 40.955
- - (126) - (542) (71) (739)
- - (236) - - - (236)
(7) 1.229 15.738 - (15.258) (1.702) -
13.844 122.243 243.004 - 46.520 8.894 434.504
- - 4.682 - - - 4.682
(5.216) (9.848) (38.490) - (15.398) (842) (69.794)
5.218 6.829 41.786 - 24.914 3.368 82.115
- - (128) - - (393) (521)
- - 236 - - - 236
- - 25.781 - (25.820) 39 -
13.846 119.224 276.870 - 30.216 11.066 451.222
(510) (2.165) (3.926) - (1.627) (293) (8.521)
2.892 3.926 19.578 2.081 53.265 3.746 85.488
(3.980) (1.299) (116) - - (531) (5.926)
- - (236) - - - (236)
- - 31.261 - (31.261) - -
12.248 119.686 323.431 2.081 50.593 13.988 522.027

Prédios e Maquinas e Adiantamentoa  Obras em

Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Qutros Total
- (22.327) (110.363) - - (2.601) (135.291)
- - (2.991) - - (53) (3.044)
- (3.250) (9.712) - - (3.930) (16.892)
- - 33 - - 619 652
- (25.577) (123.033) - - (5.965) (154.575)
! 3.605 19.613 - - 869 24.087
- (3.383) (15.293) - - (470) (19.146)
- - 206 - - 315 521
- (25.355) (118.507) - - (5.251) (149.113)
- 844 5.018 - - 183 6.045
- (4.807) (18.627) - - (1.152) (24.586)
- 795 161 - - 63 1.019
- (28.522) (131.956) - - (6.157) (166.635)
5.502 27.840 38.683 - 18.148 4.524 94.697
8.853 91.728 91.868 - 18.148 4.524 215.121
13.844 96.666 119.970 - 46.520 2.929 279.929
13.846 93.869 158.363 - 30.216 5.815 302.109
12.248 91.164 191.476 2.081 50.593 7.831 355.392
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14. Imobilizado -- continuacao

As obras em andamento referem-se substancialmente, a ampliacdo da
capacidade de armazenagem.

Foram oferecidos bens do ativo imobilizado, registrados a rubrica “Maquinas e
equipamentos”, em garantia de operagdes de financiamento. O saldo devedor
destes contratos de financiamento, em 28 de fevereiro de 2011 totaliza
R$97.432. As operagdes da controladora foram realizadas com o Banco Safra
S.A. e com o Banco do Brasil S.A., as operagdes das controladas foram
realizadas com os bancos BROU — Banco de La Republica Oriental de Uruguay,
Banco Itau, Banco HSBC, DEG Bank — Banco de fomento do governo alemao,
Corporacion Interamericana de Inversiones (C.l.I.) e Banco Santander. O
cronograma de vencimentos destes contratos € assim demonstrado:

Controladora Consolidado

28/02/11 28/02/11

2010 245 12.794
2011 3.803 19.285
2012 3.996 19.332
2013 5.464 16.813
2014 17.957 29.208
Total 31.465 97.432

A Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 20 de agosto de 2010
aprovou a cisdo parcial do terreno e prédio da unidade de Sao Paulo no
montante de R$3.980.

15. Intangivel

Controladora
Marcas e

Custo do intangivel Software Agio patentes Qutros Total

Saldo em 01/03/08 161 - 479 90 730
Aquisigoes 334 - - - 334
Baixa - - - (90) (90)
Amortizagédo (68) - - - (68)

Saldo em 28/02/09 427 - 479 - 906
Aquisigoes 125 - 300 - 425
Amortizagéo (92) - - - (92)

Saldo em 28/02/10 460 - 779 - 1.239
Aquisigoes 431 - - - 431
Amortizagédo (141) - - - (141)

Saldo em 28/02/11 750 - 779 - 1.529
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Consolidado

Saldo em 01/03/08
Aquisicdes
Baixa
Amortizagdo
Saldo em 28/02/09
Aquisicoes
Variagdo cambial
Amortizagdo
Saldo em 28/02/10
Aquisicoes
Variagdo cambial
Amortizagdo
Saldo em 28/02/11

regionais brasileiras.

*k

12).

a) Empréstimos

Intangivel -- continuagéo

3 Marcas e
Software Agio patentes Outros Total
(Reapresentado Nota4) (Reapresentado Nota4) (Reapresentado Nota4)

161 23.462 479 90 24192
334 - - - 334
- - - (90) (90)
(68) - - - (68)
427 23.462 479 - 24.368
1.445 6.082 *16.224 **3.372 27123
- - (137) - (137)
(139) - - (108) (247)
1.733 29.544 16.566 3.265 51.107
623 - 9.963 225 10.811

- (115) (115)
(236) - - (714) (950)
2.119 29.544 26.414 2.776 60.853

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora

Consolidado

Refere-se a aquisigdo das marcas de posse da Tucapel (Nota 12) em 16/12/09, no valor de R$15.818 e R$406 de marcas

Refere-se, substancialmente, a relacionamento com clientes e fornecedores tendo como base combinagéo de negocios (Nota

Indexa- Taxa anual
dor ponderada*  28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08 28/02/11 28/02/10  28/02/09 01/03/08
Capital de giro
Moeda nacional CDI 10,26%a.a. 138.213 87.043 187.215 179.886 142.733 87.043 187.214 179.887
Moeda estrangeira UsD 2,14% a.a. 2.889 17.827 62.644 5.399 2.888 17.827 62.644 5.399
Moeda estrangeira Usb 3,264% a.a. - - - - 7.543 23.933 51.215 34.386
Moeda estrangeira CLP* 3,50% a.a. - - - 28.736 53.339 - -
Moeda estrangeira CLP* 3,9% a.s. - - - 5.075 - - -
Leasing - - 74 91 - - 74
Leasing Usb 3,465% a.a. - - - - - 198 -
Ativo imobilizado TJILP 1,86% a.a. 10.535 21.017 18.590 16.498 10.535 21.017 18.590 16.498
Ativo imobilizado TJILP 4,50% a.a. 20.930 - - - 20.930 - - -
Ativo imobilizado UsD 6,659% a.a. - - - - 65.967 70.778 10.465 -
172.567 125.887 268.449 201.857 284.498 274135 330.128 236.244
(-) Parcela classificada no circulante (116.554) (72.879) (155.858) (29.297) (167.662) (147.601) (183.888) (47.550)
Parcela néo circulante 56.013 53.008 112591 172560 116.836 126.534 146.240 188.694

* Custo médio ponderado efetivo de juros em 30 de novembro de 2010.

** Pesos chilenos

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por alienagao fiduciaria de
bens do ativo imobilizado (vide Nota 14) e penhor mercantil de estoques e
duplicatas. A SAMAN possui um empréstimo onde foram dadas em garantia
hipotecas, maquinas e estoques das Controladas Arrozur S.A e Galofer S.A.
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a) Empréstimos -- continuagéao

As parcelas de longo prazo dos empréstimos vencem como segue:

Controladora Consolidado

28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08 28/02/11 28/02/10  28/02/09  01/03/08

Até 2012 37.245 12.705 111.685 171.327 74.464 50.306 142.481 184.095
2013 4.709 17.636 906 1.233 16.965 33.450 2.808 2.580
2014 2.965 11.599 - - 11.490 21.708 951 1.347
2015 2.231 11.068 - - 4.957 21.070 - 672
2016 2.231 - - - 2.231 - - -
Apds fevereiro/2017 6.632 - - - 6.729 - - -
Total 56.013 53.008 112.591 172.560 116.836 126.534 146.240 188.694

b) Debéntures

A composigao das debéntures em circulagao é conforme segue:

Encargos
Titulos em financeiros
Espécie circulagao anuais P.U. 28/02/11 28/02/10
CDI + 3%
Garantia Flutuante 250 a.a 1.000 257.630 254.268
Custo transagao (1.784) (2.405)
255.846 251.863
Passivo circulante (42.658) (3.602)
Passivo nao circulante 213.188 248.261

Em 14 de dezembro de 2009, os membros do Conselho de Administragdo da
Companhia aprovaram a emissao 250 debéntures nao conversiveis em agoes,
correspondendo a um valor total de R$250.000. As debéntures serdo liquidadas
em sete parcelas, vencendo a primeira em 10 de dezembro de 2011 e a ultima
em 10 de dezembro de 2014. O pagamento da remuneragdo sera realizado
trimestralmente a partir da data de emissdo, nos meses de margo, junho,
setembro e dezembro, sendo que o primeiro pagamento ocorreu em 10 de margo
de 2010.

Os custos incorridos na captagdo dos recursos foram registrados em conta
redutora do passivo, sendo apropriados ao resultado em funcdo da fluéncia do
prazo de pagamento das debéntures, pelo método da taxa efetiva de juros. No
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011, foi apropriado ao resultado, a rubrica
de despesas financeiras, o montante de R$505. Adicionalmente, no atual
exercicio social o custo com emisséo foi complementado em R$650. Ndo houve
prémio na emissao das debéntures.

Os recursos captados foram utilizados para reforgo do capital de giro e
pagamento de dividas.
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Empréstimos e financiamentos e debéntures--continuagéo
b) Debéntures -- continuagao

A Companhia podera resgatar antecipadamente todas as debéntures, a partir da
data de emissdo, integralmente, mediante comunicagéo escrita ao Agente
Fiduciario e publicacao de aviso aos Debenturistas.

As debéntures sao garantidas por: (i) alienagao fiduciaria de 40.635.676 agdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas de 51% do capital
social da Companhia, nos termos do contrato de alienacao fiduciaria de acoes,
celebrado entre a ARFEI — Comércio e Participagdes S.A. (acionista controlador),
o Agente Fiduciario e a Companbhia, (ii) cesséo fiduciaria de direitos creditérios,
no montante equivalente a 10% do saldo do valor nominal unitario das
debéntures, e (iii) fianca prestada pelo acionista controlador.

O contrato de emissdo de debéntures prevé o cumprimento dos seguintes
compromissos (“covenants”): i) endividamento liquido inferior a 2,5 (vezes) o
EBITDA,; ii) as despesas financeiras dividas pelo EBITDA devem ser de valor
igual ou superior a 2; iii) limite para pagamento de dividendos anual de R$12.500.
Em 28 de fevereiro de 2011 e 2010, a Companhia estd em conformidade com
todas as clausulas de compromissos.

A Ata de Assembléia Geral de Debenturistas de 30/09/2010 autorizou que a
relagdo divida liquida /Ebitda seja igual ou inferior a: 3,0x para o periodo de
apuracdo encerrado em 31 de agosto de 2010; 3,5x para o periodo de apuracao
a ser encerrado em 28 de fevereiro de 2011; e 3,0x para o periodo de apuragio a
ser encerrado em 30 de agosto de 2011. Apds essa apuragao a relagdo divida
liquida/Ebitda a ser cumprida pela Camil sera aquela definida na Escritura (2,5x).

As parcelas de longo prazo das debéntures vencem como segue:

Controladora e Consolidado

28/02/11 28/02/10
2011 - 62.065
2012 71.063 62.065
2013 71.063 62.065
2014 71.062 62.066
Total 213.188 248.261
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17. Transagoes com partes relacionadas

A sociedade controladora da Companhia é a Arfei Comércio e Participagdes S.A.
Nao ha transagbes entre a Companhia e sua controladora, exceto o pagamento
de dividendos.

Os seguintes saldos sdo mantidos entre a Companhia, suas controladas e outras
partes relacionadas:

Controladora Consolidado

28/02/11 28/02/10  28/02/09 01/03/08  28/02/11 28/02/10 28/02/09  01/03/08

Ativo circulante
Contas a receber
Controladas:

SAMAN 483 - - - - - -
SAMU - - - - - 1.348 -
BB Mendes 4.215 - - - - - -
Tucapel - - - - 136 - -
Coligadas:
Arroyo Sarandi - - - - - - -
Galofer S.A - - - 3.513 489 642 -
Comisaco S.A - - - - 1.951 1.241 1.548 895
Corrales S.A - - - - - - 43
Arrozur S.A - - - 27 6 - 117
Outros:
Tzar - 1.727 - - - 1.727 - -
4.698 1.727 - - 5.491 3.599 3.538 1.055
Ativo nao circulante
Notas de crédito a receber
Coligadas:
Arroyo Sarandi - - - - 1.864 2.273 3.130 2.713
- - - - 1.864 2.273 3.130 2.713
Total do ativo 4.698 1.727 - - 7.355 5.872 6.668 3.768
Controladora Consolidado

28/02/11 28/02/10  28/02/09 01/03/08  28/02/11 28/02/10 28/02/09  01/03/08

Passivo circulante
Contas a pagar por compras
Controladas:

S.A. Molinos Arroceros

Nacionales 1.660 5.662 1.348 9.253 - - - -
Coligadas:
Corrales S.A - - - 463 534 - -
Arrozur S.A - - - 878 732 1.029 402
Tacua S.A. - - - 1.777 2.615 1.093 331
Galofer S.A. - - - 3 128 142 267
Outros:
Classe Brasil Ltda. - 55 - - - 55 27 -
Total do passivo 1.660 5.717 1.348 9.253 3421 4.064 2.291 1.000
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Controladora Consolidado

28/02/11 28/02/10 28/02/09  28/02/11 28/02/10 28/02/09

Demonstragdes de resultado
Receita por Venda de Arroz Beneficiado
Agroindustrial BB Mendes do Maranh&o Ltda. 10.586

Total Receitas 10.586

Despesa por Compra de Arroz Beneficiado

S.A Molinos Arroceros Nacionales 55.480 23.651 36.676 - -
Despesas de Aluguel - - - -
Q4 Empreendimentos e Participagdes Ltda. 1.400 - - 1.400 -

Despesas com frete

Tzar Logistica Ltda. 16.739 14.712 14.351 16.739 14.712 14.351
Despesas com envase e compra de agua mineral

Classe Brasil Ltda. 934 602 514 934 602 514
Despesas com irrigagdo

Arroyo Sarandi - - 1 1.364 3.590

Comisaco S.A - - 813 1.707 2

Corrales S.A - - 122 381 621
Despesas com energia elétrica

Galofer S.A - - 80 211 767
Despesas com parboilizacdo de arroz

Arrozur S.A - - 6.634 6.345 7.269
Despesas com servigos portuarios

Tacua S.A. - - 2.986 4.093 5.256
Total Despesas 74.553 38.965 51.541 29.709 29.415 32.370

As transagbes de compras realizadas com nossa controlada S.A. Molinos
Arroceros Nacionales (SAMAN) referem-se a compra de arroz para abastecer a
regido Nordeste do Brasil. Os pagamentos sdo substancialmente efetuados de
forma antecipada.

As vendas de arroz beneficiado para a controlada Agroindustrial BB Mendes do
Maranh&o Ltda, sdo para abastecer o Estado do Maranhdo e tem prazo médio de
recebimento de trinta dias.

O saldo a receber de Arroyo Sarandi refere-se a adiantamentos efetuados por
SAMAN a coligada.

As transacdes com as demais empresas coligadas e com outras partes
relacionadas referem-se substancialmente a adiantamentos por servigos a serem
prestados a Companhia e a sua controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales.
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Em 28 de fevereiro de 2011, a distribuicdo de produtos na regido metropolitana
de Sao Paulo, representando aproximadamente 12% das despesas de fretes, é
de responsabilidade de empresa pertencente a parte relacionada (Tzar), cujo
prazo de pagamento é de aproximadamente sete dias.

O prédio e terreno onde esta situado a Unidade Produtiva do Estado de Sao
Paulo, apds cisdo realizada em 20 de agosto de 2010 pertencem a Q4
Empreendimentos e Participacdes Ltda, parte relacionada, que cobra aluguel de
R$200 ao més com vencimento todo dia cinco do més subsequente.

As transacdes realizadas com partes relacionadas observam condigdes de
precos e prazos efetuados de acordo com o pactuado entre as partes, e dentro
das condi¢des usuais de mercado, segundo a avaliacdo da Administragéo.

a) Avais concedidos

A S.A. Molinos Arroceros Nacionales é garantidora das seguintes operagdes:

28/02/11
Empresas relacionadas:
Em operagdes de empréstimos bancarios
Comisaco S.A. 71
Arrozur S.A. 5.052
Galofer S.A. 15.406
Produtores de arroz:
Em operagdes de empréstimos bancarios 3.318
Em operacdes com fornecedores 6.779

b) Remuneragao da Administragao

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011, a remuneragdo dos
administradores e Conselheiros Independentes totalizou R$1.886 (R$1.800 e
R$1.200 em 28 de fevereiro de 2010 e 2009, respectivamente), e esta
apresentado na rubrica despesas administrativas na demonstracéo do resultado.
O valor da remuneragéo é fixo e ndo ha remuneragao variavel.

A Companhia ndo pagou as pessoas chave da administragdo remuneragao
relativas a:

1) Beneficios de longo prazo;

2) Beneficios de rescisédo de contrato de trabalho;
3) Outros beneficios/remuneragao;

4) Beneficios pds-emprego, e

5) Remuneragéo baseada em agoes.



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragbes financeiras -- continuagéo
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2011, 2010 e 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

18. Provisao para riscos tributarios, civeis, ambientais e
trabalhistas

A Companhia tem diversos processos em andamento de natureza trabalhista,
civel e tributaria, decorrentes do curso normal de seus negécios. Baseada em
analises gerenciais e na opinido de seus assessores legais, a Administracdo
mantém registrada provisdo para riscos em montante que julga ser suficiente
para cobrir eventuais perdas provaveis com esses processos.

A provisao para riscos € assim formada:

Controladora

Riscos Trabalhista Tributaria Ambiental Total

Em 1° de margo de 2008 - 1.000 - 1.000
Adicoes - - - -
Baixas - - - -
Em 28 de fevereiro de 2009 - 1.000 - 1.000
Adicoes 492 - - 492
Baixas - (770) - (770)
Em 28 de fevereiro de 2010 492 230 - 722
Adicoes 719 - - 719
Baixas - - - -
Em 28 de fevereiro de 2011 1.211 230 - 1.441
Depésitos Judiciais

Em 1° de margo de 2008 - (2.251) - (2.251)
Adicoes - (142) - (143)
Baixas - - - -
Em 28 de fevereiro de 2009 - (2.394) - (2.394)
Adicoes (492) (393) - (885)
Baixas - 770 - 770
Em 28 de fevereiro de 2010 (492) (2.017) - (2.509)
Adicoes (719) (4.697) - (5.416)
Baixas - 393 - 393
Em 28 de fevereiro de 2011 (1.211) (6.321) - (7.532)
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trabalhistas -- continuagao

Consolidado

Riscos Trabalhista Tributaria Ambiental Total

Em 1° de margo de 2008 750 1.000 613 2.363
Adicoes 595 576 1.171
Baixas (607) - - (607)
Em 28 de fevereiro de 2009 143 1.595 1.189 2.927
Adicoes 458 458
Baixas (913) (283) (1.196)
Em 28 de fevereiro de 2010 601 682 906 2.189
Adicoes 720 - 720
Baixas (34) (37) 8 (63)
Em 28 de fevereiro de 2011 1.287 645 914 2.846
Parcela classificada no circulante (620)
Parcela néo circulante 2.226

Depésitos Judiciais

Em 1° de margo de 2008 - (2.251) - (2.251)
Adicoes - (143) - (143)
Baixas - - - -
Em 28 de fevereiro de 2009 - (2.394) - (2.394)
Adicoes (492) (393) - (885)
Baixas - 770 - 770
Em 28 de fevereiro de 2010 (492) (2.017) - (2.509)
Adicoes (719) (4.697) - (5.416)
Baixas - 393 - 393
Em 28 de fevereiro de 2011 (1.211) (6.321) - (7.532)

Os depositos judiciais efetuados pela Companhia em processos que questiona a
legitimidade de determinados tributos sdo apresentados em conta especifica do
ativo. A Companhia apresenta, adicionalmente, no ativo nao circulante o valor de
R$7.532 (R$2.509 em 28 de fevereiro de 2010), substancialmente formado por
depositos judiciais efetuados nas esferas Federal e Estaduais, principalmente
relacionados a A¢des Trabalhistas e defesas de autos de infragéo.

O principal Depésito Judicial efetuado no exercicio findo em 28 de fevereiro de
2011, no valor de R$1.788, referem-se a processo de defesa de auto de infragédo
referente a compensagdao de COFINS. Os depodsitos foram efetuados pela
Companhia para assegurar seu direito de defesa judicial e, segundo parecer dos
assessores juridicos da Companhia, o risco de perda nestes processos € remoto.

A Companhia e suas controladas discutem diversas agdes trabalhistas, cujos
montantes individualmente ndo sédo considerados materiais pela Administracao.
Os consultores juridicos consideram que ndo havera desembolsos relevantes em
fungédo dos temas em discusséo e do histérico da Companhia e suas controladas
nestes tipos de acao.
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trabalhistas -- continuagao

A Companhia é ré em diversas agdes cujo risco de perda é classificado pela
Administracdo e seus assessores juridicos como possivel e, consequentemente,
ndo ha provisdo para perdas registrada. As principais a¢des cujo risco é
classificado como possivel sdo: (i) Em novembro de 2010, foi lavrado contra a
Companhia auto de infragdo para cobrancga de Imposto de Importagao, acrescido
de juros de mora e multa no valor total de aproximadamente R$11 milhdes, por
alegada importagdes de arroz com classificagao fiscal incorreta e consequente
recolhimento do Imposto de Importagédo a menor; e (i) Em 2007, as autoridades
fiscais do Estado de Sao Paulo lavraram auto de infragdo contra a Companhia,
objetivando a cobranga de ICMS por suposto recolhimento a menor, em fungéo
da escrituragdo de créditos supostamente indevidos, correspondentes a diferenga
entre o imposto destacado nos documentos fiscais, a aliquota de 12%, e o
imposto efetivamente pago no Estado de origem, Rio Grande do Sul, calculado a
aliquota de 5% por forgca de beneficio fiscal. O valor desta notificagcdo é de R$5
milhdes.

Programa de parcelamento especial - PAES

A Companhia aderiu ao programa de parcelamento especial para impostos
federais e previdenciarios, conforme facultado pela Lei n°® 10.684/02. Os pedidos
de parcelamento, protocolados em 30 de julho de 2003, serao liquidados em 120
meses com atualizagdo monetaria pela variacdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP).

Em 13 de novembro de 2009, a Companhia protocolou seu pedido de inclusdo do
saldo devedor do antigo programa de parcelamento especial no novo programa
de parcelamento de débitos fiscais federais instituidos pela Lei 11.941 de 27 de
maio de 2009. Com base nos dispositivos da nova Lei e suas regulamentagdes o
saldo devedor remanescente foi recalculado e sob ele aplicado as redugdes
previstas em lei. Os saldos recalculados estdo abaixo demonstrados:

Controladora e Consolidado

28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08

Saldo devedor original 13.821 13.821 16.861 19.761
Juros e atualizagdes 472 472 605 605
Amortizagdes ocorridas (5.664) (3.137) (3.645) (3.505)
Redugéo de multa e juros conforme Lei 11.941/09 (1.415) (1.415) - -
7.214 9.741 13.821 16.861

(-) Parcela classificada no circulante (1.895) (901) (3.088) (3.162)
Passivo ndo circulante 5.319 8.840 10.733 13.699
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Programa de parcelamento especial — PAES -- continuagao

Adicionalmente, a Companhia optou pela desisténcia de certos processos
administrativos nos quais discutia notificacdes emitidas pelas autoridades fiscais
por compensacgao de débitos fiscais de imposto de renda com créditos de PIS e
COFINS, tendo incluido os valores devidos, também no parcelamento especial.
Tais valores, no montante de R$13.041, incluindo os encargos devidos, foram
registrados sob a rubrica impostos a recolher no passivo circulante.

Patriménio liquido
a) Capital social

Em 28 de fevereiro de 2011, o capital social estava representado por 79.677.798
acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, conforme Ata de Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 28 de janeiro de 2011 (26.559.266 em 28 de
fevereiro de 2010 e 2009).

Em 28 de janeiro de 2011, os acionistas aprovaram em assembléia geral o
desdobramento das nossas ac¢des ordinarias na proporcao de 1:3, de forma que
nosso capital social passasse a ser representado por 79.677.798 acgdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 20 de agosto de 2010
aprovou a cisdo parcial da Companhia, com a consequente reducdo do Capital
Social no montante de R$3.980, sem que houvesse o cancelamento de agdes da
Companhia.

Em decorréncia desta deliberacdo o Capital Social da Companhia, totalmente
subscrito e integralizado, é de R$ 156.020.
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Patrimoénio liquido -- continuacao
b) Dividendos

As agdes do capital social é assegurada a distribuicdo de dividendos minimos
obrigatérios, correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, apds dedugdes
legais. A Companhia podera, por deliberagdo do conselho de administragao,
levantar demonstragbes financeiras intercalares mensal, trimestral ou
semestralmente e distribuir dividendos com base nas demonstragdes financeiras
intercalares, observados os limites legais.

28/02/11 28/02/10 28/02/09
Lucro do exercicio 56.429 71.422 60.327
Reserva subvengao - - 333
Constituicdo de reserva legal 2.821 3.571 3.016
Lucro base para calculo do dividendo 53.608 67.851 56.978
Dividendos distribuidos (12.475) (13.289) (14.194)
(%) de dividendos distribuidos 23% 20% 25%

A Companhia distribuiu no exercicio findo em 28 de fevereiro 2010 um percentual
menor que o previsto no seu estatuto social como dividendo minimo obrigatério,
visando fortalecer o caixa da Companhia. Da mesma forma para o exercicio findo
em 28 de fevereiro de 2011, a Administracdo propds um percentual inferior ao
minimo obrigatorio.

c) Reserva legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do
capital social, que totaliza em 28 de fevereiro de 2011, o valor de R$6.505
(R$3.684 em 28 de fevereiro de 2010).

d) Reserva de retengao de lucros

E destinada & aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital
aprovado pela administragdo da Companhia.
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Imposto de renda e contribuicao social

a) Conciliagao dos valores registrados ao resultado

Resultado liquido antes dos tributos
Aliquotas oficiais

Imposto de renda e contribuicédo social pela
taxa nominal

Equivaléncia patrimonial
Exclusbes permanentes
Valor registrado no resultado

Imposto de renda e contribuicédo social pela
taxa efetiva

Taxa efetiva

Resultado liquido antes dos tributos

Aliquotas oficiais

Imposto de renda e contribuicédo social pela
taxa nominal

Efeito dos lucros auferidos no exterior*

Exclusdes (adigbes) permanentes

Valor registrado no resultado

Imposto de renda e contribuicédo social pela
taxa efetiva

Taxa efetiva

Controladora

28/02/11 28/02/10 28/02/09
Imposto  Contribuicdo Imposto Contribuicdo Imposto Contribuigao
de renda social de renda social de renda social

81.113 81.113 89.260 89.260 84.019 84.019
25% 9% 25% 9% 25% 9%
(20.278) (7.300) (22.405) (8.066) (21.005) (7.562)
8.697 3.131 11.380 4.097 8.881 3.197
(5.768) (3.166) (3.579) 375 (5.089) (2.114)
(17.349) (7.335) (14.604) (3.594) (17.213) (6.479)
(24.684) (18.198) (23.692)
-30,43% -20,31% -28,20%

Consolidado

28/02/11 28/02/10 28/02/09
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo Imposto Contribuigao
de renda social de renda social de renda social

80.390 80.390 88.620 88.620 95.647 95.647
25% 9% 25% 9% 25% 9%
(20.098) (7.235) (22.155) (7.976) (23.912) (8.608)
11.828 - 15.937 - 2.907 -
(5.291) (3.165) (3.729) 725 (4.676) (1.031)
(13.561) (10.400) (9.947) (7.251) (25.681) (9.639)
(23.961) (17.198) (35.320)

-29,81% -19,41% -36,93%

* Imposto de renda calculado a aliquota de 25% para as controladas sediadas no Uruguai e 17% para as sediadas
no Chile (n&o ha incidéncia de contribuigdo social).
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21. Imposto de renda e contribuigao social--continuagao
b) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Controladora Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08 28/02/11 28/02/10 28/02/09 01/03/08
Ativo
Sobre diferengas temporarias
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa 1.107 1.110 1.091 798 1.444 1.110 1.092 838
Provisdo para descontos contratados 1.479 1.352 1.195 1.203 1.479 1.352 1.195 1.203
Ajuste a valor presente 187 243 564 475 187 243 564 475
Provisdosobre corregédo de balango de
subsididaria no exterior - - - 885 5.182 3.111 - 885
Sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases
negativas de CSLL - - - 2.016 - - - 2.016
Outras provisdes 490 246 340 407 1.111 246 455 463
Total 3.263 2.951 3.190 5.784 9.403 6.062 3.306 5.880
Passivo
Sobre diferengas temporarias
Diferimento depreciagéo inovagao tecnoldgica 2.657 3.354 3.354 - 2.657 3.354 3.354 -
Diferimento pagamentos CSLL (MP219) 3.327 327 673 614 3.327 327 673 444
Outros 46 113 - - 46 113 1.272 678
Ajustes saldo inicial IFRS 37.535 38.818 39.950 40.944 44.742 42.786 39.950 40.944
Total 43.565 42.612 43.977 41.558 50.772 46.580 45.249 42.066

c) Reconciliagdao Imposto de renda e contribuigao social diferidos langado no

resultado

Controladora
28/02/10 28/02/11  Variagao 28/02/09 28/02/10  Variagao 01/03/08 28/02/09 Variagdo
Ativo diferido 2.951 3.263 312 3.190 2.951 (239) 5.784 3.190 (2.594)
Passivo diferido (42.612) (43.565) (953) (43.977) (42.612) 1.365 (41.558) (43.977) (2.419)
Imposto diferido registrado no resultado (641) 1.126 (56.013)

Consolidado
28/02/10 28/02/11  Variagao 28/02/09 28/02/10  Variagao 01/03/08 28/02/09 Variagdo
Ativo diferido 6.062 9.403 3.341 3.306 6.062 2.756 5.880 3.306 (2.574)
Passivo diferido (46.580) (50.772) (4.192) (45.249) (46.580) (1.331) (42.066) (45.249) (3.183)
(851) 1.425 (5.757)

Imposto gerado em combinacdes de

negocios 3.463 4.200 -
Variagdo Cambial (245) (58) (1.346)
Imposto diferido registrado no resultado 2.367 5.567 (7.103)
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22. Despesas e receitas financeiras

Controladora Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09 28/02/11 28/02/10 28/02/09

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos (47.639) (26.272) (36.102) (59.461) (35.797) (45.717)
IOF (326) (591) (413) (1.403) (1.174) (413)
Variagado cambial - - (23.704) (158) - (25.171)
Ajustes a valor presente de passivos (2.971) (5.528) (5.522) (2.971) (5.528) (5.522)
Outras (1.681) (905) (754) (2.823) (2.285) (2.791)
(52.617) (33.296) (66.495) (66.816) (44.784) (79.614)

Receitas financeiras
Juros 2.262 2.168 2.900 2.271 2.181 3.167
Descontos 972 915 957 1.313 1.127 1.224
Aplicagdes financeiras 15.250 2.976 1.188 20.123 8.385 4.858
Ajustes a valor presente de ativos 5.250 9.810 11.776 5.250 9.810 11.776
Variagado cambial 646 6.437 - 1.651 6.477 1.574
Outras - - 1.703 553 1.294 -
24.380 22.306 18.524 31.161 29.274 22.599
Total (28.237) (10.990) (47.971) (35.655) (15.510) (57.015)

23.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Conforme mencionado na Nota 1, os negd6cios da Companhia e suas controladas
compreendem a industrializacdo e a comercializagdo, no pais e no exterior, de

diversos produtos, principalmente arroz e feijao.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia e de suas controladas foram determinados por meio de informagbes

disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliacao.

a) Valor de mercado

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros apresentados nao
possuem diferengas significativas dos valores contabilizados, como abaixo

indicado:
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Caixa e equivalentes de caixa — esta apresentado ao seu valor de mercado,
que equivale ao seu valor contabil na data do balanco.

Aplicacbes financeiras — aplicagdes classificadas como “disponiveis para
venda” que sdo mensuradas ao seu valor justo.

Contas a receber — decorrem diretamente das operagbes comerciais da
Companhia, estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos
atualizagbes cambiais e monetarias, perdas estimadas para liquidagdes
duvidosas, desconto pontualidade e ajuste a valor presente.

Contas a pagar - decorrem diretamente das operagdes comerciais da
Companhia, estdo registradas pelos seus valores originais, sujeitos a
atualiza¢des cambiais e monetarias, quando aplicavel.
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continuagao
a) Valor de mercado -- continuagéo

e Empréstimos e financiamentos e debéntures — séo classificados como
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado pelo método de taxa
efetiva de juros, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais. Os
valores de mercado destes empréstimos e financiamentos sdo equivalentes
aos seus valores contabeis na data do balanco.

b) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas
controladas

As operagdes da Companhia e de suas controladas estdo sujeitas aos seguintes
principais riscos:

Risco de crédito

A Companhia e suas controladas estao potencialmente sujeitas ao risco de
crédito da contraparte em suas operagdes de aplicagdes financeiras e contas a
receber.

As politicas de vendas da Companhia e suas controladas estdo subordinadas as
politicas de crédito fixadas por sua Administracdo e visam minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é
alcangado por meio da selegao criteriosa da carteira de clientes que considera a
capacidade de pagamento (analise de crédito) e a diversificagdo das vendas
(pulverizagdo do risco). A Companhia historicamente tem obtido resultados
satisfatorios em relagédo as suas metas de mitigagdo deste risco. As aplicagdes
sdo sempre mantidas em bancos listados entre os 10 maiores do pais.

Nao possuiamos, no exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2011 e
2010, clientes responsaveis por mais de 10% da nossa receita liquida total.

Risco liquidez

Risco de liquidez representa o encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas (substancialmente empréstimos e financiamentos). A
Companhia tem politicas de monitoramento de caixa para evitar o descasamento
de contas a receber e a pagar. Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em
aplicagdes financeiras passiveis de resgate a qualquer momento para cobrir
eventuais descasamentos entre a data de maturidade de suas obrigagbes
contratuais e sua geragao de caixa. A Companhia historicamente tem obtido
resultados satisfatérios em relacdo as suas metas de mitigacao deste risco.
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continuagao

b) Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia e de suas
controladas -- continuacao

Os juros projetados com base nas dividas (empréstimos e debéntures) existentes
em 28 de fevereiro de 2011 podem ser assim apresentados:

Controladora Consolidado
Principal Juros projetado Principal Juros projetado
2012 108.308 35.106 145.527 43.941
2013 75.772 29.966 88.028 33.428
2014 74.027 18.589 82.552 20.823
Apos 2015 11.094 9.225 13.917 11.160
Total 269.201 92.886 330.024 119.352

Risco de mercado
e Risco de pregos dos insumos e dos produtos acabados

Os principais insumos utilizados no processo produtivo da Companhia e suas
controladas sdo commodities agricolas, cujos pregos sofrem flutuagdes em
fungédo das politicas publicas de fomento agricola, sazonalidade de safras e
efeitos climaticos, podendo acarretar perda em decorréncia da flutuacao de
precos no mercado. Para minimizar esse risco, a Companhia monitora
permanentemente as oscilagbes de preco nos mercados nacional e
internacional. A Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatérios
em relagdo as suas metas de mitigacéo deste risco.

¢ Risco da taxa de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com
suas aplicagbes. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das
taxas de juros do mercado. Com objetivo de reduzir os possiveis impactos
advindos de oscilagbes em taxas de juros, a Companhia e suas controladas
adotam a politica de manter seus recursos aplicados em instrumentos
atrelados ao CDI. A Companhia historicamente tem obtido resultados
satisfatorios em relagdo as suas metas de mitigagao deste risco.
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continuagao

b) Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia e de suas
controladas -- continuacao

¢ Risco de taxas de cambio

Esse risco esta atrelado a possibilidade de alteragdo nas taxas de cambio,
afetando a despesa financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou o ativo) de
contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira. Além de
contas a receber originado por exportagbes a partir do Brasil, aplicagbes
financeiras e investimentos no exterior se constituem um hedge natural, para
proteger a Companhia das oscilagbes cambiais. Para o saldo entre ativos e
passivos sujeitos ao risco da variagdo cambial a Companhia e suas
controladas avaliam sua exposicdo cambial e contratam, se necessario,
instrumento financeiro derivativo adicional, como forma de protecdo. A
Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatorios em relagéo as
suas metas de mitigagédo deste risco.

c) Instrumentos financeiros derivativos

Em 28 de fevereiro de 2011, a Companhia ndo possui contratos de troca de
indices (swaps) ou quaisquer outros instrumentos financeiros derivativos. Em 28
de fevereiro de 2010, apenas a controlada Camil Chile SpA apresentou contratos
de swap registrados por valores irrelevantes.

A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicagdes de carater especulativo
com derivativos ou em outros ativos de risco.

d) Analise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos
materiais para a Companhia, com cenario mais provavel (cenario 1), segundo
avaliagdo efetuada pela administragdo, considerando um horizonte de doze
meses, quando deverdao ser divulgadas as proximas informagdes financeiras
contendo tal analise. Adicionalmente, dois outros cenarios sdo demonstrados a
fim de apresentar 25% e 50% de deterioragdo na variavel de risco considerada,
respectivamente (cenarios 2 e 3).
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros --
continuagao

d) Analise de sensibilidade -- continuagao

Analise de Sensibilidade — Dividas e aplicagbes financeiras

As operagdes financeiras de investimento de caixa e captagdo atrelados a
moedas diferentes de reais, CDI e TJLP estao sujeitas a variagdo da taxa de
cambio (USD/BRL, CLP/BRL) e da taxa de juros.

Analise de Sensibilidade — Divida (valorizagdo das taxas)

Receita / (Despesa)

Cenario 1 Cenario2 Cenario 3
Tipo Instrumento Risco Provavel 25% 50%
Taxa R$ R$ R$
Financiamento ACC Flutuagdo do BRL/USD 1,75 (154) (915) (1.676)
Financiamento FINAME Flutuagdo da TJLP 7,00% (751) (939) (1.127)
Financiamento Debéntures Flutuagdo do CDI 11,65% (30.914) (38.643) (46.371)
Financiamento Divida denominada em USD  Flutuagdo do BRL/USD 1,75 (3.934) (23.318) (42.702)
Financiamento Divida denominada em CLP  Flutuagdo do BRL/CLP*  0,0036787 (1.802) (10.681) (19.560)
Total (37.555) (74.496)  (111.436)
Andlise de Sensibilidade — Investimentos de Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicacdes Financeiras (desvalorizacao das
taxas
) Receita / (Despesa)**
Cenario 1 Cenario2 Cenario 3
Tipo Instrumento Risco Provavel 25% 50%
Taxa R$ R$ R$
Investimentos Aplicagbes Financeiras Flutuagdo do CDI 11,65% 17.517 13.138 8.758
Investimentos ** Aplicagbes Financeiras Flutuagdo do BRL/USD 1,75 403 (1.583) (3.569)
Investimentos ** Aplicagbes Financeiras Flutuagdo do BRL/CLP*  0,0036758 139 (548) (1.235)
Total 18.059 11.007 3.954

*%

CLP - pesos Chilenos
Os investimentos em moeda estrangeira estéo registrados na data do balango pela cotagdo vigente nesta data,

a qual é inferior a taxa que projetamos em nosso cenario provavel, gerando, portanto, ganho. Os cenarios 2 € 3
projetam quedas de 25% e 50% na cotagdo de moedas, o que resultaria em perdas financeiras.
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Programa de participacao nos resultados

Em conformidade com Acordo firmado com as categorias de seus colaboradores,
a Companhia passou a ter um programa de participagao nos resultados, para
colaboradores do territorio nacional.

Para o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011, o valor a ser distribuido a
titulo de participacdo nos resultados passou a ser calculado com base na relagéo
EBITDA/Receita liquida de vendas e servicos da Companhia. Posteriormente se
avalia o alcance ou superagao dos objetivos globais da Companhia e alcance ou
superagao dos objetivos setoriais ou areas especificas da Camil.

O valor da participagéo € limitado a 1 (um) salario nominal para cada funcionario
beneficiario do plano.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2011, foi registrado o valor de R$703 a
titulo de participagéo nos resultados. No exercicio findo em 28 de fevereiro de
2010 a Companhia ndo possuia programa de participagao nos resultados.

Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
mitigar riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e
suas operagdes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, considerados suficientes pela administracdo para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em
suas operacdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.

Periodo de vigéncia Valor em Risco
Risco De Até Controladora Consolidado
Incéndios e riscos diversos 30/05/10 30/05/11 107.600 460.836
Lucros cessantes 30/05/10 30/05/11 3.000 3.000
Responsabilidade civil 30/05/10 30/05/11 4.811 4.811

A suficiéncia da cobertura de seguros da Companhia e suas controladas sao
determinadas pela Administragdo que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.
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26. Receita bruta de vendas

Controladora

28/02/11 28/02/10 28/02/09
Receita bruta de vendas
Vendas de mercadorias e servigos no mercado interno 978.056 881.157 991.831
Vendas de mercadorias no mercado externo 46.010 78.566 89.051
Deducgdes de vendas
Impostos sobre vendas (60.909) (56.583) (70.754)
Devolugdes e abatimentos (82.425) (76.040) (74.254)
Receita liquida de vendas e servigos 880.732 827.100 935.874
Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09
Receita bruta de vendas
Vendas de mercadorias e servigos no mercado interno 1.272.199 1.020.427 1.123.944
Vendas de mercadorias no mercado externo 300.085 436.173 545.963
Deducgdes de vendas
Impostos sobre vendas (73.443) (65.729) (80.413)
Devolugdes e abatimentos (92.127) (77.720) (76.273)
Receita liquida de vendas e servigos 1.406.714 1.313.151 1.513.221
27. Despesas por natureza
Controladora Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09 28/02/11 28/02/10 28/02/09
Despesas por fungéo
Custo dos produtos vendidos (659.815) (627.318) (706.005) (1.065.700) (1.013.935) (1.169.059)
Despesas com vendas (115.708) (116.750) (107.687) (171.424) (164.736) (159.417)
Despesas gerais e administrativas (40.632) (33.825) (34.604) (65.282) (44.559) (43.045)
(816.155) (777.893) (848.296)  (1.302.406) (1.223.230) (1.371.521)
Despesas por natureza
Depreciagdo e amortizagéo (16.601) (13.134) (11.426) (25.535) (19.392) (16.960)
Despesas com pessoal (19.937) (16.589) (9.724) (36.523) (21.938) (17.699)
Matéria prima e materiais (587.961) (569.441) (655.701) (983.722)  (949.246) (1.111.367)
Fretes (90.054) (86.009) (84.243) (114.186)  (109.422) (105.414)
Outras despesas (101.602) (92.720) (87.202) (142.440)  (123.232) (120.081)
(816.155) (777.893) (848.296)  (1.302.406) (1.223.230) (1.371.521)
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Informagoes por segmento

Em fungdo de comercializar basicamente graos, para fins contabeis e gerenciais,
a Companhia esta organizada em uma UuUnica unidade de negoécio. A
Administracdo ndo controlada gerencia suas atividades como segmentos
independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados
e avaliados de forma integrada. Os ativos operacionais e a estrutura de pessoal
sdo os mesmos para todos os produtos.

As vendas consolidadas no mercado interno e externo estdo assim
representadas:

28/02/11 28/02/10 28/02/09
Vendas brutas
Mercado interno*® 1.272.199 1.020.427 1.123.944
Mercado externo 300.085 436.173 545.963
1.572.284 1.456.600 1.669.907

* Considera as vendas efetuadas pela Companhia e suas controladas nos seus respectivos paises.

As informacgdes sobre as vendas brutas consolidadas por produto estdo abaixo
apresentadas:

28/02/11 28/02/10 28/02/09
Vendas brutas consolidada:
Arroz 1.306.803 1.252.516 1.373.349
Feijao 186.281 130.600 205.700
Outros 79.200 73.484 90.858
1.572.284 1.456.600 1.669.907

Outras receitas operacionais

Controladora Consolidado
28/02/11 28/02/10 28/02/09 28/02/11 28/02/10 28/02/09

Multa sobre quebra de contratos 4.155 3.379 - 4.155 3.379 -
Venda de crédito de carbono 729 - 3.197 729 - 3.197
Venda de ativo imobilizado 447 29 - 447 29 354
Recuperagéo de impostos 1.200 1.996 3.460 1.200 5.341 3.460
Compra vantajosa 3.344 - - 3.344 - -
Servigos prestados a produtores - - - 1.849 2.600 -
Outros 110 478 2.231 123 2.874 3.864

9.985 5.882 8.888 11.847 14.223 10.875




