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administradores da Companhia deverdo convocar a Assembleia Geral de acionistas cuja ordem
do dia sera a deliberagdo sobre como sanar o descumprimento das obriga¢Ges constantes do
Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso, deliberar pela saida da Companhia do Novo
Mercado.

Paragrafo Quarto — Caso a Assembleia Geral mencionada no paragrafo 3° acima delibere pela
saida da Companhia do Novo Mercado, a referida Assembleia Geral deverd definir o(s)
responsavel(eis) pela realizagio da OPA prevista no caput, ofs) qual(is), presente(s) na
Assembleia Geral, deverd(do) assumir expressamente a obrigago de realizar a oferta.

Artigo 38 — Caso seja deliberada a saida da Companhia do Novo Mercado para que os valores
mobilidrios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociagdo fora do Novo Mercado, ou
em virtude de operagdio de reorganizagfio societaria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganiza¢do néo tenha seus valores mobilidrios admitidos 4 negociagéo no Novo Mercado no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral que aprovou a referida
operagdo, o acionista controlador deverd efetivar oferta publica de aquisicdio das agles
pertencentes aos demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo respectivo valor
econdmico, a ser apurado em laudo de avaliagio elaborado nos termos dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 36 deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — Na hipétese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a
saida da Companhia do Novo Mercado para que os valores mobilirios por ela emitidos passem
a ser admitidos a negociagdo fora do Novo Mercado, ou em virtude de operacdo de
reorganizagio societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizagdo ndo tenha seus
valores mobilidrios admitidos a negociagio no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte)
dias contados da data da assembleia geral que aprovou a referida operago, a saida estara
condicionada a realizagdo de oferta publica de aquisicdo de agdes nas mesmas condigdes
previstas no artigo acima.

Parégrafo Segundo — A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela
realizagdo da oferta publica de aquisigio de agdes, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia,
devera(do) assumir expressamente a obrigacfo de realizar a oferta.

Paragrafo Terceiro — Na auséncia de definigdo dos responsaveis pela realizagdo da oferta
publica de aquisigdo de agdes, no caso de operagdo de reorganizacdo societaria, na qual a
companhia resultante dessa reorganizagio nio tenha seus valores mobilidrios admitidos
negociagdo no Novo Mercado, caberd aos acionistas que votaram favoravelmente a
reorganizagfo societaria realizar a referida oferta.

Artigo 39 — E facultada a formulagdo de uma tnica oferta publica de aquisi¢do de agdes,
visando a mais de uma das finalidades previstas neste Capitulo VIII, no Regulamento do Novo
Mercado ou na regulamentagdo emitida pela CVM, desde que seja possivel compatibilizar os
procedimentos de todas as modalidades de oferta publica de aquisi¢do de agdes e ndo haja
prejuizo para os destinatarios da oferta e seja obtida a autorizagfio da CVM quando exigida pela
legislagdo aplicavel.

CAPITULO IX
ACORDOS DE ACIONISTAS

Artigo 40 — A Companhia observara os Acordos de Acionistas registrados na forma do Artigo
118 da Lei das Sociedades por Agdes, cabendo ao Presidente das Assembleias Gerais e das
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reunides do Conselho de Administragdio abster-se de computar os votos contrarios aos
respectivos termos dos Acordos de Acionistas.

CAPITULO X
DA LIQUIDACAO

Artigo 41 — A Companhia entrard em liquidagio nos casos legais, cabendo 4 Assembleia Geral
determinar o modo de liquidagéo e nomear o liquidante que deva funcionar durante o periodo
de liquidagdo.

CAPITULO XI
RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 42 — A Companbhia, seus acionistas, administradores € os membros do Conselho Fiscal
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a CAmara de Arbitragem do Mercado,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda,
em especial, da aplicagdo, validade, eficicia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das
disposig¢des contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagiio no Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Regulamento de Sanges.

CAPITULO XII
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 43 — As disposi¢des contidas no(s) (i) paragrafos 1°, 2° ¢ 3° do artigo 1° (ii) incisos “iv”
€ “v” do caput do artigo 14; (iii) paragrafos 1° e 2° do artigo 15; (iv) paragrafos 2° e 3° do artigo
16; (v) incisos “vi” e “vii” do caput do artigo 21; (vi) paragrafos 2° e 3° do artigo 28; (vii)
Capitulo VIII; e (viii) artigo 42 deste Estatuto Social, assim como a natureza de companhia
aberta, somente terdo eficdcia a partir da data de concessdo do registro de companhia aberta da
Companhia pela CVM.
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o ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, REALIZADA EM 21 DE JULHO DE
2017, QUE APROVA A ABERTURA DE CAPITAL DA COMPANHIA E SUA ENTRADA NO
NOVO MERCADO

127



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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CNPJ/MF n° 64.904.295/00C
NIRE 35.300.146.735

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA £EM 21 DE JULHO DE 2017

) 53 LOCAL, DATA E HORA: Realizada em 21 de julho de 2017, as 09:00 horas, na sede social
da Camil Alimentos S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua Fortunato Ferraz, n° 1.001/1.141 (frente) e Rua Bartolomeu Bueno, n° 298 (lateral), Vila
Anastacio.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a publicagio de Editais de Convocacio,
conforme o disposto no Artigo 124, §4°, da Lei n° 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.™),
por estarem presentes 0s acionistas representando a totalidade do capital social votante, conforme
assinaturas constantes do Livro de Registro de Presenca de Acionistas da Companhia.

3, MEsA: Presidida pelo Sr. Jairo Santos Quartiero, o qual escolheu o Sr. Flavio Jardim
Vargas para secretariar os trabalhos.

4. ORDEM DO DiA: Deliberar sobre: (i) a abertura de capital da Companhia e submissdo de
pedido de registro de emissora de valores mobilirios, categoria “A”, perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM™), nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 20009,
conforme alterada (“ICVM 480”); (ii) o pedido registro de emissor da Companhia na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e adesdo ao segmento especial de listagem designado Novo Mercado
da B3 (“Novo Mercado™); (iii) as Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social findo
em 28 de fevereiro de 2017, especialmente elaboradas para fins de registro nos termos dos artigos
25 e 26 da ICVM 480/09; (iv) a reforma integral e consolidacio do Estatuto Social da Companhia
para adapta-lo as exigéncias legais e regulamentares de companhia aberta e ao regulamento do
Novo Mercado, bem como refletir 0 novo capital social da Companhia, aprovado em reunido do
Conselho de Administracio da Companhia de 17 de janeiro de 2017; (v) a designacao do Diretor
de Relacoes com Investidores; (vi) consignar expressamente a condicdo dos Srs. Carlos Alberto
Julio e José Antonio do Prado Fay, membros do Conselho de Administracao eleitos na Assembleia
Geral Ordindria da Companhia, realizada em 30 de junho de 2017, como independentes nos termos
do Regulamento do Novo Mercado; (vii) a Politica de Divulgacao de Ato ou Fato Relevante e
Negociag¢ao de Valores Mobilidrios da Companhia; (viii) a Politica para Transacoes com Partes
Relacionadas da Companhia; (ix) autorizagdo para a diretoria praticar todos os atos necessz_’iy'os
para a implementacao das deliberacdes acima. J
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S, DELIBERACOES: Ap6s andlise e discussdo das matérias constantes da ordem do dia, foram
aprovadas, por unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢oes:

5.1 a abertura de capital da Companhia e a consequente submissao pela Companhia do pedido
de registro de emissora de valores mobilidrios na categoria “A” perante a CVM, nos termos da
ICVM 480;

5.2. a submissdo do pedido de registro de emissor da Companhia junto 4 B3 e adesio ao Novo
Mercado da B3, bem como a celebragdo com a B3 do Contrato de Adogio de Préticas Diferenciadas
de Governanga Corporativa — Novo Mercado, ficando o Conselho de Administracio e a Diretoria
da Companhia, conforme aplicével, autorizados a tomar todas as medidas necessarias junto a B3
para a formalizacdo da adeséo e listagem da Companhia no Novo Mercado;

5.3, as Demonstracoes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de
2017, especialmente elaboradas para fins de registro nos termos dos artigos 25 e 26 da ICVM 480;

5.4. a reforma integral e consolidacio do Estatuto Social da Companhia de modo a conforma-
lo as exigéncias legais opostas &s companbhias, as exigéncias constantes do Regulamento do Novo
Mercado e refletir o novo capital social da Companhia, na forma do Anexo 1, registrando que caso
ndo haja a liquidacdo da oferta publica primaria e secundaria de agoes de emissao da Companhia,
a ser realizada, nos termos da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada e demais normas aplicéveis, até 31 de dezembro de 2017, os acionistas se comprometem
irrevogavelmente a reformar o Estatuto Social de forma que possua a redagio vigente anterior 2
presente reforma e consolidacéo.

3.5 designar o Sr. Flavio Jardim Vargas, brasileiro, casado, engenheiro mecanico, residente
e domiciliado na Cidade e Estado de Sio Paulo, com endereco comercial na Rua Fortunato Ferraz,
n° 1001/1141 (frente), Vila Anastdcio, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda (CPF) sob n° 165.910.258-80 e portador do documento de identidade RG n°® 11.836.637-
3 SSP/SP, Diretor Financeiro da Companhia, para, cumulativamente, responder pelo cargo de
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, conforme exigido pelo artigo 44 da ICVM
480.

5.6. Os acionistas consignam expressamente que os Srs. (i) Carlos Alberto Jilio, brasileiro,
vidvo, administrador, portador da cédula de identidade RG n° 6.982.067-3 SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob o n° 998.234.978-34; e (ii) José Antonio do Prado Fay, brasileiro, casado,
engenheiro, portador da cédula de Identidade RG n° 40.632.247-47 SSP/RS e inscrito no CPF/MF
sob 0 n°® 210.397.040-34, ambos residentes e domiciliados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, com enderego comercial na Rua Fortunato Ferraz, n°® 1.001/1.141 (frente) e Rua Bartolomeu
Bueno, n° 298 (lateral), Vila Anasticio, os quais foram eleitos na Assembleia Geral Ordinaria da
Companbhia, realizada em 30 de junho de 2017, para um mandato unificado a se encerrar em na
Assembleia  Geral Ordindria  que deliberar  sobrg as demonstracdes
¢ '7 "
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financeiras da Companhia relativas ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de 2018,
preenchem os requisitos previstos no Regulamento do Novo Mercado, sendo considerados,
portanto, conselheiros independentes nos termos do referido Regulamento do Novo Mercado.

5.7.  aPolitica de Divulgacio de Ato ou Fato Relevante e Negociacio de Valores Mobilidrios
da Companbhia, na forma do Anexo 2.

5.8.  aPolitica para Transa¢des com Partes Relacionadas da Companhia, na forma do Anexo
<

5.9.  Autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessirios para a
implementacao das deliberagdes acima.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Assembleia, da qual
se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por todos. Mesa: Jairo Santos
Quartiero - Presidente; Flavio Jardim Vargas - Secretario. Acionistas Presentes: Camil
Investimentos S.A. (p. Jairo Santos Quartiero e Luciano Maggi Quartiero) e (b) WP XII e Fundo
de Investimento em Participages, por seu administrador, Santander Securities Services Brasil
DTVM (p. Felipe Aben Athar Sarmento e Gabriel Seiji dos Santos Yoshino).

Confere com a original lavrada em livro préprio.

Séao Paulo, 21 de julho de 2017.

. o | ) I.f’[l f/?f‘/
) | - o o/ F

Jairo Santos Quartiero " i -——'Fhﬁio Jardim Vargas
Presidente Secretdrio
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e ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA REALIZADA
EM 28 DE AGOSTO DE 2017 APROVANDO A OFERTA PRIMARIA
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JUCESP PROTOGOL
0.890.537/17.3

RIS

CAMIL ALIMENTOS S.A.
CNPJ n° 64.904.295/0001-03
NIRE 35.300.146.735

ATA DA REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 28 DE AGOSTO DE 2017

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 28 de agosto de 2017, as 20:00 horas, no
escritorio corporativo da Camil Alimentos S.A. (“Companhia”), localizado na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n® 8.501, 12° andar, Pinheiros.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a publicacdo de Editais de Convocagdo, nos
termos do §4° do artigo 20 do estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), tendo em vista a
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracao da Companhia.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Jairo Santos Quartiero, Presidente, e Sr.
Jacques Maggi Quartiero, Secretério.

4. ORDEM DO DIA: Reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da Companhia
para deliberar a respeito da: (i) autorizacdo para realizagdo de oferta piblica de distribuicdo
primdria e secunddria de a¢oes ordindrias de emissio da Companhia, todas nominativas, escriturais,
sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Ag¢bes”) no Brasil,
cm mercado de balcdo nao organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CYM
400™), incluindo esforgos de colocacio no exterior com base na Regra 144A do Securities Act de
1933 dos Estados Unidos da América, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission
(“SEC”) (“Oferta”) (ii) a autorizagiio para o aumento de capital da Companhia dentro do limite do
capital autorizado, nos termos do seu Estatuto Social, mediante emissdo de A¢des no ambito da
Oferta prevista no item “(i)” acima, com a exclusio do direito de preferéncia dos atuais acionis:as
da Companhia para a subscricdo das novas acdes a serem emitidas pela Companhia no ambito da
Oferta, sendo que aos titulares de tais ag¢des ordindrias, objeto da Oferta, serdo conferidos os
mesmos direitos ¢ beneficios conferidos pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) e pelo Estatuto Social, as demais acdes ordindrias de
emissdo da Companhia, inclusive o recebimento de dividendos ¢ juros sobre capital préprio que
forem declarados pela Companhia a partir da data da disponibilizacdo do “Amiincio de Inicic da
Oferta Publica de Distribuicdo Primdria e Secunddria de A¢des Ordindrias de Emissdo da Camil
Alimentos S.A.” (“Anincio de Inicio™); e (iii) a autoriza¢io para a Diretoria da Companhia tomar
todas as providéncias e praticar todos 0s atos necessdrios a realizacdo da Pferta ¢ a consecugio do
aumento do capital social da Companhia, nos termos do item “(ii)” agimg, c ratificagdo dos ates ji

realizados. , /4
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S. DELIBERACOES: Instalada a reunifio ¢ apds a discussdo das matérias da ordem de dia, os
conselheiros presentes aprovaram, nos termos do artigo 20, §1° do Estatuto Social, por unanimidade
de votos e sem quaisquer ressalvas ou restricdes, o que segue:

5.1. Aprovar a realizagio da Oferta, observados os principais termos ¢ condi¢des da Oferta
descritos abaixo.

(a) Oferta (i) primdria de, inicialmente, 41.000.000 Ag¢des (“Qferta Primdria”) e (ii)
secunddria de, inicialmente, 86.500.000 A¢des de titularidade dos Acionistas Vendedores
(“Oferta Secunddria™) a serem realizadas no Brasil, com esforgos de colocagdo no exterior;

(b) A Oferta serd realizada no Brasil, em mercado de balcio ndo organizado, em
conformidade com a Instrugio CVM 400, e serd coordenada pelas instituicdes financeiras
contratadas para atuar na Oferta (“Coordenadores da Oferta”), com a participagdo de
determinadas institui¢des consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto 2 B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcio (“B3” e “Instituictes
Consorciadas”, respectivamente, e as Instituigdes Consorciadas, em conjunto com os
Coordenadores da Oferta, “Institui¢des Participantes da Qferta”), sendo que as Institui¢des
Consorciadas participardo da Oferta para efetuar esforcos de colocagdo das Agdes
exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais;

(c) Simultanecamente, serdo também realizados esforcos de colocagdo das Acdes no exterior
por determinadas instituigdes financeiras (em conjunto, “Agentes de Colocagido
Internacional”) (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos
Estados Unidos da América, conforme definido na Regra 144A do Securities Act de 1933
dos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”), editada pela SEC, conforme alterada
(“Securities Act”), em operagBes isentas de registro nos Estados Unidos, em conformidade
ao Securities Act ¢ aos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos
termos de quaisquer outras regras federais ¢ estaduais dos Estados Unidos sobre titulos ¢
valores mobilidrios; e (ii) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, para
investidores que sejam considerados néo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos e
constituidos de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor
(non U.S. persons), com base na Regulation S (“Regulamento S”), editada pela SEC no
ambito do Securities Act, ¢ observada a legislagio aplicdvel no pais de domicilio de cada
investidor (investidores descritos nas alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores
Estrangeiros”), desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em
conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos tgrmos da Lei n°
4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131”), ou Resolugdo do
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Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolu¢io CMN
4.373”) e da Instrugdo da CVM n°® 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada
(“Instru¢io CVM 560”), sem a necessidade, portanto, da solicitagdo e obtencio de registro
de distribui¢io e colocacio das A¢des em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de
capitais de outro pafs, inclusive perante a SEC;

(d) Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400, até a data da
disponibilizagdo do Anincio de Inicio, a quantidade de A¢bes inicialmente ofertada, sem
considerar as Agdes Suplementares (conforme abaixo definido), poderd, a critério da
Companhia ¢ do WP XII e Fundo de Investimento em Participagdes (“WP_FIP”), em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de
Acdes injcialmente ofertadas (excluidas as Aces Suplementares), ou seja, em até
25.500.000 Acoes, das quais até 12.750.000 Ac¢oes serdo emitidas pela Companhia e até
12.750.000 Acodes serdo alienadas pelo WP FIP, nas mesmas condigbes e no mesmo prego
das Ag¢des inicialmente ofertadas (“A¢oes Adicionais™);

(e) Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Agdes inicialmente
ofertada, sem considerar as A¢des Adicionais, poderi ser acrescida em até 15% do total de
Acgdes inicialmente ofertadas, ou seja, em até 19.125.000 Agées, a serem alienadas pelo WP
FIP, nas mesmas condi¢Oes ¢ no mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas (“AcGes
Suplementares”), conforme opgao a ser outorgada pelo WP FIP ao Agente Estabilizador,
nos termos do Contrato de Colocacio, as quais serdo destinadas a atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcao de Acdes
Suplementares™);

() A distribui¢do das Agoes serd feira por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, (i)
uma oferta destinada aos Investidores Nio Institucionais (“Oferta de Varejo™); e (ii) uma
oferta destinada a Investidores Institucionais (“Oferta Institucional™), observado o disposto

na Instrucdo CVM 400 e o esforco de dispersdo acioniria previsto no Regulamento do
Novo Mercado; e

(g) O Prego por Acdo serd fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes
de investimento e terd como pardmetro as indicagtes de interesse em fungio da qualidade e
quantidade de demanda (por volume ¢ prego) coletada junto a Investidores Jhstitucionais
durante o Procedimento de Bookbuilding. i .
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5.2. Sera oportunamente aprovado pelo Conselho de Administragdo da Companhia o aumento
do seu capital social, dentro do limite do capital autorizado, com emissdo de novas acdes ordindrias
pela Companhia no dmbito da oferta priméria, bem como a propor¢do entre a oferta priméria ¢ a
oferta secundaria. Aprovar que o aumento do capital social serd feito com exclusdo do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscri¢do das novas a¢oes a serem emitidas pela
Companhia dentro no 4mbito da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso I da
Lei das Sociedades por Agdes e nos termos do artigo 7° do Estatuto Social da Companhia.

5.3. Em razdo das deliberagdes tomadas acima, a Diretoria da Companhia fica autorizada a,
desde ja, tomar todas as providéncias e praticar todos os atos necessarios a realizacio da Oferta ¢ a
consecugao do aumento do capital social da Companhia, dentro do seu limite de capital autorizado,
mediante emissdo de agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, a serem ofertadas por meio
da Oferta a ser realizada no Brasil e registrada junto 8 CVM, em conformidade com as disposigdes
da Instru¢do CVM 400 e, para tanto, os Diretores da Companhia ficam investidos de plenos poderes
para tomar e praticar todos ¢ quaisquer atos necessarios ou convenientes a consecugdo da Oferta,
em especial, de poderes de representagio da Companhia junto 2 CVM, ao Banco Central do Brasil,
a B3 e a ANIBIMA, podendo praticar quaisquer atos perante essas e outras entidades e/ou negociar
e firmar quaisquer contratos, comunicagdes, notificagdes, certificados, documentos ou instrumentos
que scjam relacionados a Oferta e reputados necessdrios ou convenientes para a realizagdo da
mesma.

5.4. Consignar que as novas agdes emitidas nos termos das deliberagbes acimas fario jus ao
recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio que forem declarados pela Companhia a
partir da data da disponibiliza¢io do Antincio de Inicio ¢ a todos os demais direitos ¢ beneficios que
forem conferidos as demais agbes ordindrias de emissdo da Companhia e, a partir de entdo, em
igualdade de condigdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, do Estatuto Social da
Companhia ¢ do Regulamento do Novo Mercado da B3.

5.5.  Aprovar eventual condugdo de atividades de estabilizagio do prego das agpes ordinarias de
emissdo da Companhia no 4mbito da Oferta, conforme regulamentagio aplicave

7
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6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente deu por encerrada a
reunido, da qual se lavrou a presente ata, que, lida ¢ achada conforme, foi assinada por todos os
presentes. Mesa: Jairo Santos Quarticro — Presidente; ¢ Jacques Maggi Quartiero — Secretario.
Conselheiros presentes: Jairo Santos Quartiero, Jacques Maggi Quartiero, Thiago Maggi
Quartiero, Carlos Alberto Jalio, José Antonio do Prado Fay, Piero Paolo Picchioni Minardi e Alain
Juan Pablo Belda Fernandez.

Confere com a original lavrada em livro proprio.

Sdo Paulo, 28 de agosto de 2017.

l, vf/vvo ,
Jairo Santos Quartiero k Q/ J/acques Maggi Quarucro
Presidente =g Secretdrio

VWCESH™
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e MINUTA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE APROVARA
O PRECO POR ACAO E O AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL
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(vi)

a Companhia e os Acionistas Vendedores confirmam ter disponibilizado todos os
documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes sobre os
seus negdcios para analise do Coordenador Lider e de seus consultores legais,
com o fim de permitir aos investidores a tomada de decisdo fundamentada sobre a
Oferta;

Thiago, declara que:

@)

(i)

(iif)

(iv)

o Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria e Secundaria
de Agdes de Emissdo da Camil Alimentos S.A. (“Prospecto Preliminar™) contém,
e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas datas de publicagfo, as
informagdes relevantes necessédrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta
¢ da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;

o Prospecto Preliminar foi, € o Prospecto Definitivo ser4, elaborado de acordo

com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugio CVM
400;

as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta,
do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta, sdo e serdo
(conforme o caso) verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasifio do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta.

Os termos utilizados nesta declarago para fins do Artigo 56 da Instru¢do CVM 400 que
ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Prospecto
Preliminar.

Sédo Paulo, 29 de agosto de 2017.

THIAGO MAGGI QUARTIERO

1_//'4”””
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1.1 - Declaracéo e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsével pelo contetido do Luciano Maggi Quartiero
formulério

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetido do Flavio Jardim Vargas

formulério

Cargo do responsavel Diretor de Relag6es com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacéo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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DECLARACAO DO DIRETOR PRESIDENTE

O Sr. Luciano Maggi Quartiero, brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de identidade R.G. n®
20.280.735-6 (SSP/SP), e inscrito no CPF sob n® 176.015.658-23, com endereco comercial na Avenida
das Nacgoes Unidas, n.° 8.501, sala A, 12° andar, Pinheiros, CEP 05425-070, na qualidade de Diretor
Presidente da Camil Alimentos S.A. (“Companhia”), vem, de acordo com o Anexo 24 da Instru¢do CVM
480, conforme alterada, declarar que:

a) reviu o formuldrio de referéncia;

b) todas as informagoes contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instru¢ao CVM n° 480, em
especial aos art. 14 a 19; ¢

¢) o conjunto de informagdes nele contido ¢ um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
ccondmico-financeira da Companhia ¢ dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios
por ela emitidos.

/fuji,no Maggi Quartiero

— iretor Presidente
Camil Alimentos S.A.
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DECLARACAO DO DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

O Sr. Flavio Jardim Vargas, brasileiro, casado, engenheiro mecénico, portador da cédula de identidade
R.G. n° 11.836.637-3, ¢ inscrito no CPF sob n® 165.910.258-80, com endereco comercial na Avenida das
Nacoes Unidas, n.° 8.501, sala A, 12° andar, Pinheiros, CEP 05425-070, na qualidade de Diretor de
Relagdes com Investidores da Camil Alimentos S.A. (“Companhia™), vem, de acordo com o Anexo 24 da
Instrucao CVM 480, conforme alterada, declarar que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucao CVM n° 480, em
especial aos art. 14 a 19; e

¢) o conjunto de informacoes nele contido ¢ um retrato verdadeiro, preciso ¢ completo da situagao
econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ela emitidos.

-l

Flavio Jardim Vargas
Diretor de Relagoes com Investidores
Camil Alimentos S.A.
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

N&o hé outras informagdes consideradas relevantes para este item 2 deste Formulario de Referéncia.
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3.2 - Medi¢cdes nao contabeis

a. valor das medicfes ndo contabeis

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes de Juros,
Impostos, Depreciacdes e Amortizacdes) é uma medicdo ndo contabil elaborada pela Companhia em consonancia com a
Instrugdo da CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012 (“Instrucdo CVM 527”), conciliada com suas demonstragdes
financeiras e consiste no lucro liquido do exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas despesas com
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciacdo e amortizacao.

A Margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida de vendas e servigos.

O EBITDA e a Margem EBITDA nédo sdo medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas
Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB). O EBTIDA e a Margem EBITDA também nao representam o fluxo de
caixa da Companhia para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido,
como indicadores do desempenho operacional ou como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da
Companhia.

O EBITDA e a Margem EBITDA néo possuem um significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos
semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo observar que a Companhia utiliza como base para o célculo a
Instrucdo CVM 527, que versa sobre essa medida em seu artigo 3°, inciso .

O EBITDA e a Margem EBITDA sdo indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a
influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa
da empresa, e outros itens ndo usuais ou que ndo sao decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-se
que tais medi¢des sdo mais apropriadas para a correta compreensdo da condicdo financeira e do resultado das operagdes da
Companhia.

Seguem abaixo os valores do EBITDA e da margem EBITDA da Companhia para o periodo de trés meses encerrado em 31
de maio de 2017 e os exercicios sociais findos 28 de fevereiro de 2017, 29 de fevereiro de 2016 e 28 de fevereiro de 2015:

Periodo de trés meses Exercicio Social findo em
encerrado em

31.05.17 31.05.16 28.02.17 29.02.16 28.02.15
(Em milhares de R$, exceto %)

EBITDA 127.344 126.455 546.991 422911 361.287
Margem o o o o o
EBITDA 10,4% 11,1% 11,1% 10,0% 9,8%

b. conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstracdes financeiras auditadas

A tabela abaixo apresenta a conciliagdo entre 0 EBITDA e o lucro liquido divulgado nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia para os periodos indicados:

Reconciliacdo do Lucro Liguido para o EBITDA:

No periodo de trés meses encerrado em 31
de maio de Nos exercicios sociais findos em:
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2017 2016 28.02.17 29.02.16 28.02.15

(Em milhares de R$)

61.197 50. 831 201.531 110.776 104.960
Lucro Liquido
(+) Imposto de renda e contribuigéo
social corrente e diferido 22.058 19.825 100.847 70.435 51.795
(+) Depreciacdo e Amortizagdo 21.293 23.086 86.599 85.755 76.263
(+/-) Resultado financeiro liquido
((+) despesas financeiras (-) receitas 22.79 32.713 158.014 155.945 128.269
financeiras)
EBITDA 127.344 126.455 546.991 422911 361.287

Margem EBITDA:

No periodo de trés meses encerrado em 31 de
maio de Nos exercicios sociais findos em:

2017 2016 28.02.17 29.02.16 28.02.15

(Em milhares de R$)

1.225.559 1.136.217 4.947.730 4.228.949 3.675.782
Receita Liquida
Margem EBITDA 10,4% 11,1% 11,1% 10,0% 9,8%
Reconciliacdo da Divida Liquida
Em 31 de maio de Em 2_8 de Em 2_9 de Em 2'8 de
2017 fevereiro de fevereiro de fevereiro de

2017 2016 2015

(Em milhares de R$)
E_mpres.tlmos, _flnanuamentos, debéntures e instrumentos 608.814 780171 576.906 340.272
financeiros - circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures - ndo circulante 789.817 877.119 913.287 954.108
Divida Bruta 1.398.631 1.657.290 1.490.193 1.294.380

PAGINA: 8 de 384
178



Formulario de Referéncia - 2017/2018 - Camil Alimentos S/A Versao: 1
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(-) Caixa e equivalentes de caixa -268.619 -139.698 -441.377 -243.978
(-) Aplicacdes financeiras - circulante -21.758 -470.677 -50.666 -134.830
(-) Instrumentos financeiros — derivativos — ativo circulante - -614 - -
() Aplicagoes financeiras - ndo circulante -33.502 -32.597 =74 -16.936
Divida Liquida® 1.074.752 1.013.704 998.076 898.636
® A divida liquida corresponde a somatoria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo

circulante, mais a rubrica de instrumentos financeiros derivativos do passivo circulante e ndo circulante em seu balanco patrimonial,
bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Companhia que venha a ser criada, menos a soma (a) da rubrica de
caixa e equivalentes a caixa com (b) as aplicagdes financeiras (circulante e ndo circulante); com (c) instrumentos financeiros derivativos
do ativo circulante e ndo circulante em seu balango patrimonial, com base em valores extraidos do balango patrimonial consolidado da
Companhia. A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas préticas
contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro — International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrdo. Outras empresas podem
calcular a divida liquida de maneira diferente da Companhia

c. motivo pelo qual se entende que tal medicao é mais apropriada para a correta compreenséo da condicao
financeira e do resultado das opera¢des da Companhia

A Companhia utiliza o EBITDA e a Margem EBITDA como indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado das
empresas, sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributérios, outros impactos contabeis sem reflexo direto
no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que ndo sdo decorrentes de suas operacOes principais. Por esse
motivo, se entende que tais medicGes sdo mais apropriadas para a correta compreensdo da condicdo financeira e do
resultado das operagdes da Companhia.

Consequentemente, acreditamos que o EBITDA permite uma melhor compreensdo ndo sé do desempenho financeiro da
Companhia, como também da sua capacidade de cumprir com suas obrigacfes passivas e obter recursos para suas
atividades.

A Administracdo da Companhia entende que a medi¢do da Divida Liquida é atil tanto para a Companhia quanto para 0s
investidores e analistas financeiros, na avaliacdo do grau de alavancagem financeira em relacdo ao fluxo de caixa
operacional
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragdes financeiras

A data de autorizagdo para emissdo das informagdes financeiras consolidadas trimestrais da Companhia, relativas ao
periodo de trés meses encerrado em 31 de maio de 2017, é 14 de julho de 2017. Nos termos das regras previstas no
Pronunciamento Técnico CPC 24, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 593/09, o Unico evento subsequente constante das
informac®es financeiras consolidadas trimestrais relativas ao periodo de trés meses encerrado em 31 de maio de 2017 é:

Em 17 de julho de 2017, foi registrada na CVM a Oferta Publica de Distribui¢do de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., que tiveram como lastro direitos
creditorios representados por debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries,
para colocacdo privada, emitidas pela Companhia. Na série A foram emitidas 238.020 debéntures com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais), com remuneracdo correspondente a 97% da variacdo acumulada da taxa DI e
vencimento em 21 de julho de 2020. Na série B foram emitidas 166.980 debéntures com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), com remuneracao correspondente a 98% da variagdo acumulada da taxa DI e vencimento em 20 de
julho de 2021.

O valor total da oferta foi de R$405.000.000,00 (quatrocentos e cinco milhdes de reais) e a liquidacéo financeira ocorreu
em 18 de julho de 2017. Para mais informagGes sobre a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, vide item 18
deste Formulario de Referéncia.
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3.4 - Politica de destinacédo dos resultados

Regras sobre a
retencgdo de lucros

2017
Segundo a Lei n°6.404, de 15

de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades
por Acles”) e o artigo 31 do
Estatuto Social da Companhia, o
lucro liquido serd apurado
mediante deducéo, do resultado
do exercicio, dos prejuizos
acumulados  de  exercicios
anteriores, se houver e da
provisdo para 0 imposto de
renda e contribuicdo social sobre
0 lucro. O lucro liquido tera,
entdo, a seguinte destinacéo:
(i) 5% (cinco por cento) serad
aplicado na constituicdo de
reserva legal, até que o seu valor
atinja 20% (vinte por cento) do
capital social, sendo que no
exercicio em que o saldo da
reserva legal acrescido dos
montantes das reservas de
capital exceder a 30% (trinta por
cento) do capital social, ndo sera
obrigatoria a destinacdo de parte
do lucro liquido do exercicio
para a reserva legal; (ii) uma
parcela, por proposta dos 6rgdos
da administracdo, poderd ser
destinada a formacgdo de Reserva
para Contingéncias, nos termos
do artigo 195 da Lei das
Sociedades por Agdes; (iii) uma

parcela serd& destinada ao
pagamento do dividendo
minimo obrigatério aos

acionistas correspondente a 25%
do lucro liquido ajustado na
forma da Lei das Sociedades por
Acoes; (iv)o saldo
remanescente tera a destinagdo
que a Assembleia Geral
determinar, na forma da lei
aplicavel.

2016
Segundo a Lei das Sociedades

por Acbes e o artigo 37 do
Estatuto Social da Companhia,
do lucro liquido do exercicio:
(i) 5% (cinco por cento) serd
aplicado na constituicdo de
reserva legal, até que o seu valor
atinja 20% (vinte por cento) do
capital social (ii) uma parcela
sera destinada ao pagamento do
dividendo minimo obrigat6rio
aos acionistas correspondente a
25% do lucro liquido ajustado na
forma da Lei das Sociedades por
Acdes; (iii) o saldo remanescente
terd a destinagdo que a
Assembleia Geral determinar, na
forma da lei aplicével.

181
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2015
Segundo a Lei das Sociedades

por Acbes e o artigo 37 do
Estatuto Social da Companhia,
do lucro liquido do exercicio:
(i) 5% (cinco por cento) sera
aplicado na constituicdo de
reserva legal, até que o seu valor
atinja 20% (vinte por cento) do
capital social; (ii) uma parcela
sera destinada ao pagamento do
dividendo minimo obrigatério
aos acionistas correspondente a
25% do lucro liquido ajustado na
forma da Lei das Sociedades por
Acles; (iii) o saldo remanescente
tera a destinacdo que a
Assembleia Geral determinar, na
forma da lei aplicével.
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3.4 - Politica de destinacao dos resultados

Valores das
retencgdes de lucros

de 2017, os
Companhia
Assembleia

Em 30 de junho
acionistas da
deliberaram em
Geral Ordinéria distribuir o
lucro liquido do exercicio de
2016 (R$201.530.469,34) da
seguinte forma: (i) o montante
de (i) R$10.076.523,47 para a
Reserva Legal; (ii) distribuicdo
de dividendos obrigatérios aos

acionistas no valor
de R$48.891.008,73; (iii)
distribuicdo  de  dividendos

complementares no valor de
R$107.832.813,47, o0s quais
foram pagos a conta de reserva
de lucros acumulados, nos
termos das atas das Reunibes do
Conselho de Administracdo da
Companhia realizadas em 1° de
agosto de 2016, 27 de setembro
de 2016 e 19 de janeiro de 2017,
e (iv) alocagéo do saldo do lucro
liguido do exercicio, no
montante de R$38.840.212,72
para a conta de reserva de lucros
a distribuir, ficando aprovada a
destinacdo do montante de
R$4.110.089,05, referente a
realizagdo da depreciacdo do
valor justo, & conta de reserva de
lucros a distribuir.

Em 23 de junho de 2016, os
acionistas da Companhia
deliberaram em  Assembleia
Geral Ordinaria distribuir o lucro
liguido do exercicio de 2015
(R$110.773.370,50), da seguinte
forma: (i) o montante de
R$5.538.668,52 para a Reserva
Legal; e (ii) R$105.234.701,98

para a Reserva de Lucros
Acumulados. Adicionalmente
aos valores acima, houve

destinacdo de R$3.993.399,38,
referente  a realizacdo da
depreciacdo do valor justo, a
conta de reserva de lucros a
distribuir.

182
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Em 29 de junho de 2015, os
acionistas da Companhia
deliberaram  em  Assembleia
Geral Ordinaria distribuir o lucro
liguido do exercicio de 2014
(R$104.959.963,20), da seguinte
forma: (i) 0 montante
de R$5.247.998,16 para a
Reserva Legal; (ii) distribuicdo
de dividendos aos acionistas no
valor total de R$25.949.596,63,
creditados aos acionistas até 31
de julho de 2015; (iii) alocacédo
do saldo, no valor de
R$77.848.789,88 para a conta de
reserva de lucros a distribuir,
ficando aprovada a destinacéo do
montante de R$4.086.421,47,
referente  a realizacdo da
depreciacdo do valor justo, a
conta de reserva de lucros a
distribuir.
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Formulario de Referéncia - 2017/2018 - Camil Alimentos S/A

3.4 - Politica de destinacdo dos resultados

Regras sobre a
distribuicéo de
dividendos

Periodicidade das
distribuigdes de
dividendos

Eventuais restrigdes
a distribuicdo de
dividendos impostas
por legislagéo ou por
regulamentacéo
especial aplicavel a
Companhia, por
contratos, decisdes

Do saldo do lucro liquido
apurado em cada exercicio
social, apés a deducdo da

reserva legal e de contingéncias,
se houver, pelo menos 25% sera
distribuido a titulo de dividendo
obrigatério e/ou juros sobre
capital proprio, salvo destinacdo
diversa determinada pela
Assembleia Geral Ordinaria, nos
casos permitidos Lei das
Sociedades por Acbes. O
Estatuto Social da Companhia

também  autoriza (i) o
levantamento  de  balancos
semestrais, trimestrais ou de

periodos menores, podendo ser
declarados dividendos ou juros
sobre capital préprio dos lucros
verificados em tais balangos; ou
(ii) declaracdo de dividendos ou
juros sobre capital prdprio
intermedidrios & conta de lucros
acumulados ou de reservas de

lucros existentes no Gltimo
balango anual.

Anual. Os dividendos séao
distribuidos conforme

deliberacéo da Assembleia Geral
Ordinéria, realizada nos quatro
primeiros meses do exercicio
social. O Estatuto Social da
Companhia permite também a
distribuicdo  de  dividendos
intercalares e intermediérios e

juros sob capital proprio,
podendo 0s mesmos  ser
imputados ao dividendo

obrigatorio. A declaracdo de

dividendos intercalares e de
juros sob  capital prdprio
compete ao Conselho de

Administragdo.

No exercicio de 2017, a
Companhia estava sujeita a

restricdes a distribuicdo de
dividendos, nos termos das
hipoteses de vencimento

antecipado das debéntures da
sua 2% (até sua quitacdo em
janeiro de 2017), 3% 48 5% ¢ 6°

Do saldo do lucro liquido
apurado em cada exercicio
social, ap6s a deducéo da reserva
legal, pelo menos 25% sera
distribuido a titulo de dividendo
obrigatério efou juros sobre
capital proprio, salvo destinacdo
diversa determinada pela
Assembleia Geral Ordinaria, nos
casos permitidos Lei das
Sociedades por Acgfes. O
Estatuto Social da Companhia
também autoriza o levantamento
de demonstracbes financeiras
intercalares semestrais,
trimestrais ou mensais podendo
ser distribuidos dividendos com
base nessas  demonstracdes
financeiras intercalares,
observados os limites legais. No
exercicio social encerrado em 29
de fevereiro de 2016, ndo houve
distribuicio  dos  dividendos
obrigatérios em virtude de
deliberacdo assemblear unanime
nesse sentido.

Anual. Os dividendos séo
distribuidos conforme
deliberacdo da Assembleia Geral
Ordinéria, realizada nos quatro
primeiros meses do exercicio
social. O Estatuto Social da
Companhia permite também a
distribuicdo  de  dividendos
intercalares e intermediérios e

juros sob  capital  préprio,
podendo 0s mesmos  ser
imputados ao dividendo

obrigatorio. A declaracdo de
dividendos intercalares e de juros
sob capital proprio compete ao
Conselho de Administrag&o.

No exercicio de 2016, a
Companhia estava sujeita a
restricbes a distribuicdo de
dividendos, nos termos das
hip6teses de vencimento
antecipado das debéntures da sua
28 3% 4% e 5% emissdo, que
restringem tais pagamentos na
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Do saldo do lucro liquido
apurado em cada exercicio

social, ap6s a deducdo da reserva
legal, pelo menos 25% serd
distribuido a titulo de dividendo
obrigatério e/ou juros sobre
capital proprio, salvo destinacdo
diversa determinada pela
Assembleia Geral Ordinéria, nos
casos  permitidos Lei das
Sociedades por Acgbes. O
Estatuto Social da Companhia
também autoriza o levantamento
de demonstracbes financeiras
intercalares semestrais,
trimestrais ou mensais podendo
ser distribuidos dividendos com
base  nessas  demonstracdes
financeiras intercalares,
observados os limites legais.

Anual. Os dividendos sdo
distribuidos conforme
deliberacdo da Assembleia Geral
Ordinéria, realizada nos quatro
primeiros meses do exercicio
social. O Estatuto Social da
Companhia permite também a
distribuicio  de  dividendos
intercalares e intermediarios e

juros sob capital proprio,
podendo 0s mesmos  ser
imputados ao dividendo

obrigatorio. A declaragdo de
dividendos intercalares e de juros
sob capital préprio compete ao
Conselho de Administracéo.

No exercicio de 2015, a
Companhia estava sujeita a
restricdes a distribuicdo de
dividendos, nos termos das
hipoteses de vencimento
antecipado das debéntures da sua
28 3 e 4% emissdo, que
restringem tais pagamentos na
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Formulario de Referéncia - 2017/2018 - Camil Alimentos S/A

3.4 - Politica de destinacdo dos resultados

judiciais,
administrativas ou
arbitrais

emissdo, que restringem tais
pagamentos na hipétese em que
a Companhia esteja em mora

com qualquer obrigacdo
estabelecida nas  respectivas
escrituras de emissao,

ressalvado o pagamento do
minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acoes.

hiptese em que a Companhia
esteja em mora com qualquer
obrigacdo  estabelecida  nas
respectivas escrituras de
emissao, ressalvado o pagamento
do minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes.
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hipotese em que a Companhia
esteja em mora com qualquer
obrigagdo  estabelecida  nas
respectivas escrituras de emissao,
ressalvado o pagamento do
minimo obrigatdrio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acgdes.
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Formulario de Referéncia - 2017/2018 - Camil Alimentos S/A Versao: 1

3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

No primeiro trimestre do exercicio social corrente, encerrado em 31 de maio de 2017, a Companhia aprovou a
distribuicéo de dividendos no valor de R$100.000 mil & conta reserva de lucros, pagos em 25 de maio de 2017.

No exercicio social findo em 28 de fevereiro de 2017, a Companhia ratificou a distribuicdo de dividendos
complementares a conta de reserva de lucros acumulados no valor de R$107.833 mil, os quais foram pagos em
sua totalidade, nos termos das atas de reunido do conselho de administracéo realizadas em 1° de agosto de 2016,
27 de setembro de 2016 e 19 de janeiro de 2017.

No exercicio social findo em 29 de fevereiro de 2016, a Companhia ratificou a aprovacdo e distribuicdo de
dividendos & conta de reserva de lucros acumulados no valor de R$4.050 mil, a qual ocorreu em 31 de julho de
2015.

No exercicio social findo em 28 de fevereiro de 2015, a Companhia aprovou a distribuicdo de dividendos a conta
de reserva de lucros acumulados no valor de R$4.050 mil.
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

Né&o héa outras informacdes consideradas relevantes para este item 3 deste Formulario de Referéncia.
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4.1 - Descricéao dos fatores de risco

O investimento nos valores mobiliarios de emissdo da Companhia envolve a exposi¢do a determinados riscos.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento em qualquer valor mobiliario da Companhia, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informagoes contidas neste Formulario de Referéncia, os riscos mencionados
abaixo e as demonstragoes financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas. Os negocios, situacdo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negocios futuros da Companhia poderdo ser afetados de maneira
adversa por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O pre¢o de mercado dos valores mobilidrios de emissdo da
Companhia podera diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais
investidores poderdo perder parte substancial ou até mesmo a totalidade de seu investimento nos valores mobilidrios de
emissdo da Companhia. Os riscos descritos abaixo sdo, na data deste Formulario de Referéncia, aqueles que a Companhia
conhece e que acredita que podem lhe afetar de maneira adversa. Apesar disso, outros riscos ndo conhecidos ou
considerados irrelevantes pela Companhia na data deste Formulario de Referéncia também poderdo afetar a Companhia
de maneira adversa.

Para os fins desta se¢do “4.1. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou tera “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de
caixa, liquidez e/ou negocios futuros da Companhia e das suas controladas, direta ou indiretamente, coligadas e
controlada em comum, bem como no prego, liquidez e volume de negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo da
Companhia. Expressoes similares incluidas nesta se¢do “4.1. Fatores de Risco” devem ser compreendidas nesse contexto.

Ndo obstante a subdivisdo desta se¢do “4.1. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que estejam em um subitem
podem também se aplicar a outros subitens.

4.1 - Descricdo dos fatores de risco

a) Relacionados & Companhia:

A Companhia podera ndo ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de expansdo, o que podera afetar
adversamente seus resultados e o valor das ac¢6es de sua emisséo.

A Companhia tem como estratégia a expansdo de seus negdcios por meio de crescimento organico e aquisicOes
estratégicas, inclusive crescimento em categorias de produtos, regides e paises diferentes daqueles em que atua. O processo
de integracdo de qualquer negdcio adquirido pode sujeitar a Companhia a determinados riscos, incluindo, mas ndo se
limitando a riscos decorrentes de:

+ custos que ndo foram antecipados e atrasos;

« oposicdo dos credores e acionistas da Companhia;

- integracdo de empresas, novas linhas de negdcios e culturas de gestéo diferentes;

- integracéo de novas marcas e produtos ao seu portfélio;

+ integracdo de novos beneficiadores, vendedores ou distribuidores;

« exclusdo de estruturas organizacionais consideradas redundantes;

+ funcionamento em novos mercados e areas geograficas;

« necessidade de coordenacdo de gerenciamento mais extensivo e desvio de atencdo excessivo da administracéo da
Companhia no dia-a-dia das atividades operacionais;

+ necessidade de lidar com novas matérias-primas, fornecedores e clientes;
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+ retencdo, contratagdo e treinamento de pessoal-chave; e
+ obtengdo de todas as autorizagdes necessarias em tempo habil, incluindo de autoridades de defesa da concorréncia e
demais autoridades.

Adicionalmente, a Companhia pode vir a descobrir contingéncias, passivos ou riscos regulatérios, politicos ou econdmicos
em empresas adquiridas, ndo identificados anteriormente por meio de auditoria, em relacdo aos quais podera ser
responsabilizada, inclusive, na qualidade de sucessora. Os tribunais brasileiros tém entendido que o acionista controlador, a
entidade sucessora de outra sociedade, a sociedade receptora de ativos de outra sociedade e empresas de um mesmo grupo
econdmico ou societario podem ser responsaveis por obrigacdes trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais, referentes a
direitos do consumidor e ambientais de empresas ligadas, adquiridas ou que anteriormente detinham seus ativos, conforme
0 caso.

N&o é possivel assegurar que a Companhia conseguird aproveitar oportunidades de crescimento, ou, ainda, que essas
oportunidades terdo um resultado positivo para a Companhia no futuro. A incapacidade da Companhia de consumar
aquisicdes pretendidas ou a eventual impossibilidade da Companhia em integrar suas opera¢cdes com sucesso ou qualquer
atraso significativo em alcangar esta integracdo pode afeta-la adversamente. Ainda, caso a Companhia venha incorrer em
custos e despesas associados a estas contingéncias, os resultados operacionais da Companhia e sua condicdo financeira
poderdo ser negativamente afetados.

A identidade e reputacdo das marcas da Companhia sdo essenciais para o0 sucesso de seu negocio. A Companhia pode
ndo conseguir manter a reputagdo e o reconhecimento das suas marcas ou desenvolver novas marcas com sucesso, o
que podera afeta-la adversamente.

As marcas da Companhia tém valor significativo e desempenham um papel relevante na manutencdo e melhoria de sua
margem e da posicdo competitiva de seus produtos. Os negdcios da Companhia € sua estratégia de crescimento dependem,
em grande parte, da reputacdo e reconhecimento das suas marcas. A Companhia tem a intencdo de expandir seu negécio
também com a aquisicdo de linhas de neg6cios complementares as suas operacOes e desenvolver marcas dentro dessas
linhas de negdcios. Para manter e desenvolver marcas bem posicionadas nos mercados em que atua, a Companhia depende
significativamente da sua capacidade de desenvolver seus negécios de forma eficiente e rentavel, sem prejudicar a
qualidade e competitividade dos seus produtos. A Companhia pode ser adversamente afetada caso ndo tenha sucesso em
atingir esses objetivos, ou em caso de potencial conflito de interesses entre marcas proprias (private labels) dos canais de
distribuicdo, ou caso sua reputacao e/ou a qualidade dos seus produtos, de alguma forma, sejam prejudicados, questionados
ou, ainda, se a capacidade do mercado absorver o prémio cobrado pelos produtos da Companhia sofrer diminui¢do ou
deixar de existir por completo. Quaisquer desses eventos podem resultar na reducdo do volume das vendas da Companhia e
reducdo de sua margem, causando efeito adverso relevante na receita da Companhia, no seu resultado financeiro e na sua
imagem.

Parcela relevante da divida bruta da Companhia vencerd nos proximos anos, sendo que 05 contratos de empréstimos,
financiamentos, titulos e valores mobiliarios da Companhia contém ou podem vir a conter clausulas restritivas. A
incapacidade de a Companhia quitar seu endividamento tempestivamente, observar as restri¢des contratuais e obter
capital adicional necessario para seu crescimento futuro, poderd afetar adversamente seus negdcios, a capacidade de
honrar as suas obrigacdes, bem como sua situacdo financeira.

Em 31 de maio de 2017, a divida bruta consolidada da Companhia (composta de empréstimos, financiamentos, debéntures
circulante e ndo circulante e instrumentos financeiros) era de R$1.398,6 milhdes, sendo 97% de seu endividamento com
vencimento nos proximos 5 (cinco) anos: R$608,8 milhdes a vencer em 2018, R$162,4 milhdes a vencer em 2019, R$341,2
milhdes a vencer em 2020, R$240,2 milhdes a vencer em 2021, R$32,2 milhdes a vencer em 2022, R$13,8 milhdes a

PAGINA: 22 de 384
192



Formulario de Referéncia - 2017/2018 - Camil Alimentos S/A Versao: 1

4.1 - Descricéo dos fatores de risco

vencer apés de 2022.

Os contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobilirios da Companhia contém ou podem vir a conter
clausulas que limitam a sua capacidade e a capacidade de suas controladas de contrair ou garantir dividas adicionais,
exigindo observancia de certos indices financeiros, criar ou permitir a existéncia de gravames ou outros 6nus sobre seus
ativos, distribuir dividendos ou efetuar outros pagamentos, realizar determinados tipos de transagdes entre empresas do
grupo, emitir ou vender participacdes acionarias em empresas controladas, vender ativos, incorporar ou fundir com outra
empresa, dentre outras. Os indices financeiros que devem ser mantidos pela Companhia nos referidos contratos de
empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios estdo descritos nos itens 10.1 e 18.12 deste Formulario de
Referéncia. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos ou instrumentos que néo seja sanado ou renunciado por
seus respectivos credores poderd acarretar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e/ou de outros
contratos financeiros.

Além disso, a Companhia podera precisar levantar recursos adicionais por meio de emissdo de valores mobiliérios, de
titulos de divida ou de empréstimos e financiamentos junto a institui¢des financeiras. A Companhia ndo pode assegurar a
disponibilidade desses recursos adicionais ou, se disponiveis, que as condi¢cBes e montantes de tais recursos serdo
satisfatorios, o que pode impactar negativamente sua liquidez e situacdo financeira. A falta de acesso a tais recursos em
condi¢des e montantes satisfatérios poderd ter efeitos adversos nos resultados da Companhia, prejudicar sua capacidade de
implementar seu plano de investimento e sua estratégia de crescimento, assim como restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros e suas atividades.

Caso a Companhia incorra em endividamento adicional, os riscos associados com sua alavancagem poderdo aumentar e
caso haja descumprimento de determinadas obrigac@es de manutencdo de indices financeiros podera ocorrer vencimento
antecipado das dividas anteriormente contraidas, podendo impactar de forma relevante a capacidade da Companhia de
honrar as suas obrigacfes. Na hipétese de vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de caixa da Companhia
poderdo ser insuficientes para quitar integralmente o saldo devedor dos contratos de financiamento. Ademais, a
impossibilidade de incorrer em dividas adicionais pode afetar a capacidade da Companhia de investir em suas atividades e
realizar os investimentos necessarios, afetando sua condigéo financeira, o resultado de suas operagdes e sua estratégia de
expansdo.

A interrupcdo ou perda de certas plantas industriais da Companhia ou de terceiros pode afetar negativamente a
Companhia.

A Companhia possui 29 plantas industriais espalhadas pelos cinco paises em que atua, voltadas para processamento,
beneficiamento ou empacotamento de seus produtos. Ademais seus produtos também sdo processados e/ou empacotados
por terceiros. A interrupcdo ou perda de plantas industriais, em virtude de acidentes, desastres naturais ou outros fatores
sobre os quais a Companhia ndo tem qualquer controle, bem como decorrentes de interrupgdes nos sistemas de informagéo
ou no fornecimento de energia elétrica, greve ou paralizacdo de empregados podem reduzir ou paralisar parte da producdo
da Companhia, afetando de maneira adversa suas operagdes e sua condicdo financeira.

A perda de membros da alta administracdo da Companhia, ou da sua capacidade de atrair e reter profissionais
qualificados para integrar seus quadros, pode ter um efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais.

A Companhia depende, em grande parte, da experiéncia e know-how de membros da sua alta administracdo, formada por
experientes executivos e empregados-chave. Seu sucesso e crescimento futuros dependem da capacidade de manter os
atuais membros da alta administracdo, assim como atrair e reter novos profissionais qualificados. A Companhia ndo pode
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garantir que conseguird atrair e reter administradores qualificados. A perda de qualquer membro da sua alta administragéo
ou a sua incapacidade de atrair e reter outros profissionais qualificados pode afetar adversamente a capacidade da
Companhia de implementar suas estratégias e, consequentemente, seus resultados.

Adicionalmente, os empregados-chave poderdo optar por deixar seu emprego por diversos motivos, inclusive motivos que
estdo fora do controle da Companhia. A Companhia ndo pode garantir que, no caso de desligamento de empregados-chave,
sera capaz de recrutar outras pessoas com experiéncia e capacidade similares a um custo equivalente. Caso a Companhia
ndo seja capaz de atrair ou manter empregados chave e administra-los com éxito, seu negdcio, situacdo financeira,
resultados operacionais e posi¢do de competitividade poderdo ser adversamente afetados.

Decisbes desfavoraveis em processos judiciais e arbitrais, investigacdes e procedimentos administrativos poderdo afetar
adversamente a Companhia.

A Companhia é parte em processos judiciais e em procedimentos administrativos e arbitrais em matérias civel, tributaria,
trabalhista, ambiental, societiria e de direito do consumidor, dentre outras. Uma ou mais decisdes desfavordveis a
Companhia em qualquer processo judicial, arbitral ou administrativo poderd ter efeito negativo relevante sobre seus
resultados.

Adicionalmente, dependendo do objeto do processo judicial ou arbitral ou do procedimento administrativo, a Companhia
podera sofrer prejuizos, independentemente do resultado final. Esse € o caso, por exemplo, de eventuais processos judiciais
envolvendo alegadas violagBes ao direito do consumidor, que questionem a qualidade dos seus produtos e que possam
afetar a imagem da Companhia e/ou de seus produtos diante dos seus consumidores. Diante disso, em caso de decisdes
desfavoraveis, a imagem e reputacdo da Companhia e, como consequéncia seus resultados e operacGes, poderdo ser
adversamente afetados.

A Companhia ainda é parte em processos judiciais e em procedimentos administrativos e arbitrais de sociedades por ela
adquiridas. Caso a Companhia venha a ser obrigada a oferecer garantias em juizo no ambito de tais processos ou caso a
Companhia seja condenada nesses processos e procedimentos, sua condigdo financeira e a continuidade regular de suas
atividades poderéo ser negativamente afetadas. A Companhia celebrou Termos de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com o
Ministério Publico, por meio dos quais assumiu determinados compromissos. No entanto, caso a Companhia deixe de
cumprir com tais obrigagdes, estara sujeita as penalidades previstas no respectivo TAC, podendo ainda ser proposta agéo
judicial e, caso a Companhia seja condenada, suas condi¢Bes financeiras e operacionais poderdo ser negativamente
afetadas.

A Companhia também terceiriza diversos servicos, o que faz com que possa ser adversamente afetada caso seja condenada
solidaria ou subsidiariamente com a empresa terceirizada por obrigacdes da empresa terceirizada ou caso a terceirizagao
seja descaracterizada. Para informacOes adicionais sobre os principais processos judiciais, arbitrais e administrativos
envolvendo a Companhia e suas subsidiarias, além dos Termos de Ajustamento de Condutas celebrados, vide o item 4.3
deste Formulario de Referéncia.

Riscos sanitarios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar vendas dos produtos da Companhia, sendo que a
Companhia podera ser responsabilizada por incidentes com consumidores, estando sujeita a reclamacgdes de
consumidores e a recall de produtos, o que pode afetar negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante
em seus custos, acarretando um efeito adverso para a Companhia.

A Companhia produz e vende alimentos para consumo humano e esti sujeita a riscos relativos a seus produtos por
envolverem questdes de nutricdo e salde, incluindo riscos causados por contaminacdo, adulteracdo ou deterioracdo de
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alimentos. Caso a Companhia venha a ser responsabilizada em algum processo relacionado aos seus produtos ou venha a
realizar algum recall de seus produtos, isto podera impactar negativamente a imagem das marcas, a sua reputacdo e suas
atividades. Ademais, qualquer risco a salde, real ou possivel, associado aos produtos comercializados pela Companhia ou
mesmo por seus concorrentes poderdo acarretar publicidade negativa, podendo causar a perda de confianga dos
consumidores na seguranca e qualidade de seus produtos ou até mesmo dos seus setores de atuagdo em geral. Tais
incidentes poderdo resultar em custos significativos com processos judiciais e administrativos, pagamentos de
indenizacdes, recall de produtos e impacto negativo na imagem da Companhia, o que pode afeta-la adversamente.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Companhia podem comprometer as suas
operacdes.

Os sistemas de tecnologia da informacgdo da Companhia sdo ferramentas essenciais para manter suas plataformas de
producdo, distribuicdo e logistica integradas e, consequentemente, garantir a agilidade e flexibilidade dos seus negécios,
bem como para controlar as necessidades de matéria-prima e o estoque. O regular funcionamento dos sistemas de
tecnologia da informacdo da Companhia pode ser interrompido ou comprometido devido a eventos fora do controle da
Companhia, inclusive, mas ndo se limitando, em decorréncia de desastres naturais, falhas humanas, de programacéao, na
infraestrutura de telecomunicacdo da Companhia e/ou na dos seus fornecedores e na prestagdo de servicos de datacenter,
assim como em decorréncia de incéndio, explos@es, violagdo dos seus sistemas de tecnologia da informagéo por hackers,
virus de computador, outros desastres e fatores ou incidentes alheios ao seu controle. Uma interrup¢do prolongada no
funcionamento desses datacenters, em conjunto ou isoladamente, pode prejudicar o continuo funcionamento das operagdes
da Companhia no Brasil e nos demais paises em que atua, conforme o caso, e afeta-la adversamente.

A Companhia pode néo pagar dividendos ou juros sobre capital proprio aos titulares de ac@es de sua emissao.

De acordo com seu Estatuto Social, a Companhia deve pagar aos seus acionistas, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
do seu lucro liquido anual ajustado, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes, sob a forma de dividendo obrigatério.
Contudo, o lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou entdo retido, conforme previsto na Lei
das Sociedades por Acdes, podendo ndo ser disponibilizado para pagamento de dividendos. Assim, a Companhia pode ndo
pagar dividendos ou juros sobre capital préprio aos seus acionistas em qualquer exercicio social, caso seus administradores
decidam que tal pagamento é desaconselhdvel diante de sua situag8o financeira e essa decisdo venha a ser aprovada pela
assembleia de acionistas. Ademais, a Companhia poderd mudar sua politica de distribuicdo de dividendos a qualquer
momento, observados os limites legais, bem como estar sujeita a restricbes a distribuicdo de dividendos contidas em
contratos de financiamento celebrados pela Companhia. Para mais informacdes sobre as restricdes de pagamento de
dividendos decorrentes de contratos financeiros, vide item 10.1.f deste Formulério de Referéncia. Caso qualquer destes
eventos ocorra, 0s acionistas podem néo receber dividendos ou juros sobre capital préprio.

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas pela Companhia ou que excedam os limites de indenizac6es
contratados, podem causar efeitos adversos nos negécios da Companhia.

A Companhia contratou diversas apolices de seguro junto a seguradoras com cobertura para parte de seu patriménio contra
potenciais riscos existentes. Nesse sentido, a Companhia possui apélices de seguro contratadas com cobertura para danos
envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por ela ocupados, transporte de cargas, frota de veiculos,
transporte internacional de insumos, responsabilidade civil, dentre outros.

N&o se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir perdas e danos decorrentes de
sinistros que possam ocorrer no desenvolvimento de suas atividades. Assim, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer
eventos ndo cobertos ou que excedam os limites maximos de indenizacdo previstos nas apolices de seguro contratadas, a
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Companhia poderé incorrer em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposi¢do ou reforma de seus
patrimdnios ou decorrente de indenizagdo a terceiros, 0 que poderd impactar nos resultados operacionais da Companhia,
causando efeitos adversos para 0s seus negdcios. Além disso, a Companhia ndo pode assegurar que sera capaz de manter
apolices de seguro, ou manté-las a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitaveis no futuro, o que também podera
gerar uma perda significativa nos resultados da Companhia. Adicionalmente, a Companhia podera ser responsabilizada
judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a terceiros de sinistros ocorridos que ndo estejam cobertos nas apdlices de
seguros contratadas. A ocorréncia de quaisquer desses fatos podera impactar a Companhia de maneira adversa.

A Companhia pode precisar de recursos adicionais no futuro por meio de emissdo de agGes ou outros valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acles, 0 que pode resultar em uma diluicdo da participacdo de seus
acionistas no capital social da Companhia.

Companhia pode precisar captar recursos adicionais no futuro, a serem obtidos inclusive por meio de emiss6es publicas ou
privadas de a¢des ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acfes de emissdo da Companhia. Qualquer
emissdo de acBes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutiveis em a¢des de emissdo da Companhia podem
diluir a participacdo de acionista em seu capital social.

A distribui¢do publica de ag¢des ou valores mobiliarios conversiveis ou permutiveis em agdes de emissdo da Companhia
pode ser realizada, inclusive, com a exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, podendo resultar na
diluicdo da participacdo dos seus acionistas no capital social.

b) Relacionados ao controlador direto ou indireto ou grupo de controle da Companhia:

Os acionistas controladores da Companhia poderdo ter interesses que sejam divergentes dos interesses dos demais
acionistas.

Os acionistas controladores da Companhia tém, direta e indiretamente, poderes para, entre outras matérias, eleger a maioria
dos membros do conselho de administracdo e determinar o resultado final das matérias cuja deliberacdo seja de
competéncia dos acionistas, incluindo opera¢cBes com partes relacionadas, reorganizacBes societérias, aquisi¢ces ou
alienacBes de ativos e o montante e a ocasido para distribuicdo de dividendos ou remuneracBes de capital similares,
ressalvadas as exigéncias de distribuicdo de dividendo minimo obrigatério, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.
Os acionistas controladores da Companhia poderao ter interesse em realizar aquisi¢des, alienacg@es, buscar financiamentos
ou realizar outras operacfes contrérias & vontade dos demais acionistas da Companhia, podendo gerar um conflito de
interesses e prejudicar a tomada de decisdes pela Companhia, causando um efeito adverso em seus resultados e no valor
das acOes de sua emisséo.

c) Relacionados aos acionistas da Companhia:
N&o aplicdvel, uma vez que a Companhia nédo identificou fatores de risco relacionados a seus acionistas.
d) Relacionados as sociedades controladas e coligados da Companhia:

Parte dos resultados da Companhia depende dos negécios, situagcdo financeira e resultados operacionais de
determinadas controladas, que, caso deteriorem-se, poderdo afetar adversamente os resultados da Companhia.

A Companhia desenvolve parte de seus negécios por meio de controladas com sede no exterior. Eventual reducdo da
capacidade de geragdo de resultados e fluxo de caixa de referidas controladas poderad provocar a reducdo dos dividendos
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pagos & Companhia, 0 que pode impactar adversamente seus negdécios, resultados e condi¢do financeira. Adicionalmente,
algumas das controladas podem requerer novos investimentos originalmente ndo previstos, bem como firmar contratos de
empréstimo que proibam ou limitem a transferéncia de capital para a Companhia ou, ainda, poderdo sofrer restri¢des de
remessa de dividendos ao exterior. Ainda, caso ocorra desvalorizagdo cambial em um ou mais paises em que as controladas
da Companhia atuam, o resultado das controladas sofrera reducdo. Assim, ndo ha como garantir que as controladas gerarao
resultado suficiente para distribuir dividendos & Companhia e, mesmo que gerem resultado suficiente, ndo ha garantias que
tais recursos serdo transferidos a Companhia, o que podera gerar efeito adverso nos seus resultados.

e) Relacionados aos fornecedores da Companhia:
Dependéncia de fornecedor de aglcar e escassez de oferta de agtcar podem prejudicar os negdcios da Companhia.

A Companhia adquire a maioria do aglicar que empacota e comercializa da Raizen Energia S.A. (“Fornecedor”),
atualmente seu principal e mais relevante fornecedor de acucar refinado, com o qual celebrou um contrato de fornecimento
de longo prazo, com vencimento em 1° de julho de 2031, pelo qual o Fornecedor se obrigou a fornecer & Companhia e a
Companhia se obrigou a adquirir do Fornecedor, agicar em volumes e condi¢Bes acordados periodicamente e a preco de
mercado (“Contrato de Fornecimento™).

Nas hipdteses de término ou rescisdo antecipada do Contrato de Fornecimento, de o Fornecedor descontinuar a producao,
interromper a venda do produto para a Companhia, ou, ainda, entregar a Companhia quantidade reduzida de acgUcar, por
qualquer motivo, a Companhia podera ndo ser capaz de encontrar fornecedores substitutos ou volumes complementares de
acucar no mercado e, caso consiga, ndo pode assegurar que o fard tempestivamente e nas mesmas condi¢des de prego e
qualidade. Eventual reducdo do volume de aclcar fornecido pelo Fornecedor ou escassez de aclicar no mercado, podera
afetar negativamente os negécios de acucar da Companhia, reduzindo ou limitando o volume de agucar comercializado pela
Companhia, de forma que a Companhia podera ter sua estratégia de crescimento, receita, rentabilidade e imagem junto a
clientes e consumidores negativamente afetadas.

Os negdcios da Companhia poderéo ser afetados adversamente por flutuacdes nos precos de matérias primas e demais
eventos relacionados a insumos.

Os custos incorridos pela Companhia com as suas principais matérias primas (arroz, feijdo, aglcar e pescados) representa
uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Companhia adquire tais matérias primas de diversos produtores e
fornecedores independentes, em volumes necesséarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos destes
produtos sdo ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global e, no caso do agucar, com
base na cotacdo da bolsa de Nova lorque), bem como a cotagdo do dolar. Nesse sentido, 0s precos destas matérias primas
podem ser impactados por diversos fatores que estdo fora do controle da Companhia, incluindo condigdes climéticas,
incidéncia de pragas, disponibilidade e adequacdo do fornecimento destas matérias primas as suas necessidades, utilizagéo
de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo, regulamentacdo, politicas governamentais, flutuacdes das taxas de
cambio e condi¢Bes econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias primas, a
Companhia podera ter sua receita e lucratividade afetadas.

f) Relacionados aos clientes da Companhia:
Parcela relevante da receita liquida de vendas e servi¢cos da Companhia decorre da receita gerada por um ndmero

limitado de grandes redes varejistas. Um aumento na concentracdo do mercado varejista pode forcar empresas do setor
a reduzir suas margens, o que pode ter um efeito adverso para a Companhia.
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O resultado das operacfes da Companhia depende de maneira relevante de algumas grandes redes varejistas.

O porte desses clientes permite que eles estejam em uma posi¢do privilegiada nas negocia¢des com relagéo aos pre¢os dos
produtos da Companhia. A possibilidade de concentracdo do mercado varejista em poucas grandes empresas, aumenta o
poder de negociagdo dessas empresas, que podem utilizar o seu poder de mercado para forcar a reducdo dos precos
praticados pelas empresas do setor. Ademais, o fendmeno de concentracdo dos setores varejistas também pode provocar a
diminuigdo da base de clientes da Companhia. Caso a Companhia ndo seja capaz de suportar as pressdes que vier a sofrer
dos seus clientes para reduzir ou ndo reajustar os pregos dos seus produtos, ou venha a reajusta-los de maneira que néo seja
compativel com o incremento de seus custos, a Companhia podera ter sua lucratividade adversamente afetada. Ademais,
caso a Companhia ndo seja capaz de manter o relacionamento comercial com esses clientes, ou substitui-los por clientes do
mesmo porte, a Companhia poderd ter sua receita negativamente afetada.

g) Relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia atue:

A interrupc¢do dos transportes e servicos de logistica, ou investimentos insuficientes em infraestrutura publica, podem
afetar negativamente os resultados operacionais da Companhia.

As operagdes da Companhia dependem do funcionamento continuo de infraestrutura logistica, incluindo portos, armazéns,
rodovias e todos os meios de transporte operados pela Companhia, seus provedores de servigos, fornecedores e clientes.
Qualquer interrupcdo significativa nessas instalagdes ou qualquer incapacidade de transportar produtos entre essas
instalagGes, ou a fornecedores ou clientes da Companhia, por qualquer razdo, podera afetar negativamente os resultados de
operacoes e fluxos de caixa da Companhia.

No Brasil, sdo necessarios investimentos substanciais em infraestrutura logistica para permitir o acesso aos terminais de
exportacdo a custos competitivos. Uma grande parcela da producdo agricola brasileira ainda é transportada por caminhdes,
0 que é significativamente mais dispendioso do que outros meios de transporte disponiveis a outros produtores
internacionais. Investimentos ou melhorias necessarios para manutencéo da infraestrutura do Brasil podem néo ser feitas ou
ndo ocorrerem no momento oportuno, o que pode deteriorar sua situagdo, prejudicando a demanda ou os precos dos
produtos da Companhia, impedir sua entrega, impor custos adicionais ou ter outros efeitos materiais adversos sobre 0s seus
negébcios, condi¢io financeira e resultados de operacoes.

A Companhia atua em um setor competitivo e sua consolidagdo podera intensificar a concorréncia.

O setor de alimentos brasileiro e da América do Sul é altamente competitivo. A Companhia enfrenta a concorréncia de
empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais recursos que a Companhia. Em geral, a competi¢do no setor de
alimentos brasileiro e da América do Sul é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da
marca, agilidade e preco dos servigos de entrega e relacionamento com clientes. Atualmente, o setor de alimentos brasileiro
e da América do Sul é altamente fragmentado, sendo que nenhuma empresa possui, por exemplo, 17,0% de participacdo em
volume produzido entre os principais fabricantes de arroz no Brasil. Em razo do processo de consolida¢édo do mercado, a
Companhia nédo pode garantir que novos competidores ndo ingressardo no setor de alimentos ou que os atuais ndo se
tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Companhia ndo pode garantir que conseguird manter a sua participacao de
mercado no setor de alimentos brasileiro e da América do Sul, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo
experiéncia e know-how para desenvolver produtos de qualidade a pre¢os competitivos. Caso a Companhia ndo seja bem-
sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, poderd ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua
receita.

h) Relacionados a regulagéo dos setores em que a Companhia atue:
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A suspensdo, o cancelamento ou a ndo renovacao dos beneficios fiscais de que a Companhia é titular podem afetar
negativamente sua lucratividade e liquidez.

A Companhia é titular de beneficios fiscais concedidos por diversos estados, incluindo diferimento de ICMS na aquisicao e
importacdo de bens do ativo fixo, bem como crédito presumido na saida de seus produtos. O montante total dos beneficios
fiscais relativos ao crédito presumido de ICMS foi de R$14,5 milhdes para o periodo de trés meses encerrado em 31 de
maio de 2017, R$56,1 milhdes para o exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2017, R$48,3 milhGes para o
exercicio social encerrado em 29 de fevereiro de 2016, e R$42,1 milhdes para o exercicio social encerrado em 28 de
fevereiro de 2015. Caso a Companhia deixe de cumprir determinadas obrigacdes a que esta sujeita em decorréncia da
concessdo desses beneficios fiscais, como geracdo de determinado nimero de empregos e contribui¢do de um percentual do
tributo devido a fundos de desenvolvimento dos estados, dentre outras, seus beneficios poderdo ser suspensos ou
cancelados e a Companhia poderé ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, sem considerar o0s
beneficios, acrescidos de encargos, o que podera ter um efeito adverso em sua lucratividade e liquidez. O mesmo pode
ocorrer caso 0s beneficios fiscais sejam questionados judicialmente por terceiros e a decisdo final seja desfavorével,
determinando a cassa¢do dos beneficios. A Companhia ndo pode garantir que terd sucesso com relacdo a referidos
questionamentos ou que seus atuais beneficios serdo renovados ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais.

Alteracdes na legislacdo tributéaria brasileira ou conflitos em sua interpretacdo podem impactar adversamente a
Companhia, aumentando os impostos que a Companhia é obrigada a pagar.

O governo brasileiro tem frequentemente implementado diversas alteragcGes nos regimes fiscais que podem afetar a
Companhia e seus clientes, inclusive como resultado da execucdo ou alteracdo de tratados fiscais. Essas alteragdes incluem
mudancas nas aliquotas vigentes e/ou criacdo de tributos, temporarios ou definitivos, cujos recursos sdo destinados a fins
estabelecidos pelo governo. Algumas dessas mudancas podem resultar em aumentos da carga tributaria da Companhia, o
que poderia afetar adversamente a lucratividade da Companhia e os precos de seus produtos, bem como restringir sua
capacidade de fazer negocios nos mercados em que atua, afetando negativamente os resultados financeiros da Companhia.
A Companhia ndo pode garantir que sera capaz de manter o fluxo de caixa projetado e rentabilidade ap6s quaisquer
aumentos nos tributos brasileiros aplicdveis & Companhia e suas operagdes. Ademais, algumas leis fiscais podem ser
interpretadas controversamente pelas autoridades fiscais, incluindo, mas néo limitado a regulamentacéo aplicavel ao Fundo
de Assisténcia ao Trabalhador Rural e a reestruturagdes societérias, incluindo o aproveitamento de 4gio advindo de tais
operacgdes. A Companhia pode ser adversamente afetada no caso de uma interpretacéo diferente daquela em que se baseou
para realizar suas transac@es. Para informac8es sobre questionamento por parte da Receita Federal quanto a contabilizacéo
e amortizacdo do 4&gio pela Companhia ou sobre a contribuicdo social calculada com base na receita bruta da
comercializagdo da produgdo rural de terceiros (FUNRURAL), vide item 4.3 deste Formulario de Referéncia.

Falta ou atrasos na obtencao e/ou renovagédo das licengas, autorizagdes, alvaras e registros necessarios pode prejudicar
o regular funcionamento das opera¢des da Companhia.

O funcionamento regular das plantas da Companhia (e de terceiros que fornecam produtos a Companhia) e de seus centros
de distribuicdo depende da obtencdo e manutencdo, dentre outros, de vérias licencas, autorizacOes, alvaras e registros de
diversas autoridades federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal, no Brasil e nos demais paises onde a Companhia
opera, incluindo, dentre outros, (1) de instalacdo e funcionamento, (2) do corpo de bombeiros, e (3) de vigilancia, controle
e fiscalizacdo sanitérios. Adicionalmente, a expansdo das operacdes da Companhia pode exigir que a Companhia obtenha
outras licengas, autorizagBes, alvaras e/ou registros, perante as autoridades competentes, que também poderdo determinar
que a Companhia realize mudancas em suas operacdes de forma a restringir o impacto efetivo ou potencial gerado pelas
atividades da Companhia.
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A Companhia ndo pode garantir que serd capaz de manter ou renovar suas licengas, autorizacoes, alvaras e registros, ou que
as autoridades competentes ndo se recusardo a emiti-los ou renova-los ou ndo atrasardo a sua emissao, ajuste ou renovagao.
Da mesma forma, a Companhia ndo pode garantir que (i) os processos para obtencao, ajuste ou renovagdo dessas licengas,
autorizacOes, alvaras e registros ndo se tornardo mais dificultosos, a exemplo da exigéncia da compra e instalagdo de
equipamentos de custo mais elevado ou a execucdo de mudancas operacionais, a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos gerados pelas atividades praticadas pela Companhia, ou (ii) que ndo serdo impostas licengas, autorizagdes,
regulamentagdes, alvaras e registros adicionais pelas autoridades competentes.

Qualquer desses fatores pode fazer com que a Companhia incorra em custos adicionais, o que pode obriga-la a desviar
recursos destinados a sua estratégia de expanséo para o cumprimento de eventuais encargos adicionais, ou comprometer o
regular funcionamento das suas plantas e centros de distribuicdo. Ainda, o desenvolvimento de atividades sem as devidas
licencas ou em desconformidade com as licencas e suas exigéncias técnicas pode resultar em multas elevadas, sancées
criminais, revogacdo das licencas atuais e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Companhia, o que podera afetar
adversamente a Companhia.

i) Relacionados aos paises estrangeiros onde a Companhia atue:
A Companhia esté sujeita a riscos relacionados a paises onde opera e para 0s quais exporta.

A Companhia possui controladas relevantes no Uruguai, Peru, Chile e Argentina, e pode expandir suas operacfes para
outros paises. No exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2017, a receita liquida de vendas e servicos (incluindo
vendas intragrupo) auferida em cada um de tais paises foi de R$844,8 milhdes, R$313,1 milhdes, R$306,2 milhdes, e R$
39,5 milhdes, respectivamente. A Companhia esta sujeita a riscos relativos as condi¢des econémicas, politicas e sociais nos
paises da América do Sul nos quais atua ou venha a atuar e nos paises para 0s quais exporta ou venha a exportar. Sendo
assim, a Companhia podera ser adversamente afetada por fatores que estdo além do seu controle, principalmente:

+ interferéncia dos governos locais nas politicas econémicas;

- instabilidade politica, econdmica, cambial e desvalorizacéo das moedas locais;

« deterioracdo das condi¢Bes econdmicas;

- inflagdo e taxas de juros;

+ controle no cambio e restricGes a remessas ao exterior e/ou repatriagdo de recursos, incluindo remessa de dividendos;

« politica fiscal e regime tributério;

+ liquidez no mercado financeiro e de capitais e mercado de empréstimos;

« aumentos de barreiras comerciais para importacdo e exportacéo de produtos do setor alimenticio, tais como aumento de
impostos e tarifas de importacao sobre os seus produtos, subsidios governamentais e proibi¢Ges ou imposi¢éo de
restriches para exportar seus produtos a determinados mercados;

- alteragdes no entendimento ou no texto da legislacdo e regulamentacdo aplicavel aos mercados nos quais atua,
incluindo as de natureza tributéria, trabalhista, ambiental e de vigilancia sanitaria, ou inconsisténcias entre legislagdes e
regulamentac6es dos diferentes mercados nos quais atua;

- falhas ou atrasos na obtencéo ou manutencéo de licencas e autorizagBes necessérias ao regular funcionamento das suas
operacdes nos diferentes mercados nos quais atua ou venha a atuar;

« greves nos portos, receita e policia federal e alfandegas e outras interrupgdes no transporte dos seus produtos;

« aumento da participacdo governamental na economia, incluindo por meio de desapropriacdes; e

« terremotos, desastres naturais, guerras, conflitos armados, embargos ou atos de terrorismo.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima, bem como de qualquer outro fator que afete as condi¢cdes econdmicas,
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politicas e sociais dos paises da América do Sul nos quais a Companhia atua ou que venha a atuar e nos paises para 0s
quais exporta ou venha a exportar, poderdo afetar o desempenho financeiro da Companhia no mercado.

j) Relacionados a questdes socioambientais:
A Companhia esta sujeita a normas ambientais.

As sociedades que realizam o beneficiamento de alimentos, como a Companhia, estdo sujeitas a regulamentacdo ambiental,
alimentar e sanitaria prevista na legislacdo e a fiscalizacdo de diversas autoridades federais, estaduais, municipais e do
Distrito Federal, no Brasil e nos paises onde operam.

A regulamentacdo ambiental dispde, entre outros temas, sobre (1) reparacdo dos impactos gerados pelas atividades da
Companhia, através do licenciamento ambiental, (2) manuseio, tratamento, transporte e descarte de residuos, (3) descargas
de poluentes na agua, ar e solo, e (4) utilizagdo de substancias controladas para limpeza de equipamentos. Além disso,
empresas que a Companhia contrata para realizar a coleta, tratamento, transporte e descarte final de residuos que gera
também devem estar em conformidade com a legislacdo e regulamentacdo ambiental aplicavel. A coleta, transporte,
tratamento e destinacdo final adequados dos residuos gerados pressupbe prévia aprovacdo dos érgdos ambientais
competentes.

Caso a Companhia, seus administradores ou terceiros que venham a ser contratados pela Companhia ndo observem a
legislagdo e regulamentacdo ambiental apliciveis as suas operagdes, ou ainda, caso ocorram eventuais acidentes que
decorram, direta ou indiretamente de suas operac¢des, a Companhia estara sujeita a imposicao de sangdes administrativas e
penais, incluindo detencdo ou reclusdo de pessoas fisicas responsaveis, a obrigacdo pecuniaria de reparar os danos
ambientais causados, a suspensdo parcial ou total das atividades, a perda ou restri¢do de incentivos fiscais e programas de
parcelamento e ao cancelamento e/ou a suspensao de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito.

A obrigacdo de reparar o dano causado ao meio ambiente pode ser combinada com outras penalidades acima descritas. Na
esfera civil, por exemplo, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, na
acdo que causou o dano, independentemente da comprovacao de culpa. Como consequéncia, quando a Companhia contrata
terceiros para proceder qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos, a Companhia ndo
esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Companhia pode
ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias
nocivas ou outros danos ambientais decorrentes de suas atividades.

A Companhia ndo pode garantir que a legislacdo e regulamentacdo ambiental ndo se tornardo mais severas ou sujeitardo a
Companhia a encargos mais onerosos no futuro, inclusive em decorréncia de acordos internacionais. A Companhia também
ndo pode garantir que as autoridades ou agéncias reguladoras competentes ndo adotardo interpretagcbes mais restritivas ou
mais rigorosas sobre tal legislacdo e regulamentacdo. Nessas circunstancias, os investimentos e despesas necessarias para 0
cumprimento da legislagdo e regulamentacdo ambiental podem aumentar substancialmente, afetando negativamente as
condigdes financeiras da Companhia.
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A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes das suas atividades e de seus negdcios, conforme abaixo
descritos. Esses riscos envolvem alteracdes na taxa de juros, indices de inadimpléncia no crédito, assim como flutuacées na
taxa de cAmbio, que podem afetar adversamente o valor dos passivos financeiros ou o fluxo de caixa futuro, bem como os
resultados da Companhia.

Risco de pregos dos insumos e dos produtos acabados

Os principais insumos utilizados no processo produtivo da Companhia e suas controladas sdo commodities agricolas, cujos
precos sofrem flutuagdes em funcdo das politicas publicas de fomento agricola, sazonalidade de safras e efeitos climaticos,
podendo acarretar perda em decorréncia da flutuacdo de precos no mercado. Nos Ultimos trés exercicios sociais encerrados
em 28 de fevereiro de 2015, 29 de fevereiro de 2016 e 28 de fevereiro de 2017, o custo de insumos e produtos acabados
representou respectivamente 82,5%, 83,3% e 85,2% dos nossos custos dos produtos vendidos.

Risco de compra de agUcar

Esse risco refere-se ao custo da aquisicdo de acucar. FlutuacBes no custo de compra do agUcar decorrentes da oferta e
demanda no mercado brasileiro ou de eventos no mercado internacional podem afetar adversamente o resultado operacional
da Companhia. A Companhia possui um contrato de fornecimento de longo prazo com o seu Fornecedor sob condicGes de
take-or-pay. Para mais informagdes sobre esse contrato, vide item 7.3.e.ii. O custo de compra do agucar da Companhia
baseia-se na cotacdo do mercado internacional do aglcar que segue o indexador ESALQ VHP, enquanto o preco de venda
do acUcar baseia-se nas condigdes do mercado brasileiro de consumo do agUcar que tem o indexador ESALQ refinado
como uma de suas referéncias. Caso ocorra uma variagdo relevante entre tais indexadores, o resultado operacional da
Companhia podera ser adversamente afetado. Nos Gltimos trés exercicios sociais, custo da aquisicdo de agUcar representou
respectivamente 27,6%, 16,5% e 14,5% dose nossos custos dos produtos vendidos.

Se a Companhia ndo conseguir repassar aumentos no custo de suas matérias primas para os seus clientes, os seus resultados
operacionais podem sofrer um impacto adverso.

Risco de inflagéo

Historicamente, o Brasil registrou taxas de inflacdo extremamente altas, tendo impactos negativos relevantes sobre a
economia brasileira. Caso o Brasil venha a vivenciar significativa inflagdo no futuro, néo é possivel prever se a Companhia
sera capaz de compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, e se sera possivel realizar o repasse do aumento
dos custos decorrentes da inflagdo para os pregos cobrados por seus produtos, podendo haver diminuicdo das margens
liquidas e operacionais da Companhia.

Risco de taxa de juros

A Companhia pode vir a incorrer em perdas por conta de flutuagGes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplica¢cdes. A Companhia estd exposta
ao risco de flutuacGes relevantes na taxa juros, especialmente em funcdo de dividas referenciadas em Taxa Relativa aos
Certificados de Depdsitos Interbancarios (“CDI”). Caso tais indices sofram flutuacdes significativas, os custos necessarios
para a Companhia se financiar aumentardo, tendo um impacto negativo nas receitas da Companhia. Em 28 de fevereiro de
2017, os empréstimos e financiamentos da Companhia remuneradas a CDI somavam R$1.250,4 milhGes.

Risco de taxa de cambio
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A Companhia divulga os seus resultados consolidados em reais e, no exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de
2017, 25,6% de suas receitas liquidas de vendas e servigos foram geradas por companhias operacionais que tém moedas
funcionais diferentes do real, sendo: ddlar norte americano; peso chileno; peso argentino; e novo sol - Peru (ou seja, na
maioria dos casos, a moeda local da respectiva companhia operacional). Consequentemente, qualquer movimentacdo das
taxas de cambio entre as moedas funcionais das sociedades operacionais da Companhia e o real afetard sua demonstracdo
de resultado consolidado e seu balango patrimonial consolidado. As variages das moedas funcionais das sociedades
operacionais da Companhia frente ao real poderdo reduzir as contribuicbes dessas sociedades operacionais ha
demonstracdo de resultado consolidado da Companhia e no seu balanco patrimonial consolidado.

A Companhia também incorre em riscos de operacGes de cambio se uma de suas companhias operacionais celebrar
operagBes usando moedas que ndo sejam suas respectivas moedas funcionais.

Risco de Crédito

As contrapartes da Companhia podem ndo honrar suas obrigacOes relativas a um instrumento financeiro ou contrato,
gerando uma perda financeira para a Companhia. A Companhia e suas controladas estdo potencialmente sujeitas ao risco de
crédito da contraparte em suas operacgdes de aplica¢des financeiras e contas a receber, com saldo de R$1.180,0 milhdes em
28 de fevereiro de 2017.

Risco de Liquidez

Risco de liquidez assume duas formas distintas: risco de liquidez de mercado e risco de liquidez de fluxo de caixa. O
primeiro esta relacionado aos precos vigentes de mercado e varia de acordo com os tipos de ativos e mercados em que sao
negociados. Ja o risco de liquidez de fluxo de caixa esta relacionado com o surgimento de dificuldades para cumprir com as
obrigacOes operacionais contratadas nas datas previstas. Em 28 de fevereiro de 2017, o montante de empréstimos e
financiamentos, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar era de R$1.295,9 milhdes. Caso a Companhia tenha
dificuldade em cumprir com as suas obrigacdes financeiras seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
impactados.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia,
bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem ter um efeito adverso sobre a Companhia.

A economia brasileira tem sofrido intervencbes frequentes por parte do governo federal que, por vezes, realiza
modificacBes significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras, de modo a
influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflagdo, além de outras
politicas e normas, frequentemente implicam aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos,
intervences no mercado de cambio, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outras medidas. A Companhia
ndo tem controle e ndo pode prever quais medidas ou politicas o governo federal podera adotar no futuro. A Companhia
podera vir a ser negativamente afetada por modificacGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores,
tais como:

-+ variacdo cambial;

« expansdo ou contracdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas de crescimento do PIB;
- inflago;

+ taxas de juros;

+ reducdes salariais e dos niveis econémicos;
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+ aumento do desemprego;

+ politicas cambiais, monetaria e fiscal;

« mudangas nas leis fiscais e tributarias;

+ racionamento de dgua e energia;

+ liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

+ intervengdo, modificagdo ou rescisdo de acordos governamentais e/ou autorizagdes governamentais; e

+ outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do governo federal nas politicas ou normas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdémica no Brasil, podendo prejudicar as
atividades e os resultados operacionais da Companhia e, inclusive, o preco de negociacéo de a¢des de sua emisséo.

Instabilidade politica tem afetado adversamente a economia brasileira, os negdcios da Companhia e os resultados de
suas operagdes, podendo afetar também o preco de negociagdo de suas agdes.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do
pais, a confianga de investidores e do publico em geral, resultando em desaceleracdo econdmica e aumento da volatilidade
nos valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

Os mercados brasileiros tém registrado um aumento de volatilidade devido as incertezas decorrentes de investigacdes em
andamento conduzidas pela Policia Federal Brasileira e pelo Ministério Publico Federal Brasileiro, dentre as quais, a
“Operacdo Lava Jato”. Tais investigacdes t€m impactado a economia ¢ o ambiente politico do pais. Alguns membros do
Governo Federal brasileiro e do Poder Legislativo, bem como executivos de grandes companhias estatais e privadas, estdo
enfrentando acusacdes de corrupgdo por, supostamente, terem aceitado subornos por meio de propinas em contratos
concedidos pelo governo a companhias de infraestrutura, petréleo e gas, e construcdo. Os valores destas propinas
supostamente financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizadas ou divulgadas publicamente,
servindo para promover o enriquecimento pessoal dos beneficiarios do esquema de corrupcdo. Como resultado, varios
politicos, incluindo membros do Congresso Nacional e executivos das maiores companhias estatais e privadas brasileiras,
renunciaram a seus cargos ou foram presos, sendo que outras pessoas ainda estdo sendo investigadas por alegacfes de
conduta antiética e ilegal, identificadas durante a Operacéo Lava Jato.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacéo
das empresas envolvidas, bem como sobre a percep¢do geral do mercado sobre a economia brasileira. A Companhia néo
pode prever se as investigagdes em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade politica e econdmica, nem se novas
alegagdes contra funcionarios e executivos do governo e/ou companhias privadas surgirdo no futuro. O desenvolvimento
desses casos de condutas antiéticas tem afetado e pode continuar a afetar adversamente os negécios da Companhia, sua
condicdo financeira e seus resultados operacionais, bem como o preco de negociagao de suas agdes.

Além disso, a economia brasileira continua sujeita aos efeitos do resultado do processo de impeachment que, apds
julgamento pelo Senado em 31 de agosto de 2016, resultou no impeachment da, entdo presidente, Dilma Rousseff e na
posse do vice-presidente, Michel Temer, do cargo de presidente do Brasil, com mandato até dezembro de 2018. O
presidente do pais tem poder para determinar politicas e atos governamentais relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Companhia. Neste
contexto, é atualmente incerto se o Sr. Michel Temer terd o apoio do Congresso acerca de politicas futuras que seu governo
anunciou. Além disso, o Sr. Michel Temer e seu governo tém sido alvo de protestos generalizados em todo o Brasil desde
que assumiu o poder em carater provisério e ora definitivo. Recentemente, o Sr. Michel Temer foi implicado em alegac¢@es
de conduta irregular e o Supremo Tribunal Federal aprovou uma investigacdo para apurar tais alegacdes. O
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desenvolvimento desta investigacdo podera afetar adversamente a economia brasileira e consequentemente os negdcios da
Companhia, sua situagdo financeira e resultados operacionais. No fim do primeiro semestre de 2017, a Camara dos
Deputados recebeu inimeros pedidos de impeachment do Sr. Michel Temer em decorréncia de delagdes divulgadas ao
publico. Referidos pedidos estdo em andamento e aguardam avaliacéo do presidente da Camara dos Deputados.

A Companhia ndo pode prever quais politicas serdo adotadas pelo governo brasileiro. Quaisquer dos fatores acima podem
contribuir para a incerteza econdémica no Brasil, impactar adversamente a Companhia e aumentar a volatilidade do mercado
acionario brasileiro.

Esforcos governamentais podem impactar as taxas de juros e a inflacdo, influenciando assim o crescimento da
economia brasileira e as atividades da Companhia.

No passado, o Brasil registrou taxas de inflacdo extremamente altas. A politica de controle da inflagdo, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. A taxa anual de inflagdo medida pelo IGP-M sofreu oscilages nos Ultimos anos,
sendo de 3,67% em 2014, 10,54% em 2015 e 7,19% em 2016. O indice anual de pregos, por sua vez, conforme medido
pelo IPCA, vem apresentando taxas de 6,41% em 2014, 10,67% em 2015 e 6,29% em 2016. As medidas do governo
brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com
elevadas taxas de juros, limitando assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como
consequéncia, as taxas de juros oficiais no Brasil no final de 2014, 2015 e 2016 foram de 11,75%, 14,25% e 13,75% ao
ano, respectivamente, conforme estabelecido pelo COPOM. Aumentos sucessivos na inflagdo, podem aumentar 0s custos e
despesas da Companhia e consequentemente afetar adversamente o seu desempenho financeiro.

Futuras medidas do governo brasileiro, incluindo reducgdo das taxas de juros, a intervencdo no mercado de cdmbio e no
mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor do Real, poderdo desencadear o aumento de inflacéo.
Se o Brasil experimentar nivel de inflacdo elevada no futuro, a Companhia podera nédo ser capaz de reajustar os precos que
cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que poderé afetar sua
condi¢do financeira. Além disso, na hipdtese de aumento de inflagdo, o Governo Federal poderd optar por elevar
significativamente as taxas de juros oficiais. A elevacdo das taxas de juros poderd impactar ndo somente o custo de
captacdo de novos empréstimos pela Companhia, como também o custo de seu endividamento atual, vindo a causar
aumento de suas despesas financeiras.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira e, consequentemente, a Companhia.

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Gltimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacfes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuacGes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas.

Em 2014, o Real se desvalorizou frente ao Délar em 13,39%, fechando o exercicio em R$2,6562. Em 2015, o Real se
desvalorizou frente ao Dolar em 47,01%, fechando o exercicio em R$3,9048. Em 2016, o Real se valorizou frente ao Doélar
em 16,3%, fechando o exercicio em R$3,2591. Em 31 de maio 2017, a taxa de cAmbio Real/Dolar estava R$3,2437. Ndo se
pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo tera um efeito adverso
para as atividades da Companhia.
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A desvalorizagéo do Real pode criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo e os resultados da Companhia, por conta da retragdo no consumo e
do aumento dos custos da Companhia. Alguns dos custos da Companhia sdo indexados ao Délar e qualquer desvalorizagdo do
Real poderia, portanto, aumentar os custos de produtos importados e servigos contratados pela Companhia e precificados em
moedas estrangeiras. O custo de aquisi¢do de matérias primas pela Companhia, como o de agUcar, pode aumentar caso o Dolar se
valorize. Adicionalmente, variacBes cambiais afetam a receita proveniente do Segmento Alimenticio Internacional. Por outro
lado, a valorizacdo do Real pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo. A Companhia ndo exerce quaisquer
influéncias sobre a politica cambial adotada no Brasil e nem dispde da capacidade de prevé-la. O negdcio, situacao financeira,
resultados operacionais e perspectivas da Companhia poderdo ser afetados negativamente por mudancas em tais politicas
cambiais.

Qualquer outro rebaixamento na classificagao de crédito do Brasil pode afetar adversamente o preco de negocia¢do dos
valores mobiliarios de emissdo da Companbhia.

Os ratings de crédito afetam a percepcdo de risco dos investimentos. Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o
Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condi¢des
fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores.

As agéncias de rating comecaram a revisar a classificacdo de rating de crédito soberano do Brasil em setembro de 2015.
Subsequentemente, o Brasil perdeu sua condi¢do de grau de investimento nas trés principais agéncias de rating. Standard &
Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para BB-positivo e, posteriormente, reduziu-o
novamente de BB-positivo para BB, mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, citando uma situacéo de crédito pior
desde o primeiro rebaixamento. Em dezembro de 2015, Moody’s colocou os ratings de emissao e de titulos Baa3 do Brasil
em revisdo para rebaixamento e, posteriormente, rebaixou os ratings de emissdo e de titulos para abaixo do grau de
investimento, em Ba2 com uma perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma maior deterioracdo nos indicadores de
divida brasileiro, considerando um ambiente de baixo crescimento e com dinamicas politicas desafiadoras. Fitch rebaixou a
classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB-positivo com uma perspectiva negativa, citando a rapida expanséo de
déficit orcamentario do pais e a recessdo em nivel pior do que o esperado. Como resultado, o Brasil perdeu seu status de
grau de investimento nas trés grandes agéncias de rating e, consequentemente, os precos de negociacdo de valores
mobiliarios dos mercados de divida e de agdes brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento na atual
recessao brasileira poderia levar a novos rebaixamentos de ratings.

Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percep¢do de risco dos investimentos
e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das acGes
de emisséo da Companhia.

Riscos relacionados a situacdo da economia global poder&o afetar a percepcdo do risco em outros paises, especialmente
nos mercados emergentes, 0 que podera afetar negativamente a economia brasileira, inclusive por meio de oscilacfes
nos mercados de valores mobiliarios.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢Bes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a
conjuntura econdémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, em especial, aqueles negociados em bolsas de valores. Os pre¢os das agdes na B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), por exemplo, sdo historicamente afetados por flutuagdes nas taxas de juros vigentes
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nos Estados Unidos, bem como pelas variagfes dos principais indices de a¢Bes norte-americanos. Acontecimentos em
outros paises e mercados de capitais podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Companhia, podendo, ademais, dificultar ou impedir totalmente
0 acesso da Companhia aos mercados de capitais e ao financiamento de suas operagdes no futuro em termos aceitaveis.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios, principalmente no segmento de listagem
da Companhia poderdo limitar substancialmente a capacidade dos titulares das ac¢fes de emissdo da Companhia de
vendé-las pelo preco e/ou na ocasido que desejarem.

Né&o existe, na data deste Formulario de Referéncia, um mercado ativo ou liquido para as acGes de emissdo da Companhia,
ndo sendo possivel prever em que medida o interesse dos investidores da Companhia ocasionara o desenvolvimento de uma
demanda para a negociagdo das suas aces no segmento da B3 em que serdo negociadas e o qudo liquido podera vir a ser
esse mercado.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil, envolve, com frequéncia,
maior risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
especulativa. Esses investimentos estéo sujeitos a determinados riscos econdmicos e politicos, tais como: (i) mudangas no
ambiente regulatério, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a capacidade de investidores de receber pagamento,
total ou parcial em relacdo aos seus investimentos; e (ii) restrigdes ao investimento estrangeiro e a repatriamento do capital
investido.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente inferior, menos liquido e mais concentrado do que os
principais mercados de valores mobiliarios, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos da América.

Os fatores descritos acima poderdo restringir a capacidade dos acionistas da Companhia de buscar liquidez em seus
investimentos em ac¢des de emissdo da Companhia.
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Seguem abaixo 0s processos relevantes para a Companhia, em 31 de maio de 2017:

(i Trabalhistas

Versao: 1

Em 31 de maio de 2017, a Companhia figurava como ré nos processos de natureza trabalhista individualmente relevantes

abaixo descritos.

Processo n® 0000642-29.2011.5.01.0003

Juizo 32 Vara do Trabalho do Rio de Janeiro do Tribunal Regional do Trabalho
da 12 Regido

Instancia 12 Instancia

Data de instauracao 27/05/2011

Partes no processo (Autor)
Ministério Pablico do Trabalho
(Réu)

Docelar Alimentos S.A. (incorporada pela Companhia)

Raizen Taruma S.A.

Raizen Energia S.A.

Cosan S.A. Industria e Comércio

IBL — Intermodal Logistica Ltda.

AGMSBS Transportes Ltda.

AGM Armazéns Gerais Murundu Ltda.

CATCD Cooperativa de Apoio aos Trabalhadores em Carga e Descarga
Russo Braco Forte Carga e Descarga Ltda.

Jomabre Transportes Ltda.

Cooperativa de Trabalho CoopBrasil RJ Ltda.

SINTRAMAERJ - Sindicato dos Trabalhadores na Movimentacdo de
Mercadoria em Geral e Auxiliares em Administracdo de Armazéns Gerais
Similares e Conexos e Assemelhados do Estado do Rio de Janeiro

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$9.530.105,90 (valor da causa indicado na peticdo inicial atualizado em
31/05/2017)

Principais fatos

O Ministério Publico do Trabalho de Rio de Janeiro alega que as empresas
rés praticaram terceirizacdo irregular e adotaram préticas trabalhistas
analogas as de escraviddo e requereu (i) a regularizagdo das condices de
trabalho de todos os trabalhadores que Ihes prestam servicos; (ii) a rescisao
dos contratos com as empresas corrés que fornecem mao de obra; (iii) a
abstencdo de utilizar méo de obra intermediada por pessoas interpostas
para prestacdo de servicos ligados a suas atividades-fim ou meio; (iv) a
contratacdo de todos os trabalhadores que exercem as atividades de
transporte, “lonamento”, “paletizagdo” e carga e descarga de mercadorias;
(v) o respeito aos limites da jornada de trabalho; (vi) o correto pagamento
de salarios; (vii) o cumprimento das normas de salde e seguranca do
trabalho; e (viii) o pagamento de indenizacdo no valor histérico de
R$5.000.000,00, a titulo de reparacdo, ao Fundo de Amparo ao
Trabalhador.

A Docelar apresentou defesa aduzindo que segue rigorosamente a
legislacdo trabalhista, que as atividades de transporte questionadas se
tratam de atividades meio, podendo, portanto, serem terceirizadas. A
Companhia se apresentou nos autos, em 24/04/2016, informando que
incorporou a Docelar, bem como que, a época dos fatos, a Docelar era
empresa dormente. Requereu, por fim, sua exclusdo do polo passivo.

208
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Versao: 1

O processo se encontra em fase de instrugdo, tendo sido concedido prazo
para as partes apresentarem manifestagcdes finais, com a remessa posterior
para prolacdo de sentenca.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes

da relevancia do
processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, haverd o impacto adverso na
situacdo financeira da Companhia em funcdo do desembolso dos valores
pleiteados pelo Autor, acrescido de eventuais corregdes, multas e
honorérios advocaticios, bem como podera haver dano & imagem e
impactos operacionais e financeiros causados por obrigacGes de fazer ou
de ndo fazer.

Valor Provisionado

N&o foi constituida provisao.

Processo n° 0001550-50.2013.5.15.0125

Juizo 22 Vara do Trabalho de Sertéozinho, do Tribunal Regional do Trabalho da
152 Regido.

Instancia 12 Instancia

Data de instauracao 14/08/2013

Partes no processo (Autor)
Ministério Publico do Trabalho
(Réu)

Docelar Alimentos S.A. (incorporada pela Companhia).

Biosev Bioenergia S.A.

Usina S&o Francisco S/A

Usina Santo Antonio S/A

Cooperativa dos Plantadores de Cana do Oeste do Estado de Sdo Paulo.
Sindicato dos Trabalhadores da Movimentacdo de Mercadorias em Geral
de Sertdozinho

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$763.896,05 (valor da causa indicado na peticéo inicial atualizado em
31/05/2017)

Principais fatos

O Ministério Pablico do Trabalho pretende que o Sindicato se abstenha de
fazer a intermediagcdo de méao de obra as empresas tomadoras, bem como
de fornecer méo de obra ndo eventual, sob a nomenclatura de trabalho
avulso, na forma da Lei n° 12.023/2009. Adicionalmente, o Ministério
Publico do Trabalho requereu o vinculo empregaticio entre os empregados
avulsos e as empresas que se utilizam desses servigos, bem como o
pagamento de indenizagdo por dano moral coletivo.

A Companhia apresentou defesa, sendo que o0 processo se encontra em
fase de instrucdo processual, tendo sido dado prazo para as partes
apresentarem manifestacdes finais e posteriormente sera encaminhado para
prolagéo de sentenca.

Chance de perda

Remoto

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes

da relevancia do
processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, a Companhia devera reconhecer o
vinculo empregaticio dos trabalhadores o que podera afetar sua situacéo
financeira adversamente, considerando os custos de reconhecimento de
vinculo empregaticio, acrescido de eventual indenizagdo por dano moral
coletivo, eventuais honorarios advocaticios, bem como podera causar
impactos operacionais causados pelas obrigagdes de fazer ou de ndo fazer.

Valor Provisionado

Néo foi constituida provisao.
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Tributarios

(i)

Versao: 1

Em 31 de maio de 2017, a Companhia figurava como ré e/ou autora nos processos de natureza tributéria individualmente

relevantes abaixo descritos.

Processo n° 10480.723715/2010-12

Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF
Instancia 2% Instancia da Esfera Administrativa
Data de instauracao 30/11/2010
Partes no processo (Autor)
Receita Federal
(Réu)

Camil Alimentos S.A.

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$12.481.863,60 (valor da causa indicado na peticdo inicial atualizado
em 31/05/2017)

Principais fatos

O Autor alega a utilizagdo de classificacdo fiscal incorreta do arroz
importado do Uruguai e Argentina, exigindo o pagamento pela
Companhia do imposto de importagdo e multa referente aos periodos de
2005 a 2006, bem como o pagamento de imposto de importagdo no
valor de R$12.481.863,60. A Companhia, por sua vez, apresentou
impugnacgdo para contestar o auto de infragdo julgado parcialmente
procedente, reconhecendo a decadéncia das parcelas referentes ao
periodo de fevereiro a dezembro de 2005. A Companhia apresentou
novamente Recurso Voluntario, por meio do qual foi julgado procedente
0 auto de infracdo, contudo a decisdo ainda ndo foi publicada para que a
Companhia possa apresentar Recurso Especial.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razles

da relevancia do
processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, haverd o impacto adverso na
situacdo financeira da Companhia em funcéo do desembolso dos valores
pleiteados pelo autor, acrescido de eventuais corre¢cdes, multa e
honorarios advocaticios.

Valor Provisionado

Ndo foi constituida provisdo

Processo n°® 10480.721448/2011-20

Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF
Instancia 2% Instancia
Data de instauracao 03/03/2011
Partes no processo (Autor)
Receita Federal
(Réu)

Camil Alimentos S.A.

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$33.005.284,82 (valor da causa indicado na peticdo inicial atualizado em
31/05/2017)

Principais fatos

O autor alega a utilizagdo de classificagdo fiscal incorreta do arroz
importado do Uruguai e Argentina, exigindo o pagamento pela
Companhia do imposto de importacdo e multa referente aos periodos de
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2007 a 2009, bem como o pagamento de imposto de importagdo no valor
de R$33.005.284,82. A Companhia, por sua vez, apresentou impugnacao
para contestar o0 auto de infracdo julgado procedente por ndo ter analisado
a manifestacdo da Companhia. A delegacia de julgamento manifestou
nova decisdo de procedéncia ao auto de infracdo e, desta forma, a
Companhia apresentou novamente Recurso Voluntario e aguarda
julgamento.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes

da relevancia do | pleiteados pelo autor, acrescido de eventuais corre¢cBes, multa e
processo para a | honorérios advocaticios.
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, haverd o impacto adverso na
situacdo financeira da Companhia em fungdo do desembolso dos valores

Valor Provisionado

N&o foi constituida provisdo

Processo n°® 19515.003259/2004-72

direitos envolvidos

Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF
Instancia 2% Instancia da Esfera Administrativa
Data de instauracao 14/12/2004
Partes no processo (Autor)
Unido Federal
(Réu)
Camil Alimentos S.A.
Valores, bens ou | pey3 354 0gg 31

Principais fatos

Auto de infrag8o lavrado para exigir créditos tributarios de IRPJ e CSLL,
relativos ao periodo de 1999 a 2003, sob o argumento de que a despesa
com &gio decorrente da incorporacdo de empresa na qual a Companhia
subscreveu e adquiriu acBes acima do seu valor de emissdo seria
indedutivel do IRPJ e da CSLL. Apresentada impugnacgdo, apds decisdo
desfavordvel & Companhia foi interposto Recurso Voluntario. Sobreveio
acorddo mantendo o Auto de Infracdo e, consequentemente, foi interposto
recurso especial, o qual aguarda distribuicdo desde 27/9/2016.

Chance de perda

Possivel.

Andlise do impacto
em caso de perda/
Razdes da relevancia
do processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavordvel, havera o impacto adverso na
situacdo financeira da Companhia em fungdo do desembolso dos valores
pleiteados pelo autor, acrescido de eventuais corre¢des, multa e honorarios
advocaticios.

Valor Provisionado

Nao foi constituida provisao.

Versao: 1

Processo n° 0006679-78.2010.403.6100

Juizo 52 Turma do Tribunal Regional Federal da 3? Regido, Justica Federal de
Séo Paulo, estado de Sdo Paulo

Instancia 22 Instancia

Data de instauracio 23/03/2010

Partes no processo (Autor)
Receita Federal
(Réu)
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Camil Alimentos S.A.

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$ 53.438.014,33 (valor sem considerar a aplicagdo de multas que podem
variar de 20%, 75% e 150% e reducbes da MP 793 de 31 Julho de 2017).

Principais fatos

A presente medida mandamental foi proposta visando & declaracdo da
inexisténcia de relacéo juridica tributéria que obrigue a Companhia a reter
e recolher a contribuicdo social calculada com base na receita bruta da
comercializacdo da producdo rural de terceiros (FUNRURAL), tanto de
pessoa fisica, quanto juridica. Em face do reconhecimento de repercussdo
geral sobre a matéria o Tribunal Regional da 3* Regido determinou o
sobrestamento dos autos (RE 718.874/RS e RE 700.922/RS). Em margo de
2017, a contribuicdo social foi julgada constitucional, contudo, a deciséo
ainda ndo foi publicada, bem como existe uma possibilidade de modulacéo
de efeitos ou, ainda, se sera concedida anistia as empresas afetadas.

Em 02/06/2016, foi iniciado procedimento de fiscalizacdo pela Receita
Federal do Brasil para verificar as retenc@es e recolhimentos referentes ao
exercicio de 2013. Em 28/08/2017 a Companhia recebeu a intimacdo de
lavratura de Auto de Infragdo n® 10314-721.197/2017-91, com valor de
R$724,5 mil referente a produtor rural pessoa fisica sem empregados e de
Auto de Infracdo n® 10314-721.198/2017-35, com valor de R$14,6 milhdes
referente a produtor rural pessoa fisica empregador.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes

da relevancia do
processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, havera o impacto adverso na
situacdo financeira da Companhia em funcdo do desembolso dos valores
pleiteados pelo autor, acrescido de eventuais corre¢des, multa e honorarios
advocaticios.

Valor Provisionado

Néo foi constituida provisao.

Processo n°0047913-80.2013.4.03.6182

Juizo 42 Vara de Execucles Fiscais da Justica Federal de S&o Paulo, estado de
Séo Paulo

Instancia 12 Instancia

Data de instauracéo 11/10/2013

Partes no processo (Autor)
Receita Federal
(Réu)

Camil Alimentos S.A.

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$12.481.863,60 (valor da causa indicado na peticéo inicial atualizado em
31/05/2017)

Principais fatos

O autor busca efetuar a cobranca de débitos de Programa de Integracdo
Social — PIS e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social -
Cofins constantes das Certiddes de Divida Ativa n°® 80613016056-32,
80713006749-08 e 80713006828-27 no valor de R$16.886.251,87. A
Companhia ofereceu aplicacfes financeiras para garantia da execucdo
fiscal no valor de R$18.600.000,00, as quais foram aceitas pelo juiz. Em
10/03/ 2014, foi lavrado o termo de penhora. Sobreveio decisdo a fim de
suspender o presente feito até o julgamento definitivo da agéo anulatéria n°
0017708-23.2013.4.03.6100, tendo em vista o reconhecimento de
prejudicialidade externa e conex&o entre as a¢les a fim de evitar decisdes
conflitantes e por seguranga juridica.

Chance de perda

Remota
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Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes

Em caso de decisdo final desfavoravel, havera o impacto adverso na
situagdo financeira da Companhia em funcdo do desembolso dos valores

da relevancia do | pleiteados pelo autor, acrescido de eventuais corre¢Bes, multa e honoréarios
processo para a | advocaticios.
Companhia

Valor Provisionado

Néo foi constituida provisao.

Processo n° 0895489393

Juizo Vara de Execuces Fiscais da Justica Estadual de S&o Paulo, estado de Sao
Paulo

Instancia 12 Instancia

Data de instauracao 27/08/2010

Partes no processo (Autor)
Receita Federal
(Réu)

Camil Alimentos S.A.

Valores, bens
direitos envolvidos

ou

R$10.862,125,63 (valor da causa indicado na peticdo inicial atualizado em
31/05/2017)

Principais fatos

O autor busca efetuar a cobranga dos valores relativos a supostos débitos
tributérios a titulo de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos,
devidos no periodo de marco de 2002 a dezembro de 2002, no valor de
R$10.862.125,63, consignado na certiddo de divida ativa n°® 1.006.415.498,
originada no processo administrativo n® 1000246-170730/2007, auto de
infracdo e imposi¢do de multa n® 3.067.900-0, lavrado em 28/02/2007 que
exige o Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos oriundo da
diferenca entre o imposto destacado nos documentos fiscais emitidos pela
Companhia e aquele efetivamente cobrado pelo Estado de origem em
operacdes de transferéncia efetuadas por filiais do Rio Grande do Sul, e 0
efetivamente cobrado pelo estado de origem. A Companhia opds embargos
a execucdo, autuados sob o n° 0210572-76.2010.8.26.0100 o qual foi
julgado extinto sem resolugdo do mérito, sob o fundamento de
litispendéncia com a acdo anulatdria n°® 0041124-52.2010.8.26.0053, com
tramite na 13% Vara da Fazenda Publica de S&o Paulo.

Foi interposta Apelacdo, a qual restou improvida, consequentemente, foi
interposto Recurso Especial, o qual aguarda-se julgamento.

Chance de perda

Possivel.

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes

da relevancia do
processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, havera o impacto adverso na
situacdo financeira da Companhia em funcdo do desembolso dos valores
pleiteados pelo Autor, acrescido de eventuais corre¢des, multa e
honorérios advocaticios.

Valor Provisionado

Né&o foi constituida provisdo.

Processo n® 001/1.16.0054910-2

Juizo 62 Vara da Justica Estadual de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul.
Instancia 18 Instancia

Data de instauracao 04/05/2016

Partes no processo (Autor)
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Camil Alimentos S.A.

(Réu)

Estado do Rio Grande do Sul

Valores, bens ou | R$19.603.206,42 (valor da causa indicado na peticdo inicial atualizado em
direitos envolvidos 31/05/2017)

Principais fatos A presente medida liminar foi proposta pela Companhia visando ao
oferecimento de seguro garantia a fim de que seja garantido o crédito
tributdrio referente ao auto de langcamento n° 0031020402, bem como
anular a decisdo administrativa proferida nos autos do Processo
Administrativo n°® 0031020402, por declarar intempestiva a Interposicéo
de Recurso Especial, haja vista que a intimacao foi recebida por terceiros.

Foi deferida liminar a fim de aceitar a garantia ofertada no valor de
R$19.603.206,42. Do mesmo modo, foi mantida a regularidade da
empresa para fins de expedicdo de Certiddo Negativa de Débitos, obstada
a inscrigdo no Cadastro de Inadimplentes e assegurada a manutencao nos
beneficios fiscais da base de calculo reduzida do Imposto sobre Circulagao
de Mercadorias e Servicos, diferimento do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servicos para etapa posterior e diferimento do Imposto
sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos na importagdo de
mercadorias. O Estado do Rio Grande do Sul foi intimado para
cumprimento da Medida Liminar.

Chance de perda Possivel.

Andlise do impacto em
caso de perda/ Razbes
da relevancia do
processo para a
Companhia

Valor Provisionado N&o foi constituida provisao.

Em caso de decisdo final desfavoravel, haverd o impacto adverso na
situagdo financeira da Companhia em funcdo do desembolso dos valores
ofertados em garantia, acrescido de eventuais correcdes, multa e
honorérios advocaticios.

(iii)  Civeis

Em 31 de maio de 2017, a Companhia figurava como ré e/ou autora no processo judicial de natureza civel néo sigilosos,
individualmente relevantes, abaixo descritos.

Processo n° 0100208-33.2013.8.19.0001

Juizo Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
Vara de Origem 132 Vara Civel do Rio de Janeiro
Instancia 2% Instancia
Data de instauracéo 26/03/2013
Partes no processo (Autora)
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda.
(Réu)

Camil Alimentos S.A.

Valores, bens ou | R$13.148.371,33 (valor da causa indicado na peti¢do inicial
direitos envolvidos atualizado em 31/05/2017).

Principais fatos A autora alega que houve descumprimento de contrato de
prestacdo de servicos de tratamento de dejetos industriais
celebrado com a empresa Pepsico do Brasil Ltda. (“Pepsico”), em
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razdo do lancamento de efluentes acima do acordado no referido
contrato entre outros. Requer o pagamento do valor histérico de
R$6.553.151,78, em razdo da rescisdo unilateral por parte da
Companhia. A Companhia, que sucedeu a Canada Participacdes
Ltda. (sociedade para a qual foram transferidos os ativos
relacionados & marca “Coqueiro” pela Pepsico) em relagdo aos
direitos e obrigagdes do contrato, em sua defesa alegou que nunca
foi informada pela Pepsico dos seus descumprimentos contratuais
e do pleito de reequilibrio financeiro para autora, que houve justa
causa para rescisdo contratual, na medida em que a autora e
Pepsico ndo estabeleceram pardmetros adequados para o0
lancamento dos efluentes nem o correto planejamento das
atividades da Estagdo de Tratamento de Dejetos Industriais
(“ETDI”), bem como que a autora utilizou tecnologia e materiais
ineficientes e ndo desenvolveu técnica compativel com a expertise
que alegava possuir, assim como ndo abriu mao do pedido de
reequilibrio financeiro do contrato, abandonou a operacdo da
ETDI, descumpriu com as diversas obriga¢es contratuais, sendo
diretamente responsavel por danos ambientais e prejuizos
ocorridos em razdo da auséncia do devido tratamento de efluentes.
A acdo foi julgada improcedente em marco de 2016. A autora
apresentou recurso de apelacdo e a Companhia apresentou
contrarrazfes ao recurso. Em fevereiro de 2017, foi dado integral
provimento ao recurso de apelagdo. A Companhia opds embargos
de declaracdo que foram rejeitados em agosto de 2017.
Atualmente esta analisando matéria para recurso.

Chance de perda

Provavel

Andlise do impacto em
caso de perda/ RazGes
da relevancia do
processo  para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, havera o impacto adverso
na situacdo financeira da Companhia em fungdo do desembolso
dos valores pleiteados pela autora, acrescido de eventuais
corre¢des, multa e honorérios advocaticios.

Valor Provisionado

R$13.148.371,33.

(iv) Outros

Processos n°s

135.09.006780-4 e
79.2017.4.04.7208 e 0005214-85.2009.8.24.0139)

135.09.006781-2 (Novos numeros: 5001681-

Juizo

Tribunal de Justica do Estado de Santa Catarina

Vara de Origem

Vara Criminal de Navegantes/SC e 2% Vara Criminal de Porto
Belo/SC

Instancia

Primeira Instancia

Data de instauracao

02/09/2010

Partes no processo

Autor: Ministério Publico do Estado de Santa Catarina

Réus: Femepe Industria e Comércio de Pescados S.A. (incorporada
pela Companhia)

Jucélia Ferreira

Jose Carlos Ferreira

Flavio Souza
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Oriosvaldo da Silva

Valores, bens ou
direitos envolvidos

N/A

Principais fatos

O Ministério Publico do Estado de Santa Catarina ofereceu
dendncias contra os Réus sob a alegacdo de pratica de pesca em
local e periodo proibido, requerendo a condenagdo dos acusados
nos termos do artigo 34 da Lei 9.605/98, em 2010, antes da
aquisicdo da Femepe Indlstria e Comércio de Pescados S.A.
(“Femepe Industria”) pela Companhia. Em ambos os casos foram
apresentadas defesas sustentando a incompeténcia da Justica
Estadual para julgamento da demanda. No mérito, foi alegada a
auséncia de justa causa para o inicio de acdo penal e a atipicidade
do fato imputado aos acusados. Ademais, no primeiro processo foi
também alegada a inocorréncia de julgamento definitivo na esfera
administrativa e ilegitimidade passiva da Femepe Industria para
figurar no pélo passivo, uma vez que a empresa Femepe Captura de
Pescados Ltda. (empresa pertencente ao antigo proprietario da
Femepe Industria) é que fora de fato autuada. Cumpre notar que,
quando a Companhia realizou a aquisi¢cdo da Femepe IndUstria, esta
ndo realizava mais a atividade de pesca, tendo a Companhia
adquirido apenas a operagéo de industrializag&o.

Chance de perda

Possivel

Anélise do impacto em
caso de perda/ Razbes
da relevdncia do
processo para a
Companhia

Em caso de decisdo final desfavoravel, podera haver dano a
imagem da Companhia e, por se tratar de pessoa juridica, podera
haver pena de fins pecuniérios, cujo valor ndo é possivel estimar.

Valor Provisionado

N/A
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
Disponibilidades 1.733 2.055 25.454 70.625
Aplicac@es financeiras 93.272 350.464 114.244 370.752
95.005 352.519 139.698 441.377

As disponibilidades séo representadas substancialmente por depdsitos bancarios sem a
incidéncia de juros. As aplicagdes financeiras classificadas como valores equivalentes estao
representadas por investimentos em renda fixa com rendimento médio de 64,38% (100,39% em
29 fevereiro de 2016) do CDI sendo resgatéaveis em até 90 dias das datas de contratacéo, sem
alteracao significativa do rendimento pactuado.

5. Aplicacdes financeiras

As aplicac8es financeiras estédo representadas por investimentos em renda fixa lastreadas ao
rendimento médio de 99,47% do CDI (100,86% em 29 de fevereiro de 2016), e séo registradas
ao valor justo por meio do resultado, as quais possuem causulas de caréncia de liquidez.

6. Contas areceber de clientes

Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
Titulos a vencer 500.767 409.362 665.766 592.767
Titulos vencidos até 30 dias 9.539 2.240 36.956 31.224
Titulos vencidos de 31 até 60 dias 857 1.058 3.071 6.231
Titulos vencidos de 61 até 90 dias 435 1.124 1.155 2.393
Titulos vencidos ha mais de 91 dias 7.425 7.257 12.286 12.553
519.023 421.041 719.234 645.168
Descontos contratados (a) (29.497) (21.974) (29.497) (21.974)
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (10.290) (5.968) (13.057) (8.156)
479.236 393.099 676.680 615.038

A movimentagéo da provisdo para descontos contratados € demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
Descontos contratados (a)
Saldo no inicio do exercicio (21.974) (9.109) (21.974) (9.109)
Adigbes (174.130) (127.131) (174.130) (127.131)
Baixas 166.607 114.266 166.607 114.266
Saldo no final do exercicio (29.497) (21.974) (29.497) (21.974)

(a) Os descontos concedidos sdo reconhecidos mediante acordo contratuais com clientes especificos.

34

592



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacdo
28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
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6. Contas areceber de clientes--Continuacéo

A movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa é demonstrada como segue:

Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa
Saldo no inicio do exercicio

AdicGes

Baixas

Saldo no final do exercicio

7. Estoques

Produto acabado

Matéria-prima

Material de embalagem
Adiantamento a fornecedores (a)
Outros

Parcela circulante
Parcela nédo circulante (a)

Controladora

Consolidado

28102/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
(5.968) (4.889) (8.156) (6.605)
(6.366) (2.926) (6.945) (3.398)

2.044 1.847 2.044 1.847

(10.290) (5.968) (13.057) (8.156)

Controladora

Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
195.181 112.969 283.886 250.681
141.452 63.187 252.688 208.486

55.048 49.465 62.194 59.949
182.437 121.930 330.142 299.736
13.731 10.019 34.718 55.779
587.849 357.570 963.628 874.631
579.245 340.579 953.862 857.640
8.604 16.991 9.766 16.991

Os estoques estao segurados contra incéndio e riscos diversos. Sua cobertura é determinada em
funcéo dos valores de riscos envolvidos. Detalhes das coberturas estdo descritas na Nota

Explicativa 21.

(@) O saldo de adiantamentos a fornecedores e produtores referem-se a adiantamentos efetuados a cooperativas, companhias
produtoras de arroz e produtores independentes para assegurar a compra de arroz, dos quais R$8.604 (R$16.991 em 29 de

fevereiro de 2016) estdo classificados no ndo circulante, conforme expectativa de realizagdo.

8. Impostos arecuperar

ICMS e IVA a recuperar

PIS e COFINS a recuperar
Imposto de renda retido na fonte
IP1 a recuperar

Outros

Parcela classificada no circulante
Parcela nao circulante

35

Controladora

Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
10.088 7.279 10.088 14.824
44.109 74.882 44109 74.882

8.272 17.908 13.741 22.265
3.359 6.820 3.359 6.820
3.636 2431 6.314 2.432
69.464 109.320 77611 121.223
67.597 105.802 75.744 117.705
1.867 3.518 1.867 3.518

593



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacdo

28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

8.

36

Impostos arecuperar--Continuacao

O ICMS e IVA a recuperar esta representado por montantes que referem-se a créditos gerados
nas operac¢des normais da Companhia e suas controladas, podendo ser compensados com

futuros débitos de mesma natureza.

Na controladora, o PIS e a COFINS a recuperar referem-se a créditos gerados nas operacdes
usuais da Companbhia, a créditos introduzidos pela Lei n® 10.925/04 (a mesma Lei regulamenta a
utilizacdo destes créditos). A reducdo do saldo verificada nessa rubrica refere-se a compensacéao

de impostos federais, principalmente IRPJ e CSLL.

O imposto de renda retido na fonte (IRRF) se refere, substancialmente, a resgate de aplicacdes

financeiras.

Investimentos

Os investimentos estdo assim compostos:

Controladora

Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017e 29/02/2016
Investimento em controladas 580.056 787.322 - -
Investimento em coligadas - - 27.258 20.936
Agio na aquisicao de investimento 185.275 185.275 - -
765.331 972.597 27.258 20.936

A movimentac&o dos investimentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
Saldo no inicio do exercicio 972.597 760.070 20.936 20.271
Equivaléncia patrimonial 66.515 36.569 741 (5.657)
Incorporacgéo Carreteiro (45.772) - - -
Distribuicéo de dividendos (63.541) - - -
Variacdo cambial em investimentos (164.468) 175.958 5.581 6.322
Saldo no final do exercicio 765.331 972.597 27.258 20.936
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9.

37

Investimentos--Continuagéo
As participagBes em empresas controladas podem ser assim demonstradas:

Controladas diretas

Investimentos

Resultado
Capital  Patrimdnio do Participagdo Equivaléncia
social liquido exercicio  no capital %  patrimonial  28/02/2017 29/02/2016
CAMILATAM S.A. 341.165 577.057 67.651 100,0% 67.651 577.057 737.316
Ciclo Logistica Ltda. 1.000 2.999 (1.161,00) 100,0% (1.161,00) 2.999 4.160
Carreteiro Ind e Com de Alimentos S.A. 25 100,0% 25 - 45.846

66.515 580.056 787.322

Em 5 de janeiro de 2011, foi constituida a Camil Internacional S/A, com sede na Argentina, que a
partir do més de maio de 2011 passou a controlar as subsidiarias Camil Chile SpA e Camil
Alimentos Peru S.A.C., e em 31 de outubro de 2011 passou a controlar a subsidiaria S.A. Molinos
Arroceros Nacionales (SAMAN). Estas empresas eram até entdo controladas diretas da
Companhia. No dia 3 de junho de 2013, a Camil Internacional, adquiriu 100% das quotas da La
Loma Alimentos S.A.

Em 28 de fevereiro de 2011, foi constituida a Ciclo Logistica Ltda cujo principal objetivo é a
distribuicdo dos produtos da Camil Alimentos S/A.

No dia 19 de setembro de 2014, a Camil Peru adquiriu 100% das a¢des da Romero Trading S.A.
No dia 29 de fevereiro de 2015, a Costefio Alimentos S.A.C. incorporou a Romero Trading S.A.

No dia 24 de junho de 2015, ocorreu a transferéncia das a¢des da La Loma Alimentos S.A. da
Camil Internacional Argentina S.A. para a Camil Uruguay Sociedad de Inversion S.A.

No dia 1° de outubro de 2016, a Carreteiro Indlstria e Comércio de Alimentos S.A. foi
incorporada pela Camil Alimentos S.A.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017, foi gerado um valor negativo de R$164.468
(positivo R$175.958 em 29 de fevereiro de 2016) relativos aos efeitos da variacdo cambial
derivados da converséo para reais das demonstracdes financeiras das controladas sediadas no
exterior, originalmente elaboradas em délares norte-americanos (USD), pesos chilenos (CLP),
pesos argentinos (ARS) e novo sol (PEN), respectivamente. Estes efeitos séo registrados como
outros resultados abrangentes, no patriménio liquido.
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9. Investimentos--Continuagao

Sociedades coligadas

Sua controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) mantém investimentos nas
seguintes companhias coligadas e néo controladas:

28/02/2017 Investimento
Capital Patriménio Resultado Participacdo Equivaléncia
social liquido exercicio  no capital % patrimonial 28/02/2017 29/02/2016
SAMAN:
Arrozur S.A. 27.372 32.300 3.381 49,19% 1.663 15.889 20.420
Tacua S.A. 1.150 3.030 (577) 40,72% (235) 1.234 1.947
Agencia Maritima Sur S.A. - 1.100 262 40,72% 107 448 410
Galofer S.A. 20.222 21.527 (1.765) 45,00% (794) 9.687  (1.841,00)
Total 741 27.258 20.936
10. Imobilizado
Controladora
Prédios e Maquinas e  Adiantamento  Obras em
Custo Terrenos benfeitorias equipamentos afornecedores andamento Outros Total
Saldo em 29/02/2016 70.244 250.870 510.288 2.035 590.903 21568  914.908
Aquisicdes 1.825 56 673 7.546 22.984 3417 36.501
Baixas - (308) (2.974) - (659) (1.010) (4.951)
Ciséo (9.805) (22.061) - - (654) - (32.520)
Incorporagdo da
Carreteiro - - 12.942 - - 651 13.593
Transferéncias 5.090 11.320 42.398 (8.268) (52.243) 112 (1.591)
Saldo em 28/02/2017 67.354 239.877 563.327 1.313 29.331 24.738  925.940
Adiantamento
Prédios e Maquinas e a Obras em
Depreciagao Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Outros Total
Saldo em 29/02/2016 - (84.751) (298.095) - - (15.793) (398.639)
Depreciagdo - (7.894) (35.966) - - (1.535)  (45.395)
Baixas - 60 1.703 - - 558 2.321
Cisao - 12.848 - - - - 12.848
Incorporacgéo da
Carreteiro - - (2.706) - - (274) (2.980)
Transferéncias - 14 (264) - - 250 -
Saldo em 28/02/2017 - (79.723) (335.328) - - (16.794) (431.845)
Saldo em 29/02/2016 70.244 166.119 212.193 2.035 59.903 5.775 516.269
Saldo em 28/02/2017 67.354 160.154 227.999 1.313 29.331 7.944  494.095
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10. Imobilizado--Continuacéo

39

Consolidado
Adiantamento
Prédios e Maquinas e a Obras em
Custo Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Outros Total
Saldo em 29/02/2016 121616 422611 962.395 2.894 91.569 70.851 1.671.936
Variagao cambial (8.475) (34.634) (93.265) (134) (5.588) (6.715) (148.811)
Aquisicdes 1.825 1.281 2.465 7.771 49.561 8.086 70.989
Baixas - (782) (3.141) - (691) (1.919) (6.533)
Cisdo (9.805) (22.061) - - (654) - (32.520)
Transferéncias 8.066 19.767 64.445 (9.224) (81.787) (2.858) (1.591)
Saldo em 28/02/2017 113.227 386.182 932.899 1.307 52.410 67.445 1.553.470
Adiantamento
Prédios e Maquinas e a Obras em
Depreciagéo Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Outros Total
Saldo em 29/02/2016 - (147.587) (589.315) - - (37.415) (774.317)
Variag&o cambial - 13.094 63.681 - - 3.879 80.654
Depreciacdo - (12.690) (61.828) - - (3.716)  (78.234)
Baixas - 430 1.760 - - 1.135 3.325
Cisao - 12.848 - - - - 12.848
Transferéncias - 14 (267) - - 253 -
Saldo em 28/02/2017 - (133.891) (585.969) - - (35.864) (755.724)
Saldo em 29/02/2016 121.616 275.024 373.080 2.894 91569 33.436 897.619
Saldo em 28/02/2017 113.227 252.291 346.930 1.307 52410  31.581 797.746

As obras em andamento referem-se, substancialmente, a ampliagdo da capacidade de

armazenagem.

Foram oferecidos bens do ativo imobilizado, registrados a rubrica “Méaquinas e equipamentos”,

em garantia de operac¢@es de financiamento (vide Nota Explicativa 12a). O saldo devedor da

controladora destes contratos de financiamento, em 28 de fevereiro de 2017 totaliza R$69.777
(R$154.481 no consolidado). As operagdes da controladora foram realizadas com o Banco do
Brasil S.A.e Banco Itai S.A.

As operacdes das controladas foram realizadas com os bancos Banco FIDIS S.A., Banco
Mercedes Benz, Caixa Economica Federal BROU - Banco de La Republica Oriental de Uruguay,
Banco Itad, Banco HSBC, DEG Bank - Banco de fomento do governo aleméo, Banco Santander

e com o banco Safra.
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10. Imobilizado--Continuacéo

O cronograma de vencimentos dos contratos listados anteriormente destes contratos € assim

demonstrado:
Controladora Consolidado
28/02/2017 28/02/2017
fev/18 13.625 35.311
fev/19 12.222 31.608
fev/20 11.588 28.669
fev/21 9.661 24572
fev/i22 9.131 20.771
apos fev/i23 13.550 13.550
69.777 154.481
11. Intangivel (reapresentado)
Controladora
) Marcas e Relacionamento  Contrato nédo
Software Agio patentes com clientes competicdo Total
Saldo em 29/02/2016 3.662 - 198.604 14.707 1.096 218.069
Aquisicdes 862 - 300 - - 1.162
Amortizagao (1.249) - - (6.801) (220) (8.270)
Transferéncia 1.591 - - - - 1591
Incorporacgéo da
Carreteiro 3 - 16.646 - - 16.649
Saldo em 28/02/2017 4.869 - 215.550 7.906 876 229.201
Consolidado
) Marcas e Relacionamento  Contrato n&o
Software Agio patentes com clientes competicdo Total
Saldo em 29/02/2016 5.171 283.102 289.675 14.707 1096 593.751
Aquisicdes 2.210 - 299 - - 2.509
Variagdo cambial (248) (16.644) (9.705) - - (26.597)
Transferéncia 1.988 3.252 (3.649) - - 1591
Amortizagdo (1.342) - - (6.802) (221) (8.365)
Saldo em 28/02/2017 7.779 269.710 276.620 7.905 875 562.889

Valor contabil do agio e licencas alocadas a cada uma das unidades geradoras de caixa:
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11. Intangivel (reapresentado) --Continuagéo

Controladora

UGC de pescados UGC de gréos UGC de agucares Total

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Valor contabil de marcas

e patentes 50.884 50.884 30.115 13.169 134.551 134.551 215.550 198.604
Imobilizado 218503 235.622 258.679 253.296 16.913 27.351 494.095 516.269
Outros intangiveis 865 2.650 2.355 1.771 10.431 15.044 13.651 19.465

270.252 289.156 291.149 268.236 161.895 176.946 723.296 734.338

Consolidado

UGC de pescados UGC de gréaos UGC de agucares Total
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Valor contabil de marcas

e patentes 50.884 50.884 91.185 104.240 134551 134,551 276.620 289.675
Valor contabil do agio 17.670 17.670 107.898 121.290 144.142 144.142 269.710 283.102
Imobilizado 218.503 235.622 562.330 634.647 16.913 27.350 797.746 897.619
QOutros intangiveis 1.380 2.918 3.763 2.501 11416 15.555 16.559 20.974
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288.437 307.094 765.176 862.678 307.022 321.598 1.360.635 1.491.370

Os ativos intangiveis foram submetidos a testes de valor recuperavel (impairment) e nos
exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016, e ndo foram identificados
ativos que se encontrem registrados por valor superior a seu valor recuperavel.

As projec¢Oes estdo de acordo com o Plano de Negdcios elaborado pela Administragéo da
Companhia para os proximos cinco anos e os fluxos de caixa que excedem o periodo de cinco
anos sao aumentados de acordo com o crescimento previsto para cada uma das unidades
geradoras de caixa (“UGC") para considerar aspectos de perpetuidade. Espera-se que o
crescimento projetado das vendas, custos e indicadores econdmicos estejam em linha com a
curva observada em anos anteriores e em linha com o crescimento econémico dos paises nos
quais a Companhia possui operacoes.

Unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera entradas de caixa,
entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos
ou outros grupos de ativos.

O processo de determinacédo do valor em uso envolveu a utilizagdo de premissas, julgamentos e
estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxa de crescimento das receitas, custos e
despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros, perpetuidade e taxa de
desconto. Tal entendimento estd em acordo com o paragrafo 35 do CPC 01 (R1) - Reduc¢éo do
Valor Recuperavel dos Ativos. Todas as premissas utilizadas estao descritas abaixo:
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11. Intangivel (reapresentado)--Continuagéo
Consolidado--Continuagéo

- O primeiro ano do modelo é baseado na melhor estimativa do fluxo de caixa para o0 ano em
curso; Os demais anos sao preparados por pais e sdo baseados em fontes externas em
relacdo aos pressupostos macro-econdmicos, evolucao da industria, inflacdo e taxas de
cambio, experiéncia passada e iniciativas em termos de market share, receita, custos e capital
de giro.

- As projecdes sdo feitas na moeda funcional da unidade de negécios e descontados pelo custo
médio ponderado da unidade de capital (“WACC"), considerando-se as sensibilidades nesta
métrica. A taxa de desconto antes de impostos aplicada a projecdes de fluxo de caixa é de
15,53% a.a.

- A taxa de crescimento utilizada para extrapolar o fluxo de caixa de todas as UGC's para um
periodo acima de cinco anos é de 5% (5% em 2016), a qual reflete a perspectiva de
crescimento de precos da Companhia em relacéo a inflacéo futura anual (meta BACEN). As
taxas de crescimento média das receitas de vendas projetas para o periodo de cinco anos das
UGC's, foram: grédos 9,1%; pescados 10,9%, e acUcar 10,1%. Os percentuais médios de
crescimento da margem liquida no periodo de cinco anos, quando comparados com o projetado
para fevereiro de 2017, sdo: gréos 5,5 p.p.; pescados 5,1 p.p., e acUcar 7,6 pp., em
consequéncia principalmente das proje¢des do aumento de vendas, melhoria do resultado
financeiro e ganhos de produtividade operacionais e administrativos.

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
Taxa anual
Indexador ponderada 28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Capital de giro
Moeda nacional - 13,94% a.a. 485.920 473.289 485.920 473.289
Moeda nacional - 10,66% a.a. - - - 11
Moeda estrangeira USD 3,19% a.a. 14.847 - 14.847 135.378
Moeda estrangeira USD 2,89% a.a. - - 60.936 -
Moeda estrangeira UsD 3,91% a.a. - - 10.700 -
Moeda estrangeira CLP 5,80% a.a. - - 40.076 36.815
Moeda estrangeira PEN 7,73% a.a. - - 129.876 176.206
Moeda estrangeira USsD 10,73% a.a. - - - 9.161
Leasing CLP 6,50% a.a. - - - 471
Leasing PEN 4,87% a.a. - - - 117
Ativo imobilizado - Moeda
Estrangeira uUsD 3,90% a.a. 2.114 4.956 2114 4.956
Ativo imobilizado TILP 4,36% a.a. 1.919 - 1.920 -
Ativo imobilizado TILP 4,47% a.a. - 973 774
Ativo imobilizado - 2,52% a.a. - - 50 1.971
Ativo imobilizado - 4,29% a.a. 65.744 73.102 65.744 73.102
Ativo imobilizado USsD 4,13% a.a. - - 83.680 33.990

570.544 551.347 896.836 946.241
Parcela circulante 488.872 147.396 634.093 367.781
Parcela néo circulante 81.672 403.951 262.743 578.460
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12. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

a) Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Abertura dos empréstimos por instituicao financeira:

Controladora Consolidado

28/02/2017 28/02/2017

Banco Citibank 326.143 454513
Banco Bradesco S .A. 14.847 14.847
Banco ltal 59.817 89.060
Banco Santander 5.016 43.082
Banco do Brasil 164.435 164.435
BBVA - 28.217
Banco de La Republica Oriental de Uruguay - 12.092
HSBC Bank S.A. - 26.479
DEG Bank - 10.972
Banco Estado (Chile) - 14.139
Scotiabank - 25.865
Qutros 286 13.135
570.544 896.836

Com excec¢éo das operacdes de capital de giro do Banco do Brasil de R$164.435, do Banco
Citibank de R$326.143, e do Bradesco de R$14.847 e da operag&o de financiamento a
importagédo (finimp) do Banco Ital de R$2.114, que ndo possuem garantias, todos os demais
empreéstimos e financiamentos estdo garantidos por alienacéo fiduciaria de bens do ativo
imobilizado (vide Nota Explicativa 10) e penhor mercantil de estogues no valor de R$5.313. A
controlada SAMAN possui empréstimos, no valor de R$22.935, onde foram dadas em
garantia hipotecas, maquinas e estoques das suas Controladas Arrozur S.A e Galofer S.A.

As parcelas de longo prazo dos empréstimos vencem como segue:

Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
2018 - 328.917 - 432.621
2019 24.604 22.489 79.212 64.479
2020 24.292 21.796 75.877 46.974
2021 9.793 8.957 55.634 12.594
2022 9.209 8.692 38.246 8.692
Apés 2022 13.774 13.100 13.774 13.100
Total 81.672 403.951 262.743 578.460
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12. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

b) Debéntures

A composicdo das debéntures em circulagéo é conforme segue:

Controladora e Consolidado

Encargos
Titulos em financeiros
Espécie circulacdo anuais P.U. 28/02/2017 29/02/2016
Garantia quirografaria
Emitida em 20/01/2012 450,0 CDI+ 1,55% a.a. 1.000 - 152.390
Emitida em 04/10/2012 170,0 CDI+1,35% a.a. 1.000 143.781 180.013
Emitida em 03/07/2014 200,0 CDI+1,30% a.a. 1.000 212.986 213.449
Emitida em 23/11/2016 - 12 série 2139 99% CDIl a.a. 1.000 219.490 -
Emitida em 23/11/2016 - 22 série 188,4 100% CDl a.a. 1.000 193.318 -
Custo transagao (9.121) (1.900)
760.454 543.952
Passivo circulante 146.078 209.125
Passivo néo circulante 614.376 334.827

Emissdo em 20 de janeiro de 2012

Em 20 de janeiro de 2012, os membros do Conselho de Administracdo da Companhia
aprovaram a 22 emissao de debéntures ndo conversiveis em acdes, da Espécie
Quirografaria no total de 450 debéntures em duas séries, correspondendo a um valor total de
R$450.000. As debéntures serdo amortizadas semestralmente sendo o primeiro pagamento
devido em 19 de julho de 2014, e o Gltimo pagamento foi em 19 de janeiro de 2017.

O pagamento da remuneracéo da 12 série sera realizado semestralmente, a partir da data de
emisséao, nos dias 19 dos meses de janeiro e julho de cada ano, iniciando em 19 de julho de
2012 e finalizando na data de vencimento.

O pagamento da remuneracao da 22 série sera realizado trimestralmente, a partir da data de
emissao, nos dias 19 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, iniciando em
19 de abril de 2012 e finalizando na data de vencimento e em conjunto com a data de
pagamento da remuneracdo das debéntures da 12 série.

Os custos incorridos na captagéo dos recursos foram registrados em conta redutora do
passivo, sendo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do prazo de pagamento das

debéntures, pelo método da taxa efetiva de juros. Nao houve prémio na emissao das
debéntures.
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b) Debéntures--Continuagéo

Emissdo em 20 de janeiro de 2012--Continuagéo

Os recursos captados foram utilizados para o resgate antecipado das 250 debéntures da 12
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, com data de emissdo em 10 de
dezembro de 2009, no valor principal de R$250.000 na data de emissdo, com vencimento
em 10 de dezembro de 2014 e saldo liquidado em 19 de janeiro de 2017.

Emissdo em 4 de outubro de 2012

No dia 4 de outubro de 2012 foram emitidas 170 debéntures no valor nominal de R$1.000,
pela Docelar Alimentos e Bebidas S.A., ndo conversiveis em ac¢des da espécie quirografaria
as quais foram incorporadas pela Camil Alimentos S.A. em 31 de dezembro de 2012,
conforme Ata de aprovacgédo do Instrumento de Justificacéo.

O pagamento da remuneracdo das debéntures sera realizado semestralmente, a partir da
data de emisséo, nos dias 4 dos meses de abril e outubro de cada ano, iniciando em 4 de
abril de 2013.

Emisséo em 3 de julho de 2014

No dia 3 de julho de 2014 a Companhia constituiu sua quarta emissao de debéntures no
valor de R$200.000, conforme “Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
Para Distribuicao Publica com Esforcos Restritos, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre
a Emissora e o Banco Bradesco BBI S.A.

Foram emitidas 200 debéntures com valor nominal unitario de R$1.000 (um milhao de reais),
e terdo prazo de cinco anos a contar da data da emisséo (15 de marco de 2014), vencendo-
se, portanto, em 15 de marco de 2019.

Sobre o saldo devedor do valor nominal unitario de cada uma das debéntures incidirdo juros
remuneratérios de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias do DI
(depdsitos interfinanceiros de um dia), acrescida exponencialmente de um spread de 1,30%
ao ano.

Para todas as datas de emissdes a Companhia podera resgatar antecipadamente total ou

parcial as debéntures, a partir da data de emissdo, mediante comunicacao escrita ao Agente
Fiduciario e publicagédo de aviso aos Debenturistas.
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b) Debéntures--Continuagéo

Emissdo em 3 de julho de 2014--Continuacdo

Os contratos de emissédo de debéntures prevéem o cumprimento dos seguintes
compromissos (“covenants”):

(i) Divida liquida/ebtida igual ou inferior a 3,0 (trés vezes).
(i) ativo circulante/passivo circulante igual ou superior a 1,0 (uma vez).

Emisséo em 23 de novembro de 2016 - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)

No dia 23 de hovembro de 2016 a Companhia constituiu sua quinta emisséao de debéntures,
conforme “Instrumento Particular de Escritura da 5% Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em acdes, da Espécie Quirografaria, em duas séries, Para Distribuicdo Publica
com Esfor¢cos Restritos, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Ap0s a aquisicdo pela Securitizadora, as debentures foram vinculadas as 912 e 922 séries da
primeira emissao de certificados de rebebiveis do agronegocio da Seciuritizadora (“CRA").

As debentures de primeira série foram emitidas ao custo de 99% a.a. da taxa CDI, com
vencimento em 12 de dezembro de 2019 e remuneracao semestral (com excec¢édo do ultimo
pagamento, que ocorrera em dezembro de 2019), sendo o primeiro pagamento em 12 de
abril de 2017.

As debentures de segunda série foram emitidas ao custo de 100% a.a. da taxa CDI, com
vencimento em 12 de dezembro de 2020 e remuneracao semestral (com exceg¢édo do ultimo
pagamento, que ocorrera em dezembro de 2020), sendo o primeiro pagamento em 12 de
maio de 2017.

Os CRAs sao decorrentes da compra de agucar da Companhia contratada com a Raizen
Energia S.A. (“Raizen”)

Os contratos de emisséo de debéntures preveem o cumprimento do seguinte compromisso
(“covenants”): Divida liquida/EBTIDA igual ou inferior a 3,5 (trés vezes)

Para o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017 a Companhia estd em conformidade com
as clausulas de compromisso.
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b) Debéntures--Continuacéo

As parcelas de longo prazo das debéntures vencem como segue:

Controladora e Consolidado

28/02/2017 29/02/2016
Fev/18 - 117.798
Fev/19 167.739 167.285
Fevi20 261.517 49.744
Fevi21 185.120 -
Total 614.376 334.827

13. Transacdes com partes relacionadas

A sociedade controladora da Companhia é a Camil Investimentos S.A. Nao ha transagfes entre a
Companhia e sua controladora, exceto quanto ao pagamento de dividendos.

Os seguintes saldos sdo mantidos entre a Companhia, suas controladas e outras partes
relacionadas:

Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
Ativo circulante
Contas a receber
Controladas:

S.A. Molinos Arroceros Nacionales 1.196 2.225 - -
Ciclo Logistica Ltda. 4.302 5.439 - -
Coligadas:

Galofer S.A - - 5.869 12.153

Comisaco S.A - - 2.324 3.248

Arrozur S.A - - 107 6
Qutros:

Climuy S.A. - - 1.918 8.148

5.498 7.664 10.218 23.555
Ativo nao circulante
Contas a receber
Coligadas:
Ciclo Logistica Ltda. 15934 11.713 - -

Galofer S.A - - - 7.150

15.934 11.713 - 7.150
Total do ativo 21.432 19.377 10.218 30.705
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Controladora Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Passivo circulante
Contas a pagar por compras
Controladas:

S.A. Molinos Arroceros Nacionales 15.450 4214 - -
Ciclo Logistica Ltda. 8.911 6.342 - -
Carreteiro Alimentos S.A. - 17.435 - -
Coligadas:
Climuy S.A. - - 617 -
Arrozur S.A - - 2.174 5.332
Tacua S.A. - - 6 1.335
QOutros:
Q4 Empreendimentos e Participacfes Ltda. 1.699 973 1.699 973
Arfei Investimentos S.A. - - 50 -
26.060 28.964 4,546 7.640
Total do Passivo 26.060 28.964 4.546 7.640
Controladora Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Despesa por Compra de Arroz Beneficiado

S.A Molinos Arroceros Nacionales 103.232 13,517 - -
La Loma 1.521 - - -
Despesas de Aluguel

Q4 Empreendimentos e Participacdes Ltda. 14.829 10.045 14.829 10.045
Despesas com frete

Ciclo Logistica Ltda. 70.218 64.522 - -

Tzar Logistica Ltda. 105 45 105 45
Despesas (receitas) com irrigacao

Comisaco S.A - - 924 677

Climuy S.A. - - 6.230 943
Despesas com energia elétrica

Galofer S.A - - 831 1.408
Despesas com parboilizacdo de arroz

Arrozur S.A - - 15.612 16.174
Despesas com comissdes sobre exportacées

Arfei Investimentos S.A. - - 900 121
Despesas com servi¢os portuérios

Tacua S.A. - - 4.016 9.077
Total Despesas 189.905 88.129 43.447 38.490

As transagfes de compras realizadas com a controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN), localizada
no Uruguai, referem-se a compra de arroz para abastecer a regido Nordeste do Brasil. Os pagamentos sao
substancialmente efetuados de forma antecipada. Conforme descrito na nota explicativa 2.12, os termos e
condi¢cBes de comercializagéo celebrados entre os produtores rurais e as industrias no Uruguai sao
estabelecidos mediante acordo formal entre as IndUstrias (“Gremial de Molinos”) e a Associagéo de
Cultivadores de Arroz daquele pais (“Asociacion de Cultivadores de Arroz”).
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As transacdes com as demais empresas coligadas e com outras partes relacionadas referem-se
substancialmente a adiantamentos por servicos a serem prestados a Companhia e a sua
controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales.

O prédio e terreno onde esté situado a Unidade Produtiva do Estado de S&o Paulo e a unidade
produtiva de Campo Grande no Estado do Rio de Janeiro, pertencem a Q4 Empreendimentos e
Participacdes Ltda, parte relacionada, que cobra aluguel mensal de R$720 e R$704 (R$523 e
R$450 em 29 de fevereiro de 2016) com vencimento no primeiro dia Util do més subsequente,
respectivamente.

Em 1° de agosto de 2016, ocorreu a cisdo parcial desproporcional dos iméveis onde estao
situadas as Unidades Produtivas de Sertdozinho e Itajai as quais foram absorvidas a partir desta
data, pelas partes relacionadas, Q4 Sertaozinho Empreendimentos e Participagdes Ltda e Q4
Itajai Empreendimentos e Participagfes Ltda, respectivamente. Desde 1° de agosto de 2016 a
Companhia paga aluguel mensal de R$125 pela unidade de Sertdozinho e R$150 pela unidade
de ltajai.

a) Avais concedidos

A controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales € garantidora das seguintes operagdes:

Empresas relacionadas: 28/02/2017 29/02/2016
Em operacdes de empréstimos bancarios
Arrozur S.A. 1.224 4.504
Comisaco 2.877 3.376
Climuy S.A. 1.550 -
Galofer S.A. 15.902 24.073
21553 31.953
Produtores de arroz:
Em operacdes de empréstimos bancarios 4.109 13.270
Em opera¢Bes com fornecedores 2.688 3.275
6.797 16.545

b) Remuneracdo da Administracéo

A remuneracgdo dos administradores e Conselheiros Independentes totalizou R$14.498
(R$8.260 em 29 de fevereiro de 2016), e esta apresentado na rubrica despesas
administrativas na demonstragéo do resultado.
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13. Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

b) Remuneracdo da Administracdo--Continuacéo

Durante o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017 houve o desligamento de
administradores da companhia, gerando um valor adicional de bénus.

A Companhia n&o tem como politica pagar as pessoas chave da administracao
remuneracoes relativas a:

(1) Beneficios de longo prazo;

(2) Outros beneficios/remuneracéo;

(3) Beneficios pds-emprego, €

(4) Remuneracgéo baseada em acgoes.

14. Proviséo para demandas judiciais

50

14.1. Riscos provaveis

A Companhia tem diversos processos em andamento de natureza trabalhista, civel e
tributéria, decorrentes do curso normal de seus negdécios. Baseada em analises gerenciais
e na opinido de seus assessores legais, a Administragdo mantém registrada proviséo para
riscos em montante que julga ser suficiente para cobrir eventuais perdas provaveis com
€SSes processos.

A provisdo para riscos é assim formada:

Controladora

Demandas judiciais Trabalhista Tributéria Ambiental Civel Total
Em 29 de fevereiro de 2016 9.666 273 11 3.880 13.830
Adicdes 8.125 350 6 16.589 25.070
Baixas (6.043) (69) - (3.532) (9.644)
Em 28 de fevereiro de 2017 11.748 554 17 16.937 29.256

Depésitos judiciais Controladora
Em 29 de fevereiro de 2016 (1.329) (3.539) - (10) (4.878)
Adicoes (1.413) - - (3.068) (4.481)
Baixas 535 48 - - 583
Em 28 de fevereiro de 2017 (2.207) (3.491) - (3.078) (8.776)
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14.1. Riscos provéaveis--Continuagdo

Consolidado

Demandas judiciais Trabalhista Tributéria Ambiental Civel Total
Em 29 de fevereiro de 2016 10.644 273 11 3.880 14.808
Adicdes 9.430 350 6 16.589 26.375
Baixas (6.043) (69) (3.532) (9.644)
Em 28 de fevereiro de 2017 14.031 554 17 16.937 31.539

Depositos judiciais Consolidado
Em 29 de fevereiro de 2016 (1.400) (3.539) - (10) (4.949)
AdicGes (1.786) - - (3.068) (4.854)
Baixas 535 48 - - 583
Em 28 de fevereiro de 2017 (2.651) (3.491) - (3.078) (9.220)

14.1.1. Trabalhistas

A Companhia e suas controladas discutem diversas a¢des trabalhistas, cujos

montantes individualmente n&o sdo considerados materiais pela Administracdo. A
Companhia constituiu provisdo baseada em prognoésticos de perda.

14.1.2. Civeis

A Companhia é ré em agao de cobranga nimero 0100208-33.2013.8.19.0001, em
tramite pela 13?2 Vara Civel do Rio de Janeiro-RJ, movida pela empresa Solucdes
Ambientais Aguas do Brasil Ltda. (SAAL) sob o argumento de que a Companhia
rescindiu o contrato de prestacéo de servicos de tratamento de dejetos industriais,
na unidade de Sao Gongalo/RJ e, em raz&o disso, requer 0 pagamento do valor
histdrico de R$6.553. O montante provisionado é de R$12.606 (atualizado com
correcdo monetaria e juros) e o processo aguarda julgamento de embargos de

declaracdo em segundo grau.

14.2. Riscos possiveis

A Companhia esta envolvida em processos que pela atual avaliagéo de probabilidade de
éxito estabelecida com base na avaliagdo dos consultores juridicos e aspectos legais, nao
requerem o registro de provisoes.
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14. Proviséo para demandas judiciais--Continuacao

(i)

(ii)

14.2. Riscos possiveis--Continuagéo

Em novembro de 2010, foi lavrado contra a Companhia auto de infracdo para cobranca
de imposto de importacdo, acrescido de juros de mora e multa no valor total de
aproximadamente R$12.482, processo 10480.723715/2010-12 e em marco de 2011,
com valor total de aproximadamente R$33.005, processo 104807231448/2011-20, em
ambos os processos foram alegadas importacdes de arroz com classificacéo fiscal
incorreta e consequente recolhimento do imposto de importacdo a menor. Os
processos estdo aguardando o julgamento do recurso voluntario.

Em 2007, as autoridades fiscais do Estado de S&o Paulo lavraram auto de infracédo
contra a Companhia, objetivando a cobranca de ICMS por suposto recolhimento a
menor, em fungdo da escrituracdo de créditos supostamente indevidos,
correspondentes a diferencga entre o imposto destacado nos documentos fiscais, a
aliquota de 12%, e o imposto efetivamente pago no Estado de origem, Rio Grande do
Sul, calculado a aliquota de 5% por forca de beneficio fiscal sem autorizacao do
Confaz. O valor atualizado desta notificagéo é de R$11.037, processo 054.8939-
96.0089.26.0014. O processo encontra-se suspenso, aguardando julgamento da acao
anulatoria anteriormente proposta n® 0041124-52.2010.8.26.0053. A matéria em
guestao “guerra fiscal” encontra-se em andlise pelo STF na sistematica de repercussao
geral.

(iii) Autos de infracdes lavrados para exigir créditos tributarios de IRPJ e CSLL, além de

multa isolada, com valor total aproximadamente de R$13.354 e R$4.440, relativos ao
ano-calendario de 1999 a 2003 e 2004, em decorréncia do equivocado entendimento
de que as despesas relativas as amortiza¢6es do ativo diferido registradas pela
empresa seriam indedutiveis na apuragéo do IRPJ e da CSLL. Os Processos n°
19515.003259/2004-72 e 19515.004131/2007-79, estédo aguardando distribuicdo dos
recursos especiais interpostos pelo Contribuinte e pela Fazenda, respectivamente.

15. Programa de parcelamento especial

52

Parcelamentos adicionais

Em 13 de novembro de 2009, a Companhia protocolou seu pedido de incluséo do saldo devedor
do antigo programa de parcelamento especial no novo programa de parcelamento de débitos
fiscais federais instituidos pela Lei 11.941 de 27 de maio de 2009. Com base nos dispositivos da
nova Lei e suas regulamenta¢des o saldo devedor remanescente foi recalculado e sob ele
aplicado as redugdes previstas em lei.
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15.

16.
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Programa de parcelamento especial--Continuagao

Parcelamentos adicionais--Continuag&o

Adicionalmente, a Companhia optou pela desisténcia de certos processos administrativos nos
guais discutia notificac6es emitidas pelas autoridades fiscais por compensacao de débitos fiscais
de imposto de renda com créditos de PIS e COFINS, tendo incluido os valores devidos, também
no parcelamento especial. Abaixo demonstramos os saldos deste parcelamento:

Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Saldo devedor original 100.154 100.154 100.154 100.154
Saldo incorporagé@o Speed Transportes Ltda - - 1.420 1.420
Parcelamentos consolidados em 2016 370 - 370 -
Juros e atualizacdes 38.586 34.004 38.741 34.164
Amortizacdes ocorridas (76.052) (66.054) (76.586) (66.406)
Redugao de multa e juros conforme lei
11.941/09 (3.574) (3.574) (3.574) (3.574)

59.484 64.530 60.525 65.758
Circulante 9.613 9.782 9.780 9.964
Nao circulante 49.871 54.748 50.745 55.794

Patrimoénio liquido

a) Capital social

Em 1° de agosto de 2016, houve aumento do capital social da Companhia no valor de
R$73.724, mediante a emissdo de 4.396.173 novas a¢les ordinarias, escriturais, todas
nominativas e sem valor nominal, com prego de emissdo de R$16,77 por acdo, onde
3.184.688 acdes foram subscritas e integralizadas por WP Angra dos Reis Holdco S.A.
(“WP”) e 1.211.485 acdes foram subscritas e integralizadas pela acionista controladora Camil
Investimentos S.A. Neste ato a Camil Investimentos S.A. cedeu seu direito de preferéncia na
subscricdo de 1.788.908 a¢bes emitidas em razdo do aumento de capital ora implementado
para a WP.
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16. Patrim6nio liguido--Continuacao
a) Capital social--Continuacéo

Em 1° de agosto de 2016, houve a cisdo parcial desproporcional da Companhia, com a
consequente reducédo de imobilizado e do capital, no montante de R$19.778, correspondente
ao valor residual contabil do acervo patrimonial cindido para as novas sociedades
constituidas sob as denominacgdes Q4 Sertdozinho Empreeendimentos e Participagdes Ltda.
e Q4 Itajai Empreendimentos e Participacdes Ltda., mediante o cancelamento de 1.644.601
acOes ordinarias, escriturais, nominativas e sem valor nominal, todas com titularidade da
acionista Camil Investimentos S.A., passando o atual capital social da Companhia para
R$581.374, dividido em 115.738.312 ag¢des ordinarias, escriturais, nominativas e sem valor
nominal.

Em 17 de janeiro de 2017, houve aumento do capital social da Companhia no valor de
R$727,90 (setecentos e vinte e sete reais e noventa centavos), mediante a emisséo de
7.278.980 novas ac¢des ordinarias, escriturais, todas nominativas e sem valor nominal, com
preco de emisséo de R$1,00 para cada 10.000 (dez mil) acdes, em raz&o do exercicio pela
acionista Camil Investimentos S.A. do bdnus de subscricdo emitido pela Companhia e
subscrito pela acionista Camil Investimentos S.A. em 1 de agosto de 2016, constante do
certificado de mesmo nimero (o “Bdnus de Subscricdo”).

b) Dividendos

As agbes do capital social € assegurada a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios,
correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, apos deducgdes legais. A Companhia
podera, por deliberacdo do conselho de administracao, levantar demonstracdes financeiras
intercalares mensal, trimestral ou semestralmente e distribuir dividendos com base nas
demonstracdes financeiras intercalares, observados os limites legais.

28/02/2017 29/02/2016
Lucro do exercicio 201.531 110.776
Ajuste de realizagéo do custo atribuido 4.110 3.993
Constituicdo de reserva legal (10.077) (5.539)
Base para calculo do dividendo 195.564 109.230
Dividendos minimos obrigatérios (48.891) -
Dividendos complementares pagos (107.833) (4.050)
(%) de dividendos minimos obrigatérios 25% -
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16. Patrimonio liqguido--Continuacao
b) Dividendos--Continuacéo

As distribuicdes de dividendos foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracao,
conforme a seguir:

- Em 1° de agosto de 2016 no montante de R$73.724;
- Em 27 de setembro de 2016 no montante de R$25.000; e
- Em 19 de janeiro de 2017 no montante de R$58.000.

Os montantes foram registrados & conta reserva de lucros de exercicios anteriores.

c) Reserva legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social,
gue totaliza no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017, o valor de R$44.101 (R$34.024
em 29 de fevereiro de 2016).

d) Reserva de retencdo de lucros

Serda destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital a ser
aprovado na Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas que aprovara as demonstracdes
financeiras de 28 de fevereiro de 2017 .

e) Outros resultados abrangentes

Controladora e Consolidado

28/02/2017 29/02/2016
Variagdo cambial sobre investimentos no exterior 180.598 345.067
Custo atribuido 48.544 52.653
Ajuste de avaliag&o patrimonial 229.142 397.720
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17. Imposto de renda e contribuicao social

Conciliacdo dos valores registrados ao resultado

Controladora

28/02/2017 29/02/2016
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuigdo

renda social renda social
Resultado antes dos impostos 284577 284577 158.479 158.479
Aliquotas nominais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa nominal (71.144) (25.612) (39.620) (14.263)
Imposto de renda e contribuigdo social s/ lucro no Brasil (69.796) (19.243) (39.706) (10.676)
Imposto de renda e contribuigdo social s/ lucro no Exterior (*) (1.348) (6.369) 86 (3.587)
(71.144) (25.612) (39.620) (14.263)
Equivaléncia patrimonial 16.629 5.986 9.142 3.291
Exclusdes (adicdes) permanentes (6.506) (2.399) (4.598) (1.655)
Valor registrado no resultado (61.021) (22.025) (35.076) (12.627)
Imposto de renda e contribuicéo social pela taxa efetiva - (83.046) - (47.703)
Aliquotas efetivas - -29,2% - -30,1%

Consolidado

28/02/2017 29/02/2016
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuigéo
renda social renda social
Resultado antes dos impostos 302.378 302.378 181.211 181.211
Aliguotas nominais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa nominal (75.595) (27.214) (45.303) (16.309)
Equivaléncia patrimonial 185 67 (1.414) (509)
Exclus6es (adi¢cdes) permanentes 1.215 495 (5.074) (1.826)
Valor registrado no resultado (74.195) (26.652) (51.791) (18.644)
Imposto de renda e contribui¢cdo social pela taxa efetiva - (100.847) - (70.435)
Aliquotas efetivas - -33,4% - -38,9%

(*) Imposto de renda calculado a aliquota de 25% para as controladas sediadas no Uruguai, 24% para as sediadas no Chile, 29,5%
para as sediadas no Peru e 35% para as sediadas na Argentina. N&o ha incidéncia de contribuigdo social nesses paises.
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17. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora Consolidado

28/02/2017  29/02/2016  28/02/2017  29/02/2016

Diferenga temporaria ativa

Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa 3.498 2.029 4.204 2.680
Provisao para comissdes sobre vendas - 384 - 384
Base negativa IRPJ e CSLL 2.216 - 2.216 -
Provisao para participacao nos resultados 6.086 6.422 6.086 6.422
Provisdo para perdas de ICMS 4.099 8.716 4.099 8.716
Provisdo para demandas judiciais 9.758 4.609 9.758 4.609
Créditos diferidos sobre agio GIF Codajas (*) 11.752 25.854 11.752 25.854
Outras provisdes temporarias 14.234 10.668 16.566 13.525
Total 51.643 58.682 54.681 62.190

Diferenca temporéria passiva

Diferimento depreciagéo inovagdo tecnologica - 489 - 489
Diferimento pagamentos CSLL (MP219) 2.309 4.708 2.309 4.708
Diferenga entre agio contabil e agio fiscal 27.655 5.092 27.655 5.092
Sobre alocagéo a intangiveis 41.971 44.358 47.937 53.411
Sobre alocagao a imobilizados 19.245 20.470 19.245 27.370
Custo atribuido ao imobilizado (deemed cost) 43.672 50.944 43.672 50.944
Outros - - 13.798 7.845
134.852 126.061 154.616 149.859
Imposto de renda e contribuigdo social diferido liquido
Passivo néo circulante 83.209 67.379 99.935 87.669

(*) Os créditos tributarios por incorporagéo referem-se ao futuro beneficio de imposto de renda e contribuicéo social, com base na
amortizagéo contabil e fiscal de agio incorporado. Em 1° de dezembro de 2012, a GIF Codajas Participa¢des S.A. (GIF Codajas)
empresa que detinha participa¢éo no capital social da Camil, foi incorporada pela Camil Alimentos S.A. O agio pago por GIF
Codajés, justificado pela expectativa de rentabilidade futura, foi incorporado pela Camil, liquido da proviséo retificadora do agio
prevista pela Instrugdo CVM n° 319/99 que, em esséncia, representa o beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do referido
agio. O acervo liquido incorporado serd amortizado contabilmente e fiscalmente em um prazo estimado de cinco anos e teve
como contrapartida uma reserva especial de agio a ser transferida para a conta de capital em favor dos acionistas quando da
realizagdo total do beneficio fiscal.
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17. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacéo

Reconciliacdo Imposto de renda e contribuicdo social diferidos lancado no resultado

Controladora

28/02/2017 29/02/2016 Variacdo
Ativo diferido 51.643 58.682 (7.039)
Passivo diferido (134.852) (126.061) (8.791)
Impostos diferidos registrados no resultado do exercicio (15.830)
Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 Variacdo
Ativo diferido 54.681 62.190 (7.509)
Passivo diferido (154.616) (149.859) (4.757)
(12.266)
Variagao cambial (1.610)
Impostos diferidos registrados no resultado do exercicio (13.876)
18. Despesas e receitas financeiras
Controladora Consolidado
28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (150.621) (155.992) (171.385) (181.129)
Derivativos (19.307) - (19.307) -
Variag&o cambial (7.321) (9.135) (11.099) (21.214)
Variagdo monetaria (5.345) (11.807) (5.338) (11.724)
Outras (7.811) (3.632) (17.757) (13.838)
(190.405) (180.566) (224.886) (227.905)
Receitas financeiras
Juros 5.772 4.325 9.848 8.823
Descontos 3.275 3.134 3.844 3.568
Aplicacdes financeiras 33.496 27.623 43.192 35.744
Variacao cambial 1.972 5.811 8.491 10.454
Variagdo monetaria 479 11.612 479 11.612
Outras 1.018 1.745 1.018 1.759
46.012 54.250 66.872 71.960
Total (144.393) (126.316) (158.014) (155.945)
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
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Conforme mencionado na Nota Explicativa 1, os negécios da Companhia e suas controladas
compreendem a industrializacdo e a comercializagcdo, no pais e no exterior, de diversos produtos,
principalmente arroz, feijdo, acucar e pescado.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e de suas
controladas foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacéo.

a) Mensuracéo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros, como, por exemplo aplica¢6es financeiras e
derivativos a valor justo em cada data de fechamento do balango patrimonial. Valor justo € o
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transac¢éo nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracao. A
mensuracdo do valor justo é baseada na presun¢éo de que a transacdo para vender o ativo ou
transferir o passivo ocorrera:

No mercado principal para o ativo ou passivo; ou
Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou 0
passivo.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo que
0s participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuragédo do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideragdo a capacidade de
um participante do mercado gerar beneficios econémicos por meio da utilizagéo ideal do ativo
ou vendendo-o a outro participante do mercado que também utilizaria o ativo de forma ideal. A
Companhia utiliza técnicas de avaliagao adequadas nas circunstancias e para as quais haja
dados suficientes para mensuracado do valor justo, maximizando o uso de informacgdes
disponiveis pertinentes e minimizando o uso de informagdes nao disponiveis. Essas
metodologias de avaliacdo ndo foram alteradas nos exercicios apresentados.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita
abaixo, com base na informac&o de nivel mais baixo que seja significativa & mensuracéo do
valor justo como um todo:
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

a) Mensuracao do valor justo--Continuagdo

Nivel 1 — Precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

Nivel 2 — Técnicas de avalia¢do para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracédo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel,

Nivel 3 — Técnicas de avalia¢@o para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para fins de divulgac¢des do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e
passivos com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da
hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgacdes a valor
justo de instrumentos financeiros e ativos néo financeiros mensurados a valor justo ou no
momento da divulgacéo dos valores justos sdo resumidas nas respectivas notas. Com base
em sua avaliacdo, a Administracdo considera que os valores justos dos principais
instrumentos financeiros apresentados ndo possuem diferencas significativas dos valores
contabilizados, como abaixo indicado:

Controladora

2017 2016
Nivel Contabil  Valor justo Contabil Valor justo
Ativos financeiros

Empréstimos e recebiveis 479.236 479.236 393.099 393.099
Contas a receber de clientes e outros 2 479.236 479.236 393.099 393.099
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 598.893 598.893 382.897 382.897
Caixa e equivalentes de caixa 1 95.005 95.005 352.519 352.519
Aplicacdes financeiras 2 503.274 503.274 30.378 30.378
Derivativos 2 614 614 - -

Passivos financeiros
Mensurado pelo custo amortizado 1.653.573 1.653.573 1.338.988  1.338.988
Fornecedores 2 322.575 322.575 243.689 243.689
Empréstimos e financiamentos 2 570.544 570.544 551.347 551.347
Debéntures 2 760.454 760.454 543.952 543.952
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo
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a) Mensuracéo do valor justo--Continuagao

Consolidado

2016 2015
Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativos financeiros

Empréstimos e recebiveis 676.680 676.680 615.038 615.038
Contas a receber de clientes e outros 2 676.680 676.680 615.038 615.038
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 643.586 643.586 492.117 492.117
Caixa e equivalentes de caixa 1 139.698 139.698 441.377 441.377
Aplicag6es financeiras 2 503.274 503.274 50.740 50.740
Derivativos 2 614 614 - -

Passivos financeiros
Mensurado pelo custo amortizado 2.125.171 2.125.171 1.950.754  1.950.754
Fornecedores 2 467.881 467.881 460.561 460.561
Empréstimos e financiamentos 2 896.836 896.836 946.241 946.241
Debéntures 2 760.454 760.454 543.952 543.952

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa, assim como das aplicacdes financeiras estao
apresentados ao seu valor justo, que equivalem aos seus respectivos valores contabeis na
data do balanco

Os derivativos também estdo reconhecidos baseados em seus respectivos valores justos
estimados com base nos respectivos contratos objeto e com dados observaveis de mercado
gue incluem a movimentacédo das moedas nas quais 0s derivativos estdo designados.
Nesses casos, 0s ativos e passivos sao classificados em Nivel 2. Abaixo estéo dispostas
maiores informagdes referentes aos derivativos e sua mensuracao:

Valor dos
Quantidade Valor instrumentos
Operacbes Risco Moeda de contratos principal de protecdo Ganho/perda

Instrumentos financeiros  Importagdes

derivativos futuras Dolar 245 12.250 38415 561
Instrumentos financeiros  Importagdes

derivativos futuras Euro 25 1.250 4.149 53
Saldo em 28/02/2017 270 13.500 42.564 614

Os saldos de contas a receber de clientes decorrem diretamente das opera¢des comerciais
da Companbhia, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos atualizacbes
cambiais e monetarias, perdas estimadas para liquida¢des duvidosas e eventuais descontos
concedidos.
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

a) Mensuracdo do valor justo--Continuagéo

Os saldos de fornecedores decorrem diretamente das opera¢cdes comerciais da Companhia,
estdo registradas pelos seus valores originais, sujeitos a atualizacGes cambiais e monetarias,
quando aplicavel.

Empréstimos e financiamentos e debéntures séo classificados como passivos financeiros
mensurados pelo custo amortizado pelo método de taxa efetiva de juros, e estédo
contabilizados pelos seus valores contratuais, que refletem os termos e condi¢gbes usuais
captados em mercado junto. Desta forma, ss valores de justos destes empréstimos e
financiamentos séo equivalentes aos seus valores contdbeis na data do balanco.

b) Fatores de risco que podem afetar 0os negécios da Companhia e de suas controladas

As opera¢des da Companhia e de suas controladas estdo sujeitas aos seguintes principais riscos:

Risco de crédito
A Companhia e suas controladas estao potencialmente sujeitas ao risco de crédito da
contraparte em suas operac¢des de aplica¢des financeiras e contas a receber.

As politicas de vendas da Companhia e suas controladas estédo subordinadas as politicas de
crédito fixadas por sua Administracéo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcancado por meio da selecéo criteriosa da
carteira de clientes que considera a capacidade de pagamento (andalise de crédito) e a
diversificacdo das vendas (pulverizacéo do risco). A Companhia e suas controladas
historicamente tem obtido resultados satisfatérios em relacdo as suas metas de mitigacdo deste
risco. As aplicacdes sdo sempre mantidas em bancos listados entre os 10 maiores do pais.

A Companhia e suas controladas ndo possuiam, no exercicio findo em 28 de fevereiro de
2017, clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total.

Risco liquidez

Risco de liquidez representa o encurtamento nos recursos destinados para pagamento de
dividas (substancialmente empréstimos e financiamentos). A Companhia e suas controladas
tem politicas de monitoramento de caixa para evitar o descasamento de contas a receber e a
pagar. Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em aplica¢des financeiras passiveis de
resgate a qualquer momento para cobrir eventuais descasamentos entre a data de
maturidade de suas obriga¢fes contratuais e sua geracao de caixa. A Companhia e suas
controladas historicamente tem obtido resultados satisfatérios em relacao as suas metas de
mitigacdo deste risco.
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b) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas--

Continuacéo
Risco de mercado

Risco de precos dos insumos e dos produtos acabados

Os principais insumos utilizados no processo produtivo da Companhia e suas controladas
sdo commodities agricolas, cujos precos sofrem flutuacdes em funcao das politicas publicas
de fomento agricola, sazonalidade de safras e efeitos climaticos, podendo acarretar perda
em decorréncia da flutuacdo de precos no mercado. Para minimizar esse risco, a Companhia
monitora permanentemente as oscilagdes de pre¢o nos mercados nacional e internacional. A
Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatérios em relacéo as suas metas de
mitigacdo deste risco.

Risco da taxa de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagBes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empreéstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicacdes. A Companhia
monitora continuamente a volatilidade das taxas de juros do mercado. Com objetivo de
reduzir os possiveis impactos advindos de oscila¢cdes em taxas de juros, a Companhia e
suas controladas adotam a politica de manter seus recursos aplicados em instrumentos
atrelados ao CDI. A Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatérios em
relacdo as suas metas de mitigacao deste risco.

Risco de taxas de cambio

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, principalmente hedge financeiro,
com o proposito de proteger suas importagces contra riscos de flutuacao nas taxas de
cambio.

As perdas e os ganhos com as operacdes de derivativos sdo reconhecidos diariamente no
resultado, considerando-se o valor de realizagéo desses instrumentos (valor de mercado). A
provisao para as perdas e ganhos néo realizados é reconhecida na conta "Instrumentos
Financeiros - Derivativos", no balango patrimonial e a contrapartida no resultado € na rubrica
“Ganhos/Perdas - Derivativos”, liquidas.
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

b) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas--
Continuacéo

c) Andlise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia,
com cenario mais provavel (cenario 1), segundo avaliagcdo efetuada pela administracéo,
considerando um horizonte de doze meses, quando deverao ser divulgadas as proximas
informagbes financeiras contendo tal analise. Adicionalmente, dois outros cenérios séo
demonstrados a fim de apresentar 25% e 50% de deteriora¢é@o na variavel de risco
considerada, respectivamente (cenarios 2 e 3).

Andlise de sensibilidade - dividas e aplica¢des financeiras
As operac¢des financeiras de investimento de caixa e captacao atrelados a moedas diferentes

de reais, CDI e TJLP estéo sujeitas a variacao da taxa de cambio (USD/BRL, CLP/BRL,
PEN/BRL e EUR/BRL) e da taxa de juros.
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

c) Andlise de sensibilidade--Continuagao

Andlise de sensibilidade - divida (valoracdo das taxas)

Cenériol Cenéario2 Cenério3
Provével 25% 50%
Programa Instrumento Risco Taxa a.a R$ (Mil) R$ (Mil) R$ (Mil)
Financiamento FINIMP Flutuagéo do
BRL/USD 3,30 (354) (1.811) (3.268)
Financiamento FINAME Flutuacao da TILP 7,50% (150) (188) (225)
Financiamento Capital de Giro Flutuacéo do CDI 9,80% (47.635) (59.543) (71.452)
Financiamento Debéntures Flutuacéo do CDI 9,80% (76.175) (95.219) (114.262)
Financiamento Divida denominada em USD Flutuagéo do
BRL/USD 3,30 (9.365) (47.860) (86.356)
Financiamento Divida denominada em PEN Flutuag&o do
o BRL/PEN 1,015671 (8.410)  (42.982) (77.554)
Financiamento Divida denominada em ARS Flutuagéo do
b BRL/ARS 0,213910 (460) (2.349) (4.238)
Financiamento  Divida denominada em CLP (*) Flutuagéo do
BRL/CLP 0,005109 (2.595)  (13.263) (23.931)
Total (145.144)  (263.215)  (381.286)
Andlise de sensibilidade - investimentos de caixa e equivalentes de caixa e aplicacbes
financeiras (desvalorizagdo das taxas)
Cenariol Cenéario2 Cenario3
Provével -25% -50%
Programa Instrumento Risco Taxa a.a R$ (Mil) R$ (Mil) R$ (Mil)
Investimentos
de caixa Aplicacdes financeiras Flutuacéo do CDI 9,80% 55.497 41.623 27.749
Investimentos Flutuagéo do
de caixa (**) Aplicacdes financeiras BRL/CLP 0,005109 22.330 16.748 11.165
Total 77.827 58.371 38914

(*)  CLP - pesos Chilenos

*9

PEN - Novo Sol /Peru

(***) ARS - Pesos Argentinos

As fontes de informacédo para as taxas utilizadas acima foram obtidas no Banco Central -
BACEN.
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21.
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Programa de participacdo nos resultados

Em conformidade com Acordo firmado com as categorias de seus colaboradores, a Controladora
passou a ter um Programa de Participacdo nos Resultados (“PPR”), para seus colaboradores.

Para o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017, o valor a ser distribuido a titulo de
participacdo nos resultados passou a ser calculado com base na relacdo EBITDA/Receita liquida
de vendas e servicos da Companhia. Posteriormente, se avalia o alcance ou superacédo dos
objetivos globais da Companhia e alcance ou superacéo de seus objetivos setoriais ou areas
especificas. A Companhia registrou uma provisdo de R$17.119 (R$18.887 em 29 de fevereiro de
2016), as rubricas PPR a pagar e Bénus estatutarios a pagar, do passivo circulante no grupo de
outras contas a pagar.

Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de mitigar riscos,
buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operacoes. As coberturas
foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados suficientes pela
administragéo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, os
riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Periodo de vigéncia Valor em risco
Risco De Até Controladora Consolidado
Incéndios e riscos diversos 30/05/2016 30/05/2017 1.116.523 2.195.925
Responsabilidade civil 30/05/2016 30/05/2017 60.000 68.999
Processos judiciais 27/04/2016 27/04/2021 21.693 21.693
Processos judiciais 02/05/2016 02/05/2021 1.900 1.900

A suficiéncia da cobertura de seguros da Companhia e suas controladas sédo determinadas pela
Administrac&o que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacdo

28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

22. Receita bruta de vendas

Controladora Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Receita bruta de vendas
Vendas de mercadorias e servigos no mercado interno 4.269.765 3.334.470 5.186.562 4.341.514
Vendas de mercadorias no mercado externo 77.699 124.131 539.329 541.493

4.347.464 3.458.601 5.725.891 4.883.007
Dedugdes de vendas

Impostos sobre vendas (350.001) (285.349) (383.922) (319.245)
Devolugdes e abatimentos (309.547) (233.747) (394.239) (334.813)
(659.548) (519.096) (778.161) (654.058)

Receita liquida de vendas e servigos 3.687.916 2.939.505 4.947.730 4.228.949

23. Despesas por natureza

Controladora Consolidado

28/02/2017 29/02/2016 28/02/2017 29/02/2016

Despesas por fungéo

Custo dos produtos vendidos (2.788.176) (2.206.188) (3.726.592) (3.194.800)
Despesas com vendas (344.608) (293.574) (508.654) (444.430)
Despesas gerais e administrativas (199.014) (171.970) (256.024) (227.081)

(3.331.798)  (2.671.732) _ (4.491.270) _ (3.866.311)

Despesas por natureza

Depreciagdo e amortizagao (53.665) (53.288) (86.599) (85.755)
Despesas com pessoal (274.551) (257.630) (427.719) (392.448)
Matéria prima e materiais (2.447.604) (1.888.119) (3.175.479) (2.660.694)
Fretes (223.714) (207.241) (279.235) (275.849)
Despesas com servigos de terceiros (51.968) (52.895) (61.733) (62.227)
Despesas com manutengao (54.138) (50.886) (76.662) (63.418)
Outras despesas (226.158) (161.673) (383.843) (325.920)

(3.331.798)  (2.671.732) _ (4.491.270) _ (3.866.311)

67

625



2€9'18 686°0. 726'6€ 90T ¥€ 80L TV £€88'9¢
GG/'G8 66598 TOO'TE 6650 ¥5.' S 00095
8T.'T.0T 9¥5'650'T LEG'E6T 218267 18,118 ¥£2'198
8Y9'EVZ'T 69E0TY' T TSV’ STS 106'€9¢ 16782/ 297 9v0'T
000'TSS'T G08'0S7'T ¥8¥'GGS 9ET €91 915'G66 699286
708'06T'C ££8'6.£C GG2 968 19/°'559 6vS V62T z2L0v2LT
9//°0TT TESTOC 002'9¢ 15929 9/Sv/ 088'EET
(sev02) (2¥8'00T) (£09°02) (8eesT) (8z8'6Y) (605'8)
112181 8.£20€ 108'95 68628 Y0¥ ¥2T 68E6TC
096'T. 21899 /87'9T 111'8T €L¥'SS 56087
(s06°222) (988't22) (¥86°9%) (s8z'v¢) (T26°08T) (T0906T)
95T /€€ Z6€°09% ¥0£'/8 16V'86 258672 S68'19¢
(28t's2) Z€6°E (88¥°9) 8EE6 (¥66'6T) (90v'9)
(TTS'T29) (829%9/) (¥82°€T2) (988°8¢£2) (222°85P) (262°529)
67T ¥E0'T 8ET' T2 T 9/0'90¢ Sv0'82€ €10'82. £60°€68
6768221 0SL'L¥6'Y YT19°€62'T 097 ¥92'T GEE'SEB'T 0.2'€89°€
9102/20/62 /102/20/82 9102/20/62 /102/20/82 9102/20/62 1102/20/82

opepIjosuo)

[euoldeulalu| O12IUBWI|Y

liselg olonuaW|Y

89

xade)
sagdeziiowe a sagdeldsaldag

81Ue|NoJId OBU OAISSed
a1ugINaII0 OAISSed
81Ue|NJId OBU OANY
21UeNIID OANY

opinbj| o1on7

11SD @ rddl

soj)sodwi Sop Sajue 010N
seJigoueUl SeN8J9Y
seJj@oueuly sesadsaq

sell@oueUl) sesadsap o SeNadal sep ssjue 010N

[eluowired ejougreainba ap opeynsal
@ sieuoloelado (sesadsap) seladal senno

seAneisiuiwpe 9 sresab ‘sepusa ap sesadsaqg

o1niq 010N
sepuan ap epinbi| ei8dey

:1INBas e sejage)] Seu sepinjoul oeisa eiyuedwo) ep sojuswbas sop sagdewlojul Sy

oluawbas Jod sagdewlolu ‘g

(ew.oj vnno ap opeaipul opuenb 0199x8 ‘$Y - Sieal ap saley|iw w3)

9T0¢ 9p 0JIaIaA8) 3P 6¢ © LT0C 9P OlIaIans) 8p 8¢

ogdenunuo)--sellddueul) S8gdeiisuowap se seaedldxa seioN

V'S SojuBWIlY |lwe)d

626



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

25. Evento subsequente

69

Em 17 de abril de 2017, foi protocolizado, pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., junto & Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) o Pedido de Registro da
Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, que terdo como
lastro direitos creditorios representados por debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para colocacao privada, a serem emitidas pela
Companhia. Na série A serdo emitidas 238.020 debéntures com valor nominal unitario de R$1
(mil reais), com remunerac¢éo correspondente a 97% da variagdo acumulada da Taxa DI e
vencimento em 21 de julho de 2020. Na série B serdo emitidas 166.980 debéntures com valor
nominal unitario de R$1 (mil reais), com remuneragdo correspondente a 98% da variagéo
acumulada da Taxa DI e vencimento em 20 de julho de 2021.

O valor total da oferta € de R$405.000 (quatrocentos e cinco milhdes de reais) e a liquidagédo
financeira ocorreu em 18 de julho de 2017.
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S&o Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Nova Conceicédo

04543-011 - Sao Paulo - SP - Brasil

Building a better Tel: +55 11 2573-3000
working world ey.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Camil Alimentos S.A.
Sao Paulo (SP)

Examinamos as demonstragBes financeiras individuais e consolidadas da Camil Alimentos S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem
os balangos patrimoniais em 29 de fevereiro de 2016 e as respectivas demonstra¢cfes dos resultados,
dos resultados abrangentes, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragcdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo dessas demonstrac¢des financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac8es financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstragBes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagcdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliagdo das demonstragfes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Opinido sobre as demonstrac¢des financeiras

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
individual e consolidada da Camil Alimentos S.A. em 29 de fevereiro de 2016 , o desempenho
individual e consolidado de suas operagfes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracGes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016 , preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas e como informagédo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacao
de DVA. Essas demonstra¢gfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relagédo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 17 de maio de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S
CRC-2§P015199/0-6

\ % o f
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Camil Alimentos S.A.

Balancos patrimoniais
29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicag@es financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Despesas do exercicio seguinte
Total do ativo circulante

N&o circulante
Aplicages financeiras
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Estoques

Depositos judiciais
Outros créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016  28/02/2015
4 352.519 225.985 441.377 243.978
5 30.378 52.990 50.666 134.830
6 393.099 413479 615.038 575.326
7 340.579 366.849 857.640 644.975
8 105.802 109.370 117.705 122.793

14 7.664 13.513 23.555 13.362
45.075 15.064 75.671 33.150

5.660 4.930 9.152 9.288

1.280.776 1.202.180 2.190.804 1.777.702

5 - 16.872 74 16.936
8 3.518 2.798 3.518 2.798
14 11.713 - 7.150 5171
7 16.991 - 16.991 -
15 4.878 4.953 4.949 5.028
112 16.358 6.012 16.888

37.212 40.981 38.694 46.821

10 972.597 760.070 20.936 20.271
11 516.269 531.627 897.619 830.847
12 218.069 227.011 593.751 590.117
1.744.147 1.559.689 1.551.000 1.488.056

3.024.923 2.761.869 3.741.804 3.265.758
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Passivo e patrimoénio liquido
Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Partes relacionadas
Obrigacdes sociais

Impostos a recolher

Provisao para férias e encargos
Programa de parcelamento especial
Dividendos a pagar

Titulos a pagar

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Programa de parcelamento especial
Imposto de renda diferido

Provisao para demandas judiciais
Outras contas a pagar

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliacé@o patrimonial
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrim6nio liquido

Controladora Consolidado
Nota 29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
243.689 217.686 460.561 418.607
13a 147.396 84.969 367.781 167.394
13b 209.125 172.878 209.125 172.878
14 28.964 29.860 7.640 6.241
26.801 9.905 35.890 18.290
22.479 4.626 54.030 27.464
14.870 13.385 24.642 24.017
16 9.782 9.981 9.964 10.173
- 25.950 - 25.950
- 71.239 - 71.239
20.644 7.644 74.015 32.836
723.750 648.123 1.243.648 975.089
13a 403.951 271.988 578.460 436.141
13b 334.827 517.967 334.827 517.967
16 54.748 70.089 55.794 71.316
18b 67.379 46.588 87.669 56.766
15 13.830 9.872 14.808 11.126
- 53.488 160 53.599
874.735 969.992 1.071.718 1.146.915
17 527.428 527.428 527.428 527.428
17 430.780 320.061 430.780 320.061
17 468.230 296.265 468.230 296.265
1.426.438 1.143.754 1.426.438 1.143.754
3.024.923 2.761.869 3.741.804 3.265.758

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Camil Alimentos S.A.

Demonstrag6es dos resultados

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo, expresso em reais)

Receita liquida de vendas e servigos
Custos das vendas e servigos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas) operacionais
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢&o social
Corrente

Diferido

Total Imposto de renda e contribuigdo social
Lucro liquido do exercicio

Controladora

Consolidado

Nota  29/02/2016 28/02/2015  29/02/2016 28/02/2015
25 2939505 2605264 4228949  3.675.782
26 (2.206.188) (1.985.545) (3.194.800) (2.824.365)

733317 619719  1.034.149 851.417
26 (293574) (286.837)  (444.430)  (402.099)
26 (171.970) (132.226)  (227.081)  (173.907)
10 36.569 40.606 (5.657) (303)
20 (19.547) 7.492 (19.825) 9.916
284795 248754 337.156 285.024
19  (180566) (175.328)  (227.905)  (204.067)
19 54.250 64.721 71.960 75.798
158.479  138.147 181.211 156.755
18 (26.912) (3.009) (40.944) (16.898)
18 (20.791)  (30.178) (29.491) (34.897)
(47.703)  (33.187) (70.435) (51.795)
110776  104.960 110.776 104.960
0,98 0,93

Lucro liquido, basico e diluido, por agdo do capital social - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Camil Alimentos S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes:
Diferencas cambiais sobre conversédo de operagdes estrangeiras

Resultado abrangente do exercicio, liquido de impostos

Controladora e Consolidado

29/02/2016  28/02/2015

110.776 104.960

175.958 79.084

286.734 184.044

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Camil Alimentos S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:

Resultado de equivaléncia patrimonial
Encargos financeiros provisionados
Proviséo (reversao) para devedores duvidosos
Provisdo (reversédo) para descontos
Provisdo para demandas judiciais

Impostos diferidos

Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes
Depreciagdes

Amortizacdes

Baixa intangivel

Baixa bens do imobilizado

Reducéo (aumento) nos ativos

Contas a receber de clientes

Estoques

Outros ativos circulantes e ndo circulantes
Total dos ativos

Reducéo (aumento) nos passivos
Fornecedores

Salarios e encargos a pagar

Obrigagdes tributarias

Outros passivos circulantes e néo circulantes
Pagamento de IRPJ e CSLL

Total dos passivos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Aplicacdes financeiras

Venda de imobilizado

Adi¢des ao intangivel

Adic8es aos investimentos

Adic6es ao imobilizado

Caixa advindo das aquisicdes

Caixa (consumido) pelas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:

Captacdo (liquidacdo) de empréstimos

Juros pagos sobre empréstimos

Dividendos distribuidos

Caixa aplicado (gerado pelas) nas atividades de financiamento
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

29/02/2016 28/02/2015

29/02/2016  28/02/2015

110.776  104.960 110.776 104.960
(36.569)  (40.606) 5.657 303
155.992  141.456 181.129 163.231

1.079 (4.541) 1.551 (4.551)
12.865 (2.159) 12.865 (2.159)
3.958 1.821 3.682 1.536
20.791 30.178 29.491 34.897
- - 4.863 3.300
44,680 44.881 77.105 67.414
8.608 8.263 8.650 8.849
3.081 - 3.082
9.025 (251) 13.611 (2.500)
334.286  284.002 452.462 375.280
6.435 3.059 8.759 4.905
(13.189) 35.245  (157.972) 46.633
(3.517)  (46.391) (8.389) (33.769)
(10.271) (8.087) (157.602) 17.769
25.108 42.082 (25.498) 31.848
18.382 (8.360) 12.612 (6.518)
2.313 (4.690) 19.921 7.213
13.401 15.020 54.275 38.824
- - (13.003) (12.407)
59.204 44.052 48.307 58.960
383.219  319.967 343.167 452.009
39.483  (13.008) 128.149 (64.490)
8.549 6.080 8.549 6.268
(2.747) (984) (3.123) (1.145)
(125.128)  (84.880) (125.128)  (142.534)
(38.347)  (46.990) (81.632) (70.079)
- - - 3.612
(118.190)  (139.782) (73.185)  (268.368)
2600  (34.065) 115.059 (60.818)

(111.095)  (96.005) (157.642)  (106.701)
(30.000)  (33.533) (30.000) (34.000)

(138.495)  (163.603) (72.583)  (201.519)
126.534 16.582 197.399 (17.878)
225.985  209.403 243.978 261.856
352.519  225.985 441.377 243.978
126.534 16.582 197.399 (17.878)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Receitas

Vendas de mercadoria, produtos e servicos

Outras receitas

Provisao (reversédo) de créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros

Custos produtos, mercadorias e servi¢os vendidos

Materiais, energia, ervigos terceiros, outros

Outros
Valor adicionado bruto
Retencdes

Depreciagdo, amortizacao e exaustao

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribui¢éo do valor adicionado
Pessoal

Remuneragéo direta

Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribui¢es
Federais
Estaduais

Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneracao de capitais préprios
Dividendos
Lucros retidos do exercicio

Controladora

Consolidado

29/02/2016 _ 28/02/2015 _ 29/02/2016 _ 28/02/2015
3.226.887 2.848.347 4632791  4.091.377
4828 12.051 16.663 18.067
(1.847) 10 (3.268) (633)
3.229.868  2.860.408 4.646.186  4.108.811
(1.885.824) (1.712.225) (2.804.201) (2.577.395)
(474.857)  (436.463)  (655.973)  (580.207)
(24.376) (4.559) (36.465) (8.140)
(2.385.057) (2.153.247) (3.496.639) (3.165.742)
844.811 707.161  1.149.547 943.069
(53.288) (53.144) (85.755) (76.263)
(53.288) (53.144) (85.755) (76.263)
791.523 654.017  1.063.792 866.806
36.569 40.606 (5.657) (303)
54,250 64.722 71.960 75.799
90.819 105.328 66.303 75.496
882.342 759.345  1.130.095 942.302
129.670 121.757 243.983 208.668
53.466 40.769 68.331 55.903
15.202 12.520 15.202 12.520
45.387 34.118 45.428 34.217
243.725 209.164 372.944 311.308
104.165 64.958 128.447 84.752
225.655 190.062 266.707 219.026
2.545 2.816 8.053 5.913
332.365 257.836 403.207 309.691
180.566 175.328 227.905 204.067
14.910 12.057 15.263 12.276
195.476 187.385 243.168 216.343

- 25.950 - 25.950

110.776 79.010 110.776 79.010
110.776 104.960 110.776 104.960
882.342 759.345  1.130.095 942.302

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Contexto operacional

A Camil Alimentos S.A. (“Companhia”) € uma Sociedade Andnima de capital fechado, com sede
na Cidade de Sédo Paulo/SP, que tem como atividades preponderantes a industrializacdo e
comercializacao de arroz, feijdo, pescados e agucar.

As atividades da Companhia tiveram inicio no ano de 1963, sob a forma de uma cooperativa no
setor de arroz, e desde entdo a Companhia vem se expandindo tanto organicamente quanto por
meio de aquisicbes de empresas e/ou marcas de alimentos no Brasil e em alguns dos principais
paises da América do Sul.

A Companhia possui um amplo portfélio de marcas, incluindo “Camil”, “Pescador”, “Coqueiro”,
“Unido”, "Barra”, “Dolce”, “Neve” e “Ducula” no Brasil, “Saman” no Uruguai, “Tucapel” no Chile; e
“Costefio” e “Paisana” no Peru. Com essas marcas a Companhia possui uma posi¢ao destacada
nos mercados de pescados e aclcares do Brasil e America Latina.

As atividades da Companhia s&o supridas por dez unidades de beneficiamento de grdos no
Brasil, dez no Uruguai, trés no Chile , duas no Peru e uma na Argentina, além de duas plantas de
processamento de pescados e quatro plantas de processamento de agucar, sendo duas proprias
e duas subcontratadas, localizadas no Brasil.

O “Fundo de Investimentos em Participagdes Camil”, gerido pela Gavea Investimentos Ltda.,
detém uma participagéo aciondria de 31,75% do capital social da Companhia.

Politicas contébeis
2.1. Base de preparacgao e apresentacdo das demonstrag¢des financeiras

N&o houve mudangas nas politicas contdbeis da Companhia. Todas os pronunciamentos
em vigor na data de elaboracdo das demonstracbes financeiras foram aplicadas pela
Companhia.

As demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas
estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e de acordo com as Normas Internacionais de Relatorios Financeiros (“IFRS”),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

O exercicio social da Companhia e suas controladas finda em 28 de fevereiro de cada

ano, a fim de alinhar a data de encerramento de seu exercicio societario com o ciclo de
colheita da safra de arroz, principal produto da Companhia.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.1. Base de preparacgao e apresentacdo das demonstragdes financeiras--Continuagao

A sazonalidade da colheita afeta as compras da Companhia, mas ndo resultam em
variagoes relevantes de resultado.

O saldo ativo de “Adiantamentos a fornecedores e produtores” do exercicio anterior foi
reclassificado para o grupo de “Estoques”, para melhor apresentacdo e comparabilidade
com o exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016.

O Presidente e o Vice-Presidente da Companhia autorizaram a conclusédo da preparacao
destas demonstragdes financeiras em 17 de maio de 2016.

2.2. Demonstrac6es financeiras consolidadas

(a)
(b)

Em 29 de fevereiro de 2016, a Companhia mantinha participacdo nas seguintes
empresas controladas e coligadas:

2016 2015
Uruguai Direta Indireta Direta Indireta
S.A. Malinos Arroceros Nacionales (SAMAN) (b) Controlada - 100,00% - 100,00%
S.A. Mercantil Uruguaya (SAMU) (b) Controlada - - - 100,00%
Camil Uruguay Sociedad de Inversién S.A. Controlada - 100,00% - 100,00%
La Loma Alimentos S.A. (a) Controlada - 100,0% - -
Arrozur S.A. Coligada - 49,19% - 49,19%
Tacua S.A. Coligada - 40,72% - 40,72%
Agencia Maritima Sur Coligada - 40,72% - 40,72%
Comisaco S.A. Coligada - 50,00% - 50,00%
Galofer S.A. Coligada - 45,00% - 45,00%
Chile
Camil Chile SpA. Controlada - 100,00% - 100,00%
Empresas Tucapel S.A. Controlada - 99,86% - 99,86%
Servicios Externos S.A. Controlada - 100,00% - 100,00%
Peru
Camil Alimentos Pert S.A.C. Controlada - 100,00% - 100,00%
Costefio Alimentos S.A.C. Controlada - 100,00% - 100,00%
Envasadora Arequipa S.A.C Controlada - 100,00% - 100,00%
Argentina
Camil Internacional Argentina S.A. Controlada 100,00% - 100,00% -
La Loma Alimentos S.A. (a) Controlada - - - 100,00%
Brasil
Ciclo Logistica Ltda. Controlada 100,00% - 100,00% -
Carreteiro Industria e Comércio de Alimentos S.A.  Controlada 100,00% - 100,00% -

No dia 24 de junho de 2015, ocorreu a transferéncia das agdes da La Loma Alimentos S.A. da Camil Internacional Argentina
S.A. para a Camil Uruguay Sociedad de Inversién S.A.

No dia 29 de fevereiro de 2016, a S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) incorporou a S.A. Mercantil Uruguaya
(SAMU).

2. Politicas contabeis--Continuacéao
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2.2. Demonstrag6es financeiras consolidadas--Continuagéo

O exercicio das demonstracdes financeiras das controladas incluidas na consolidagdo é
coincidente com o da controladora e as politicas contdbeis foram aplicadas de forma
uniforme nas empresas consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no
exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidagdo séo:

« Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

e Eliminacdo das participagcdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas; e

e Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados,
decorrentes de negdcios entre as empresas.

2.3. Combinacédo de negécios

CombinagBes de negdécios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicdo
conforme prevé o CPC 15 (R1)/IFRS3. O custo de uma aquisicdo é mensurado pela
soma da contraprestacdo transferida, avaliada com base no valor justo na data de
aquisicao, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na adquirida. Para
cada combinacdo de negécio, a adquirente deve mensurar a participacdo de nao
controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagdo nos ativos
liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser
contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicao.

Qualquer contraprestagdo contingente a ser transferida pela adquirente sera
reconhecida a valor justo na data de aquisicdo. Alteragdes subsequentes no valor justo

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.3.

2.4.

Combinacao de negdcios--Continuacéo

da contraprestacdo contingente considerada como um ativo ou como um passivo
deverdo ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstracdo do resultado ou
em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacdo contingente for classificada
como patrimbnio, ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no
patriménio.

Inicialmente, 0 agio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacédo
transferida em relagdo aos ativos liquidos adquiridos. Se a contraprestagéo for menor do
que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenga devera ser reconhecida
como ganho na demonstracdo do resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacdo de negocios € a partir da data de aquisicdo, alocado a
cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam
beneficiadas pelas sinergias da combinacdo, independentemente de outros ativos ou
passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Informagdo por segmento

A partir do exercicio findo em fevereiro de 2014 a Companhia passou a se organizar no
segmento de negécios por area geografica, ficando consistente com os principios e
conceitos utilizados pelos principais tomadores de decisdo da Companhia na avaliagdo
de desempenho. As informacdes sdo analisadas por segmento como segue:

Alimenticio Brasil: Compreende as operacdes realizadas pelas unidades estabelecidas
no Brasil, nas linhas de produtos de gréos, pescados e agUcar.

Alimenticio internacional: Compreende as operagdes realizadas pelas unidades
estabelecidas no Uruguai, Chile, Peru e Argentina, nas linhas de produtos de graos,
pescados e aculcar.

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.5. Converséo de saldos denominados em moeda estrangeira

2.5.1. Moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras

A moeda funcional da Companhia é o Real (BRL), mesma moeda de preparacéo
e apresentacdo das demonstracdes financeiras da controladora (Companhia) e
consolidadas. As demonstracfes financeiras de cada controlada incluida na
consolidacdo da Companhia e utilizadas como base para avaliagdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial sédo preparadas com base
na moeda funcional de cada entidade. Ativos e passivos das controladas
localizadas no exterior sdo convertidos para Reais (BRL) pela taxa de cambio
das datas de fechamento dos balancos e os resultados apurados pelas taxas
médias mensais dos exercicios. Os ganhos ou perdas de conversdo sao
registrados ao patrimonio liquido.

2.5.2. Transagdes denominadas em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda funcional (Real - BRL) usando-se a taxa de cambio
vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de
cambio vigente na data da transacdo e os encerramentos dos exercicios sdo
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.6. Reconhecimento de receita

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal
em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também
ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos € reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que
geralmente ocorre na sua entrega.
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2.6.

2.7.

Reconhecimento de receita--Continuagéo

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou
despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstracdo do resultado.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

S&o demonstrados no circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua
liquidagdo. As aliquotas de imposto e as leis tributérias usadas para calcular o0 montante
sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

No Brasil, a tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢cdo
social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12
meses, enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o
lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao
lucro contébil de despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusBes de receitas
temporariamente ndo tributdveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel
corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

No Uruguai a aliquota é de 25%, no Chile de 22,5%, na Argentina 35% e no Peru 30%,
sendo que no Brasil esses resultados séo tributados de acordo com a MP 2.159-35/2001
e mais recentemente da Lei 12.973/14, levando-se em consideracdo os tratados
internacionais assinados pelo Brasil para evitar a dupla tributagéo.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, exceto:
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2.7.

Impostos-Continuagdo

Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um
ativo ou passivo em uma transacgéo que ndo for uma combinagao de negdcios e, na data
da transacdo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal, e sobre as
diferengas temporéarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o
periodo da reversao das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as
diferengas temporarias nao sejam revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporérias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporéarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam
ser utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca
temporaria dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma
transac@o que ndo é uma combinagdo de negdcios e, na data da transacéo, ndo afeta o
lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

O valor contabil dos impostos diferidos é revisado em cada data de balanco e baixado
na extensdo em que néo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os
ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sao reconhecidos no ativo e passivo nao circulante
e sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que o
ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracéo do resultado. Iltens
de imposto diferido séo reconhecidos de acordo com a transagao que originou o imposto
diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido. Impostos
diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos
séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos & mesma autoridade tributéria.

645



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao

29 de fevereiro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
2. Politicas contabeis--Continuacéo

2.7. Impostos-Continuacao

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas
exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

¢ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas no Brasil estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
ICMS - Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos 0,00% a 20,00%
COFINS - Contribuigdo para Seguridade Social 0,00% a 7,60%
PIS - Programa de Integracdo Social 0,00% a 1,65%
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados 0,00% a 5%
ISSQN - Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza 3% a 5%
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social* 1,5%

(*) Refere-se ao percentual devido na Ciclo Logistica, com o advento da Lei de desoneragéo da
folha de pagamento.

Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sdo apresentados
dedutivamente do custo dos produtos vendidos na demonstracdo do resultado. As
antecipacgfes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no ativo circulante
ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacdo. Na demonstracdo de
resultados as receitas sdo apresentadas liquidas destes impostos.

No Uruguai as vendas estao sujeitas a imposto sobre valor agregado (IVA) de 10% a 22%.
No Chile a aliquota de IVA é de 19% sobre as vendas. No Perl a aliquota de IVA é de
18%. Na Argentina a aliquota de IVA de 21%.

17
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2.8.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial, mensuracdo subsequente e baixa

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia séo inicialmente registrados ao seu valor justo
acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cao ou
emissdo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao
valor justo por meio do resultado, onde tais custos sédo diretamente langados no resultado
do exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras, adiantamento a fornecedores e produtores, contas a receber
de clientes e partes relacionadas. Esse ativos foram classificados nas categorias de ativos
financeiros a valor justo por meio de resultado e recebiveis.

Os principais passivos financeiros sdo: contas a pagar a fornecedores e partes
relacionadas, outras contas a pagar, empréstimos, financiamentos e debéntures.

Mensuracao subsequente

A mensuragdo subsequente dos instrumentos financeiros ocorre a cada data do balango de
acordo com a classificacdo dos instrumentos financeiros nas seguintes categorias de ativos
e passivos financeiros: ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por
meio do resultado, empréstimos e recebiveis.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferiu o controle sobre o ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar.

647



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstra¢8es financeiras--Continuagéo
29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacéo

19

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, principalmente, swaps de taxa de
juros para fornecer protecdo contra o risco de variacao das taxas de cambio e o risco de
variacao das taxas de juros, respectivamente.

Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento
for positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante
o exercicio sdo lancados diretamente na demonstragéo de resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras resgataveis no
prazo de até 90 dias das datas de contratagdo e com risco insignificante de mudanga no
rendimento pactuado. As aplicagfes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em
sua maioria, sdo classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado”. Nao houve mudanga na politica de determinagdo dos componentes de caixa e
equivalentes de caixa nos exercicios divulgados.

Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas pelos valores de realizagdo, sendo que as contas a receber de clientes
no mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigente na data das
demonstracdes financeiras. Foi constituida provisdo em montante considerado suficiente
pela Administracdo para os créditos cuja recuperacao é considerada duvidosa.

Provisédo para descontos contratados

A Companhia e suas controladas possuem programas de incentivos e descontos sobre
vendas. Estes programas incluem descontos a clientes por performance de vendas
baseadas em volume e por acdes de marketing executadas nos pontos de vendas. E
constituida provisdo em montante estimado desses descontos nas datas dos balancos e
gue sao contabilizados como dedugfes de vendas.

648



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstrac8es financeiras--Continuacao
29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacéo

20

2.13.

2.14,

Estoques

Os estoques séo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, ndo excedendo o
seu valor de mercado. As provis@es para estoques de baixa rotatividade sdo constituidas
qguando consideradas necessarias pela Administragdo. A Companhia custeia seus estoques
por absorcéo pela média moével ponderada.

No Uruguai, os termos e condi¢Bes de comercializagdo de parcela significativa da produgéo
agricola do arroz celebrados entre os produtores rurais e as industrias sdo estabelecidos
mediante acordo formal entre as IndUstrias (“Gremial de Molinos”) e a Associacdo de
Cultivadores de Arroz daquele pais (“Asociacion de Cultivadores de Arroz”).

O mecanismo de célculo do preco da saca de arroz casca € estabelecido em acordo formal
tendo como base o preco de venda (pre¢co FOB) obtido pelas indUstrias na comercializagao
do arroz a cada safra, deduzido de custos e despesas previamente acordados com a
Associagdo de Cultivadores de Arroz e uma margem minima assegurada as indudstrias.
Este preco é definido pela Associacdo de produtores e as indlstrias quando
aproximadamente 90% da safra agricola uruguaia se encontrar efetivamente negociada e
vendida pelas inddstrias, o que ocorre usualmente no primeiro trimestre do ano
subsequente a colheita da safra do ano corrente.

Para permitir a concesséo de adiantamentos por parte das industrias e liquidacGes parciais
das compras de arroz, a associacado de produtores e as indUstrias estabelecem ao final de
cada safra, usualmente em junho de cada ano, um preco provisorio para fins de referéncia
ao mercado. Os pagamentos parciais efetuados sdo complementados pelas indUstrias ou
devolvidos pelos produtores quando da definicdo do preco definitivo.

Investimentos

Os investimentos em controladas sé@o avaliados por equivaléncia patrimonial, conforme,
para fins de demonstracdes financeiras da controladora. Outros investimentos que néo se
enquadrem na categoria acima sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzido de
provisdo para desvaloriza¢do, quando aplicavel.

Apos a aplicagcdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstracdes
financeiras da controladora, a Companhia determina se é necesséario reconhecer perda
adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em cada uma de suas
controladas. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balan¢o patrimonial,
se ha evidéncia objetiva de que os investimentos em controladas sofreram perdas por
reducdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o0 montante da perda por
reducdo ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor recuperavel da controlada e o
valor contabil e reconhece o montante na demonstracao do resultado da controladora.
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2.15. Imobilizado

Os itens de imobilizado sdo apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou
perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso, e de créditos de
PIS/COFINS e ICMS e a contrapartida esta registrada como impostos a compensar. O
referido custo inclui o custo de reposicdo de parte do imobilizado e custos de empréstimo
de projetos de construgdo de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciac@o especifica. Da
mesma forma, quando uma inspecéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor
contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os
demais custos de reparos e manutencdo sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado,
guando incorridos.

Depreciacédo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam
em consideracdo a vida (til estimada dos bens, como segue:

Taxas ponderadas anuais de depreciacao

Controladora Consolidado
Prédios 4% 3%
Maquinas e Equipamentos 11% 9%
Maquinas e Equipamentos Leasing 7% 7%
Moveis e Utensilios 10% 10%
Veiculos 19% 20%
Instalages 8% 8%
Benfeitorias 4% 4%
Computadores e Periféricos 20% 20%

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferencga entre o valor liquido da venda e o valor contébil do
ativo) sado incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida Gtil dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Nao
houve alteragdo nas taxas praticadas no exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016 em
relacdo as taxas praticadas no exercicio anterior.
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2.16. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢géo ou produgéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por
uma entidade relativos ao empréstimo. A Companhia capitaliza custos de empréstimos
para todos os ativos elegiveis.

2.17. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente séo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sé&o
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, ndo séo capitalizados, e o gasto é
refletido na demonstragéo do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Para aqueles
intangiveis com vida util definida a Companhia utiliza as seguintes taxas anuais de
amortizagao:

Taxas anuais de amortizagédo

Controladora Consolidado
Software 20% 20%
Relacionamento com clientes - aquisicdo Coqueiro 20% 20%
Relacionamento com clientes - aquisicao Docelar 17% 17%
Contrato de ndo competigéo - aquisicdo Docelar 20% 20%
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2.17.

2.18.

Ativos intangiveis--Continuagéo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdmica e
avaliados em relagcdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econdémico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo
para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudangas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos séo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou
método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo
intangivel.

Ativos intangiveis com vida U(til indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacdo a perdas por redugdo ao valor recuperavel no nivel da unidade
geradora de caixa. A avaliagdo de vida util indefinida é revisada anualmente para
determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida
util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contdbil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo
para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sé&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita o custo médio ponderado de capital para o segmento em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando ndo ha contrato de venda firme, com base no pre¢co de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.
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Politicas contabeis--Continuagao

2.19.

2.20.

Nas datas dos balancos ndo foram identificados fatores que indicassem a necessidade de
constituicdo de provisdo para o valor recuperavel de ativos.

Provisdes
Geral

Uma proviséo é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que beneficios econémicos futuros
dele provenientes fluirdo para a Companhia e seu custo ou valor puder ser determinado em
bases confiaveis.

Provisdes sdo classificadas como circulantes quando sua realizagdo ou liquidacdo é
provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstradas como
nao circulantes.

A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada na demonstracdo do resultado,
liquida de qualquer ativo de reembolso.

Provis@es para demandas judiciais

Provisdes séo constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os
guais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar o litigio/obrigacédo e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclus@es de inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Debéntures
Inicialmente registrados pelo seu valor justo, acrescido dos custos de transacao que sejam
diretamente atribuiveis a sua emissdo. Posteriormente, sdo mensuradas pelo custo

amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os juros e atualizacdo monetéria,
guando aplicaveis, sédo reconhecidos no resultado quando incorridos.
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Politicas contéabeis--Continuacao

2.21.

2.22.

Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencgdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel
seguranca de que foram cumpridas as condi¢des estabelecidas pelo érgdo que concedeu o
beneficio e de que serdo recebidas. Registradas como receita no resultado durante o
periodo necessario para confrontar com a despesa que a subvengdo ou assisténcia
governamental pretende compensar.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, a subven¢é@o governamental da unidade de
Pernambuco né&o foi reconhecida devido estar em processo de renovagao.

Arrendamentos mercantis

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos
substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso
de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugéo.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os
riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado séo capitalizados no inicio do
arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor
presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo
acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os
pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e
reducéo de passivo de arrendamento mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros
constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos na demonstracédo do resultado.

Os bens arrendados s@o depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando néo
houver razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do
arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida util estimada ou no
prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional, quando existentes, sé&o

reconhecidos como despesa na demonstracdo do resultado de forma linear ao longo do
prazo do arrendamento mercantil.
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Politicas contabeis—Continuacéo

2.23.

2.24.

2.25.

Beneficios a empregados

Beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem, em adi¢do
a remuneracao fixa (salarios e contribuicdes para a seguridade social (INSS), férias, 13°
salério), remuneracdes varidveis como participa¢éo nos lucros.

Esses beneficios séo registrados no resultado do exercicio quando a Companhia tem uma
obrigacdo com base em regime de competéncia, a medida que séo incorridos.

DemonstragBes dos fluxos de caixa e demonstracéo de valor adicionado

As demonstracBes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03-R2 (IAS 7) -
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa. A demonstracdo de valor adicionado foi elaborada de
acordo com o CPC 09 e apresentada como informag&o suplementar.

Novas normas, alteragfes e interpretacdes de normas
A Companhia est4 avaliando os eventuais impactos de adocéo inicial das normas e, exceto

pelos IFRS 9, 15 e 16, listados abaixo, ndo espera impacto significativo em suas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Vigéncia a | Tem o objetivo, em Ultima instncia, de substituir a IAS 39. As
partir de 01/01/2018) principais mudancgas previstas sdo: (i) todos os ativos financeiros

devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor justo; (ii) a
norma divide todos os ativos financeiros em: custo amortizado e
valor justo; ; e (iv) o conceito de derivativos embutidos foi extinto.

IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes |O principal objetivo é fornecer principios claros para o
(Vigéncia a partir de 01/01/2017) reconhecimento de receita e simplificar o processo de elaboracéo

das demonstracdes contabeis.

IFRS 16 Arrendamento (Vigéncia a partir de |A nova norma estabelece os principios, tanto para o cliente (o
01/01/2019) locatéario) e o fornecedor (locador), sobre o fornecimento de

informacdes relevantes a cerca das locagdes de maneira que seja
demonstrado nas demonstragBes financeiras, de forma clara,
essas operagdes. Para atingir esse objetivo, o locatario é obrigado
a reconhecer os ativos e passivos resultantes de um contrato de
arrendamento.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia e suas controladas requer que a
administracéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo
Julgamentos—Continuagéo

apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacbes de passivos
contingentes, na database das demonstrac¢des financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor

contabil do ativo ou passivo relacionado em exercicios futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, sdo apresentadas a seguir.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informag8es disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado.

Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os préximos anos e nao incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos
futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacao.

No caso de &gio (goodwill), o valor recuperavel é estimado todo ano na mesma época. Para fins
do teste do valor recuperavel do 4gio, o montante do agio apurado em uma combinagdo de
negoécios é alocado a UGC para o qual o beneficio das sinergias da combinacédo é esperado.
Essa alocagdao reflete o menor nivel no qual o agio € monitorado para fins internos.

Definicéo e revisdo de vida (til de imobilizados e intangiveis
A vida util de imobilizados e intangiveis sdo estabelecidas utilizando como base premissas que
levam em consideracdo histéricos de bens e intangiveis ja depreciados ou amortizados e

projecBes futuras que se baseiam em estimativas que podem vir a ndo se realizar de acordo com
0 previsto, podendo divergir significativamente em relacdo ao montante inicialmente estimado.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Estimativas e premissas--Continuagéo

Provisdes para demandas Judiciais

A Companhia e suas controladas reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e
tributarias. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagcdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragcBes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacao de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia e suas controladas constituem provisdes, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisfes baseia-se em varios fatores,
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des
vigentes no respectivo domicilio da Companhia, de suas filiais e de suas controladas.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado
nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes
sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015

Disponibilidades 2.055 2.744 70.625 20.736
Aplicacgdes financeiras 350.464 223.241 370.752 223.242
352.519 225.985 441.377 243.978

As disponibilidades s&o representadas substancialmente por depésitos bancarios sem a
incidéncia de juros. As aplicacBes financeiras classificadas como valores equivalentes estédo
representadas por investimentos em renda fixa com rendimento médio de 100,39% (99,82% em
28 fevereiro de 2015) do CDI sendo resgataveis em até 90 dias das datas de contratacdo, sem

alteracéo significativa do rendimento pactuado.

5. Aplicagdes financeiras

As aplicagfes financeiras estdo representadas por investimentos em renda fixa lastreadas ao
rendimento médio de 100,86 do CDI (102,5% em 28 fevereiro 2015), e sdo registradas ao valor

justo por meio do resultado, as quais possuem clausulas de caréncia de liquidez.

6. Contas areceber de clientes

Controladora Consolidado

29/02/2016  28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015

Titulos a vencer 409.362 416.526 592.767 549.391

Titulos vencidos até 30 dias 2.240 8.207 31.224 28.208

Titulos vencidos de 31 até 60 dias 1.058 771 6.231 4.251

Titulos vencidos de 61 até 90 dias 1.124 590 2.393 2.989

Titulos vencidos ha mais de 91 dias 7.257 3.128 12.553 7.946

421.041 429.222 645.168 592.785

Descontos contratados (21.974) (9.109) (21.974) (9.109)
Provisdo para créditos de liquidagdo

duvidosa (5.968) (4.889) (8.156) (6.605)

Ajuste a valor presente - (1.745) - (1.745)

393.099 413.479 615.038 575.326

A movimentagdo da provisdo para descontos contratados é demonstrada como segue:

Controladora

Consolidado

Descontos contratados 29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016  28/02/2015
Saldo no inicio do exercicio (9.109) (11.268) (9.109) (11.268)
Adicoes (12.865) 2.159 (12.865) 2.159
Saldo no final do exercicio (21.974) (9.109) (21.974) (9.109)
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6. Contas a receber de clientes--Continuagéo

7.

30

A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagio duvidosa é demonstrada como segue:

Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa
Saldo no inicio do exercicio

Adicoes
Baixas

Saldo no final do exercicio

Estoques

Produto Acabado
Matéria prima
Material de embalagem

Adiantamento a fornecedores

QOutros

Parcela classificada no circulante

Parcela néo circulante

Controladora

Consolidado

29/02/2016  28/02/2015

29/02/2016  28/02/2015

(4.889) (9.430) (6.605) (11.156)
(2.926) - (3.398) -
1.847 4.541 1.847 4551
(5.968) (4.889) (8.156) (6.605)
Controladora Consolidado

29/02/2016 28/02/2015

29/02/2016 28/02/2015

112.969 116.445 250.681 186.067
63.187 82.093 208.486 141.652
49.465 30.713 59.949 37.496

121.930 130.317 299.736 230.688
10.019 7.281 55.779 49.072

357.570 366.849 874.631 644.975

(340.579) (366.849)
16.991 -

(857.640)  (644.975)
16.991 -

Os estoques estdo segurados contra incéndio e riscos diversos. Sua cobertura é determinada em
funcéo dos valores de riscos envolvidos. Detalhes das coberturas estdo descritas na Nota 24.

Os principais movimentos ocorridos em fevereiro 2016 estéo relacionados a compra antecipada

da safra de arroz no Chile e Uruguai.

O saldo de adiantamentos a fornecedores e produtores referem-se a adiantamentos efetuados a
cooperativas, companhias produtoras de arroz e produtores independentes para assegurar a
compra de arroz, dos quais R$16.991 estao classificados no ativo néo circulante.
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8. Impostos arecuperar

Controladora

Consolidado

31

29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016  28/02/2015

ICMS e IVA a recuperar 7.279 3.649 14.824 13.745
PIS e COFINS arecuperar 74.882 74.370 74.882 74.370
Imposto de renda retido na fonte 17.908 9.073 22.265 12.399
IPI a recuperar 6.820 13.651 6.820 13.651
Outros 2431 11.425 2432 11.426
109.320 112.168 121.223 125.591

Parcela classificada no circulante 105.802 109.370 117.705 122.793
Parcela néo circulante 3.518 2.798 3.518 2.798

O ICMS e IVA a recuperar esta representado por montantes a recuperar que referem-se a
créditos gerados nas opera¢gdes normais da Companhia e suas controladas, podendo ser
compensados com futuros débitos de mesma natureza. No Brasil, os créditos acumulados
também podem ser vendidos a terceiros, desde que observadas certas condi¢cdes. A Companhia
possui, também um saldo a recuperar de ICMS de R$25.634, advindo da aquisi¢do da Docelar, o
qual apresenta uma provisdo para perdas de igual valor, devido a baixa probabilidade de
recuperacéo dos referidos créditos.

Na controladora, o PIS e a COFINS a recuperar referem-se a créditos gerados nas operacdes
normais da Companhia, a créditos introduzidos pela Lei n° 10.925/04 (a mesma Lei regulamenta
a utilizacdo destes créditos) e créditos referentes ao auto arbitramento, realizado pela Femepe
Inddstria e Comércio S.A., nos periodos de 2005 a 2009. E objeto de estudo por parte da
administracdo da Companhia a forma de utilizacéo desses valores, ndo sendo esperadas perdas
na realizagdo dos referidos créditos. A Femepe IndUstria e Comércio S.A. foi incorporada pela
Camil Alimentos S.A. em 1° de novembro de 2011.

O imposto de renda retido na fonte (IRRF) refere-se, substancialmente, a resgate de aplicagfes
financeiras.
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Combinacdes de negocios

a) Romero Trading S.A

No dia 19 de setembro de 2014, ocorreu a assinatura do contrato de compra e venda de
acOes entre a Camil e os acionistas Romero Trading S.A., no valor de R$ 57.654 (USD
22.520 na data da transacao) que previa a aquisicdo, por meio de sua controlada Camil
Peru, da totalidade das acBes representativas do capital social de referida sociedade. O
fechamento da aquisicédo estava sujeito a condicdes precedentes costumeiras em operacdes
desta natureza, a qual foi efetivada no dia 28 de novembro de 2014 com o pagamento da
contraprestagdo no valor de R$56.279, a qual teve uma reducéo de preco de R$1.375
(USD537) relativa aos valores justos identificados.

A Companhia concluiu o processo de identificacdo do valor justo dos ativos e passivos da
Romero Trading S.A. o qual, esta apresentado a seguir:

Ativos R$ mil
Caixa 3.612
Contas a receber 13.205
Estoques 7.657
Impostos a recuperar 5.515
Outras contas 4
Imobilizado 8.835
Intangivel 21.808

Total dos ativos 60.636

Passivos
Fornecedores 5.757
Impostos e Contribui¢cdes 893
Empréstimos 18.279
Outros passivos 2.682

Total dos Passivos 27.611

Total dos ativos identificaveis liquidos 33.025

(-) Valor da contraprestacao 56.279
Agio apurado 23.254

Custos relacionados a aquisi¢ao 119

Os custos relacionados a aquisi¢&o no valor de R$119 foram reconhecidos na demonstragéo
do resultado na rubrica de despesas administrativas. No dia 29 de fevereiro de 2015, a
Costefio Alimentos S.A.C incorporou a Romero Trading S.A.
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10. Investimentos

Os investimentos estdo assim compostos:

Controladora Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Investimento em controladas 787.322 574.795 - -
Investimento em coligadas - - 20.936 20.271
Agio na aquisi¢&o de investimento 185.275 185.275 - -
972.597 760.070 20.936 20.271

A movimentag¢do dos investimentos pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Saldo no inicio do exercicio 760.070 640.380 20.271 16.099
Equivaléncia patrimonial 36.569 40.606 (5.657) (303)
Varia¢@o cambial em investimentos 175.958 79.084 6.322 4.475
Saldo no final do exercicio 972.597 760.070 20.936 20.271

As participacdes em empresas controladas podem ser assim demonstradas:

Controladas diretas

29/02/2016 Investimentos
Capital Patrimdnio Resultado  Participacdo Equivaléncia
social liquido do Periodo no capital % patrimonial  29/02/2016 28/02/2015
Camil Internacional Argentina S.A. 341.165 737.316 36.199 100,0% 36.199 737.316 525.145
Ciclo Logistica Ltda. 1.000 4.160 272 100,0% 272 4.160 3.888
Carreteiro Ind. e Com. de Alimentos S.A.  45.000 45.846 98 100,0% 98 45.846 45.762
36.569 787.322 574.795
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Investimentos—Continuagéo

Em 5 de janeiro de 2011, foi constituida a Camil Internacional S/A, com sede na Argentina, que a
partir do més de maio de 2011 passou a controlar as subsidiarias Camil Chile SpA e Camil
Alimentos Peru S.A.C., e em 31 de outubro de 2011 passou a controlar a subsidiaria S.A. Molinos
Arroceros Nacionales (SAMAN). Estas empresas eram até entdo controladas diretas da
Companhia. No dia 03 de junho de 2013, a Camil Internacional, adquiriu 100% das quotas da La
Loma Alimentos S.A.

Em 28 de fevereiro de 2011, foi constituida a Ciclo Logistica Ltda cujo principal objetivo é a
distribuicéo dos produtos da Camil Alimentos S/A.

No dia 19 de setembro de 2014, a Camil Peru adquiriu 100% das ac¢des da Romero Trading S.A.
No dia 29 de fevereiro de 2015, a Costefio Alimentos S.A.C. incorporou a Romero Trading S.A.

No dia 24 de junho de 2015, ocorreu a transferéncia das acdes da La Loma Alimentos S.A. da
Camil Internacional Argentina S.A. para a Camil Uruguay Sociedad de Inversion S.A.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016 , foi gerado um valor de R$175.958 (R$79.084 em
28 de fevereiro de 2015) relativos aos efeitos da variagdo cambial derivados da conversédo para
reais das demonstracfes financeiras das controladas sediadas no exterior, originalmente
elaboradas em délares norte-americanos (USD), pesos chilenos (CLP), pesos argentinos (ARS) e
novo sol (PEN), respectivamente. Estes efeitos sdo registrados como outros resultados
abrangentes, no patriménio liquido.

Sociedades coligadas

Sua controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) mantém investimentos nas
seguintes companhias coligadas e ndo controladas:

29/02/2016 Investimento

Capital Patrimdnio Resultado Participagdo Equivaléncia

social liquido exercicio no capital % patrimonial 29/02/2016  28/02/2015
SAMAN:
Arrozur S.A. 35.147 41.512 (2.642) 49,19% (1.300) 20.420 15.924
Tacua S.A. 1.477 4.782 (296) 40,72% (121) 1.947 1.825
Agencia Maritima Sur - 1.007 554 40,72% 226 410 (250)
Galofer S.A. 25.966 (4.091) (9.916) 45,00% (4.462) (1.841) 2772
Total (5.657) 20.936 20.271
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Controladora

Custo

Saldo em 28/02/2015
Aquisicdes

Baixas
Transferéncias

Saldo em 29/02/2016

Depreciagao

Saldo em 28/02/2015
Depreciacdo

Baixas
Transferéncias

Saldo em 29/02/2016

Saldo em 28/02/2015
Saldo em 29/02/2016

Consolidado

Custo

Saldo em 28/02/2015
Variagéo cambial
Aquisicdes

Baixas
Transferéncias

Saldo em 29/02/2016

Depreciagao

Saldo em 28/02/2015
Variagdo cambial
Depreciacdo

Baixas
Transferéncias

Saldo em 29/02/2016

Saldo em 28/02/2015
Saldo em 29/02/2016

Prédios e Maquinas e Adiantamentoa Obras em
Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Qutros Total
70.160 240.360 510.539 9.926 45.502 21.545 898.032
84 427 3.218 - 32.821 1.797 38.347

- - (19.245) - - (2.226) (21.471)

- 10.083 15.776 (7.891) (18.420) 452 -
70.244 250.870 510.288 2.035 59.903 21.568 914.908

Prédios e Méaquinas e Adiantamentoa Obras em
Terrenos benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Qutros Total

- (77.607) (273.608) - - (15.190) (366.405)

- (7.449) (35.558) - - (1.673) (44.680)

- - 11.373 - - 1.073 12.446

- 305 (302) - - (3) -

- (84.751) (298.095) - - (15.793) (398.639)
70.160 162.753 236.931 9.926 45.502 6.355 531.627
70.244 166.119 212.193 2.035 59.903 5.775 516.269

Prédios e Maquinas e Adiantamento a Obras em

Terrenos  benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Qutros Total
108.643 367.363 842.402 13.245 60.909 66.570  1.459.132
12.618 35.742 105.049 152 3.622 2.015 159.198
355 3.248 4519 607 68.968 3.935 81.632
- (89) (21.177) (3.219) (325) (3.216) (28.026)
- 16.347 31.602 (7.891) (41.605) 1.547 -
121.616 422.611 962.395 2.894 91.569 70.851  1.671.936

Prédios e Méquinas e Adiantamento a Obras em

Terrenos  benfeitorias equipamentos fornecedores andamento Qutros Total
- (124.194) (473.254) - - (30.837) (628.285)
- (13.268) (69.279) - - (795) (83.342)
- (10.425) (59.617) - - (7.063) (77.105)
- (5) 13.140 - - 1.280 14.415
- 305 (305) - - - -
- (147.587) (589.315) - - (37.415) (774.317)
108.643 243.169 369.148 13.245 60.909 35.733 830.847
121.616 275.024 373.080 2.894 91.569 33.436 897.619
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As obras em andamento referem-se, substancialmente, a ampliacdo da capacidade de
armazenagem.

Foram oferecidos bens do ativo imobilizado, registrados a rubrica “Maquinas e equipamentos”,
em garantia de operacgdes de financiamento (vide nota 14a). O saldo devedor da controladora
destes contratos de financiamento, em 29 de fevereiro de 2016 totaliza R$78.058 (R$114.793 no
consolidado). As operagdes da controladora foram realizadas com o Banco do Brasil S.A., Banco
Ital S.A., e com o Banco ABC Brasil S.A.

As operagbes das controladas foram realizadas com os bancos Banco FIDIS S.A., Banco
Mercedes Benz, Caixa Economica Federal BROU - Banco de La Republica Oriental de Uruguay,
Banco ltal, Banco HSBC, DEG Bank - Banco de fomento do governo alemao, Banco Santander
e com o banco Safra.

O cronograma de vencimentos destes contratos € assim demonstrado:

Controladora Consolidado
29/02/2016 29/02/2016

2017 15.117 34.748
2018 10.163 18.767
2019 10.163 15.877
2020 10.163 12.949
ap6s 2021 32.452 32.452
78.058 114.793
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12. Intangivel
Controladora
Saldo em 28/02/2015
Aquisi¢cdes
Amortizag&o

Baixa (a)
Saldo em 29/02/2016

Consolidado

Saldo em 28/02/2015

Distribuicdo de PPA Romero

Trading

Saldo em 28/02/2015 ajustado

Aquisicoes
Baixas (a)
Variagdo cambial
Amortizagao

Saldo em 29/02/2016

Contrato
Marcas e Relacionamento néo
Software  Agio  patentes com Clientes  competicdo  Total
1.882 - 201525 22.289 1.315 227.011
2.747 - - - - 2.747
(807) - - (7.582) (219) (8.608)
(160) - (2.921) - - (3.081)
3.662 - 198.604 14.707 1.096 218.069
Contrato
Marcas e Relacionamento nao
Software Agio patentes com Clientes competicdo __ Total
3.003 293.866 269.644 22.289 1.315 590.117
- (17.530) 17.530 - -
3.003 276.336 287.174 22.289 1.315 590.117
3.123 - - - - 3.123
(160) (2.921) (3.082)
54 6.766 5.422 - - 12.243
(849) - - (7.582) (219)  (8.650)
5.171 283.102 289.675 14.707 1.096 593.751

a) As baixas na rubrica “Marcas e patentes” referem-se as descontinuidades das marcas Alcyon
e Navegantes advindas da aquisicdo da Femepe.

Os ativos intangiveis foram submetidos a testes de valor recuperavel (impairment) e nos
exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 e 2015, e ndo foram identificados ativos que se
encontrem registrados por valor superior a seu valor recuperavel.

As projecBes estdo de acordo com o Plano de Negdcios elaborado pela Administracdo da
Companhia. Espera-se que o crescimento projetado das vendas, custos e indicadores
econdmicos estejam em linha com a curva observada em anos anteriores e em linha com o
crescimento econémico dos paises nos quais a empresa adquirida possui operagoes.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Empréstimos e financiamentos

Capital de giro
Moeda nacional
Moeda nacional
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Leasing

Leasing

Leasing

Ativo imobilizado - Moeda Estrangeira
Ativo imobilizado
Ativo imobilizado
Ativo imobilizado
Ativo imobilizado

Parcela circulante
Parcela néo circulante

Controladora

Consolidado

Taxa anual
Indexador ponderada 29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
- 15,30% a.a. 473.289 290.214 473.289 290.321
- 10,66% a.a. - - 11 -
USD  2,798% a.a. - - 135.378 -
UsD 2,95% a.a. - - - 220
UsD 6,30% a.a. - - - 4.320
CLP 5,20% a.a. - - 36.815 23.365
PEN 7,73% a.a. - - 176.206 149.294
UsD 10,73% a.a. - - 9.161 12.382
CLP 6,50% a.a. - - 471 1.046
PEN 4,87% a.a. - - 117 657
UsD 5,50% a.a. - - - 55
UsD 3,90% a.a. 4.956 5.205 4.956 5.205
TILP 4,46% a.a. - - 774 1.649
- 2,55% a.a. - - 1.971 -
- 4,19% a.a. 73.102 61.538 73.102 65.031
UsD 5,75% a.a. - - 33.990 49.990
551.347 356.957 946.241 603.535
(147.396) (84.969) (367.781) (167.394)
403.951 271.988 578.460 436.141

Abertura dos empréstimos por instituicdo financeira:

Banco Citibank
Banco Bradesco S.A.
Banco Ital

Banco Santander
Banco do Brasil
BBVA

Banco de La Republica Oriental de Uruguay

HSBC Bank S.A.
DEG Bank

Banco Estado (Chile)
Scotiabank

Banco de Chile
Outros

38

Controladora Consolidado

29/02/2016 29/02/2016
252.486 396.572
49.672 49.672
65.173 97.998
5.103 57.746
177.752 177.752
- 35.816

- 2.949

- 17.908

- 23.082

- 17.517

- 55.204

- 8.618

1.161 5.407
551.347 946.241
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Com excecéo das operagdes de capital de giro do Banco do Brasil de R$ 165.139, do Banco
Citibank de R$252.486, e do Bradesco de R$49.672 e da operacdo de financiamento a
importacéo (finimp) do Banco Ital de R$4.956, que ndo possuem garantias, todos os demais
empréstimos e financiamentos estdo garantidos por alienagéo fiduciaria de bens do ativo
imobilizado (vide Nota 11) e penhor mercantil de estoques. A controlada SAMAN possui um
empréstimos, no valor de R$26.031, onde foram dadas em garantia hipotecas, maquinas e
estoques das suas Controladas Arrozur S.A e Galofer S.A.

As parcelas de longo prazo dos empréstimos vencem como segue:

Controladora Consolidado

29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
2017 - 79.473 - 142.908
2018 328.917 136.675 432.621 169.890
2019 22.489 18.580 64.479 43.158
2020 21.796 18.016 46.974 40.442
2021 8.957 19.243 12.594 39.743
Apés 2022 21.792 - 21.792 -
Total 403.951 271.988 578.460 436.141

b) Debéntures

A composicao das debéntures em circulagao é conforme segue:

Encargos

Titulos em financeiros Controladora e Consolidado

Espécie circulagao anuais P.U. 29/02/2016 28/02/2015
Emitida em 20/01/2012 450 CDI+155%a.a 1.000 152.390 304.175
Emitida em 04/10/2012 170 CDI+1,35% a.a 1.000 180.013 178.417
Emitida em 03/07/2014 200 CDI+ 1,30% aa 1.000 213.449 211.307
Custo transagao (1.900) (3.054)
543.952 690.845
Passivo circulante (209.125) (172.878)
Passivo néo circulante 334.827 517.967
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13. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
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b) Debéntures--Continuacéo

Emissédo em 20 de janeiro de 2012

Em 20 de janeiro de 2012, os membros do Conselho de Administracdo da Companhia
aprovaram a 22 emissdo de debéntures ndo conversiveis em agbes, da Espécie
Quirografaria no total de 450 debéntures em duas séries, correspondendo a um valor total de
R$450.000. As debéntures serdo amortizadas semestralmente sendo o primeiro pagamento
devido em 19 de julho de 2014, e o ultimo pagamento em 19 de janeiro de 2017.

O pagamento da remuneracao da 12 série sera realizado semestralmente, a partir da data de
emissdo, nos dias 19 dos meses de janeiro e julho de cada ano, iniciando em 19 de julho de
2012 e finalizando na data de vencimento.

O pagamento da remuneracéo da 22 série sera realizado trimestralmente, a partir da data de
emissdo, nos dias 19 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, iniciando em
19 de abril de 2012 e finalizando na data de vencimento e em conjunto com a data de
pagamento da remuneracgdo das debéntures da 12 série.

Os custos incorridos na captacdo dos recursos foram registrados em conta redutora do
passivo, sendo apropriados ao resultado em fung¢éo da fluéncia do prazo de pagamento das
debéntures, pelo método da taxa efetiva de juros. Nao houve prémio na emissdo das
debéntures.

Os recursos captados foram utilizados para o resgate antecipado das 250 debéntures da 12
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, com data de emissao em 10 de
dezembro de 2009, no valor principal de R$250.000 na data de emissdo, com vencimento
em 10 de dezembro de 2014 e saldo remanescente para reforco do capital de giro da
Companhia.

Emisséo em 04 de outubro de 2012

No dia 04 de outubro de 2012 foram emitidas 170 debéntures no valor nominal de R$1.000,
pela Docelar Alimentos e Bebidas S.A., ndo conversiveis em ag6es da espécie quirografaria
as quais foram incorporadas pela Camil Alimentos S.A. em 31 de dezembro de 2012,
conforme Ata de aprovacgdo do Instrumento de Justificacao

O pagamento da remuneragdo das debéntures sera realizado semestralmente, a partir da

data de emisséo, nos dias 04 dos meses de abril e outubro de cada ano, iniciando em 04 de
abril de 2013.
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13. Empreéstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
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b) Debéntures--Continuacao

Emissédo em 03 de julho de 2014

No dia 03 de julho de 2014 a Companhia constituiu sua quarta emissdo de debéntures no
valor de R$200.000, conforme “Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
Para Distribui¢cdo Publica com Esfor¢os Restritos, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre
a Emissora e o Banco Bradesco BBI S.A.

Foram emitidas 200 debéntures com valor nominal unitario de R$1.000 (um milh&o de reais),
e terdo prazo de cinco anos a contar da data da emissao ( 15 de marco de 2014), vencendo-
se, portanto, em 15 de marco de 2019.

Sobre o saldo devedor do valor nominal unitario de cada uma das debéntures incidiréo juros
remuneratérios de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias do DI
(depdsitos interfinanceiros de um dia), acrescida exponencialmente de um spread de 1,30%
ao ano.

Para todas as datas de emissGes a Companhia podera resgatar antecipadamente total ou
parcial as debéntures, a partir da data de emissdo, mediante comunicacdo escrita ao Agente
Fiduciario e publicacdo de aviso aos Debenturistas.

Os contratos de emissdo de debéntures prevéem o cumprimento dos seguintes
compromissos (“covenants”):

i) divida liquida/ebtida igual ou inferior a 3,0 (trés vezes) em fevereiro de 2012 e fevereiro
de 2013; (b) 2,75 (duas virgula setente e cinco vezes) em fevereiro de 2014 e fevereiro
de 2015; (c) 2,5 (duas virgula cinco vezes) em fevereiro de 2016; e

ii) ativo circulante / passivo circulante igual ou superior a 1,0 (uma vez).
A Companhia estd em conformidade com as clausulas de compromisso.
As parcelas de longo prazo das debéntures vencem como segue:

Controladora e Consolidado

29/02/2016 28/02/2015
2017 - 183.529
2018 117.798 117.496
2019 167.285 167.219
2020 49.744 49.723
Total 334.827 517.967
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14. TransacBes com partes relacionadas

A sociedade controladora da Companhia é a Arfei Comércio e Participacdes S.A. N&do héa
transacdes entre a Companhia e sua controladora, exceto quanto ao pagamento de dividendos.

Os seguintes saldos sdo mantidos entre a Companhia, suas controladas e outras partes
relacionadas:

Controladora Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Ativo circulante
Contas a receber
Controladas:

S.A. Molinos Arroceros Nacionales 2.225 2 - -
Ciclo Logistica Ltda. 5.439 13.511 - -
Coligadas:

Galofer S.A - - 12.153 4.750

Comisaco S.A - - 3.248 2.345

Arrozur S.A - - 6 11
QOutros:

Climuy S.A. - - 8.148 6.256

7.664 13.513 23.555 13.362
Ativo ndo circulante
Contas a receber
Coligadas:
Ciclo Logistica Ltda. 11.713 - - -
Galofer S.A - - 7.150 5.171
11.713 - 7.150 5.171
Total do ativo 19.377 13.513 30.705 18.533
Controladora Consolidado

29/02/2016  28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Passivo circulante
Contas a pagar por compras
Controladas:
S.A. Molinos Arroceros Nacionales 4214 8.166 - -
Ciclo Logistica Ltda. 6.342 3.784 - -
Empresas Tucapel S.A. - 950 - -
Carreteiro Alimentos S.A. 17.435 16.380 - -
Coligadas:
Arrozur S.A - - 5.332 4.569
Tacua S.A. - - 1.335 1.092
Qutros:
Q4 Empreendimentos e Participacdes Ltda. 973 580 973 580
Total do Passivo 28.964 29.860 7.640 6.241
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14. Transacdes com partes relacionadas—Continua¢éo
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Controladora Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015

Despesa por Compra de Arroz Beneficiado

S.A Molinos Arroceros Nacionales 13.517 32.686 - -
Empresas Tucapel S.A. - 5.479 - -
Despesas de Aluguel

Q4 Empreendimentos e Participacfes Ltda. 10.045 6.825 10.045 6.825
Despesas com frete

Ciclo Logistica Ltda. 64.522 49.493 - -

Tzar Logistica Ltda. 45 - 45 -
Despesas (receitas) com irrigacéo

Comisaco S.A - - 677 21

Climuy S.A. - - 943 921
Despesas com energia elétrica

Galofer S.A - - 1.408 1.394
Despesas com parboiliza¢éo de arroz

Arrozur S.A - - 16.174 16.152
Despesas com servigos portuarios

Tacua S.A. - 9.077 8.847
Total Despesas 88.129 94.483 38.369 34.160

As transacdes de compras realizadas com nossa controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales
(SAMAN) referem-se a compra de arroz para abastecer a regido Nordeste do Brasil. Os
pagamentos séo, substancialmente, efetuados de forma antecipada.

As transacOes com as demais empresas coligadas e com outras partes relacionadas referem-se,
substancialmente, a adiantamentos por servicos a serem prestados a Companhia e a sua
controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales.

O prédio e terreno onde esta situado a Unidade Produtiva do Estado de Sdo Paulo e a unidade
produtiva de Campo Grande no Estado do Rio de Janeiro, pertencem a Q4 Empreendimentos e
Participacdes Ltda, parte relacionada, que cobra aluguel de R$523 e R$450 (R$475 e R$105 em
28 de fevereiro de 2015) ao més com vencimento no primeiro dia Gtil do més subsequente,
repectivamente.

As transacdes realizadas com partes relacionadas observam condi¢cdes de precos e prazos
efetuados de acordo com o pactuado entre as partes.
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14. Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

a) Avais concedidos

A S.A. Molinos Arroceros Nacionales é garantidora das seguintes operacgées:

Empresas relacionadas:

Em operagGes de empréstimos bancarios 29/02/2016 28/02/2015
Arrozur S.A. 4.504 6.463
Comisaco 3.376 3.994
Galofer S.A. 24.073 26.551
31.953 37.008
Produtores de arroz:
Em operacdes de empréstimos bancarios 13.270 2.079
Em operacBes com fornecedores 3.275 2.748
16.545 4.827

b) Remuneracdo da Administracéo

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, a remuneracdo dos administradores e
Conselheiros Independentes totalizou R$8.260 (R$10.486 em 28 de fevereiro de 2015), e
esté apresentado na rubrica despesas administrativas na demonstracdo do resultado.

A Companhia ndo tem como politca pagar as pessoas chave da administracdo
remuneracdes relativas a:

1) Beneficios de longo prazo;

2) Beneficios de rescisédo de contrato de trabalho;

3) Outros beneficios/remuneracao;

4) Beneficios p6s-emprego, e

5) Remuneracdo baseada em ag6es.
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15. Provisdo para demandas judiciais

a) Riscos provaveis

A Companhia tem diversos processos em andamento de natureza trabalhista, civel e tributaria,
decorrentes do curso normal de seus negécios. Baseada em andlises gerenciais e na opinido de
seus assessores legais, a Administragdo mantém registrada provisdo para riscos em montante
que julga ser suficiente para cobrir eventuais perdas provaveis com esses processos.

A provisdo para riscos € assim formada:

Controladora

Demandas Judiciais Trabalhista Tributaria Ambiental Civel Total
Em 28 de fevereiro de 2015 9.187 273 89 323 9.872
Adicdes 3.546 - 111 3.625 7.282
Baixas (3.067) - (189) (68) (3.324)
Em 29 de fevereiro de 2016 9.666 273 11 3.880 13.830
Depésitos Judiciais Controladora
Em 28 de fevereiro de 2015 (652) (3.572) - (729) (4.953)
AdicGes (830) (6) - - (836)
Baixas 153 39 - 719 911
Em 29 de fevereiro de 2016 (1.329) (3.539) - (10) (4.878)

Consolidado

Demandas Judiciais Trabalhista Tributaria Ambiental Civel Total
Em 28 de fevereiro de 2015 10.441 273 89 323 11.126
Adicdes 3.943 - 111 3.627 7.681
Baixas (3.740) - (189) (70) (3.999)
Em 29 de fevereiro de 2016 10.644 273 11 3.880 14.808
Depositos Judiciais Consolidado
Em 28 de fevereiro de 2015 (727) (3.572) - (729) (5.028)
AdicGes (848) (6) - - (854)
Baixas 175 39 - 719 933
Em 29 de fevereiro de 2016 (1.400) (3.539) - (10) (4.949)

A Companhia e suas controladas discutem diversas agbes trabalhistas, cujos montantes
individualmente ndo sdo considerados materiais pela Administragcéo.

Os consultores juridicos consideram que nao havera desembolsos relevantes em fungdo dos
temas em discusséo e do histérico da Companhia e suas controladas nestes tipos de agéo.

45

674



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

15. Provisédo para demandas judiciais--Continuagao
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b) Riscos possiveis

A Companhia esta envolvida em processos que pela atual avaliacdo de probabilidade de
éxito estabelecida com base na avaliagdo dos consultores juridicos e aspectos legais ndo
requerem o registro de provisoes.

(i)

(ii)

(i)

A Companhia é ré em acdo de cobranca nimero 0100208-33.2013.8.19.0001, em
tramite pela 13* Vara Civel do Rio de Janeiro-RJ, movida pela empresa Solugdes
Ambientais Aguas do Brasil Ltda. (SAAL), no valor histérico de R$6.553, valor atual
aproximado de R$10.957 (corregcdo monetaria e juros), em decorréncia de suposto
descumprimento, pela Camil, de contrato de prestacdo de servigcos de tratamento de
dejetos industriais, na unidade de S&o Gongalo/RJ. O Processo foi julgado
improcedente, e aguardamos eventual interposi¢do de recurso da outra parte.

Em novembro de 2010, foi lavrado contra a Companhia auto de infragdo para cobranga
de Imposto de Importagdo, acrescido de juros de mora e multa no valor total de
aproximadamente R$ 12.183, processo 10480.723715/2010-12, por alegada
importagBes de arroz com classificacao fiscal incorreta e consequente recolhimento do
Imposto de Importacdo a menor. Protocolado recurso voluntario, o qual aguarda
julgamento.

Em 2007, as autoridades fiscais do Estado de Sao Paulo lavraram auto de infragdo
contra a Companhia, objetivando a cobrangca de ICMS por suposto recolhimento a
menor, em fungdo da escrituragdo de créditos supostamente indevidos, correspondentes
a diferenca entre o imposto destacado nos documentos fiscais, a aliquota de 12%, e o
imposto efetivamente pago no Estado de origem, Rio Grande do Sul, calculado a
aliquota de 5% por forca de beneficio fiscal. O valor atualizado desta notificacdo é de R$
10.359, processo 054.8939-96.0089.26.0014.0 processo aguarda apreciacdo do Juiz.
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16. Programa de parcelamento especial

Controladora Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Parcelamento PAES - 88 - 88
Parcelamentos adicionais (a) 64.530 79.982 65.758 81.401
64.530 80.070 65.758 81.489
Circulante (9.782) (9.981) (9.964) (10.173)
N&o circulante 54.748 70.089 55.794 71.316

a) Parcelamentos Adicionais

Em 13 de novembro de 2009, a Companhia protocolou seu pedido de inclusdo do saldo
devedor do antigo programa de parcelamento especial no novo programa de parcelamento
de débitos fiscais federais instituidos pela Lei 11.941 de 27 de maio de 2009. Com base nos
dispositivos da nova Lei e suas regulamentagdes o saldo devedor remanescente foi
recalculado e sob ele aplicado as redugdes previstas em lei.

Adicionalmente, a Companhia optou pela desisténcia de certos processos administrativos
nos quais discutia notificacdes emitidas pelas autoridades fiscais por compensacédo de
débitos fiscais de imposto de renda com créditos de PIS e COFINS, tendo incluido os valores
devidos, também no parcelamento especial. Abaixo demonstramos os saldos deste
parcelamento:

Controladora Consolidado
29/02/2016  28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Saldo devedor original 95.039 95.039 95.039 95.039
Saldo incorporagéo Speed Transportes Ltda - - 1.420 1.420
Juros e Atualizacdes 39.119 34.195 39.279 34.195
AmortizagBes ocorridas (66.054) (45.678) (66.406) (45.679)
Reducgéo de multa e juros conforme lei
11.941/09 (3.574) (3.574) (3.574) (3.574)
64.530 79.982 65.758 81.401
(-) Parcela classificada no circulante (9.782) (9.893) (9.964) (10.085)
Passivo ndo circulante 54.748 70.089 55.794 71.316
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17. Patrimdnio liquido
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a)

b)

c)

d)

Capital social

Em 29 de fevereiro de 2016 , o capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, é de R$ 527.428, dividido em 112.986.740 acdes ordinérias, escriturais,
nominativas e sem valor nominal.

Dividendos

As acbes do capital social é assegurada a distribuicio de dividendos minimos obrigatorios,
correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, apés deducgdes legais. A Companhia
podera, por deliberagdo do conselho de administracdo, levantar demonstracfes financeiras
intercalares mensal, trimestral ou semestralmente e distribuir dividendos com base nas
demonstracdes financeiras intercalares, observados os limites legais.

29/02/2016  28/02/2015

Lucro do exercicio 110.776 104.960
Reserva de lucros 3.993 4.086
Constituicéo de reserva legal (5.539) (5.248)
Base para calculo do dividendo 109.230 103.798
Dividendos minimos obrigatdrios - (25.950)
Dividendos complementares pagos (4.050) -
(%) de dividendos distribuidos - 25%

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 23 de fevereiro de 2016, decidiu-se
pela ndo distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios no exercicio findo em 29 de
fevereiro de 2016.

Reserva legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social,
gue totaliza no exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, o valor de R$34.024 (R$28.485
em 28 de fevereiro de 2015).

Reserva de retencéo de lucros

Serd destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital a ser
aprovado na Assembléia Geral Ordinaria dos acionistas que aprovara as demonstracées
financeiras de 29 de fevereiro de 2016 .
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17. Patrimdnio liquido--Continuagéo

e) Ajustes de avaliacdo patrimonial

Controladora e Consolidado

29/02/2016 28/02/2015
Variagdo cambial sobre investimentos no exterior 345.067 169.109
Reserva de agio GIF Codajas 70.510 70.510
Custo atribuido 52.653 56.646
Ajuste de avaliagdo patrimonial 468.230 296.265

18. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Conciliacdo dos valores registrados ao resultado

Controladora

29/02/2016 28/02/2015
Imposto de  Contribuicdo Imposto de Contribuigdo
renda social renda social

Resultado antes dos impostos 158.479 158.479 138.147 138.147
Aliguotas nominais* 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa nominal (39.620) (14.263) (34.537) (12.433)
Equivaléncia patrimonial 9.142 3.291 10.152 3.655
Exclusdes (adi¢cdes) permanentes (4.598) (1.655) (18) (6)
Valor registrado no resultado (35.076) (12.627) (24.403) (8.784)
Imposto de renda e contribuicdo social pela taxa efetiva - (47.703) - (33.187)
Aliquotas efetivas - -30,1% - -24,0%
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18. Imposto de renda e contribuicdo social—Continuagéo

a) Conciliacdo dos valores registrados ao resultado—Continuagéo

Consolidado

29/02/2016 28/02/2015
Imposto de  Contribui¢do Imposto de Contribuigéo
renda social renda social

Resultado antes dos impostos 181.211 181.211 156.755 156.755
Aliquotas nominais * 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa nominal (45.303) (16.309) (39.189) (14.108)
Equivaléncia patrimonial (1.414) (509) (76) 27)
Exclusdes (adi¢cdes) permanentes (5.074) (1.826) 1.180 425
Valor registrado no resultado (51.791) (18.644) (38.085) (13.710)
Imposto de renda e contribui¢éo social pela taxa efetiva - (70.435) - (51.795)
Aliquotas efetivas - -38,9% - -33,0%

* Imposto de renda calculado a aliquota de 25% para as controladas sediadas no Uruguai, 22,5% para as sediadas no Chile,
30% para as sediadas no Peru e 35% para as sediadas na Argentina. Ndo ha incidéncia de contribuicdo social nesses paises.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora

Consolidado

29/02/2016  28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Diferenga temporaria ativa
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 2.029 1.662 2.680 2.384
Provisdo para comissdes sobre vendas 384 451 384 451
Provisdo para participa¢@o nos resultados 6.422 1.181 6.422 1.181
Provisdo para perdas de ICMS 8.716 8.716 8.716 8.716
Ajuste a valor presente - 593 - 593
Provisdo para demandas judiciais 4.609 3.264 4.609 3.264
Prejuizos fiscais e bases negativas - 2.760 - 2.760
Créditos diferidos sobre agio GIF Codajas * 25.854 39.956 25.854 39.956
Diferenca entre agio contabil e gio fiscal - 18.773 - 18.773
Ajuste valor sobre ativo fixo - - - 5.727
Outras provisdes temporarias 10.668 6.146 13.525 7.631
Total 58.682 83.502 62.190 91.436
Diferenga temporaria passiva
Diferimento depreciagéo inovagéo tecnolégica 489 608 489 608
Diferimento pagamentos CSLL (MP219) 4.708 5.901 4.708 5.901
Outros - 7.845 13.816
Diferenga entre agio contabil e &gio fiscal 5.092 - 5.092 -
Sobre alocacao a intangiveis 44.358 47.011 53.411 51.307
Sobre alocacéo a imobilizados 20.470 22.100 27.370 22.100
Custo atribuido ao imobilizado (deemed cost) 50.944 54.470 50.944 54.470

126.061 130.090 149.859 148.202

Imposto de renda e contribuicao social diferido liquido
Passivo néo circulante 67.379 46.588 87.669 56.766
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18. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

51

b)

c)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

(*) Os créditos tributérios por incorporagdo referem-se ao futuro beneficio de imposto de renda e contribuigdo social, com base
na amortizagdo contabil e fiscal de agio incorporado. Em 1° de dezembro de 2012, a GIF Codajas Participa¢des S.A. (GIF
Codajas) empresa que detinha participagdo no capital social da Camil, foi incorporada pela Camil Alimentos S.A., como
mencionado na Nota 18.a. O &gio pago por GIF Codajas, justificado pela expectativa de rentabilidade futura, foi incorporado
pela Camil, liquido da proviséo retificadora do agio prevista pela Instrugdo CVM n° 319/99 que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do referido &agio. O acervo liquido incorporado serd amortizado contabilmente e
fiscalmente em um prazo estimado de cinco anos e teve como contrapartida uma reserva especial de agio a ser transferida

para a conta de capital em favor dos acionistas quando da realizagéo total do beneficio fiscal.

Reconciliacdo Imposto de renda e contribuicao social diferidos lancado no resultado

Ativo diferido
Passivo diferido
Impostos diferidos registrados no resultado do exercicio

Ativo diferido
Passivo diferido

Variagao Cambial
Impostos diferidos registrados no resultado do exercicio

680

Controladora

29/02/2016 28/02/2015 Variagao
58.682 83.502 (24.820)
(126.061) (130.090) 4.029
(20.791)

Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 Variacao
62.190 91.436 (29.246)
(149.859) (148.202) (1.657)
(30.903)
1.412
(29.491)



Camil Alimentos S.A.

Notas explicativas as demonstrac8es financeiras--Continuacao
29 de fevereiro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

19. Despesas e receitas financeiras

Controladora

Consolidado

29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (155.992)  (141.456) (181.129) (163.231)
IOF (271) (292) (575) (578)
Variag&o cambial (9.135) (860) (21.214) (7.007)
Variacdo monetaria (11.807) (19.007) (11.724) (18.852)
Ajustes a valor presente de passivos - (9.917) - (9.917)
Outras (3.361) (3.796) (13.263) (4.482)
(180.566) (175.328) (227.905) (204.067)
Receitas financeiras
Juros 4.325 2.682 8.823 4.940
Descontos 3.134 3.669 3.568 3.978
Aplicages financeiras 27.623 32.973 35.744 38.908
Ajustes a valor presente de ativos 1.745 16.963 1.745 16.963
Variagéo cambial 5.811 2.795 10.454 5.368
Variacdo monetaria 11.612 5.639 11.612 5.639
Outras - - 14 2
54.250 64.721 71.960 75.798
Total (126.316)  (110.607) (155.945) (128.269)
20. Outras receitas (despesas) operacionais
Controladora Consolidado
29/02/2016 28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015
Outras receitas (despesas) operacionais
Reestruturacédo area de vendas / administrativa (7.869) - (7.869) -
Multas e juros fiscais (974) (18) (974) (18)
Alienacao e impairment de imobilizado (10.027) (251) (10.027) (251)
Sinistros 465 579 465 579
ICMS (205) 682 (205) 682
Recuperacao de créditos Pis e Cofins - 7.389 - 7.389
Servigos prestados a produtores - - - 2.827
Outros (937) (889) (1.215) (1.292)
(19.547) 7.492 (19.825) 9.916
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21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
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Conforme mencionado na Nota 1, os negécios da Companhia e suas controladas compreendem
a industrializacdo e a comercializacdo, no pais e no exterior, de diversos produtos,
principalmente arroz, feijéo, acucar e pescado.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e de suas
controladas foram determinados por meio de informagfes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliagdo.

a) Valor de mercado

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros apresentados ndo possuem
diferencgas significativas dos valores contabilizados, como abaixo indicado:

Caixa e equivalentes de caixa - esta apresentado ao seu valor de mercado, que equivale ao
seu valor contabil na data do balanco.

Aplicacdes financeiras - aplicacdes classificadas como “disponiveis para venda” que sao
mensuradas ao seu valor justo.

Contas a receber - decorrem diretamente das opera¢des comerciais da Companhia, estéo
registrados pelos seus valores originais, sujeitos atualizacdes cambiais e monetarias, perdas
estimadas para liquida¢des duvidosas, desconto pontualidade e ajuste a valor presente.

Contas a pagar - decorrem diretamente das operagfes comerciais da Companhia, estéo
registradas pelos seus valores originais, sujeitos a atualizagfes cambiais e monetarias,
gquando aplicavel.

Empréstimos e financiamentos e debéntures - sdo classificados como passivos financeiros
mensurados pelo custo amortizado pelo método de taxa efetiva de juros, e estédo
contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destes empréstimos e
financiamentos séo equivalentes aos seus valores contabeis na data do balanco.
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21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao
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b) Fatores de risco que podem afetar os negdcios da Companhia e de suas controladas

As operacdes da Companhia e de suas controladas estao sujeitas aos seguintes principais
riscos:

Risco de crédito

A Companhia e suas controladas estdo potencialmente sujeitas ao risco de crédito da
contraparte em suas operacdes de aplicagdes financeiras e contas a receber.

As politicas de vendas da Companhia e suas controladas estéo subordinadas as politicas de
crédito fixadas por sua Administracdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcancado por meio da sele¢éo criteriosa da
carteira de clientes que considera a capacidade de pagamento (andlise de crédito) e a
diversificacdo das vendas (pulverizagdo do risco). A Companhia e suas controladas
historicamente tem obtido resultados satisfatérios em relacdo as suas metas de mitigacdo
deste risco. As aplicagdes sao sempre mantidas em bancos listados entre os 10 maiores do
pais.

A Companhia e suas controladas ndo possuiam, no exercicio findo em 29 de fevereiro de
2016, clientes responsaveis por mais de 10% da nossa receita liquida total.

Risco liquidez

Risco de liquidez representa 0 encurtamento nos recursos destinados para pagamento de
dividas (substancialmente empréstimos e financiamentos). A Companhia e suas controladas
tem politicas de monitoramento de caixa para evitar o descasamento de contas a receber e a
pagar. Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em aplica¢des financeiras passiveis de
resgate a qualquer momento para cobrir eventuais descasamentos entre a data de
maturidade de suas obrigagfes contratuais e sua geragdo de caixa. A Companhia e suas
controladas historicamente tem obtido resultados satisfatérios em relagdo as suas metas de
mitigag&o deste risco.
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b) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas--

Continuagao
Risco de mercado

Risco de precos dos insumos e dos produtos acabados

Os principais insumos utilizados no processo produtivo da Companhia e suas controladas
sdo commodities agricolas, cujos pregos sofrem flutuagdes em funcéo das politicas publicas
de fomento agricola, sazonalidade de safras e efeitos climéaticos, podendo acarretar perda
em decorréncia da flutuag&o de precos no mercado. Para minimizar esse risco, a Companhia
monitora permanentemente as oscilagdes de preco nos mercados nacional e internacional. A
Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatorios em relagdo as suas metas de
mitigac&o deste risco.

Risco da taxa de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicagdes. A Companhia
monitora continuamente a volatilidade das taxas de juros do mercado. Com objetivo de
reduzir os possiveis impactos advindos de oscilagbes em taxas de juros, a Companhia e
suas controladas adotam a politica de manter seus recursos aplicados em instrumentos
atrelados ao CDI. A Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatérios em
relacdo as suas metas de mitigacdo deste risco.

Risco de taxas de cambio

Esse risco esta atrelado a possibilidade de alteracdo nas taxas de cambio, afetando a
despesa financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou o ativo) de contratos que tenham como
indexador uma moeda estrangeira. Além de contas a receber originado por exportacées a
partir do Brasil, aplicages financeiras e investimentos no exterior se constituem um hedge
natural, para proteger a Companhia das oscilagbes cambiais. Para o saldo entre ativos e
passivos sujeitos ao risco da variagdo cambial a Companhia e suas controladas avaliam sua
exposi¢cdo cambial e contratam, se necessario, instrumento financeiro derivativo adicional,
como forma de protegdo. A Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatorios em
relac@o as suas metas de mitigagdo deste risco.
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(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

c) Andlise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia,
com cendrio mais provavel (cenario 1), segundo avaliagdo efetuada pela administracéo,
considerando um horizonte de doze meses, quando deverdo ser divulgadas as préximas
informacgBes financeiras contendo tal andlise. Adicionalmente, dois outros cenérios séo
demonstrados a fim de apresentar 25% e 50% de deterioracdo na varidvel de risco
considerada, respectivamente (cenarios 2 e 3).

Andlise de Sensibilidade - Dividas e aplicag6es financeiras

As operacdes financeiras de investimento de caixa e captacdo atrelados a moedas diferentes
de reais, CDI e TJLP estédo sujeitas a variagdo da taxa de cambio (USD/BRL, CLP/BRL,
PEN/BRL e EUR/BRL) e da taxa de juros.

Andlise de Sensibilidade - Divida (valoracdo das taxas)

Cenério
Programa Instrumento Risco Cenério 1 2 Cenério 3
Provavel 25% 50%
Indexador R$(Mil) R$(Mil) R$(Mil)
Financiamento FINIMP Flutuacéo do BRL/USD USD 4,00 (6) (319) (632)
Financiamento Capital de Giro Flutuacéo do CDI 14,25% a.a. (63.310)  (79.138) (94.966)
Financiamento Debéntures Flutuacéo do CDI 14,25% a.a. (78.863)  (98.579) (118.295)
Financiamento Divida denominada em USD Flutuacéo do BRL/USD USD 4,00 (868)  (43.427) (85.986)
Financiamento Divida denominada em PEN***  Flutuacdo do BRL/PEN PEN 1,1348 (904) (45.211) (89.517)
Financiamento Divida denominada em ARS****  Flutuagdo do BRL/ARS ARS 0,2571 (47) (2.349) (4.651)
Financiamento Divida denominada em CLP* Flutuagéo do BRL/CLP CLP 0,00576 (191) (9.561) (18.930)
Total (144.189) (278.584) (412.977)

Andlise de Sensibilidade - Investimentos de Caixa e equivalentes de caixa e Aplicacdes Financeiras (Desvalorizacdo das taxas)

Cenério
Cenério 1 2 Cenério 3
Provavel -25% -50%
Programa Instrumento Risco Indexador R$(Mil) R$(Mil) R$(Mil)
Investimentos de Caixa _Aplicacfes financeiras Flutuacéo do CDI 14,25%a.a. 54.270 40.702 27.135
Total 54.270 40.702 27.135

*  CLP - pesos Chilenos
** PEN - Novo Sol /Peru
** ARS - Pesos Argentinos
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22.

23.

24.

57

Instrumentos financeiros derivativos

Nos exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 e 2015, a Controladora ndo apresenta
contratos derivativos registrados em sua contabilidade, e Controlada Camil Chile SpA apresenta
contratos de swap registrados por valores irrelevantes.

A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicagbes de carater especulativo com
derivativos ou em outros ativos de risco.

Programa de participag&o nos resultados

Em conformidade com Acordo firmado com as categorias de seus colaboradores, a Controladora
passou a ter um programa de participacéo nos resultados (“PPR”), para seus colaboradores.

Para o exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, o valor a ser distribuido a titulo de
participagdo nos resultados passou a ser calculado com base na relagdo EBITDA/Receita liquida
de vendas e servicos da Companhia. Posteriormente, se avalia o alcance ou superagdo dos
objetivos globais da Companhia e alcance ou superagdo de seus objetivos setoriais ou areas
especificas. A Companhia registrou uma provisdo de R$18.887 (R$4.649 em 28 de Fevereiro de
2015), a rubrica PPR a pagar, do passivo circulante no grupo de outras contas a pagar.

Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de mitigar riscos,
buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operacfes. As coberturas
foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados suficientes pela
administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, os
riscos envolvidos em suas operacdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.

Periodo de vigéncia Valor em Risco Consolidado
Risco De Até Controladora  Consolidado URUGUAI CHILE PERU LALOMA
Incéndios e riscos diversos 30/05/2015 30/05/2016 146.000 1.391.059 1.034.696 141.829 60.987 6.050
Responsabilidade civil 30/05/2015 30/05/2016 53.000 98.632 - 36.078 9.455 384
Lucros cessantes 30/05/2015  30/05/2016 - 43.489 - 3.982 39.507

A suficiéncia da cobertura de seguros da Companhia e suas controladas sdo determinadas pela
Administracdo que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

A suficiéncia das coberturas contratadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de

auditoria das demonstrac¢des financeiras, consequentemente, ndo foram avaliadas pelos nossos
auditores independentes.
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25. Receita bruta de vendas

Controladora

Consolidado

29/02/2016  28/02/2015 29/02/2016 28/02/2015

Receita bruta de vendas
Vendas de mercadorias e servigos no mercado interno 3.334.470 2.959.187 4.341514 3.653.027
Vendas de mercadorias no mercado externo 124.131 88.342 541.493 539.481
3.458.601  3.047.529  4.883.007 4.192.508

Deducges de vendas

Impostos sobre vendas (285.349) (241.258) (319.245) (266.208)
DevolugBes e abatimentos (233.747) (201.007) (334.813) (250.518)
(519.096) (442.265) (654.058) (516.726)
Receita liquida de vendas e servigos 2.939.505 2.605.264  4.228.949 3.675.782

26. Despesas por natureza

Despesas por funcéo

Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Despesas por natureza
Depreciacdo e amortizacao
Despesas com pessoal

Matéria prima e materiais

Fretes

Despesas com servi¢os de terceiros
Despesas com manutencéo

Outras despesas

58

Controladora

Controladora

29/02/2016 _ 28/02/2015 __ 29/02/2016 __ 28/02/2015
(2.206.188) (1.985.545)  (3.194.800)  (2.824.365)
(293574)  (286.837) (444.430) (402.099)
(171.970)  (132.226) (227.081) (173.907)
(2.671.732) (2.404.608)  (3.866.311)  (3.400.371)
(53.288) (53.144) (85.755) (76.263)
(257.630)  (219.994) (392.448) (315.284)
(1.888.119) (1.698.450)  (2.660.694)  (2.329.851)
(207.241)  (217.029) (275.849) (314.469)
(52.895) (39.715) (62.227) (50.025)
(50.886) (49.214) (63.418) (65.808)
(161.673)  (127.062) (325.920) (248.671)
(2.671.732) (2.404.608)  (3.866.311)  (3.400.371)
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. INFQRMACﬁES _TRIMESTRAIS REVISADAS DA COMPANHIA REFERENTES AO
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Sdo Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Nova Conceicdo

04543-011 - Sdo Paulo - SP - Brasil

Building a better Tel: +55 11 2573-3000
working world ey.com.br

Relatorio de revisdo do auditor independente sobre as informacdes contéabeis
intermediarias condensadas

Aos

Administradores e Acionistas da
Camil Alimentos S.A.

Sao Paulo (SP)

Introducéo

Revisamos as informacgdes contabeis intermediarias condensadas, individuais e consolidadas, da
Camil Alimentos S.A. (“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 31 de maio de 2017, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de maio de 2017, e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracao é responsavel pela elaboracao das informagdes contabeis intermediarias
condensadas individuais e consolidadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacodes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias
consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria €, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes contabeis intermediarias condensadas individuais e
consolidadas

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que

as informacgdes contabeis intermediarias condensadas individuais e consolidadas acima referidas nao
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited 693
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Outros assuntos
Demonstracdes dos valores adicionados

Revisamos, também, as demonstragdes dos valores adicionados (DVA), individuais e consolidadas,
referente ao trimestre findo em 31 de maio de 2017, preparadas sob responsabilidade da
Administracdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é requerida pela
legislacao societaria brasileira para companhias abertas e considerada informagao suplementar pelas
IFRS, que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacao as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 14 de julho de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-

Douglas Travaglia Lopes Ferreira
Contador CRC-1SP218313/0-4
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Camil Alimentos S.A.

Balangos patrimoniais
31 de maio e 28 de fevereiro de 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 206.634 95.005 268.619 139.698
Aplicagbes financeiras 4 21.758 470.677 21.758 470.677
Contas a receber 5 425.067 479.236 602.907 676.680
Estoques 6 587.140 579.245 1.438.272 953.862
Instrumentos financeiros - 614 - 614
Impostos a recuperar 66.430 67.597 73.884 75.744
Partes relacionadas 8.037 5.498 17.111 10.218
Outros créditos 26.076 20.591 56.563 41.104
Despesas do exercicio seguinte 6.503 8.095 10.178 11.236
Total do ativo circulante 1.347.645 1.726.558 2.489.292 2.379.833
N&o circulante
Aplicagdes financeiras 4 33.502 32.597 33.502 32.597
Impostos a recuperar 1.724 1.867 1.724 1.867
Partes relacionadas 17.524 15.934 - -
Estoques 6 6.933 8.604 8.142 9.766
Depositos judiciais 7.180 8.776 8.175 9.220
Outros créditos 3.003 4.867 7.713 9.462

69.866 72.645 59.256 62.912

Investimentos 7 807.346 765.331 27.644 27.258
Imobilizado 8 491.485 494.095 802.743 797.746
Intangivel 9 227.623 229.201 565.990 562.889
Total do ativo nao circulante 1.596.320 1.561.272 1.455.633 1.450.805
Total do ativo 2.943.965 3.287.830 3.944.925 3.830.638
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Controladora Consolidado

Nota 31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores 6 227.987 322.575 804.387 467.881
Instrumentos financeiros 413 - 413 -
Empréstimos e financiamentos 10.a 315.068 488.872 432.611 634.093
Debéntures 10.b 175.790 146.078 175.790 146.078
Partes relacionadas 12.225 26.060 4.226 4.546
Obrigagdes sociais 30.214 26.846 43.049 37.918
Impostos a recolher 22.234 24.222 30.611 34.793
Provisado para férias e encargos 20.551 16.579 36.158 27.407
Programa de parcelamento especial 10.052 9.613 10.213 9.780
Outras contas a pagar 5.835 7.823 86.194 47.873
Total do passivo circulante 820.369 1.068.668 1.623.652 1.410.369
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 10.a 79.173 81.672 258.712 262.743
Debéntures 10.b 531.105 614.376 531.105 614.376
Programa de parcelamento especial 47.845 49.871 48.680 50.745
Imposto de renda diferido 13.b 91.410 83.209 105.924 99.935
Provisao para demandas judiciais 12 32.520 29.256 35.144 31.539
Outras contas a pagar 55 55 220 208
Total do passivo ndo circulante 782.108 858.439 979.785 1.059.546
Patriménio liquido
Capital social 581.374 581.374 581.374 581.374
Reservas de lucros 441.961 479.697 441.961 479.697
Ajuste de avaliacao patrimonial 318.153 299.652 318.153 299.652
Total do patrimédnio liquido 1.341.488 1.360.723 1.341.488 1.360.723
Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.943.965 3.287.830 3.944.925 3.830.638

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias condensadas.
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Camil Alimentos S.A.
Demonstrac¢des dos resultados

Periodos de trés meses findos em 31 de maio de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo, expresso em reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/05/2017 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2016

Receita liquida de vendas e servigos 15 931.183 804.531 1.225.559 1.136.217
Custos das vendas e servigos (708.076) (584.228) (928.159) (842.359)
Lucro bruto 223.107 220.303 297.400 293.858
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (94.475) (86.148) (133.390) (128.267)
Despesas gerais e administrativas (47.104) (39.027) (61.578) (53.167)
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 22.447 13.735 (875) (996)
Outras receitas (despesas) operacionais 826 (8.579) 4.494 (8.059)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 104.801 100.284 106.051 103.369
Despesas financeiras 14 (48.173) (41.688) (54.692) (49.484)
Receitas financeiras 14 27.369 9.854 31.896 16.771

Resultado antes dos impostos 83.997 68.450 83.255 70.656

Imposto de renda e contribuigéo social

Corrente 13.a (14.599) (17.312) (16.763) (21.181)
Diferido 13.a (8.201) (307) (5.295) 1.356

Total Imposto de renda e contribuigéo social (22.800) (17.619) (22.058) (19.825)
Lucro liquido do periodo 61.197 50.831 61.197 50.831

Lucro liquido, basico e diluido, por agdo do capital social - R$ 0,50 0,45

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias condensadas.
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Camil Alimentos S.A.

Demonstrac¢des dos resultados abrangentes
Periodos de trés meses findos em 31 de maio de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

31/05/2017 31/05/2016
Lucro liquido do periodo 61.197 50.831
Outros resultados abrangentes:
Diferengas cambiais sobre converséo de operagdes estrangeiras 19.568 (65.565)
Resultado abrangente do periodo, liquido de impostos 80.765 (14.734)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias condensadas.
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Camil Alimentos S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de maio de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/05/2017 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2016

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 61.197 50.831 61.197 50.831
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas

pelas atividades operacionais:

Resultado de equivaléncia patrimonial (22.447) (13.735) 875 996
Encargos financeiros provisionados 33.471 36.198 37.412 40.736
Proviséo (reversao) para devedores duvidosos (363) 2.420 (392) 2.493
Proviséo (reversao) para descontos (2.165) 3.081 (2.165) 3.081
Proviséo (reversédo) para demandas judiciais 3.264 1.306 3.605 1.361
Proviséo (reversao) outras contas (3.661) 5.157 12.864 5.157
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa - - 230 (2.245)
Impostos diferidos 8.201 307 5.295 (1.356)
Depreciagdes 12.226 11.498 19.621 20.853
Amortizagdes 1.624 2.220 1.672 2.233
Baixa bens do imobilizado 345 - 321 -
91.692 99.283 140.535 124.140
Reducéo (aumento) nos ativos
Contas a receber de clientes 56.697 (24.290) 83.973 (3.449)
Estoques (5.948) (94.167) (463.533) (547.744)
Outros ativos circulantes e n&o circulantes (3.199) (16.661) (15.360) 1.189
Total dos ativos 47.550 (135.118) (394.920) (550.004)
(Redugéo) aumento nos passivos
Fornecedores (108.423) (1.535) 326.195 410.604
Salarios e encargos a pagar 7.340 9.378 12.971 17.561
Obrigagdes tributarias (3.575) 568 (2.903) (13.853)
Outros passivos circulantes e ndo circulantes 11 2.971 20.335 34.736
Pagamento de IRPJ e CSLL - - (2.963) (2.586)
Total dos passivos (104.647) 11.382 353.635 446.462
Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 34.595 (24.453) 99.250 20.598
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Aplicagdes financeiras 448.013 (13.149) 449.012 (12.670)
Venda de imobilizado 1.947 - 1.947 4.849
Adigbes ao intangivel - (217) (51) (233)
Adigbes ao imobilizado (10.006) (5.831) (15.016) (12.914)
Caixa gerado (aplicado) pelas atividades de investimentos 439.954 (19.197) 435.892 (20.968)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:
Captacéo (liquidagdo) de empréstimos (195.924) (36.493) (242.364) (115.143)
Juros pagos sobre empréstimos (66.996) (40.751) (63.857) (44.815)
Dividendos distribuidos pagos (100.000) - (100.000) -
Caixa (aplicado) nas atividades de financiamento (362.920) (77.244) (406.221) (159.958)
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 111.629 (120.894) 128.921 (160.328)
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 95.005 352.519 139.698 441.377
No final do periodo 206.634 231.625 268.619 281.049
Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa 111.629 (120.894) 128.921 (160.328)

As notas explicativas sédo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias condensadas.
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Camil Alimentos S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Periodos de trés meses findos em 31 de maio de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/05/2017 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2016
Receitas
Vendas de mercadoria, produtos e servigos 1.019.255 882.021 1.207.480 1.078.299
Outras receitas 3.780 630 7.975 2.012
Provisao (reversao) de créditos de liquidagéo duvidosa (177) (2.408) (178) (4.051)
1.022.858 880.243 1.215.277 1.076.260
Insumos adquiridos de terceiros
Custos produtos, mercadorias e servigos vendidos (620.400) (499.101) (691.295) (576.915)
Materiais, energia, servigos terceiros, outros (136.235) (129.711) (183.890) (177.905)
Outros (2.954) (9.209) (3.471) (10.065)
(759.589) (638.021) (878.656) (764.885)
Valor adicionado bruto 263.269 242.222 336.621 311.375
Retengdes
Depreciagédo, amortizagdo e exaustédo (13.850) (13.718) (21.293) (23.086)
(13.850) (13.718) (21.293) (23.086)
Valor adicionado liquido produzido 249.419 228.504 315.328 288.289
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 22.447 13.735 (875) (996)
Receitas financeiras 27.369 15.353 31.896 22.270
49.816 29.088 31.021 21.274
Valor adicionado total a distribuir 299.235 257.592 346.349 309.563
Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragéo direta 37.517 35.512 64.892 62.195
Beneficios 14.301 12.722 17.082 16.421
FGTS 4.713 3.084 4.713 3.084
Outros 16.030 10.510 16.044 10.521
72.561 61.828 102.731 92.221
Impostos, taxas e contribuigoes
Federais 38.293 27.572 37.936 30.131
Estaduais 71.917 65.345 81.667 75.422
Municipais 1.064 706 2.019 1.767
111.274 93.623 121.622 107.320
Remuneragao de capitais de terceiros
Juros 48.173 47.187 54.692 54.984
Aluguéis 6.030 4.123 6.107 4.207
54.203 51.310 60.799 59.191
Remuneragéao de capitais proprios
Dividendos 100.000 - 100.000 -
Lucros retidos do periodo (38.803) 50.831 (38.803) 50.831
61.197 50.831 61.197 50.831
299.235 257.592 346.349 309.563

As notas explicativas sado parte integrante das informagdes contabeis intermediarias condensadas.
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Contexto operacional

A Camil Alimentos S.A. (“Companhia”) é uma Sociedade Anénima de capital fechado, com sede
na Cidade de Sao Paulo/SP, que tem como atividades preponderantes a industrializagao e
comercializacao de arroz, feijao, pescados e agucar.

As atividades da Companhia tiveram inicio no ano de 1963, sob a forma de uma cooperativa no
setor de arroz, e desde entao a Companhia vem se expandindo tanto organicamente quanto por
meio de aquisi¢des de empresas e/ou marcas de alimentos no Brasil e em alguns dos principais
paises da América do Sul.

A Companhia possui um amplo portfélio de marcas, incluindo “Camil”, “Pescador”, “Coqueiro”,
“Uniao”, "Barra”, “Dolce”, “Neve” e “Ducgula” no Brasil, “Saman” no Uruguai, “Tucapel” no Chile; e
“Costeno” e “Paisana” no Peru. Com essas marcas a Companhia possui uma posicao destacada
nos mercados de graos, pescados e agucares do Brasil e America Latina.

A Companhia possui quinze unidades industriais no Brasil para atenderem os segmentos de
graos, agucar e processamento de pescados. Fora do Brasil, a Companhia possui nove plantas
para beneficiamento de graos no Uruguai, trés no Chile e trés no Peru.

Em 12 de julho de 2016, a WP Angra dos Reis Hodco S.A., gerida pela Warburg Pincus LLC,
comprou a totalidade da participagao do Fundo de Investimentos em Participagées Camil, gerido
pela Gavea Investimentos Ltda. Em 31 de maio de 2017 sua participacdo minoritaria € de 31,75%
do capital social da Companhia.

Praticas contébeis

2.1. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstragcdes intermediérias condensadas
As demonstracoes financeiras intermediarias condensadas da Companhia comparam os
trimestres findos em 31 de maio de 2017 e 2016, exceto em relacdo aos balangos

patrimoniais que comparam as posi¢gées em 31 de maio de 2017 com 28 de fevereiro de
2017.
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2. Praticas contéabeis--Continuacao

2.1. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes intermediérias
condensadas--Continuagao

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas, identificadas como
controladora e consolidado, foram preparadas e estdo apresentadas com base no
pronunciamento técnico CPC 21(R1) - Demonstragdes Intermediarias e com IAS 34 -
International Financial Reporting, de acordo com as Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards Board(“IASB”),
utilizando as mesmas praticas contabeis, julgamentos, estimativas e premissas contabeis
adotados na apresentacao e elaboragcado das demonstragoes financeiras do exercicio findo
em 28 de fevereiro de 2017 descritos na Nota 2. Portanto, as demonstracgées financeiras
intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstragoes financeiras de 28 de
fevereiro de 2017.

O exercicio social da Companhia e suas controladas finda em fevereiro de cada ano, a fim
de alinhar a data de encerramento de seu exercicio societario com o ciclo de colheita da
safra de arroz, principal produto da Companhia. A sazonalidade da colheita afeta as
compras da Companhia, mas ndo resultam em variacoes relevantes de resultado.

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas foram aprovadas e sua emissao
autorizada pela Administragdo da Companhia em 14 de julho de 2017.

2.2. Demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas

Em 31 de maio de 2017 e 28 de fevereiro de 2017, a Companhia mantinha participacao nas
seguintes empresas controladas e coligadas:

31/05/2017 28/02/2017

Direta Indireta Direta Indireta
Uruguai
CAMILATAM S.A. Controlada 100,00% - 100,00% -
S.A. Molinos Arroceros Nacionales (SAMAN) Controlada - 100,00% - 100,00%
Camil Uruguay Sociedad de Inversién S.A. Controlada - 100,00% - 100,00%
Arrozur S.A. Coligada - 49,19% - 49,19%
Tacua S.A. Coligada - 40,72% - 40,72%
Agencia Maritima Sur Coligada - 40,72% - 40,72%
Comisaco S.A. Coligada - 50,00% - 50,00%
Galofer S.A. Coligada - 45,00% - 45,00%
Chile
Camil Chile SpA. Controlada - 100,00% - 100,00%
Empresas Tucapel S.A. Controlada - 99,86% - 99,86%
Servicios Externos S.A. Controlada - 100,00% - 100,00%
Peru
Costefio Alimentos S.A.C. Controlada - 100,00% - 100,00%
Envasadora Arequipa S.A.C Controlada - 100,00% - 100,00%
Argentina
La Loma Alimentos S.A. Controlada - 100,00% - 100,00%
Brasil
Ciclo Logistica Ltda. Controlada 100,00% - 100,00% -
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2. Praticas contéabeis--Continuacao
2.2. Demonstrac¢des financeiras intermediarias consolidadas--Continuagao

O periodo das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas das controladas
incluidas na consolidagéo € coincidente com o da controladora e as politicas contabeis
foram aplicadas de forma uniforme nas empresas componentes consolidadas e sao
consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior.

Os principais procedimentos de consolidacao sao:

¢ Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

¢ Eliminacao das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas; e

¢ Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados,
decorrentes de negdcios entre as empresas.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
Disponibilidades 1.776 1.733 48.226 25.454
Aplicagdes financeiras 204.858 93.272 220.393 114.244
206.634 95.005 268.619 139.698

As disponibilidades sao representadas substancialmente por depdsitos bancarios sem
remuneracgao de juros. As aplicagdes financeiras classificadas como valores equivalentes de
caixa estao representadas por investimentos em renda fixa com rendimento médio mensal de
97,03% (64,38% em 28 de fevereiro de 2017) do CDI, sendo resgataveis em até 90 dias das
datas de contratagéo, sem alteragao significativa do rendimento pactuado.

4. Aplicacbes financeiras

As aplicagdes financeiras estao representadas por investimentos em renda fixa lastreadas ao
rendimento médio de 99,91% (99,47% do CDI em 28 de fevereiro de 2017) do CDI, e sao
registradas ao valor justo por meio do resultado, as quais possuem clausulas de caréncia de
liquidez.
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5. Contas areceber

Titulos a vencer

Titulos vencidos até 30 dias

Titulos vencidos de 31 até 60 dias
Titulos vencidos de 61 até 90 dias
Titulos vencidos ha mais de 91 dias

Descontos contratados
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

6. Estoques

7.

Produto acabado

Matéria prima

Material de embalagem
Adiantamento a fornecedores
QOutros

Circulante
Nao circulante

Controladora

Consolidado

31/05/2017 _ 28/02/2017 _ 31/05/2017 __ 28/02/2017
451.245 507.231 608.437 672.230
838 4,575 13.642 31.992
1.432 857 5.666 3.071
1.753 184 2.317 904
7.058 6.176 12.842 11.037
462.326 519.023 642.904 719.234
(27.332) (29.497) (27.332) (29.497)
(9.927) (10.290) (12.665) (13.057)
425,067 479.236 602.907 676.680

Controladora

Consolidado

31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
156.028 195.181 275.392 283.886
217.063 141.452 721.601 252.688

64.760 55.048 73.371 62.194
115.647 182.437 306.829 330.142
40.575 13.731 69.221 34.718
594.073 587.849 1.446.414 963.628
587.140 579.245 1.438.272 953.862
6.933 8.604 8.142 9.766

Os principais movimentos ocorridos no periodo de trés meses findo em 31 de maio de 2017
estao relacionados com a compra antecipada da safra de arroz dos produtores, no Chile e
Uruguai, em contrapartida ao saldo consolidado de fornecedores.

Investimentos

Investimento em controladas
Investimento em coligadas
Agio na aquisi¢édo de investimento

Controladora

Consolidado

31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
622.071 580.056 - -
- - 27.644 27.258
185.275 185.275 - -
807.346 765.331 27.644 27.258
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7.

9.

Investimentos--Continuacao

Controladora

Consolidado

31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
Saldo no inicio do periodo 765.331 972.597 27.258 20.936
Equivaléncia patrimonial 22.447 66.515 (875) 741
Incorporagdo da Carreteiro - (45.772) - -
Distribuicao de dividendos - (63.541) - -
Variagdo cambial em investimentos 19.568 (164.468) 1.261 5.581
Saldo no final do periodo 807.346 765.331 27.644 27.258

No periodo de trés meses findo em 31 de maio de 2017, foi gerado um valor positivo de
R$19.568 (R$65.565 negativo em 31 de maio de 2016) relativos aos efeitos da variagdo cambial
derivados da conversao para reais das demonstracdes financeiras das controladas sediadas no
exterior. Estes efeitos sao registrados no patriménio liquido.

Imobilizado (Consolidado)

No periodo de trés meses findo em 31 de maio de 2017, os principais movimentos observados no
imobilizado consolidado foram: a) aquisigdes no valor de R$10.006 na controladora, (R$5.831 em

31 de maio de 2016), b) aquisi¢cdes no valor de R$15.061 no consolidado (R$12.914 em 31 de

maio de 2016), c) depreciagdo no valor de R$12.226 na controladora, (R$11.498 em 31 de maio
de 2016); e d) depreciagédo no valor de R$19.621 no consolidado (R$20.853 em 31 de maio de

2016).

Intangivel (Consolidado)

Marcas e Relacionamento Contrato ndo

Software Agio patentes com clientes competicdo Qutros Total
Saldo em 28/02/2017 7.779 269.710  276.620 7.905 875 - 562.889
Aquisigbes 51 - - - - - 51
Variagao cambial 90 2.578 1.186 822 - - 4.676
Reclassificagao 46 - - - - - 46
Amortizagao (388) - - (1.229) (55) - (1.672)
Saldo em 31/05/2017 7.578 272.288  277.806 7.498 820 - 565.990
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Empréstimos

Controladora Consolidado
Taxa média Taxa média
anual anual
ponderada  ponderada
Indexador 31/05/17 28/02/17 31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017

Capital de giro
Moeda nacional - 12,19% a.a. 13,94% a.a. 306.049 485.920 306.049 485.920
Moeda

estrangeira usbD 3,25% a.a. 3,19% a.a. 21.856 14.847 21.856 14.847
Moeda

estrangeira UsD 2,8943% a.a. 2,8943% a.a. - - 36.023 60.936
Moeda

estrangeira UsD 3,91% a.a. 3,91% a.a. - - 10.426 10.700
Moeda

estrangeira CLP 5,80% a.a. 5,80% a.a. - - 40.827 40.076
Moeda

estrangeira PEN 7,73% a.a. 7,73% a.a. - - 123.120 129.876
Ativo imobilizado

- moeda

estrangeira UsSD 3,89% a.a. 3,90% a.a. 1.480 2.114 1.480 2.114
Ativo imobilizado TJLP 4,36% a.a. 4,36% a.a. 1.926 1.919 1.927 1.920
Ativo imobilizado TJLP - 4,47% a.a. - - - 973
Ativo imobilizado - 2,52% a.a. 2,52% a.a. - - 727 50
Ativo imobilizado - 4,29% a.a. 4,29% a.a. 62.930 65.744 62.930 65.744
Ativo imobilizado usb 4,1254% a.a. 4,1254% a.a. - - 85.958 83.680

394.241 570.544 691.323 896.836

Parcela circulante 315.068 488.872 432.611 634.093
Parcela nao

circulante 79.173 81.672 258.712 262.743

Com excecgdo das operagdes de capital de giro do Banco do Brasil de R$95.886, do Banco
Citibank de R$205.032, do Banco Bradesco no valor de R$21.856 e da operagéo de
financiamento de importagédo (FINIMP) do Banco Itatl de R$1.480, que ndo possuem
garantias, todos os demais empréstimos e financiamentos estao garantidos por alienagao
fiduciaria de bens do ativo imobilizado e penhor mercantil de estoques. A controlada SAMAN
possui empréstimos no valor de R$11.353 onde foram dadas em garantia hipotecas,
maquinas e estoques das Controladas indiretas Arrozur S.A e Galofer S.A.

707



10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
a) Empréstimos--Continuacao

As parcelas dos empréstimos vencem como segue:

Controladora Consolidado
31/05/2017 28/02/2017 31/05/2017 28/02/2017
Fev/2018 315.068 488.872 432.611 634.093
Fev/2019 21.727 24.604 78.562 79.212
Fev/2020 24.668 24.292 79.341 55.634
Fev/2021 9.795 9.793 54.787 55.634
Fev/2022 9.209 9.209 32.248 38.246
Apos 2022 13.774 13.774 13.774 13.774
Total 394.241 570.544 691.323 896.836
b) Debéntures
Controladora e
Consolidado
Encargos
Titulos em financeiros
Espécie circulacéo anuais P.U. 31/05/2017 28/02/2017

Garantia quirografaria
CDI + 1,3546%

Emitida em 04/10/2012 170,0 a.a. 1.000 103.872 143.781
Emitida em 03/07/2014 200,0 CDI +1,30% a.a. 1.000 205.102 212.986
Emitida em 23/11/2016 - 12 série 213,9 99% CDl a.a. 1.000 216.770 219.490
Emitida em 23/11/2016 - 22 série 188,4 100% CDI a.a. 1.000 189.378 193.318
Custo transagao (8.227) (9.121)
706.895 760.454
Circulante 175.790 146.078
Nao circulante 531.105 614.376

As parcelas das debéntures vencem como segue:

Controladora e Consolidado

31/05/2017 28/02/2017
Fev/2018 175.790 146.078
Fev/2019 83.796 167.739
Fev/2020 261.897 261.517
Fev/2021 185.412 185.120
Total 706.895 760.454
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
b) Debéntures--Continuacéo
Emissé@o em 4 de outubro de 2012

No dia 4 de outubro de 2012 foram emitidas 170 debéntures no valor nominal de R$1.000
(um milhao de reais), pela Docelar Alimentos e Bebidas S.A., ndo conversiveis em agdes da
espécie quirografaria as quais foram incorporadas pela Camil Alimentos S.A. em 30 de
dezembro de 2012, conforme Ata de aprovacgao do Instrumento de Justificagao.

O pagamento da remuneracao das debéntures sera realizado semestralmente, a partir da
data de emissédo, nos dias 04 dos meses de abril e outubro de cada ano, iniciando em 4 de
abril de 2013.

Emissdo em 3 de julho de 2014

No dia 3 de julho de 2014 a Companhia constituiu sua quarta emissdo de debéntures no
valor de R$200.000, conforme “Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
Para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre
a Emissora e o Banco Bradesco BBI S.A.

Foram emitidas 200 debéntures com valor nominal unitario de R$1.000 (um milhdo de reais),
e teréo prazo de cinco anos a contar da data da emissao (15 de margo de 2014), vencendo-
se, portanto, em 15 de margo de 2019.

Sobre o saldo devedor do valor nominal unitario de cada uma das debéntures incidirao juros
remuneratorios de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias do DI
(depésitos interfinanceiros de um dia), acrescida exponencialmente de um spread de 1,30%
ao ano.

Para todas as datas de emissdes a Companhia podera resgatar antecipadamente total ou
parcial as debéntures, a partir da data de emissao, mediante comunicacgao escrita ao Agente
Fiduciario e publicacdo de aviso aos Debenturistas.

Os contratos de emissado de debéntures prevéem o cumprimento dos seguintes
compromissos (“covenants”):

(i) Divida liquida/ebtida igual ou inferior a 3,0 (trés vezes); e

(i) Ativo circulante/passivo circulante igual ou superior a 1,0 (uma vez).
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
b) Debéntures--Continuacéo
Emissdo em 23 de novembro de 2016 - Certificado de Recebiveis do Agronegocio (“CRA”)

No dia 23 de novembro de 2016 a Companhia constituiu sua quinta emissdo de debéntures,
conforme “Instrumento Particular de Escritura da 52 Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em acdes, da Espécie Quirografaria, em duas séries, Para Distribuicao Publica
com Esforgos Restritos, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Apoés a aquisicao pela Securitizadora, as debéntures foram vinculadas as 912 e 922 séries da
primeira emissao de certificados de rebebiveis do agronegdcio da Securitizadora (“CRA”).

As debéntures de primeira série foram emitidas ao custo de 99% a.a. da taxa DI, com
vencimento em 12 de dezembro de 2019 e remuneragao semestral (com exceg¢ao do ultimo
pagamento, que ocorrera em dezembro de 2019), sendo o primeiro pagamento em 12 de
abril de 2017.

As debéntures de segunda série foram emitidas ao custo de 100% a.a. da taxa DI, com
vencimento em 12 de dezembro de 2020 e remuneragao semestral (com excegao do ultimo
pagamento, que ocorrera em dezembro de 2020), sendo o primeiro pagamento em 12 de
maio de 2017.

Os CRA’s sao decorrentes da compra de acucar da Companhia contratada com a Raizen
Energia S.A. (“Raizen”)

Os contratos de emissao de debéntures preveem o cumprimento do seguinte compromisso
(“covenants”): Divida liquida/EBTIDA igual ou inferior a 3,5 (trés vezes)

A Companhia esta em conformidade com as clausulas de compromisso.

11. Patrimdnio liquido
a) Dividendos

A Ata de Reuniao do Conselho de Administragao realizada em 25 de maio de 2017 aprovou
a distribuicdo de dividendos no valor de R$100.000 a conta “Reserva de Lucros”.
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12. Provisédo para demandas judiciais

A Companhia tem diversos processos em andamento de natureza trabalhista, civel e tributaria,
decorrentes do curso normal de seus negécios. Baseada em analises gerenciais e na opinido de
seus assessores legais, a Administracdo mantém registrada provisdo para riscos em montante
que julga ser suficiente para cobrir eventuais perdas provaveis com esses processos. As
movimentag¢des que ocorreram no periodo de trés meses findo em 31 de maio de 2017 referem-
se a atualizacio de processos trabalhistas e civeis.

13. Imposto de renda e contribui¢cao social

a) Conciliacao dos valores registrados ao resultado

Controladora

31/05/2017 31/05/2016
Imposto de  Contribuicdo Impostode Contribuicdo
renda social renda social
Resultado antes dos impostos 83.997 83.997 68.450 68.450
Aliquotas nominais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa nominal (20.999) (7.560) (17.113) (6.161)
Equivaléncia patrimonial 5.612 2.020 3.434 1.236
Exclusdes (adigbes) permanentes (1.377) (496) 724 261
Valor registrado no resultado (16.764) (6.036) (12.955) (4.664)
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa efetiva - (22.800) - (17.619)
Aliquotas efetivas - -27,1% - -25,7%

Consolidado

31/05/2017 31/05/2016
Imposto de  Contribuicdo Imposto de Contribuicdo
renda social renda social
Resultado antes dos impostos 83.255 83.255 70.656 70.656
Aliquotas nominais (*) 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa nominal (20.814) (7.493) (17.664) (6.359)
Equivaléncia patrimonial (219) (79) (249) (90)
Exclusdes (adigbes) permanentes 4.814 1.733 3.336 1.201
Valor registrado no resultado (16.219) (5.839) (14.577) (5.248)
Imposto de renda e contribuigdo social pela taxa efetiva - (22.058) - (19.825)
Aliquotas efetivas - -26,5% - -28,1%

(*) Imposto de renda calculado a aliquota de 25% para as controladas sediadas no Uruguai, 24% para as sediadas no Chile,
29,5% para as sediadas no Peru e 35% para as sediadas na Argentina. Ndo ha incidéncia de contribuigdo social nesses
paises.
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13. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

b)

c)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Diferenga temporaria ativa

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa
Base negativa IRPJ e CSLL

Provisao para participagao nos resultados
Proviséo para perdas de ICMS

Provisdo para demandas judiciais

Créditos diferidos sobre agio GIF Codajas *
Outras provisdes temporarias

Total

Diferenga temporaria passiva

Diferimento pagamentos CSLL (MP219)
Diferenga entre agio contabil e agio fiscal
Sobre alocagdo a intangiveis

Sobre alocagao a imobilizados

Custo atribuido ao imobilizado (deemed cost)
Outros

Imposto de renda e contribuigao social diferido liquido
Passivo n&o circulante

Controladora Consolidado
31/05/2017  28/02/2017  31/05/2017  28/02/2017
3.375 3.498 4.495 4.204
- 2.216 - 2.216
7.632 6.086 7.632 6.086
3.627 4.099 3.627 4.099
11.057 9.758 11.057 9.758
8.226 11.752 8.226 11.752
12.293 14.234 14.954 16.566
46.210 51.643 49,991 54.681
2.309 2.309 2.309 2.309
31.668 27.655 31.668 27.655
41.535 41.971 47.546 47.937
18.953 19.245 18.953 19.245
43.155 43.672 43.155 43.672
- - 12.284 13.798
137.620 134.852 155.915 154.616
91.410 83.209 105.924 99.935

(*) Os créditos tributarios por incorporacéo referem-se ao futuro beneficio de imposto de renda e contribuigéo social, com base na
amortizagdo contabil e fiscal de agio incorporado. Em 1° de dezembro de 2012, a GIF Codajas Participagdes S.A. (GIF Codajas)
empresa que detinha participagdo no capital social da Camil, foi incorporada pela Camil Alimentos S.A. O agio pago por GIF
Codajas, justificado pela expectativa de rentabilidade futura, foi incorporado pela Camil, liquido da provisao retificadora do agio
prevista pela Instrugdo CVM n° 319/99 que, em esséncia, representa o beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do referido agio.
O acervo liquido incorporado sera amortizado contabilmente e fiscalmente em um prazo estimado de cinco anos e teve como
contrapartida uma reserva especial de agio a ser transferida para a conta de capital em favor dos acionistas quando da realizagao

total do beneficio fiscal.

Reconciliacdo Imposto de renda e contribuicdo social diferidos lancados no resultado

Controladora

Ativo diferido
Passivo diferido
Impostos diferidos registrados no resultado do periodo

Ativo diferido
Passivo diferido

Variagdo cambial
Impostos diferidos registrados no resultado do periodo
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31/05/2017  28/02/2017 Variagéo
46.210 51.643 (5.433)
(137.620) (134.852) (2.768)
(8.201)
Consolidado

31/05/2017  28/02/2017 Variagéo
49.991 54.681 (4.690)
(155.915) (154.616) (1.299)
(5.989)
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(5.295)



14. Despesas e receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos
Derivativos

Variagao cambial
Variagao monetaria
Outras

Receitas financeiras
Juros

Descontos

Aplicagbes financeiras
Derivativos

Variagdo cambial
Variagdo monetaria
Qutras

Total

Controladora

Consolidado

31/05/2017 31/05/2016  31/05/2017 _ 31/05/2016
(33.471) (36.198) (37.412) (40.736)
(11.921) - (11.921) -
123 (3.028) (935) (3.803)
(799) (1.259) (760) (1.199)
(2.105) (1.204) (3.664) (3.748)
(48.173) (41.688) (54.692) (49.484)
1.376 824 2.030 2.751
1.647 888 1.858 994
8.905 7.220 11.668 10.217
13.857 108 13.857 108
550 531 1.449 2.419
1.033 284 1.033 284

1 - 1 -
27.369 9.854 31.896 16.771
(20.804) (31.834) (22.796) (32.713)

A variacao observada nas despesas e receitas financeiras no periodo estao relacionadas,
principalmente, com as operagdes capital de giro, debéntures e derivativos da Companhia.

Receita bruta de vendas

Vendas de mercadorias e servigos no mercado interno

Vendas de mercadorias no mercado externo
Dedugbes de vendas

Impostos sobre vendas

Devolugdes e abatimentos

Receita liquida de vendas e servigos

15. Receita liguida de vendas e servi¢cos

Controladora

Consolidado

31/05/2017 31/05/2016

31/05/2017 31/05/2016

1.085.303 929.547 1307552  1.162.893
19.153 15.032 119.856 147.632
1.104.456 944579  1.427.408  1.310.525
(87.063) (76.988) (95.447) (85.314)
(86.210) (63.060)  (106.402) (88.994)
(173.273) _ (140.048)  (201.849)  (174.308)
931.183 804.531  1.225559  1.136.217
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16. Informacdes por segmento

As informagdes dos segmentos da Companhia estéo incluidas nas tabelas a seguir:

Alimenticio Alimenticio Alimenticio
Brasil Internacional Consolidado

31/05/2017 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2016

Receita liquida de vendas 931.024 804.536 294.535 331.681 1.225.559 1.136.217
Lucro bruto 222.947 218.882 74.453 74.976 297.400 293.858
Despesas de vendas, gerais e

administrativas (140.790) (124.563) (54.178) (56.871) (194.968) (181.434)

Outras receitas (despesas)
operacionais e resultado de

equivaléncia patrimonial 872 (8.470) 2.747 (585) 3.619 (9.055)
Lucro antes das receitas e despesas

financeiras 83.029 85.849 23.022 17.520 106.051 103.369
Despesas financeiras (48.201) (47.236) (6.491) (7.747) (54.692) (54.983)
Receitas financeiras 27.369 16.893 4.527 5.377 31.896 22.270
Lucro antes dos impostos 62.197 55.506 21.058 15.150 83.255 70.656
IRPJ e CSLL (23.477) (18.272) 1.419 (1.553) (22.058) (19.825)
Lucro liquido 38.720 37.234 22.477 13.597 61.197 50.831

17. Evento subsequente

Em 17 de abril de 2017, foi protocolizado, pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o Pedido de Registro da
Oferta Publica de Distribuicao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, que terdo como
lastro direitos creditérios representados por debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da
espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para colocagao privada, a serem emitidas pela
Companhia. Na série A serdo emitidas 238.020 debéntures com valor nominal unitario de R$1
(mil reais), com remuneragao correspondente a 97% da variagcdo acumulada da Taxa Dl e
vencimento em 21 de julho de 2020. Na série B serdo emitidas 166.980 debéntures com valor
nominal unitario de R$1 (mil reais), com remuneragao correspondente a 98% da variagao
acumulada da Taxa DI e vencimento em 20 de julho de 2021.

O valor total da oferta é de R$405.000 (quatrocentos e cinco milhdes de reais) e a liquidagao
financeira esta prevista para ocorrer em 18 de julho de 2017.
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