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Relatório de revisão de informações contábeis intermediárias 
 
Aos 
Administradores e Acionistas da 
Camil Alimentos S.A.  
São Paulo (SP) 
 
Introdução 
 
Revisamos os balanços patrimoniais, individual e consolidado, da Camil Alimentos S.A. 
(“Companhia”), identificados como Controladora e Consolidado, respectivamente, em 31 
de maio de 2012, e as respectivas demonstrações do resultado para o período findo 
naquela data e do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos 
de caixa para o período findo naquela data, incluindo o resumo das principais políticas 
contábeis e demais notas explicativas. 
 
A administração é responsável pela elaboração das informações contábeis intermediárias 
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 – Demonstração 
Intermediária e das informações contábeis intermediárias consolidadas de acordo com o 
CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 – Interim Financial Reporting, emitida pelo 
International Accounting Standards Board – IASB. Nossa responsabilidade é a de 
expressar uma conclusão sobre essas informações contábeis intermediárias com base 
em nossa revisão. 
 
Alcance da revisão 
 
Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
revisão de informações intermediárias (NBC TR 2410 - Revisão de Informações 
Intermediárias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim 
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, 
respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias consiste na realização de 
indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos financeiros e 
contábeis e na aplicação de procedimentos analíticos e de outros procedimentos de 
revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria 
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu 
obter segurança de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que 
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de 
auditoria. 

Centro Empresarial Mostardeiro 
Av. Mostardeiro, 322 
10º andar – Moinhos de Vento 
90430-000 – Porto Alegre, RS, Brasil  

 

Tel:  +55 51 3204-5500 
Fax: +55 51 3204-5699 
www.ey.com 
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Conclusão sobre as informações contábeis intermediárias individuais 

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a 
acreditar que as informações contábeis intermediárias acima referidas não apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira 
individual da Companhia, em 31 de maio de 2012, o desempenho de suas operações e os 
seus fluxos de caixa para o período findo naquela data de acordo com o CPC 21. 
 
Conclusão sobre as informações contábeis intermediárias consolidadas 
 
Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a 
acreditar que as informações contábeis intermediárias consolidadas acima referidas não 
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e 
financeira consolidada da Companhia, em 31 de maio de 2012, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o período findo naquela data de acordo com o 
CPC 21 e o IAS 34. 
 
Outros assuntos 
 
Demonstrações intermediárias do valor adicionado 
 
Revisamos, também, as demonstrações intermediárias individuais e consolidadas do valor 
adicionado (DVA), referentes ao período de três meses findo em 31de maio de 2012,  
elaboradas sob responsabilidade da administração, cuja apresentação é requerida pela 
legislação societária brasileira para companhias abertas, mas não é requerida para as 
entidades de capital fechado. Essas demonstrações foram submetidas aos mesmos 
procedimentos de revisão descritos anteriormente e, com base em nossa revisão, não 
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que não estão 
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relação às 
informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas tomadas em conjunto. 
 
 
 
São Paulo, 16 de julho de 2012. 
 
 
 
ERNST & YOUNG TERCO 
Auditores Independentes S.S. 
CRC-2SP15199/0-6 
 
 
 
Luis Carlos de Souza 
Contador CRC-1SC021585/O-4 C - SP 
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Camil Alimentos S.A. 
 
Balanços patrimoniais  
31 de maio de 2012 e 29 de fevereiro de 2012 
(Em milhares de reais) 
 
 
 
 
 

                   Controladora     Consolidado 
Nota 31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

  (Não auditado)  (Não auditado)  
Ativo 
Circulante 
Caixa e equivalentes de caixa 3 292.757 113.749 351.660 167.751 
Aplicações financeiras 29.450 244.642 69.187 244.642 
Contas a receber de clientes 205.420 204.922 300.984 308.935 
Estoques 187.116 128.166 596.251 239.801 
Adiantamentos a fornecedores e produtores 47.849 82.016 119.535 123.878 
Impostos a recuperar 73.166 72.085 73.226 72.097 
Partes relacionadas 10 1.850 5.358 9.671 6.553 
Outros créditos 9.763 16.946 30.908 30.781 
Despesas do exercício seguinte 3.062 3.300 3.075 3.357 
Total do ativo circulante 850.433 871.184 1.554.497 1.197.795 

Não circulante 
Aplicações financeiras 21.468 20.941 21.468 20.941 
Impostos a recuperar 18.130 16.104 18.130 16.104 
Instrumentos financeiros derivativos 15 29.646 10.735 29.646 10.735 
Imposto de renda e contribuição social diferidos 12 - - 6.770 6.948 
Partes relacionadas 10 - - - 503 
Depósitos judiciais 7.636 7.601 7.636 7.601 
Outros créditos 105 105 1.754 3.360 

76.985 55.486 85.404 66.192 

Investimentos 6 413.506 361.430 11.847 9.795 
Imobilizado 7 378.238 379.424 555.169 529.719 
Intangível 8 39.249 39.319 233.796 225.555 
Total do ativo não circulante 907.978 835.659 886.216 831.261 

Total do ativo 1.758.411 1.706.843 2.440.713 2.029.056 
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As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras interinas.

Controladora Consolidado 
Nota 31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

(Não auditado)  (Não auditado)  
Passivo e patrimônio líquido 
Circulante 
Fornecedores 81.376 131.805 476.913 238.509 
Empréstimos e financiamentos 9a 79.651 89.060 228.064 182.900 
Debêntures 9b 10.304 1.104 10.304 1.104 
Partes relacionadas 10 18.821 1.685 3.807 3.113 
Obrigações sociais 5.749 6.489 10.976 10.215 
Impostos a recolher 16.481 6.352 23.712 18.994 
Provisão para férias e encargos 11.079 8.337 17.295 12.915 
Programa de parcelamento especial 10.988 10.873 10.988 10.873 
Outras contas a pagar 3.651 20.030 59.375 42.880 
Total do passivo circulante 238.100 275.735 841.434 521.503 

Não circulante 
Empréstimos e financiamentos 9a 152.061 132.399 223.873 203.052 
Debêntures 9b 447.799 447.799 447.799 447.799 
Programa de parcelamento especial 74.816 76.161 74.816 76.161 
Imposto de renda diferido 12 74.389 69.353 78.758 73.643 
Provisão para riscos tributários, cíveis, 
ambientais e trabalhistas 11 27.272 26.831 28.982 28.276 
Outras contas a pagar 34.846 35.177 35.923 35.234 
Total do passivo não circulante 811.183 787.720 890.151 864.165 

Patrimônio líquido 
Capital social 527.428 527.428 527.428 527.428 
Reserva de capital 333 333 333 333 
Reservas de lucros 65.540 35.255 65.540 35.255 
Outros resultados abrangentes 115.827 80.372 115.827 80.372 
Total do patrimônio líquido 709.128 643.388 709.128 643.388 

     

Total do passivo e do patrimônio líquido 1.758.411 1.706.843 2.440.713 2.029.056 
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Camil Alimentos S.A. 
 
Demonstrações dos resultados (Não auditado) 
Períodos três meses findos em 31 de maio de 2012 e 2011 
(Em milhares de reais, exceto o lucro líquido por ação, expresso em reais) 
 
 
 
 

Controladora Consolidado 
Nota 31/05/2012 31/05/2011 31/05/2012 31/05/2011 

      

      
Receita líquida de vendas e serviços 16 387.133 228.459 585.262 370.774 
Custos das vendas e serviços (294.251) (157.954) (440.956) (262.636) 
Lucro bruto 92.882 70.505 144.306 108.138 
Receitas (despesas) operacionais 
Despesas com vendas (44.348) (34.253) (70.605) (51.710) 
Despesas administrativas (21.190) (10.555) (26.337) (16.249) 
Despesas tributárias (448) (418) (1.355) (873) 
Despesas financeiras 13 (57.874) (14.107) (65.225) (18.163) 
Receitas financeiras 13 42.614 5.811 45.515 9.580 
Resultado de equivalência patrimonial 13.204 13.974 255 (383) 
Outras receitas operacionais 14 13.483 152 15.645 138 

(54.559) (39.396) (102.107) (77.660) 
Resultado antes dos impostos 38.323 31.109 42.199 30.478 
Imposto de renda e contribuição social 
Corrente (4.219) (4.955) (7.288) (6.349) 
Diferido (5.036) 522 (5.843) 2.547 
Lucro líquido do período 29.068 26.676 29.068 26.676 

Lucro líquido, básico e diluído, por ação 
do capital social – R$  0,25 0,33   

 
 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras interinas.
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Camil Alimentos S.A. 
 
Demonstrações dos resultados abrangentes (Não auditado) 
Períodos de três meses findos em 31 de maio de 2012 e 2011 
(Em milhares de reais) 
 
 
 
 

               Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 

  
Lucro líquido do período 29.068 26.676 

Outros resultados abrangentes: 
Diferenças cambiais sobre conversão de operações estrangeiras 36.672 (7.494) 

Resultado abrangente para o período, líquido de impostos 65.740 19.182 

 
 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras interinas.
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Camil Alimentos S.A. 
 

Demonstrações dos fluxos de caixa (Não auditado) 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
(em milhares de reais) 
 
 

Controladora  Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 31/05/2012 31/05/2011 

Fluxos de caixa das atividades operacionais 
Lucro líquido do exercício antes do imposto de renda e contribuição social 38.323 31.109 42.199 30.478 
Ajustes para conciliar o resultado às disponibilidades geradas pelas 
atividades operacionais:     
Resultado de equivalência patrimonial (13.204) (13.974) (255) 383 
Encargos financeiros provisionados 17.045 12.658 20.574 16.392 
Provisão para devedores duvidosos - 3.240 245 7.561 
Depreciações 7.725 4.533 11.375 7.898 
Amortizações 129 49 129 282 
Impostos diferidos - (522) - 27.904 
Baixa de investimentos - - - - 
Baixas de bens do imobilizado 153 263 70 306 
Realização crédito presumido PIS/COFINS (6.421) (6.421) 

43.750 37.356 67.916 91.204 
Redução (aumento) nos ativos - 
Contas a receber de clientes (498) (11.322) (9.176) (58.551) 
Aplicações financeiras - - - 638 
Estoques (58.950) (24.193) (373.949) (296.170) 
Ativos circulantes e não circulantes 43.453 7.195 (10.461) (8.143) 
Total dos ativos (15.995) (28.320) (393.586) (362.226) 

Redução (aumento) nos passivos 
Fornecedores (50.430) (22.266) 256.111 193.242 
Salários e encargos a pagar 2.002 567 6.564 5.739 
Obrigações tributárias 8.900 502 4.601 4.216 
Outros passivos circulantes e não circulantes 869 59.036 22.611 76.262 
Pagamento de IRPJ e CSLL - (4.433) - (3.802) 
Total dos passivos (38.659) 33.406 289.887 275.657 
Caixa gerado pelas atividades operacionais (10.904) 42.442 (35.783) 4.635 

Fluxos de caixa das atividades de investimentos: 
Aplicações financeiras 213.166 - 173.656 - 
Adições ao intangível (59) (27) (59) (505) 
Adições aos investimentos - (141.433) - (157.674) 
Adições ao imobilizado (6.692) (2.722) (20.866) (12.584) 
Caixa gerado nas atividades de investimentos 206.415 (144.182) 152.731 (170.763) 

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos: 

Captação (liquidação) de empréstimos (11.083) 10.807 69.977 110.831 
Juros pagos sobre empréstimos (5.420) (10.146) (7.870) - 
Venda de participação acionária - - - (13.880) 
Dividendos distribuídos - (3.206) - (3.206) 
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (16.503) (2.545) (62.107) 93.745 
Variação cambial sobre caixa e equivalentes - - 4.854 (2.615) 
Aumento (redução) no caixa e equivalentes de caixa 179.008 (104.285) 183.909 (74.998) 

Aumento (redução) no caixa e equivalentes de caixa 
No início do período 113.749 154.135 167.751 192.341 
No final do período 292.757 49.850 351.660 117.343 
Aumento (redução) no caixa e equivalentes de caixa 179.008 (104.285) 183.909 (74.998) 

Itens que não afetam o caixa: 
Variação Cambial em Investimentos 36.672 (7.494) 1.797 (717) 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras interinas. 
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Camil Alimentos S.A. 
 
Demonstrações dos valores adicionados (Não auditado) 
Períodos de três meses findos em 31 de maio de 2012 e 2011 
(Em milhares de reais) 
 
 

Controladora  Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 31/05/2012 31/05/2011 

Receitas 
Vendas de mercadoria, produtos e serviços 426.145 242.230 659.658 389.389 
Outras receitas 13.484 152 15.649 328 
Provisão/rev. créditos liquidação duvidosa (339) (169) (339) (169) 

439.290 242.213 674.968 389.548 
Insumos adquiridos de terceiros 
Custos produtos, mercadorias e serviços vendidos (246.601) (139.013) (419.854) (238.899) 
Materiais, energia, serviços terceiros, outros (74.541) (49.207) (103.930) (71.811) 
Outros - - - (230) 

(321.142) (188.220) (523.784) (310.940) 

Valor adicionado bruto 118.148 53.993 151.184 78.608 

Retenções 
Depreciação, amortização e exaustão (7.854) (4.582) (11.504) (8.180) 

(7.854) (4.582) (11.504) (8.180) 

Valor adicionado líquido produzido 110.294 49.411 139.680 70.428 

Valor adicionado recebido em transferência 
Resultado de equivalência patrimonial 13.204 13.974 255 (383) 
Receitas financeiras 42.614 5.811 42.484 9.580 

55.818 19.785 42.739 9.197 

Valor adicionado total a distribuir 166.112 69.196 182.419 79.625 

Distribuição do valor adicionado 
Pessoal 

Remuneração direta 19.345 7.356 21.181 9.309 
Benefícios 5.119 1.386 6.068 1.415 
FGTS 1.791 671 1.791 679 
Outros 352 122 360 133 

26.607 9.535 29.400 11.536 
Impostos, taxas e contribuições 

Federais 24.655 4.050 28.102 3.659 
Estaduais 26.152 13.173 31.816 17.464 
Municipais 415 377 811 699 

51.222 17.600 60.729 21.822 
Remuneração de capitais de terceiros 

Juros 57.874 14.088 61.844 18.143 
Aluguéis 1.341 1.297 1.378 1.437 
Outras - - - 11 

59.215 15.385 63.222 19.591 
Remuneração de capitais próprios 

Dividendos - 3.206 - 3.206 
Lucros retidos no período 29.068 23.470 29.068 23.470 

29.068 26.676 29.068 26.676 
166.112 69.196 182.419 79.625 

 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras interinas. 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado)  
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
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1. Contexto operacional 
 
A Camil Alimentos S.A. (“Companhia”) é uma Sociedade Anônima de capital 
fechado, com sede na cidade de São Paulo/SP, que tem como atividades 
preponderantes a industrialização e comercialização de arroz, feijão e pescados. 
As atividades da Companhia tiveram início no ano de 1963, sob a forma de uma 
cooperativa no setor de arroz, e desde então a Companhia vem se expandindo 
tanto organicamente quanto por meio de aquisições de empresas e/ou marcas de 
alimentos no Brasil e em alguns dos principais países da América do Sul.  
  
A Companhia possui um amplo portfólio de marcas, incluindo “Camil” no Brasil, 
“Saman” no Uruguai, “Tucapel” no Chile e “Costeño” no Peru. Adicionalmente, 
por meio das aquisições da Femepe Indústria e Comércio S.A. ocorrida em maio 
de 2011, passou a deter  as marcas “Pescador”, “Alcyon” e “Navegantes”. Em 
outubro de 2011 adquiriu Canadá Participações Ltda, detentora da marca 
“Coqueiro”. Com essas aquisições a Companhia conquistou uma posição 
destacada no mercado de pescados do Brasil.  
  
As atividades da Companhia são supridas por 11 unidades de beneficiamento de 
grãos no Brasil, 10 no Uruguai, 3 no Chile e 1 no Peru, além de operações na 
Argentina e 3 plantas de processamento de pescados localizadas no Brasil. 
  
Em 31 de outubro de 2011, os acionistas aprovaram em Assembleia Geral 
Extraordinária a capitalização da Companhia no valor de R$371 milhões por 
parte de um fundo de private equity gerido pela Gávea Investimentos Ltda., 
mediante a subscrição de novas ações ordinárias, nominativas e sem valor 
nominal, por GIF Codajas Participações S.A., o qual passou a deter uma 
participação acionária de 31,75% da Companhia. 
  
A Administração da Companhia tem por objetivo a ampliação do portfólio de 
marcas e produtos da Companhia, além da extração de sinergias entre as 
unidades de negócios e operações.  
 
O Presidente e o Vice-Presidente da Companhia autorizaram a conclusão da 
preparação destas demonstrações financeiras em 06 de julho de 2012.” 
 
 
 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado) -- continuação 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
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2. Políticas contábeis 
 
2.1 Base de preparação e apresentação das demonstrações financeiras 

interinas 
 
Não houve mudanças nas políticas contábeis da Companhia. Todas os 
pronunciamentos em vigor na data de elaboração das demonstrações financeiras 
interinas foram aplicadas pela Companhia. 
       
As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem as 
normas estabelecidas pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) e os 
pronunciamentos, interpretações e orientações emitidas pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (“CPC”). 
 
As demonstrações financeiras consolidadas também foram preparadas de acordo 
com as Normas Internacionais de Relatórios Financeiros (IFRS), emitidas pelo 
International Accounting Standards Board (“IASB”). 
 
Os itens incluídos nas informações trimestrais da controladora e de cada uma 
das subsidiárias da Companhia foram mensurados adotando-se a moeda do 
ambiente econômico principal em que a subsidiária atua (“moeda funcional”). As 
informações trimestrais da controladora e consolidadas estão apresentadas em 
Real, que é a moeda funcional e moeda de apresentação da Companhia. 
 
As informações trimestrais consolidadas foram elaboradas e estão sendo 
apresentadas de acordo com o CPC 21 Demonstração Intermediária e de acordo 
com a norma internacional IAS 34. 
 
O período social da Companhia e suas controladas finda em 28 de fevereiro de 
cada ano, a fim de alinhar a data de encerramento de seu exercício societário 
com o ciclo de colheita da safra de arroz, principal produto da Companhia. 
 
As políticas e os métodos de cálculo adotados nestas demonstrações financeiras 
interinas são os mesmos que os adotados quando da elaboração das 
demonstrações financeiras anuais do exercício findo em 29 de fevereiro de 2012, 
descritas na Nota 2 daquelas respectivas demonstrações financeiras. Não há 
mudanças nas operações da Companhia, itens não usuais, alteração de 
estimativas, mudança na composição da Companhia ou qualquer outro evento que 
requeira divulgação específica. 
 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado) -- continuação 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
 
 

12 
 

2. Políticas contábeis -- continuação 
 
2.2 Demonstrações financeiras interinas consolidadas 

 
Em 31 de maio de 2012, a Companhia mantinha participação nas seguintes 
empresas controladas e coligadas: 
 

Participação 
Uruguai Direta Indireta 
S.A. Molinos Arrocenros Nacionales (SAMAN)                          -    99,98% 
S.A. Mercantil Uruguaya (SAMU)                          -    100,00% 
Arrozur S.A.                          -    49,19% 
Tacua S.A.                          -    40,72% 
Agencia Marítima Sur                          -    40,72% 
Comisaco S.A.                          -    50,00% 
Galofer S.A.                          -    45,00% 
Chile 
Camil Chile SpA.                          -    100,00% 
Empresas Tucapel S.A.                          -    99,86% 
Servicios Externos S.A.                           -    100,00% 
Peru 
Camil Alimentos Perú S.A.C.                          -    100,00% 
Costeño Alimentos S.A.C.                          -    100,00% 
Argentina 
Camil Internacional Argentina S.A. 100,00% 
Brasil 
Ciclo Logística Ltda. 100,00%                            -    

 
O período das demonstrações financeiras das controladas incluídas na consolidação 
é coincidente com o da controladora e as políticas contábeis foram aplicadas de 
forma uniforme nas empresas consolidadas e são consistentes com aquelas 
utilizadas no exercício anterior. 
 
Os principais procedimentos de consolidação são: 
 

 Eliminação dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas 
consolidadas; 

 Eliminação das participações no capital, reservas e lucros acumulados das 
empresas consolidadas; e 

 Eliminação dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros não 
realizados, decorrentes de negócios entre as empresas. 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado) -- continuação 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
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2. Políticas contábeis -- continuação 
 
2.3 Combinação de negócios  

 
Durante o período de três meses findo em 31 de maio de 2012, a Companhia 
adquiriu 50% restantes das ações da empresa Servicios Externos S.A., no dia 13 
de março de 2012, sendo distribuídas da seguinte forma: 4.910 ações para Camil 
Chile SpA e 100 ações para Empresas Tucapel S.A.  
 

2.4   Informação por segmento 
 
Até abril de 2011 em função da concentração de suas atividades na 
comercialização de arroz e feijão, a Companhia estava organizada em uma única 
unidade de negócio (grãos), porém, após a aquisição da Femepe Indústria e 
Comércio S.A e Canadá Participações Ltda, a Companhia passou a se organizar 
em duas unidades de negócios (grãos e pescados). 
 

3. Caixa e equivalentes de caixa 
 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Disponibilidades 808 621 55.352 44.963 
Aplicações financeiras 291.949 113.128 296.308 122.788 

292.757 113.749 351.660 167.751 

 
 
As disponibilidades são representadas substancialmente por depósitos bancários 
sem a incidência de juros. As aplicações financeiras classificadas como valores 
equivalentes estão representadas por investimentos em renda fixa lastreadas ao 
rendimento médio de 102,5% do CDI sendo resgatáveis em até 90 dias das datas 
de contratação, sem carência.  
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4.    Estoques 
 
O principal movimento ocorrido no periodo de três meses findo em 31 de maio de 
2012 está relacionado a compra de arroz dos produtores, principalmente pela 
subsidiária SAMAN, visando recompor os estoques da Companhia. Trata-se de 
um evento sazonal que ocorre normalmente entre os meses de maio a julho de 
cada ano. 

 
5. Combinações de negócios 

 
Canadá Participações Ltda 
 
Em 13 de outubro de 2011, a Companhia adquiriu da Pepsico do Brasil Ltda as  
marcas de sua divisão de pescados,“Coqueiro”, como também, a Canadá 
Participações Ltda que detinha o imobilizado desta divisão. A Companhia está em 
processo de identificação do valor justo de certos componentes, os quais deverão 
ser concluídos em até um ano da data compra. No período de três meses findo em 
31 de maio de 2012 não houve qualquer movimento de alocação do preço pago.  
 

6. Investimentos 
 

Os investimentos estão assim compostos: 
      

Controladora Consolidado 
31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Investimento em controladas 310.243 260.367 - - 
Investimento em coligadas - - 11.847 9.795 
Ágio na aquisição de investimento 103.263 101.063 - - 

413.506 361.430 11.847 9.795 

 
 

A movimentação dos investimentos pode ser assim demonstrada: 
 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Saldo no início do período 361.430 203.237 9.795 14.671 
Adições - 222.862 - - 
Agio na aquisição de investimentos 2.200 77.601 - - 
Baixas/ Incorporação  - (200.671) - (2.904) 
Equivalência patrimonial 13.204 45.692 255 (1.161) 
Variação cambial em investimentos 36.672 12.709 1.797 (811) 
Saldo no final do período 413.506 361.430 11.847 9.795 
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6. Investimentos -- continuação 
 
No trimestre findo em 31 de maio de 2012, foi gerado um valor positivo de 
R$36.672 (R$7.494 negativo em 31 de maio de 2011) relativos aos efeitos da 
variação cambial derivados da conversão para reais das demonstrações 
financeiras das controladas sediadas no exterior. Estes efeitos são registrados no 
patrimônio líquido. 
 

7. Imobilizado 
 
No trimestre findo em 31 de maio de 2012, o principal movimento observado no 
imobilizado foram aquisições de R$6.692 na controladora, R$8.774 no consolidado 
sendo que aproximadamente 50% destes valores se referem a obras em 
andamento, relacionadas a, substancialmente, ampliação da capacidade de 
armazenagem.  
 

8. Intangível  
 

 
Consolidado 
 

 Software Ágio Marcas e 
patentes Outros Total 

Saldo em 28/02/2011 2.120 29.544 26.414 2.775 60.853 
Aquisições 1.465 123.275 36.922 1.465 163.127 
Variação cambial - 1.254 1.027 - 2.281 
Amortização (264) - - (442) (706) 

Saldo em 29/02/2012 3.321 154.073 64.363 3.798 225.555 

Aquisições 59 2.200 - - 2.259 
Variação cambial - 4.876 1.235 - 6.111 
Amortização (129) - - - (129) 

Saldo em 31/05/2012 3.251 161.149 65.598 3.798 233.796 
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9. Empréstimos, financiamentos e debêntures 
 

a) Empréstimos  
Controladora Consolidado 

 Indexador Taxa anual 
ponderada* 31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Capital de giro 
Moeda nacional 7,62% a.a. 57.572 75.959 57.572 75.959 
Moeda estrangeira USD 3,137% a.a. - 117.211 - 111.832 
Moeda estrangeira USD 2,29 % a.a 145.531 - 145.531 5.379 
Moeda estrangeira USD 3,8760% a.a. - - 28.175 29.779 
Moeda estrangeira CLP* 6,6 a 7,0% a.a. - - 111.718 13.682 
Moeda estrangeira PEN* 7,25% a.a. - - - 28.648 
Moeda estrangeira CLP* 3,9% semestral - - - 26.698 
Moeda estrangeira CLP* - - - 2.643 - 
Leasing PEN* 8,50% a.a. - - 48 2.799 
Leasing USD 5,50% a.a. - - 231 234 
Ativo imobilizado - Moeda Estrangeira EURO 5,88% a.a. 633 571 633 571 
Ativo imobilizado TJLP 1,85% a.a. 4.264 5.441 4.264 5.441 
Ativo imobilizado 5,54% a.a. 23.712 22.277 23.712 22.277 
Ativo imobilizado USD 6,4573% a.a. - - 77.410 62.653 

231.712 221.459 451.937 385.952 
(-) Parcela classificada no circulante (79.651) (89.060) (228.064) (182.900) 
Parcela não circulante 152.061 132.399 223.873 203.052 

 
 
* CLP-Peso Chileno e PEN-Novo Sol/Peru 
 

A Companhia,  em relação às operações de empréstimos, mantém as seguintes 
garantias:  
 
Brasil - operações de Finame (BNDES) e Finimpe : aval e alienação fiduciária de 
bens do ativo imobilizado, caracterizados pelos próprios bens financiados; 
operações  com  moedas estrangeiras:  somente  a operação  com o Bradesco  no  
valor  de R$ 104.442,  possui o aval de acionistas; operações de empréstimos do 
Governo Federal (EGF): penhor mercantil de estoques ; 
 

Uruguai  - operações de capital de giro são garantidas por avais e fianças solidárias; 
 

Peru - operações de capital de giro são garantidas com hipoteca de imóvel e fianças 
bancarias da Camil Brasil; 
 

Chile - operações de capital de giro garantidas por fianças bancaria da Camil Brasil. 
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9. Empréstimos, financiamentos e debêntures -- Continuação 
 

a) Empréstimos  -- Continuação 
 
As parcelas de longo prazo dos empréstimos vencem como segue: 
 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Até 2013 - - 11.470 34.519 
2014 133.546 105.469 155.763 121.447 
2015 3.830 3.531 22.548 16.804 
2016 3.021 2.720 18.586 9.347 
2017 3.021 2.720 6.863 2.977 

Após 2018 8.643 17.959 8.643 17.958 
Total 152.061 132.399 223.873 203.052 
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9. Empréstimos e financiamentos e debêntures--continuação 
 
b) Debêntures 
 
Espécie Títulos em 

circulação 
Encargos 

financeiros anuais P.U. 31/05/2012 29/02/2012 

Garantia Flutuante 450 CDI + 1,55% a.a 1.000 460.965 451.826 
Custo transação (2.862) (2.923) 

458.103 448.903 
Passivo circulante (10.304) (1.104) 
Passivo não circulante 447.799 447.799 

 
A movimentação ocorrida no trimestre está relacionada a atualização das 
remunerações. O pagamento da remuneração da 1ª série é realizado 
semestralmente, a partir da data de emissão, nos dias 19 dos meses de janeiro e 
julho de cada ano, iniciando em 19 de julho de 2012 e finalizando na data de 
vencimento. 
 
O pagamento da remuneração da 2ª série é realizado trimestralmente, a partir da 
data de emissão, nos dias 19 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada 
ano, iniciando em 19 de abril de 2012 e finalizando na data de vencimento e em 
conjunto com a data de pagamento da remuneração das debêntures da 1ª série. 
 
O contrato de emissão de debêntures prevê o cumprimento dos seguintes 
compromissos (“covenants”): 
 
i) dívida líquida/ebtida igual ou inferior a 3,0 (três vezes) em fevereiro de 2012 e 
fevereiro de 2013; 2,75 (duas vírgula setente e cinco vezes) em fevereiro de 2014 
e fevereiro de 2015;  2,5 (duas vírgula cinco vezes) em fevereiro de 2016; e 
 
ii) ativo circulante / passivo circulante igual ou superior a 1,0. 

 
 A Companhia está em conformidade com as claúsulas de compromisso em 31 de 

maio de 2012. 
 

 Controladora e Consolidado 

31/05/2012 29/02/2012 
2015 149.266 149.266 
2016 149.266 149.266 
2017 149.267 149.267 
Total 447.799 447.799 
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10. Transações com partes relacionadas 
 
A sociedade controladora da Companhia é a Arfei Comércio e Participações S.A. 
Não há transações entre a Companhia e sua controladora, exceto o pagamento 
de dividendos. 
 
Os seguintes saldos são mantidos entre a Companhia, suas controladas e outras 
partes relacionadas: 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Ativo circulante 
Contas a receber 
Controladas: 

S.A. Molinos Arroceros Nacionales 1.747 5.358 - - 
Coligadas: 

Galofer S.A - - 6.524 4.891 
Comisaco S.A - - 2.159 1.517 
Corrales S.A - - 295 144 
Arrozur S.A - - 17 1 

Outros: 
Climuy S.A. - - 573 - 
Classe Brasil Ltda. 103 - 103 - 

1.850 5.358 9.671 6.553 

Ativo não circulante 
Notas de crédito a receber 
Coligadas: 

Climuy S.A. - - - 503 
- - - 503 

Total do ativo 1.850 5.358 9.671 7.056 
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10. Transações com partes relacionadas – continuação 
 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Passivo circulante 
Contas a pagar por compras 
Controladas: 
   S.A. Molinos Arroceros Nacionales 18.576 1.685 - - 
Coligadas: 
   Arrozur S.A - - 1.195 1.193 
   Tacua S.A. - - 2.331 1.871 
   Galofer S.A. - - 36 49 
Outros: 
   Q4 Empreendimentos e Participações Ltda. 216 216 
   Tzar 29 29 

18.821 1.685 3.807 3.113 
      
Total do Passivo 18.821 1.685 3.807 3.113 

 
 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 31/05/2012 31/05/2011 

Despesa por Compra de Arroz Beneficiado 
S.A Molinos Arroceros  Nacionales 21.913 2.252 - - 

Despesas de Aluguel 
Q4 Empreendimentos  e Participações Ltda. 648 600 648 600 

Despesas com frete 
Tzar Logística Ltda. 610 4.077 610 4.077 
Ciclo Logística Ltda. 5.157 - 5.157 - 

Despesas com envase e compra de água 
mineral      

Classe Brasil Ltda. 259 273 259 273 
Despesas com irrigação 

Comisaco S.A - - 364 233 
Corrales S.A - - 124 138 
Climuy S.A. - - 36 - 

Despesas com energia elétrica 
Galofer S.A - - 132 42 

Despesas com parboilização de arroz 
Arrozur S.A - - 2.349 1.246 

Despesas com serviços portuários 
Tacua S.A. - - 1.868 818 

Total Despesas 28.587 7.202 11.547 7.427 
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10. Transações com partes relacionadas -- continuação 
 

As transações de compras realizadas com a controlada S.A. Molinos Arroceros 
Nacionales (SAMAN) referem-se a compra de arroz para abastecer a região 
Nordeste do Brasil. Os pagamentos são substancialmente efetuados de forma 
antecipada.  
 
As transações com as demais empresas coligadas e com outras partes 
relacionadas referem-se substancialmente a adiantamentos por serviços a serem 
prestados à Companhia e a sua controlada S.A. Molinos Arroceros Nacionales. 
 
Até 31 de maio de 2011, a distribuição de produtos na região metropolitana de 
São Paulo, representando aproximadamente 12% das despesas de fretes, foi de 
responsabilidade de empresa pertencente à parte relacionada (Tzar), cujo prazo 
de pagamento é de aproximadamente sete dias. A partir de junho de 2011 essa 
distribuição passou a ser feita através da subsidiaria Ciclo Logística Ltda. A Tzar 
continua prestando serviços para Companhia em algumas de suas unidades, 
representando  um percentual 1,8% do frete total, que também será absorvido 
pela Ciclo Logística.  
 
O prédio e terreno onde está situado a Unidade Produtiva do Estado de São 
Paulo, pertencem a Q4 Empreendimentos e Participações Ltda, parte 
relacionada, que cobra aluguel de R$216 ao mês com vencimento todo dia cinco 
do mês subsequente. 
 
As transações realizadas com partes relacionadas observam condições de 
preços e prazos efetuados de acordo com o pactuado entre as partes, e dentro 
das condições usuais de mercado, segundo a avaliação da Administração.  
 
a) Avais concedidos 
 
A S.A. Molinos Arroceros Nacionales é garantidora das seguintes operações: 
 
Empresas relacionadas: 
   Em operações de empréstimos bancários 31/05/2012 

     Arrozur S.A. 4.560 
    Comisaco 21 
    Galofer S.A. 18.655 

23.236 

Produtores de arroz: 
   Em operações de empréstimos bancários 8.140 
   Em operações com fornecedores 4.613 

12.753 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado) -- continuação 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
 
 

22 

10. Transações com partes relacionadas -- continuação 
 
b) Remuneração da Administração 
 

No trimestre findo em 31 de maio de 2012, a remuneração dos administradores e 
Conselheiros Independentes totalizou R$949 (R$ 870 em 31 de maio de 2011), e 
está apresentado na rubrica despesas administrativas na demonstração do 
resultado. O valor da remuneração é fixo e não há remuneração variável. 
 

A Companhia não pagou às pessoas chave da administração remuneração 
relativas a:  
 

1) Benefícios de longo prazo; 
2) Benefícios de rescisão de contrato de trabalho; 
3) Outros benefícios/remuneração; 
4) Benefícios pós-emprego, e 
5) Remuneração baseada em ações 

 
11.  Provisão para riscos tributários, cíveis, ambientais e trabalhistas 

 
A Companhia tem diversos processos em andamento de natureza trabalhista, 
cível e tributária, decorrentes do curso normal de seus negócios. Baseada em 
análises gerenciais e na opinião de seus assessores legais, a Administração 
mantém registrada provisão para riscos em montante que julga ser suficiente 
para cobrir eventuais perdas prováveis com esses processos. No trimestre findo 
em 31 de maio de 2012 não houve nenhuma movimentação relevante. 

 
12. Imposto de renda e contribuição social  

 
a) Conciliação dos valores registrados ao resultado 
 
 

Controladora 
31/05/2012 31/05/2011 

 
Imposto de 

renda 
Contribuição 

social 
Imposto de 

renda 
Contribuição 

social 

Resultado líquido antes dos tributos 38.323 38.323 31.109 31.109 
Alíquotas oficiais 25% 9% 25% 9% 
Imposto de renda e contribuição social pela taxa nominal (9.581) (3.449) (7.777) (2.800) 
Equivalência patrimonial 3.301 1.188 3.494 1.258 
Exclusões  permanentes (1.585) 871 (290) 1.682 
Valor registrado no resultado (7.865) (1.390) (4.573) 140 
Imposto de renda e contribuição social pela  taxa efetiva - (9.255) - (4.433) 
Taxa efetiva - -24,15% - -14,25% 

 
 
 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado) -- continuação 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
 
 

23 

12. Imposto de renda e contribuição social  -- continuação 
 

a) Conciliação dos valores registrados ao resultado -- continuação 
 

Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 

 
Imposto de 

renda 
Contribuição 

social 
Imposto de 

renda 
Contribuição 

social 

Resultado líquido antes dos tributos 42.199 42.199 30.478 30.478 
Alíquotas oficiais 25% 9% 25% 9% 
Imposto de renda e contribuição social pela taxa nominal (10.550) (3.798) (7.620) (2.743) 
Efeito dos lucros auferidos no exterior* 64 23 2.477 2.275 
Exclusões (adições) permanentes 825 305 (1.094) 2.903 
Valor registrado no resultado (9.661) (3.470) (6.237) 2.435 
Imposto de renda e contribuição social pela taxa efetiva - (13.131) - (3.802) 
Taxa efetiva - -31,12% - -12,47% 

 
* Imposto de renda calculado à alíquota de 25% para as controladas sediadas no Uruguai, 20% para as sediadas 

no Chile e 30% para as sediadas no Peru (não há incidência de contribuição social). 
 
b) Imposto de renda e contribuição social diferidos  

 
Controladora Consolidado 

31/05/2012 29/02/2012 31/05/2012 29/02/2012 

Diferença temporária ativa 
Provisão para créditos de liquidação duvidosa 1.394 1.394 1.907 1.803 
Provisão para descontos contratados 2.368 2.047 2.368 2.047 
Ajuste a valor presente 382 412 382 412 
Provisão para contingências 5.386 5.236 5.296 5.236 
Provisão sobre correção de balanço de subsidiária no exterior - - 5.474 7.037 
Diferença amortização ágio fiscal 8.071 5.108 8.071 5.108 
Outras provisões 818 - 1.690 748 
Total 18.419 14.197 25.188 22.391 

Diferença temporária passiva 
Diferimento depreciação inovação tecnológica 2.128 2.235 2.128 2.235 
Diferimento pagamentos CSLL (MP219) 4.795 5.099 4.795 5.099 
Diferimento ganho com "SWAP" 10.079 3.651 10.079 3.651 
Outros 209 184 347 1.487 
Sobre alocação de intangível 11.914 8.071 11.914 8.071 
Ajustes saldo inicial IFRS 63.683 64.310 67.913 68.543 

92.808 83.550 97.176 89.086 
Imposto de renda e contribuição social diferido líquido 74.389 69.353 71.988 66.695 

Parcela classificada no ativo - - 6.770 6.948 
Parcela classificada no passivo 74.389 69.353 78.758 73.643 
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12. Imposto de renda e contribuição social -- continuação  
 

c) Reconciliação Imposto de renda e contribuição social diferidos lançado no 
resultado 

 
Consolidado 

29/02/2012 31/05/2012 Variação 
Sobre diferenças ativas 22.391 25.188 2.797 
Sobre diferenças passivas (89.086) (97.176) (8.090) 

(5.293) 
Variação Cambial (550) 
Impostos diferidos registrados no resultado do exercício (5.843) 

 
13. Despesas e receitas financeiras 
 

Controladora Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 31/05/2012 31/05/2011 

     
Despesas financeiras 
Juros sobre empréstimos (17.045) (12.818) (20.574) (16.138) 
IOF (134) (160) (134) (254) 
Variação cambial (29.953) (19) (30.939) (339) 
Ajustes a valor presente de passivos (1.696) (699) (4.162) (699) 
Outras (9.046) (411) (9.416) (733) 

(57.874) (14.107) (65.225) (18.163) 

Receitas financeiras 461 421 2.757 1.935 
Juros 1.043 329 1.164 505 
Descontos 8.054 3.632 8.054 3.913 
Aplicações financeiras 2.517 1.429 2.517 1.429 
Ajustes a valor presente de ativos - - 470 1.656 
Variação cambial 29.646 - 29.646 - 
Outras 893 - 907 142 

42.614 5.811 45.515 9.580 
Total (15.260) (8.296) (19.710) (8.583) 

 
A variação observada nas despesas e receitas financeiras no período estão 
relacionadas, principalmente, com a contabilização de operações denominadas em 
moeda estrangeira as quais possuem instrumentos de swap atrelados cujos 
impactos estão incluídos nas linhas de variação cambial passiva e ativa, 
respectivamente.  
 
A variação observada no período está relacionada, principalmente, pela variação 
cambial sobre operações em moeda estrangeira. 
 



 
Camil Alimentos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras (Não auditado) -- continuação 
Período de três meses findo em 31 de maio de 2012 e 2011 
 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) 
 
 

25 

14. Outras receitas operacionais 
 
O resultado apurado no trimestre é proveniente, principalmente, do 
reconhecimento de créditos presumidos de PIS e COFINS na compra de arroz de 
produtores rurais os quais foram compensados por débitos do mesmo tributo. 
 

15. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros 
 
Conforme mencionado na Nota 1, os negócios da Companhia e suas controladas 
compreendem a industrialização e a comercialização, no país e no exterior, de 
diversos produtos, principalmente arroz, feijão e pescado. 
 
Os valores de realização estimados de ativos e passivos financeiros da 
Companhia e de suas controladas foram determinados por meio de informações 
disponíveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliação.  
 
a) Valor de mercado 
 

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros apresentados não 
possuem diferenças significativas dos valores contabilizados, como abaixo 
indicado:  
 
 Caixa e equivalentes de caixa – está apresentado ao seu valor de mercado, 

que equivale ao seu valor contábil na data do balanço. 
 

 Aplicações financeiras – aplicações classificadas como “disponíveis para 
venda” que são mensuradas ao seu valor justo. 

 

 Contas a receber – decorrem diretamente das operações comerciais da 
Companhia, estão registrados pelos seus valores originais, sujeitos 
atualizações cambiais e monetárias, perdas estimadas para liquidações 
duvidosas, desconto pontualidade e ajuste a valor presente. 

 
 Contas a pagar - decorrem diretamente das operações comerciais da 

Companhia, estão registradas pelos seus valores originais, sujeitos a 
atualizações cambiais e monetárias, quando aplicável. 

 
 Empréstimos e financiamentos e debêntures – são classificados como 

passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado pelo método de taxa 
efetiva de juros, e estão contabilizados pelos seus valores contratuais. Os 
valores de mercado destes empréstimos e financiamentos são equivalentes 
aos seus valores contábeis na data do balanço. 

 
b) Fatores de risco que podem afetar os negócios da Companhia e de suas 

controladas 
 
As operações da Companhia e de suas controladas estão sujeitas aos seguintes 
principais riscos: 
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15. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros – continuação 
 

b) Fatores de risco que podem afetar os negócios da Companhia e de suas 
controladas -- continuação 

 
Risco de crédito 
 
A Companhia e suas controladas estão potencialmente sujeitas ao risco de 
crédito da contraparte em suas operações de aplicações financeiras e contas a 
receber. 
 
As políticas de vendas da Companhia e suas controladas estão subordinadas às 
políticas de crédito fixadas por sua Administração e visam minimizar eventuais 
problemas decorrentes da inadimplência de seus clientes. Este objetivo é 
alcançado por meio da seleção criteriosa da carteira de clientes que considera a 
capacidade de pagamento (análise de crédito) e a diversificação das vendas 
(pulverização do risco). A Companhia e suas controladas historicamente tem 
obtido resultados satisfatórios em relação as suas metas de mitigação deste 
risco. As aplicações são sempre mantidas em bancos listados entre os 10 
maiores do país. 
 
A Companhia e suas controladas não possuíam, no trimestre findo em 31 de 
maio de 2012, clientes responsáveis por mais de 10% da nossa receita líquida 
total. 
 
Risco liquidez 
 
Risco de liquidez representa o encurtamento nos recursos destinados para 
pagamento de dívidas (substancialmente empréstimos e financiamentos). A 
Companhia  e suas controladas tem políticas de monitoramento de caixa para 
evitar o descasamento de contas a receber e a pagar. Adicionalmente, a 
Companhia mantém saldos em aplicações financeiras passíveis de resgate a 
qualquer momento para cobrir eventuais descasamentos entre a data de 
maturidade de suas obrigações contratuais e sua geração de caixa. A 
Companhia e suas controladas historicamente tem obtido resultados satisfatórios 
em relação as suas metas de mitigação deste risco. 
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15. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros – continuação 
 
b) Fatores de risco que podem afetar os negócios da Companhia e de suas 

controladas -- continuação 
 
Os juros projetados com base nas dívidas (empréstimos e debêntures) existentes 
no trimestre findo em 31 de maio de 2012, podem ser assim apresentados: 
 

Controladora Consolidado 

 Principal Juros 
projetado  Principal Juros 

projetado 
2013 - - 11.470 1.720 
2014 133.546 46.064 155.763 36.122 
2015 153.096 41.455 171.814 43.950 
2016 152.287 27.059 167.852 41.946 
2017 152.288 12.222 156.130 36.300 

Após 2018 8.643 883 8.643 698 
Total 599.860 127.683 671.672 160.736 

 
Risco de mercado 
 
 Risco de preços dos insumos e dos produtos acabados 

 
Os principais insumos utilizados no processo produtivo da Companhia e suas 
controladas são commodities agrícolas, cujos preços sofrem flutuações em 
função das políticas públicas de fomento agrícola, sazonalidade de safras e 
efeitos climáticos, podendo acarretar perda em decorrência da flutuação de 
preços no mercado. Para minimizar esse risco, a Companhia monitora 
permanentemente as oscilações de preço nos mercados nacional e 
internacional. A Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatórios 
em relação as suas metas de mitigação deste risco. 
 

 Risco da taxa de juros 
 
Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por 
conta de flutuações nas taxas de juros que aumentem as suas despesas 
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com 
suas aplicações. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das 
taxas de juros do mercado. Com objetivo de reduzir os possíveis impactos 
advindos de oscilações em taxas de juros, a Companhia e suas controladas 
adotam a política de manter seus recursos aplicados em instrumentos 
atrelados ao CDI. A Companhia historicamente tem obtido resultados 
satisfatórios em relação as suas metas de mitigação deste risco. 
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15. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros – continuação 
 
b) Fatores de risco que podem afetar os negócios da Companhia e de suas 

controladas -- continuação 
 

 Risco de taxas de câmbio 
 
Esse risco está atrelado à possibilidade de alteração nas taxas de câmbio, 
afetando a despesa financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou o ativo) de 
contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira. Além de 
contas a receber originado por exportações a partir do Brasil, aplicações 
financeiras e investimentos no exterior se constituem um hedge natural, para 
proteger a Companhia das oscilações cambiais. Para o saldo entre ativos e 
passivos sujeitos ao risco da variação cambial a Companhia e suas 
controladas avaliam sua exposição cambial e contratam, se necessário, 
instrumento financeiro derivativo adicional, como forma de proteção. A 
Companhia historicamente tem obtido resultados satisfatórios em relação as 
suas metas de mitigação deste risco. 

 
c) Instrumentos financeiros derivativos  

 
Na Controladora, as operações de instrumentos financeiros derivativos estão 
apresentadas a valor justo, cujo objetivo é proteger da exposição cambial 
(dólares norte americanos) e taxas de juros fixas, convertendo a dívida para 
taxa de juros e moeda local. No trimestre findo em 31 de maio de 2012, a 
Companhia mantém instrumento financeiro derivativo (swap)  com o Banco 
Bradesco S.A. no valor de referência de R$100.000. Essa operação foi 
contratada com a mesma instituição financeira, nos mesmos termos e valores, 
prazos e taxas  similares da operação que tal instrumento busca proteção. 
 
De acordo com as políticas de tesouraria da Companhia, não são permitidas 
contratações de swaps diferentes dos swaps tradicionais para proteção de 
dívidas, inclusive para fins especulativos. 
 
Ganhos e perdas realizados e não realizados, sobre esses contratos durante o 
trimestre findo em 31 de maio de 2012 são registrados no resultado financeiro 
líquido, e o saldo a receber pelo valor justo é de R$29.646 e está registrado na 
rubrica “instrumentos financeiros derivativos”. Valor justo é o montante pelo 
qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado entre partes com 
conhecimento e voluntariamente em uma operação em condições de 
mercado.   
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15. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros – continuação 
 
Os valores justos são calculados pela projeção do fluxo de caixa futuro das 
operações, usando as curvas da BM&F Bovespa e descontando-os ao valor 
presente, usando taxas de mercado do CDI para swap divulgadas pela BM&F 
Bovespa. 
 
Contratos de Swap mensurados a valor justo por meio de resultado 

 

 
Valor Referência Valor Justo 

31/05/2012 31/05/2012 
Posição Ativa USD+Fixa 2,95% a.a. 100.000 133.312 
Posição Passiva CDI 112,10% a.a. 100.000 103.666 
Posição Líquida - 29.646 

 
 

Os valores a mercado dos swaps cupom cambiais x CDI foram obtidos utilizando-
se as taxas de câmbio de mercado vigentes na data em que as informações 
trimestrais são levantadas e as taxas projetadas pelo mercado calculadas com 
base nas curvas de cupom da moeda. Para a apuração do cupom das posições 
indexadas em moeda estrangeira foi adotada a convenção linear - 360 dias 
corridos e para a apuração do cupom das posições indexadas em CDI foi 
adotada a convenção exponencial - 252 dias úteis. 
 
A Companhia e suas controladas não efetuam aplicações de caráter especulativo 
com derivativos ou em outros ativos de risco.  
 
d) Análise de sensibilidade 
 
Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de análise de sensibilidade dos 
instrumentos financeiros, que descreve os riscos que podem gerar prejuízos 
materiais para a Companhia, com cenário mais provável (cenário 1), segundo 
avaliação efetuada pela administração, considerando um horizonte de doze 
meses, quando deverão ser divulgadas as próximas informações financeiras 
contendo tal análise. Adicionalmente, dois outros cenários são demonstrados a 
fim de apresentar 25% e 50% de deterioração na variável de risco considerada, 
respectivamente (cenários 2 e 3).
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15. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros – continuação 
 
d) Análise de sensibilidade -- continuação 
 
Análise de Sensibilidade – Dívidas e aplicações financeiras 
 
As operações financeiras de investimento de caixa e captação atrelados a 
moedas diferentes de reais, CDI e TJLP estão sujeitas a variação da taxa de 
câmbio (USD/BRL, CLP/BRL, PEN/BRL e EUR/BRL) e da taxa de juros. 
 

 
* CLP – pesos Chilenos 
** Os investimentos em moeda estrangeira estão registrados na data do balanço pela cotação vigente nesta data, 

a qual é superior a taxa que projetamos em nosso cenário provável, gerando, portanto, perda mesmo no cenário 
provável. 

***  PEN – Novo Sol /Peru 

Análise de Sensibilidade - Dívida (valoração das taxas) 
Receita/ (Despesas) 

Programa Instrumento Risco Cenário Cenário 1 Cenário 2 

   Provável 25% 50% 

   Taxa R$(Mil) R$(Mil) R$(Mil) 

Financiamento ACC Flutuação do BRL/USD 1,90 365 (1.054) (2.473) 

Financiamento FINAME Flutuação da TJLP 6,0% (272) (341) (409) 

Financiamento Debêntures Flutuação do CDI 9,60% (45.580) (56.975) (68.370) 

Financiamento FINIMPE Flutuação do EUR/USD 2,4 15 (44) (104) 

Financiamento Dívida denominada em USD Flutuação do BRL/USD 1,90 6.399 (18.455) (43.309) 

Financiamento Dívida denominada em PEN*** Flutuação do BRL/PEN 0,701355 2.789 (8.043) (18.874) 

Financiamento Dívida denominada em CLP* Flutuação do BRL/CLP 0,00365475 3.874 (11.173) (26.221) 

Total    (32.410) (96.085) (159.760) 

       
Análise de Sensibilidade - Investimentos de Caixa e equivalentes de caixa 

e Aplicações Financeiras (Desvalorização das taxas) 

     Receita/ (Despesas)** 

Programa Instrumento Risco Cenário Cenário 1 Cenário 2 

Provável -25% -50% 
Taxa R$(Mil) R$(Mil) R$(Mil) 

Investimentos  Aplicações financeiras Flutuação do CDI 9,60% 30.854 23.141 15.427 

Investimentos ** Aplicações financeiras Flutuação do BRL/USD 1,90 (2.403) (11.737) (21.070) 

Total    28.451 11.404 (5.643) 
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16. Receita bruta de vendas 
 

 Controladora 
31/05/2012 31/05/2011 

Receita bruta de vendas 
Vendas de mercadorias e serviços no mercado interno 422.729 241.838 
Vendas de mercadorias no mercado externo* 28.886 18.875 

451.615 260.713 
Deduções de vendas 

Impostos sobre vendas (38.826) (13.651) 
Devoluções e abatimentos (25.656) (18.603) 

(64.482) (32.254) 
Receita líquida de vendas e serviços 387.133 228.459 

Consolidado 
31/05/2012 31/05/2011 

Receita bruta de vendas 
Vendas de mercadorias e serviços no mercado interno 522.642 327.495 
Vendas de mercadorias no mercado externo* 140.484 83.858 

663.126 411.353 
Deduções de vendas 

Impostos sobre vendas (44.078) (18.497) 
Devoluções e abatimentos (33.786) (22.082) 

(77.864) (40.579) 
Receita líquida de vendas e serviços 585.262 370.774 

 
              * Considera as vendas efetuadas pela Companhia e suas controladas nos seus respectivos países. 
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17. Informações por segmento 
 
Em função de comercializar basicamente grãos e pescados, para fins contábeis e 
gerenciais, a Companhia está organizada em duas unidades de negócios. A 
Companhia calcula os resultados dos segmentos utilizando as práticas contábeis 
adotadas no Brasil e de acordo com as IFRS.  
 
As informações dos segmentos da Companhia estão incluídas nas tabelas a 
seguir:  
 

 
 Grãos Pescados Total 

Receita líquida de vendas 491.691 93.571 585.262 

Lucro bruto 121.542 22.764 144.306 

Despesas de vendas e administrativas (83.657) (14.640) (98.297) 

Despesas Financeiras (63.703) (1.522) (65.225) 

Receitas financeiras 43.818 1.697 45.515 

Outras receitas (despesas) operacionais 15.499 401 15.900 

Lucro antes dos impostos 33.499 8.700 42.199 

IRPJ e CSLL (10.999) (2.132) (13.131) 
Lucro líquido 22.500 6.568 29.068 

    
Ativo circulante 1.411.594 142.903 1.554.497 

Ativo não circulante 875.661 10.555 886.216 

Passivo circulante 799.968 41.466 841.434 

Passivo não circulante 789.687 100.464 890.151 
 
 
As informações sobre as vendas brutas consolidadas por produto estão abaixo 
apresentadas: 

 
 31/05/2012 31/05/2011 

   
Vendas brutas   
Mercado interno 522.642 327.495 
Mercado externo 140.484 83.858 

 663.126 411.353 

   
 31/05/2012 31/05/2011 

   
 
Vendas brutas consolidadas:  
Grãos   

Arroz 413.420 306.877 
Feijão 73.023 50.152 
Outros 57.016 47.285 

Pescados 119.667 7.039 

 663.126 411.353 
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18. Eventos Subsequentes 
 

a) A Companhia juntamente com Arfei Comercio e Participações S.A. (“Arfei”) e GIF 
Codajas Participações S.A. (“GIF Codajas”), sociedade controlada por fundo de 
investimento gerido pela Gávea Investimentos Ltda, Cosan S.A. Indústria e 
Comércio (“Cosan”), Handson Participações S.A. (“Handson”), assinaram em 28 
de maio de 2012 um Acordo de Associação e Outras Avenças visando a 
integração das atividades da Camil e da Docelar Alimentos e Bebidas S.A. 
(“Docelar”), sociedade de alimentos da Cosan (“Associação”). O fechamento da 
transação estará sujeito à certas condições precedentes a serem concluídas até 
31 de outubro de 2012. Como resultado da Associação, a Cosan receberá R$ 345 
milhões, ajustados pelo CDI, deduzidos do endividamento bancário da Docelar 
contraído até a data de fechamento, a serem pagos no prazo máximo de 3 anos. 
Adicionalmente, na data do fechamento, a Cosan passará a deter 11,72% da 
Camil e celebrará um acordo de acionistas com a Arfei e a GIF Codajás. A 
associação representará mais um passo da Camil em sua estratégia de 
diversificação de seu portfólio de marcas e produtos, tornando-a uma das maiores 
empresas de marcas de alimentos da América Latina. A Cosan terá 
representatividade no Conselho de Administração da Camil. A gestão da Camil por 
sua vez permanecerá com seus atuais controladores.  

 
b) Em 4 de julho de 2012, foi celebrado um contrato de compra e venda de ações 

entre a Camil e a Axur S.A. por meio dos quais a Camil adquiriu a totalidade das 
ações representativas do capital social da Inversiones Ormus S.A.C. (“Ormus”), 
sociedade detentora da marca Hoja Redonda de arroz, feijão e outros produtos 
correlatos. A Ormus é uma sociedade peruana e realiza a comercialização de 
referidos produtos no Peru. O fechamento desta operação está sujeito a condições 
precedentes costumeiras em operações desta natureza. A aquisição da Ormus 
segue em linha com a estratégia da Camil de ampliar sua atuação na América 
Latina. 

 


