11.06.16
Privilegiado e Confidencial
Sujeito ao FRE 480 ou Regras Similares

O seguinte estabelece os termos e/ou principios para uma oferta de troca de bonds (os “Bonds™)
emitidas pela Oi S.A. ou suas subsidiarias (em conjunto a “Companhia”) que poderao ser, para
futura diligencia e aprovagéo interna, apoiadas pelos membros do Comité atualmente sujeito
aquele certo acordo de confidencialidade com a Companhia, datado de 5 de Junho de 2016.

1. Nova Divida
e Duas séries de novos titulos garantidos, pagaveis em dinheiro e estabelecidos em
dolares e euros com um valor agregado equivalente a R$9 bilhdes (consistentes
com os resgates abaixo listados) a serem emitidos pelos Detentores de Bonds.
2. Critério de Troca de Participagéo -
e N&o menos do que 95% dos Bonds para participar da troca.*
3. Alteragdes a Proposta de Divida Bancaria e de Divida ECA —
e Vencimentos estendidos por [6] anos ap6s o encerramento da troca. 2

e Nao amortizagdo até o ano [7] apds o fechamento da troca.

e Taxas de juro sejam fixadas na taxa base de cada instalagdo individual (mas sem
margem).

e Todos os juros permanegam PIK até apos ano [6], ap6s o fechamento da troca.
4. Alocacéo de Capital —

. Detentores de Bonds a receber, 95% do capital social e os acionistas
existentes a receber 5% do capital social.

. Porcentagens a serem fixadas antes do lancamento da oferta de troca
(sujeitas a qualquer quantia em dinheiro paga aos Detentores de Bonds decorrentes
dos direitos de preferéncia na oferta).

. Capital para incluir direitos de preferéncia, a serem listados de forma local
negociar livremente com disposi¢fes previamente acordadas de anti diluicdo e
melhores préticas de governancga corporativa.

' O Comité pode estar disposto a considerar aprovacéo de uma oferta que tenha participacao inferior a
95%, mas deveria compreender em detalhes os efeitos financeiros e outros efeitos de tal nivel de
participacdo mais baixo. Os assessores 0 Comité ainda ndo foram apresentados com essas informac6es em
uma base regular.

2 Bonds emitidos no caAmbio para vencer apés a divida bancaria



Comité consideraria declara¢Ges adicionais (ou mecanismo semelhante) a
ser concedida ao patrimonio existente com preco de exercicio a ser acordado, mas
ndo menor do que a taxa de recuperagdo adequada para os bonds.

5. Divida entre credor/Alocacao de Capital

Telemar recuperacao de renda fixa: 50%

N&o Telemar recuperacdo de renda fixa: 17,5%
Telemar participacdo acionaria pro-forma: 25%

N&o Telemar participacdo acionaria pro-forma: 70%

6. Mecanismo de Gatilho do CDS

O

CDS da PTIF deve ser acionado com o tempo suficiente para acordar um
leildo de CDS antes do fechamento da oferta de troca.

O Comité acredita que, sem acordo prévio do leildo CDS, as chances de
alcangar, com sucesso, 0 nivel exigido de participagdo na oferta de troca
proposta, torna-se insignificante, e, por conseguinte, ndo acreditam que podem
dar o seu apoio a uma operacao que esta fadado ao fracasso desde o inicio:

Detentores de CDS sdo geralmente incentivados a buscar um evento de
crédito e leildo antes de uma oferta de troca, porque o &gio entre o
preco no leildo e o valor nominal serd maior antes de fechar a oferta de
troca;

Detentores de CDS ndo aceitam ficar presos a uma troca se eles
entenderem que um evento de crédito/leildo é provavel no futuro
proximo (eles irdo desejar ao invés entregar no leildo vez e recuperar o
valor nominal); e

Realizar o leildo antes do fechamento da oferta de troca facilitara a
consolidacdo da propriedade dos Bonds PTIF, aumentando a
probabilidade de alcancar o limite da troca de participacdo de cdmbio
necessaria.

7. Caminho Paralelo para EJ/RJ

Oferta de troca deve incluir o consentimento para recuperagdo extrajudicial
nos mesmos termos econdmicos da oferta de troca.

Antes e durante a oferta de troca, a Companhia estaria obrigada a celebrar
um acordo de apoio a reestruturacdo com o Comité (e potencialmente os Detentores
de Bonds) e bancos/ECAs aplicéveis, que inclui um plano acordado de recuperagéo
judicial, para o caso da oferta de troca e consentimentos para recuperagdo
extrajudicial falharem, a Companhia esteja preparada para tempestivamente realizar
uma “aterrissagem suave” na recuperacgao judicial.



