Rio de Janeiro, 03 de novembro de 2014.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

At..  Sr. Nelson Barroso Ortega
Superintendente de Acompanhamento de Empresas

c/c
Comissao de Valores Mobiliarios

At..  Sr. Fernando Soares Vieira
Superintendente de Rela¢Ges com Empresas
Sr. Waldir de Jesus Nobre
Superintendente de Rela¢6es com o Mercado e Intermediarios

Ref.: Oficio 3356/2014-SAE

Prezados Senhores,

Em referéncia ao Oficio 3356/2014-SAE (“Oficio”), recebido pela Oi S.A. (doravante
“Oi” ou “Companhia”), a respeito de noticia veiculada no jornal Folha de Séo Paulo,
edicao de 31/10/2014, sob o titulo “Claro, Vivo e O1 fecham acordo para comprar TIM”,
a Companhia esclarece o seguinte.

A Companhia reitera que contratou 0 Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) para
atuar como comissario da Companhia, para desenvolver alternativas viaveis de estruturas
e de funding para propiciar uma participacdo da Companhia como protagonista na
consolidagdo do setor de telecomunicagfes no Brasil, notadamente para viabilizar
proposta para a aquisi¢do da participacdo da Telecom Italia na TIM Participacdes S.A.
("Operagéo™). Nesse sentido, o BTG Pactual tem mantido conversas com terceiros com
relacdo a uma possivel Operagéo.

A Companhia esclarece, ainda, que o contato com outros participantes de mercado que
possam ter interesse na Operacdo € um dos papéis do BTG Pactual na qualidade de
comissario da Companhia para a Operagéo.

N&o obstante, a Companhia esclarece que, até esta data, ndo ha qualquer defini¢do ou
acordo com relagdo a uma estrutura para a Operacdo, e nao foram assinados quaisquer
instrumentos ou propostas visando a uma Operacao.



No que diz respeito aos seus ativos em Portugal, a Companhia esclarece que recebeu, em
02 de novembro de 2014, uma proposta firme feita pela Altice S.A. para a compra de
ativos da PT Portugal SGPS, S.A. relacionados com suas atividades operacionais, nos
termos descritos em Fato Relevante divulgado nesta data. A proposta foi enviada ao
Conselho de Administracdo da Oi, que analisara e decidird sobre 0s seus termos.

Uma cépia do Oficio recebido pela Companhia € apresentada anexa a esta resposta.

Atenciosamente,

Oi S.A.
Bayard De Paoli Gontijo
Diretor Presidente, de Financas e de RelacGes com Investidores



De: GRE [mailto:Gre@bvmf.com.br]

Enviada em: sexta-feira, 31 de outubro de 2014 10:25

Para: Oi IR

Cc: 'SEP"; 'GEA-1"; 'GEA-2"; 'GEA-3'"; 'GEA-4"; 'GEA-5"; drawet@cvm.gov.br
Assunto: Oficio 3356/2014-SAE - Oi

31 de outubro de 2014
3356/2014-SAE

Oi S/IA
Sr. Bayard de Paoli Gontijo
Diretor de Relagdes com Investidores

Ref.: Solicitagéo de esclarecimentos sobre noticia veiculada na imprensa

Prezados Senhores,

Solicitamos, até 03/11/2014, esclarecimentos sobre o teor da noticia
veiculada no jornal Folha de S&o Paulo, edicdo de 31/10/2014, sob o titulo
“Claro, Vivo e O1 fecham acordo para comprar TIM”, bem como outras
informacGes consideradas importantes.

Esta solicitacdo se insere no ambito do Convénio de Cooperacéo, firmado
pela CVM e BM&FBOVESPA em 13/12/2011, e o seu ndo atendimento
podera sujeitar essa companhia a eventual aplicacdo de multa cominatoria
pela Superintendéncia de Relagbes com Empresas — SEP da CVM,
respeitado o disposto na Instrugcdo CVM n° 452/07.

Atenciosamente,

Nelson Barroso Ortega
Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

c.c. CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
Sr. Fernando Soares Vieira - Superintendente de Rela¢bes com Empresas
Sr. Waldir de Jesus Nobre - Superintendente de Relagdes com o Mercado e
Intermediarios


mailto:Gre@bvmf.com.br
mailto:drawet@cvm.gov.br

Esclarecemos que a resposta dessa empresa deve ser enviada exclusivamente por meio
do Sistema IPE, selecionando-se a Categoria: Fato Relevante ou Categoria:
Comunicado ao Mercado, o Tipo: Esclarecimentos sobre consultas CVM/Bovespa e,
em seguida, o Assunto: Noticia divulgada na midia, o que resultard na transmisséo
simultanea do arquivo para a BM&FBOVESPA e CVM.

Para um melhor entendimento do mercado, no arquivo a ser enviado deve ser transcrito
o teor da consulta acima formulada antes da resposta dessa empresa.




