OI S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF 76.535.764/0001-43
NIRE 33.30029520-8

EDITAL DE CONVOCACAO

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 5° EMISSAO DE DEBENTURES
A SER REALIZADA EM 26 DE JANEIRO DE 2015

A OI S.A., sociedade por a¢oes, com sede na Rua Lavradio, n® 71, Centro, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, insctrita no CNPJ/MF sob o n°® 76.535.764/0001-
43, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) sob o NIRE 33.30029520-8, registrada na Comissio de Valores Mobiliarios
(“CVM”) sob o codigo 11312 (“Companhia”), vem, pela presente, em virtude do exposto
abaixo, convocar os senhores Debenturistas da 5* Emissio de Debéntures Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para Distribui¢do
Publica, debéntures essas originalmente emitidas pela Telemar Norte Leste S.A. e que
posteriormente foram transferidas a Companhia, para reunirem-se em Assembleia Geral, a
ser realizada as 10:00 horas do dia 26 de janeiro de 2015, na sede social da Companhia, para
examinar, discutir e votar a respeito da ordem do dia aqui estabelecida, devendo inclusive
ser discutida a necessidade ou nao de pagamento de prémio pela Companhia em razao das

respectivas deliberagoes.

Em 13 e 20 de outubro de 2014 ¢ em 10 de novembro de 2014, por meio de divulgacao de
Comunicados ao Mercado, a Companhia reiterou o seu compromisso com os investidores
e com o mercado em geral de promover a migracdo de sua base acionaria para o Novo
Mercado da BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&F
Bovespa”), por meio da incorporagdo de suas agoes pela Telemar Participagoes S.A.

(“CorpCo” e “Incorporacao de Acdes”, respectivamente), passando o controle da CorpCo

a ser pulverizado, conforme ja divulgado ao mercado pela Companhia no Fato Relevante
datado de 08 de setembro de 2014.

Em 08 de dezembro de 2014 foi divulgado Fato Relevante pela Companhia com o objetivo
de comunicar aos seus acionistas ¢ ao mercado em geral a aprovagdo pelo Conselho de
Administracdo da Companhia dos termos e condicdes gerais para a alienacao da
integralidade das a¢des da PT Portugal SGPS S.A. (“PT Portugal”) a Altice Portugal S.A.
(“Altice PT”), subsidiaria integral da Altice S.A. (em conjunto com Altice PT, “Altice”),



envolvendo substancialmente as operagoes conduzidas pela PT Portugal em Portugal e na
Hungria (“Venda da PT Portugal”).

Destaca-se que a efetivagdo da Venda da PT Portugal esta condicionada (I) a aprovagao
pela assembleia geral de acionistas da Portugal Telecom SGPS S.A. (“PT SGPS”), a qual
ocorrera em 12 de janeiro de 2015; (II) a realizagao de reorganizacdo societaria intragrupo,
com o objetivo de delimitar os negdcios que serdo alienados e de segregar os investimentos
da PT Portugal que nao serdo alienados, incluindo os investimentos na Africatel GmbH &
Co. KG, na Timor Telecom S.A. e os investimentos detidos pela PT Portugal na Rio Forte
Investments S.A. (os quais sdo objeto da permuta com a PT SGPS por agdes da Oi, ainda
sujeita a aprovagao pela CVM), bem como todo ou parte do endividamento da PT
Portugal; e (III) a obtencao de todas as aprovagdes societarias, regulatérias e contratuais

que se fagam necessarias.

Cumpre salientar que o curso normal da Venda da PT Portugal resultara em uma
diminui¢ao do EBITDA da Companhia na propor¢ao do que deixara de ser consolidado
em suas Demonstragdes Financeiras, a0 mesmo tempo em que o endividamento corrente
da PT Portugal podera ser transitoriamente mantido, o que impactara temporariamente o
nivel de alavancagem bruta da Companhia, porém com expressiva reducao imediata do

endividamento liquido.
Em virtude do acima exposto, a ordem do dia sera composta pelos seguintes itens:

@ autorizagao para a realizacdo de reorganizacao societaria que vise a elevagao
do grau de governanca da Companhia perante a BM&F Bovespa e/ou da
Incorporagao de Ag¢oes, nos termos do art. 231 da Lei das Sociedades por

Acgoes; e

2) renuncia temporaria a apuracao dos covenants financeiros descritos na
Clausula 6.21, item XV, da Escritura Particular de Emissio Publica de
Debéntures Quirografarias ¢ Nao Conversiveis em Acbes da Quinta
Emissaio da Companhia (debéntures essas originalmente emitidas pela
Telemar Norte Leste S.A.), durante os 4 (quatro) trimestres de 2015,
devendo a apuracao de tais covenants financeiros ser restabelecida a partir do

primeiro trimestre de 2016 (inclusive).



Instrucoes Gerais:

A documentagio relativa a ordem do dia esta a disposi¢ao na sede da Companhia e na sede

da GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda. (“Agente Fiduciario”), bem como nas

paginas  eletronicas da  Companhia  (www.oi.com.br), do Agente Fiduciario

(www.gdcdtvm.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores.

Com o objetivo de dar celeridade ao processo e facilitar os trabalhos da Assembleia Geral
de Debenturistas, os Debenturistas deverao se apresentar no endere¢o acima indicado
portando os documentos que comprovem a titularidade das respectivas Debéntures.
Eventuais instrumentos de mandato outorgados pelos Debenturistas para sua
representa¢ao na Assembleia Geral ora convocada deverdo ser encaminhados ao Agente
Fiduciario em até 2 (dois) dias tuteis antecedentes a sua realizagdo, através do e-mail

odc@gdcdtvm.com.bt, bem como depositados perante o Agente Fiduciatio, em sua sede

localizada na Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco Itanhanga, sala 3.105, Barra da
Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2014.

Bayard De Paoli Gontijo
Diretor Presidente, de Financas e de Relagbes com Investidores
Oi S.A.
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