Oi S.A.
CNPJ/MF N° 76.535.764/0001-43
NIRE 3330029520-8
Companhia Aberta

Proposta da Administracdo a ser submetida a aprovacao da Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada em 10 de agosto de 2012, nos
termos da Instrucdo CVM n© 481/09.

Senhores Acionistas,

A administracdo da Oi S.A. (*Companhia”) vem, em linha com a Politica de Remuneragdo aos Acionistas para o periodo de 2012-2015,
objeto de Fato Relevante divulgado em 17 de abril de 2012, apresentar aos seus Acionistas suas propostas sobre as matérias constantes da
Ordem do Dia da Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada em 10.08.2012, as 11 horas, a Rua General Polidoro, n® 99, 5° andar,
Botafogo, Rio de Janeiro/R], conforme Edital de Convocacdo publicado nesta data:

(i) deliberar sobre a proposta de Declaracao de Dividendos Intermediarios, no montante de R$ 507.715.614,95 (quinhentos e
sete milhodes, setecentos e quinze mil, seiscentos e quatorze reais e noventa e cinco centavos), a conta de reserva de lucros,
constantes das Demonstracoes Financeiras da Companhia em 2011;

A administracdo da Companhia propGe que seja aprovada a declaracdo de dividendos intermediarios aos acionistas no valor total de
507.715.614,95 (quinhentos e sete milhdes, setecentos e quinze mil, seiscentos e quatorze reais e noventa e cinco centavos), equivalente
a R$ 0,309577473963 por acdo, com lastro em Reserva de Lucros (Reserva de Investimentos), constantes das Demonstragdes Financeiras
da Companhia em 2011, para pagamento a partir do dia 27 de agosto de 2012. A data base para o direito ao recebimento de dividendo
sera o dia 17 de agosto de 2012 e as agbes da Companhia passardo a ser negociadas ex-dividendos a partir de 20 de agosto de 2012,
inclusive.

(ii) analisar, discutir e deliberar sobre a proposta de criacdao de duas classes de agoes preferenciais resgataveis de emissao
da Companhia, para fins da bonificacdao a ser deliberada no item 3 da Ordem do Dia, sendo (a) uma classe de acdes



preferenciais resgataveis, com direito a voto, e prioridade no reembolso de capital, sem prémio; e (b) uma classe de acoes
preferenciais resgataveis, sem direito a voto, e prioridade no recebimento de dividendo minimo e nao cumulativo de 3% do
Patrimonio Liquido por acao;

A administracdo da Companhia propde que seja aprovada a criacdao de 514.757.934 acles preferenciais resgataveis classe B (com direito a
voto) e 1.125.269.709 acdes preferenciais resgataveis classe C (sem direito a voto), para fins da bonificagdo, nos termos constantes do
item (ii) da Ordem do Dia. Para maiores informacgdes a respeito, favor consultar os documentos Anexos a esta proposta (Anexo 14 e 17 da
Instrucdo CVM n© 481/09 preenchidos).

(iii) deliberar sobre a proposta de bonificacdo de acOGes resgataveis de emissdao da Companhia aos acionistas titulares de
acoes da Companhia, a conta de reserva de capital, com a consequente alteracdo do artigo 5° do Estatuto Social da
Companhia; e

Em sendo aprovado o item (ii) acima, a administracdo da Companhia propde que seja aprovada a bonificacdo em agdes preferenciais
resgataveis classes B e C de emissdo da Companhia aos acionistas titulares de acbes ordinarias e preferenciais da Companhia,
respectivamente, na proporgdao de uma nova acao para cada agao existente, a conta de reserva de capital, com a consequente alteracdo do
artigo 5° do Estatuto Social, nos termos indicados nos documentos anexos a presente proposta, contendo a origem e justificativa das
alteragOes societarias e a versdo comparada do Estatuto Social, com a demonstracdo das modificagdes recomendadas.

(iv) deliberar sobre o imediato resgate das acoes criadas em decorréncia da bonificacdo constante do item 3 acima, no
montante total de R$ 492.284.385,05 (quatrocentos e noventa e dois milhdes, duzentos e oitenta e quatro mil, trezentos e
oitenta e cinco reais e cinco centavos), a conta de reserva de capital (Reserva especial de incorporacdo — acervo liquido)
Aprovada a bonificacdo de acdes de que trata o item (iii) acima, a administracdo da Companhia propde que as mesmas sejam
imediatamente resgatadas apds a sua emissdo, pelo valor total de R$ 492.284.385,05 (quatrocentos e noventa e dois milhdes, duzentos e
oitenta e quatro mil, trezentos e oitenta e cinco reais e cinco centavos), que sera pago em 27 de agosto de 2012. A data base da
bonificagdo para os acionistas cujas agoes sdo negociadas na BM&FBOVESPA e para os acionistas cujas acoes sdo negociadas na NYSE sera
o dia 17 de agosto de 2012, sendo assim, a partir de 20 de agosto de 2012, inclusive, as negociacdes dessas acdes em bolsa serao
realizadas ex-bonificacdo (além de ex-dividendos, conforme item (i) acima).

Rio de Janeiro, 26 de julho de 2012.
Conselho de Administracao



ANEXO 14
(Instrugao CVM n° 481/09)

AUMENTO DE CAPITAL
1. Informar valor do aumento e do novo capital social
Em decorréncia da bonificacdo de agbes constante da ordem do dia da assembleia geral extraordinaria convocada para se realizar em 10 de

agosto de 2012, o capital social da Oi S.A. ("Qi” ou “Companhia”) sofrera um aumento no valor de R$ 492.284.385,05, passando a ser de
R$ 7.308.752.232,06 (“"Aumento de Capital”).

Tendo em vista o resgate imediato das acGes preferenciais classe B e C emitidas, ndo havera alteracdo no nimero de agées em que se
divide o capital social da Companhia, que permanecera em 599.008.629 acOes ordinarias e 1.198.077.775 agoes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2. Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversdao de debéntures em acoes; (b) exercicio de direito de
subscricao ou de bonus de subscricao; (c) capitalizacdo de lucros ou reservas; ou (d) subscricdo de novas acoes

O aumento de capital decorrente da bonificacdo sera realizado mediante a capitalizacdo de reservas de capital (reserva especial de
incorporacdo — acervo liquido).

3. Explicar, pormenorizadamente, as razoes do aumento e suas consequéncias juridicas e econdmicas
O Aumento de Capital decorre da bonificacdo que esta inserida no contexto da Politica de Remuneragdo aos Acionistas da Companhia para o

periodo de 2012 a 2015, anunciada por meio do Fato Relevante de 17 de abril de 2012 (“Politica de Remuneracdo”), a qual tem como
objetivo demonstrar a confianca da administracdo da Companhia no atingimento de resultados sustentdveis e no crescimento da




Companhia, além de oferecer aos acionistas uma maior previsibilidade do fluxo de distribuicdo anual, o que representa um diferencial para
as agoes da Qi frente as demais opgdes do mercado.

Conforme divulgado no referido Fato Relevante, o cronograma da Politica de Remuneracdo aprovada prevé o pagamento de R$ 1 bilhdo no
més de agosto de 2012, o qual sera realizado parte por meio da bonificacdo e resgate das acOes preferenciais e parte por meio de
distribuicdo da reserva de lucros.

A proposta de criacdo de agbes preferenciais prevé a bonificagdo em duas classes de acdes preferenciais de emissdo da Oi, resgataveis a
critério da assembleia geral de acionistas da Companhia, a serem atribuidas aos acionistas da Oi. As acbes preferenciais resgataveis classe
B (com direito a voto) e C (sem direito a voto) serdo bonificadas aos acionistas titulares de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia,
respectivamente, na proporcdo de uma nova agao para cada acdo existente. As acles preferenciais classes B e C criadas serdo
imediatamente resgatadas. Em razdo disso, na pratica, ndao havera diluicdo para nenhum acionista.

4, Fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel

O conselho fiscal opinou sobre a distribuicdo de dividendos e bonificagdo com resgate imediato, conforme reunido realizada em 24 de julho
de 2012, cuja ata esta disponibilizada no Sistema IPE da Comissdo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br).

5. Em caso de aumento de capital mediante subscricao de acoes
Resposta: Ndo aplicavel
6. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacao de lucros ou reservas

a. Informar se implicara alteracao do valor nominal das agdes, caso existente, ou distribuicido de novas acoes entre os
acionistas



As ag0es ordinarias e preferenciais da Oi ndo possuem valor nominal. Em decorréncia do Aumento de Capital, serdo criadas duas classes de
acOes preferenciais de emissdao da Oi, resgataveis a critério da assembleia geral de acionistas da Companhia, a serem atribuidas aos
acionistas da Oi. As agOes preferenciais classe B e C resgataveis serdo bonificadas aos acionistas titulares de agbes ordinarias e
preferenciais da Companhia, respectivamente, na propor¢cao de uma nova agao para cada acdo existente. As agOes preferenciais classes B e
C criadas serao imediatamente resgatadas.

b. Informar se a capitalizacdo de lucros ou reservas sera efetivada com ou sem modificacdo do nimero de agoes, nas
companhias com agoes sem valor nominal

Em decorréncia da bonificacdo serdo emitidas 514.757.934 acbes preferéncias classe B e 1.125.269.709 acles preferenciais classe C,
correspondente ao numero atual de acGes ordinarias e preferenciais de emissdo da Oi, respectivamente, excluidas as agées em tesouraria.
Tendo em vista que as referidas acbes serdo imediatamente resgatadas, ndo haverda, apds a assembleia geral, alteracdo do nimero de
acdes em que se divide o capital social da Companhia.
C. Em caso de distribuicdao de novas acoes
i Informar o nimero de agcoes emitidas de cada espécie e classe
Em decorréncia da bonificagdo serdo emitidas 514.757.934 agoes preferéncias classe B, com direito a voto, e 1.125.269.709 agoes
preferenciais classe C, sem direito a voto, correspondente ao niUmero atual de agdes ordinarias e preferenciais de emissdao da Oi,
respectivamente, excluidas as agdes em tesouraria, as quais serdo imediatamente resgatadas.

ii. Informar o percentual que os acionistas receberdao em acgoes

Resposta: Ndo aplicavel.



iii. Descrever os direitos, vantagens e restricoes atribuidos as acGes a serem emitidas

Além dos direitos previstos no Estatuto Social da Companhia para todas as classes de acGes preferenciais, as agdes preferenciais
classe B emitidas em decorréncia da bonificagao conferirdo aos seus titulares direito de voto e prioridade no reembolso de capital,
sem prémio. As agdes preferéncias classe C emitidas em decorréncia da bonificagdo conferirdo aos seus titulares prioridade no
recebimento de um dividendo minimo e ndo cumulativo de 3% (trés por cento) do patrimonio liquido por agcdo da Companhia e nao
conferirdo direito de voto. As agdes preferenciais classe B e classe C, emitidas em decorréncia da bonificacdo serao imediatamente
resgatadas pela Companhia.

iv. Informar o custo de aquisicdo, em reais por acao, a ser atribuido para que os acionistas possam atender ao art.
10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995

Tendo em vista que as agoes estdo sendo bonificadas a conta de reservas de capital e ndo de lucros, ndo se aplica o disposto no art.
10 da Lei n® 9.249 de 26 de dezembro de 1995.

V. Informar o tratamento das fragoes, se for o caso
Resposta: Ndo havera fragoes.

Informar o prazo previsto no § 3° do art. 169 da Lei 6.404, de 1976

Resposta: Ndo aplicavel.

€.

Informar e fornecer as informacoes e documentos previstos no item 5 acima, quando cabivel



Resposta: Nao aplicavel.

7. Em caso de aumento de capital por conversao de debéntures em acoes ou por exercicio de bonus de subscricao

a. Informar o nimero de agcoes emitidas de cada espécie e classe

Resposta: Nao aplicavel.

b. Descrever os direitos, vantagens e restricoes atribuidos as acées a serem emitidas

Resposta: Nao aplicavel.



ANEXO 17
(Instrugao CVM n° 481/09)

ACGES PREFERENCIAIS
1. Havendo criacdao de acdes preferenciais ou nova classe de agoes preferenciais
a) Fundamentar, pormenorizadamente, a proposta de criacao das acoes

A proposta de criacdo de agoes preferenciais prevé a criagdo de duas classes de agoes preferenciais de emissao da Oi, resgataveis a critério
da assembleia geral de acionistas da companhia, a serem atribuidas aos acionistas da Oi.

As acoes preferenciais resgataveis classe B (com direito a voto) e C (sem direito a voto) serdo bonificadas aos acionistas titulares de agoes
ordinarias e preferenciais da Oi, respectivamente, na proporgdo de uma nova agao para cada agdo existente. As acdes preferenciais classes
B e C criadas serdao imediatamente resgatadas.

A bonificagdo esta inserida no contexto da Politica de Remuneragdo aos Acionistas da Companhia para o periodo de 2012 a 2015, anunciada
por meio do Fato Relevante de 17 de abril de 2012, a qual tem como objetivo demonstrar a confianca da administracdao da Companhia no
atingimento de resultados sustentaveis e no crescimento da Companhia, além de oferecer aos acionistas uma maior previsibilidade do fluxo
de distribuicdo anual, o que representa um diferencial para as acdes da Oi frente as demais opgbes do mercado.

b) Descrever, pormenorizadamente, os direitos, vantagens e restricoes a serem atribuidos as acoes a serem criadas, em
especial:

(i) Dividendos majorados em relagdo as agoes ordinarias



Nao aplicavel.

(i) Dividendos fixos ou minimos

As acgOes preferenciais classe C terao prioridade no recebimento de um dividendo minimo e ndo cumulativo de 3% (trés por cento) do
patrimonio liquido por agao da Oi.

(iii) Direito de participar de lucros remanescentes

Nos termos do Estatuto Social da Oi, as agoes preferenciais tém direito, apds a alocacdo do montante prioritario destinado as acbes
preferenciais, de participar no saldo do dividendo minimo obrigatdrio, em igualdade de condicbes com as acbes ordinarias.

(iv) Direito de receber dividendo a conta da reserva de capital

N&o ha.

(v) Prioridade no reembolso de capital

As agoes preferenciais classe B possuem prioridade no reembolso de capital, sem prémio.

(vi) Prémio no reembolso de capital

N&o ha.

(vii) Direito de voto



As acoes preferenciais classe B terdo direito de voto. As agdes preferenciais classe C ndo terdo direito de voto, exceto nas hipdteses

legais e nos seguintes casos excepcionais previstos no Estatuto Social da Oi para todas as agdes preferenciais de emissdo da
companhia:

(@) nas decisGes relativas a contratacdao de entidades estrangeiras vinculadas aos acionistas controladores, a titulo de prestagdo de
servicos de geréncia, inclusive assisténcia técnica;

(b) mediante votacdo em separado, nas decisbes relativas a contratacdo de entidades estrangeiras vinculadas aos acionistas
controladores, a titulo de prestacao de servigos de geréncia, inclusive assisténcia técnica; e

(c) eleicao, por votacdo em separado, de um membro do Conselho de Administracao e de seu respectivo suplente.
(viii) Direito estatutario de eleger membros do conselho de administracdo em votagcdo em separado

Os titulares de agdes preferenciais tém direito de eleger, por votagdo em separado, um membro do Conselho de Administracdo e seu
respectivo suplente.

(ix) Direito de serem incluidas na oferta publica de aquisicdo de agOes por alienagdo de controle prevista no art. 254-A da Lei n°
6.404, de 1976

Ndo ha.
(x) Direito de veto em relagdo a alteragOes estatutarias

N&o ha.



(xi)  Termos e condicdes de resgate

As acOes preferenciais classe B e C sdo resgataveis a critério da assembleia geral de acionistas da companhia. Esta previsto o resgate
das agoes preferenciais classe B e C na mesma assembleia geral que as criarem. A cada agao preferencial classe B ou C bonificada sera
pago o resgate no valor de R$ 0,300168346034 por acao, sem correcao, que sera pago em 27 de agosto de 2012.

(xii) Termos e condigdes de amortizagdo

Nao previstos.

c) Fornecer analise pormenorizada do impacto da criacdo das acoes sobre os direitos dos titulares de outras espécies e
classes de acOoes da companhia

N3o é previsto impacto no quadro acionario decorrente da criacdo das acbes preferenciais de classes B e C, tendo em vista que as mesmas
serdo criadas e resgatadas no mesmo momento.

A criacdo e resgate das agoOes preferenciais resgataveis resultara numa reducdo das reservas de capital no valor total de R$
492.284.385,05.

2) Havendo alteracao nas preferéncias, vantagens ou condigoes de resgate ou amortizacdo de acdes preferenciais
a) Descrever, pormenorizadamente, as alteracoes propostas
Ndo estdo sendo alteradas as preferéncias, vantagens ou condicdes de resgate ou amortizagdo das acdes existentes.

b) Fundamentar, pormenorizadamente, as alteracdes propostas



Nao estdo sendo alteradas as preferéncias, vantagens ou condi¢des de resgate ou amortizacdao das agoes existentes.

c) Fornecer analise pormenorizada do impacto das alteracoes propostas sobre os titulares das acoes objeto da alteracao

Nao estdo sendo alteradas as preferéncias, vantagens ou condigOes de resgate ou amortizagao das agbes existentes.



