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COMUNICADO AO MERCADO

Oi S.A. (“Oi” ou “Companhia”), em atendimento ao disposto no artigo 12 da Instru¢do CVM n°
358/02, comunica que recebeu correspondéncias do Morgan Stanley, com as informagdes que seguem

abaixo transcritas:

“Prezado Senhor,

Em atendimento a Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) 358, de 3 de
janeiro de 2002, artigo 12, servimo-nos da presente para notifica-los que, em 13 de outubro de
2015, Morgan Stanley (de forma agregada, por meio de suas subsidiarias, Morgan Stanley
Capital Services LLC, Morgan Stanley & Co. LLC, Morgan Stanley Uruguay Ltda. e Caieiras
Fundo de Investimento Multimercado) atingiu posicdo de 7.211.089 de ac¢des de emissao de Oi
S.A. (“Companhia”), equivalente a 4,6% do numero total de acbes preferenciais da
Companhia. A posicdo acima ja engloba 137.167 acOes preferenciais tomadas por meio de

empréstimo e 1.064.889 acdes preferenciais doadas por meio de empréstimo.

Morgan Stanley Capital Services LLC 232.152 acg0es preferenciais
Morgan Stanley & Co. LLC 20.435 acdes preferenciais
Morgan Stanley Uruguay Ltda. 6.829.574 ag0es preferenciais
Caieiras Fundo de Investimento Multimercado 128.928 agdes preferenciais
Total Morgan Stanley Subsidiaries 7.211.089 acbes preferenciais

Adicionalmente, 0 Morgan Stanley atingiu exposicdo econémica vendida por meio de
instrumentos financeiros derivativos com previsdo de liquidacédo financeira referenciados em
5.460.000 acoGes preferenciais da Companhia ou 3.5% do numero total de acGes preferenciais

da Companbhia.

O Morgan Stanley declara que a diminuicdo da participacdo acima mencionada nao objetiva
alterar a composicdo do controle, funcionamento ou ainda a estrutura administrativa da

Companhia.
Sinceramente,

Por: Cesar Coy
Titulo: Authorized Signatory ”



“Prezado Senhor,

Em atendimento a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) 358, de 3 de
janeiro de 2002, artigo 12, servimo-nos da presente para notifica-los que, em 14 de outubro de
2015, Morgan Stanley (de forma agregada, por meio de suas subsididrias, Morgan Stanley
Capital Services LLC, Morgan Stanley & Co. LLC, Morgan Stanley Uruguay Ltda. e Caieiras
Fundo de Investimento Multimercado) atingiu posicéo de 9.083.345 de ac¢des de emisséo de Oi
S.A. (“Companhia”), equivalente a 5,8% do numero total de agdes preferenciais da
Companhia. A posicdo acima j& engloba 24.711 acOes preferenciais tomadas por meio de
empréstimo e 1.186.789 acdes preferenciais doadas por meio de empréstimo.

Morgan Stanley Capital Services LLC 354.592 acbes preferenciais
Morgan Stanley & Co. LLC 20.435 agdes preferenciais
Morgan Stanley Uruguay Ltda. 6.608.318 acoes preferenciais
Caieiras Fundo de Investimento Multimercado 2.100.000 ag0es preferenciais
Total 9.083.345 ac0es preferenciais

Adicionalmente, o Morgan Stanley atingiu exposicdo econdémica vendida por meio de
instrumentos financeiros derivativos com previsédo de liquidacédo financeira referenciados em
5.582.440 ac0es preferenciais da Companhia ou 3,5% do numero total de acGes preferenciais
da Companbhia.

O Morgan Stanley ndo objetiva alterar a composi¢éo do controle ou estrutura administrativa
da Companhia.

Sinceramente,
Por: Cesar Coy
Titulo: Authorized Signatory”
Rio de Janeiro, 21 de outubro de 2015
Flavio Nicolay Guimaraes

Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores
Oi S.A.



