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e Clausula 6.1, m, (i), (ii) e (iii)

E considerada hipdtese de vencimento antecipado da 52 Emissdo de Debéntures caso a Emissora deixe de
respeitar um ou mais limites e indices financeiros abaixo, a serem apurados trimestralmente com base nas
demonstracdes financeiras anuais auditadas (DFP) ou informacgdes trimestrais (ITR) da Emissora, conforme

enviadas para a CVM:

(i) relacao entre somatodrio do EBITDA Consolidado dos ultimos 4 (quatro) trimestres da
Emissora e o somatoério das Despesas Financeiras Consolidadas no mesmo periodo nao podera ser inferior a
1,95 a partir do 49° trimestre de 2006;
OBS: conforme deliberacao da AGD de Julho de 2009, o indice, a ser respeitado entre junho de

2009 (inclusive) e junho de 2010 (inclusive), ndao podera ser inferior a 0,95

(i) relacdo entre Divida Consolidada e o somatério do EBITDA consolidado dos ultimos 4
(quatro) trimestres da Emissora nao podera ser superior a 3,75;
(iii) relacdo entre a Divida Consolidada e o somatério entre Divida Consolidada e o

Patrimonio Liquido ndao podera ser superior a 0,65;






e Conciliacao de praticas contabeis

Apds a aquisicdo da BrT pela TELEMAR, a fim de padronizar as praticas contdbeis das Companhias, a

administracao da Oi decidiu ajustar as provisdes para contingéncias da BrT, obtendo os resultados:

Valor Liquido (R$ milhoes)

Contingéncias R$1.231
Civeis R$761
Trabalhistas R$215
Tributarios R$255
Provisao p/ Devedores Duvidosos R$36
Total R$1.267

¢ O ajuste foi registrado como despesa liquida no valor de R$ 1.267 milhdes, no 2° Tri de 2009

e No entanto, as anadlises relativas ao Plano de Expansao ainda necessitavam de avaliacoes

adicionais



e Dando continuidade ao processo de revisao e conciliagcao de praticas contabeis

- A Oi contratou a BDO para analise das Contingéncias relacionadas aos Planos de Expansao

- A conclusao dessa avaliagao indicou que a quantidade de Acdes Judiciais considerada nas estimativas
iniciais estava adequada. No entanto, o estagio processual das Agoes Judiciais considerado nas estimativas
difere daquele efetivamente verificado

- A diferenca esta relacionada aos efeitos da Sumula n® 371/2009 do Estado do Rio Grande do Sul do
Superior Tribunal de Justica (“STJ")

- A quantidade de AcgOes Judiciais com transito em julgado anteriores a Sumula é superior a calculada

- O resultado é o aumento dessa provisao especifica no valor bruto de R$ 1.290 milhoes

e Impacto do ajuste no resultado da Brasil Telecom
- Ndo ha efeito-caixa, pois as Acoes Judiciais em questdo ja estavam cobertas por depdsitos judiciais

- Reducao nos resultados do periodo (EBITDA e Lucro Liquido)

e Impacto do ajuste na estrutura societaria da Brasil Telecom

- Decidiu-se interromper o processo de incorporacao de acoes da BrT

- Ndo ha qualquer impacto nas reestruturacdes societarias ocorridas até o momento

- Serdao propostas novas relacdes de troca de acgbes, que serdo submetidas a AGE com voto de acionistas

ndo-controladores






Impactos dos ajustes

a) 1° cenario: ajuste adicional realizado no 4° Tri 2009

e Impactos do ajuste

- Reducao do EBITDA da BrT do 4° Tri 2009 no valor bruto de R$ 1.290 milhdes

- Somados o ajuste efetuado no 2° Tri 2009 e o ajuste a ser efetuado no 4° Tri 2009 o impacto bruto no
EBITDA 2009 sera uma reducao de R$ 3.209 milhdes

e Impacto do ajuste nos covenants financeiros

Estimativa de
Realizado consenso

Covenants 4T 2008 1T 2009 2T 2009 3T 2009 4T 2009

EBITDA/Despesas Financeiras >= 1,95 4,04 3,40 1,69 1,98 0,65
Divida Total/EBITDA =< 3,75 1,25 1,42 2,76 2,59 7,84
Divida Total/(Divida Total + PL) =< 0,65 0,44 0,44 0,47 0,28 0,30

valores em R$ milhdes
Estimativa de

Realizado consenso
EBITDA (12 meses)| 3.919 3.442 1.745 1.751 592
Despesas Financeiras (12 meses) 971 1.011 1.032 883 909
Divida Total] 4.886 4.904 4.824 4.541 4.642
PL (considera Participacdo Minoritarios)| 6.241 6.171 5.449 11.695 10.630

A BrT solicita aprovacao de waiver para os covenants ‘EBITDA/Despesas Financeiras’ e ‘Divida
Total/EBITDA’ pelo prazo de 12meses (a contar da apuracao em 31 de dezembro de 2009 até a

apuracao em 31 de dezembro de 2010), com objetivo de evitar a reclassificacao da divida para
Curto Prazo



Impactos dos ajustes

b) 2° cenario: ajuste adicional retroativo ao 2° Tri 2009

e Impactos do ajuste

- Reducao adicional do EBITDA da BrT do 2° Tri 2009 no valor bruto de R$ 1.290 milhdes

- Somados o ajuste ja contabilizado e o ajuste a ser contabilizado no 2° Tri 2009 o impacto bruto no
EBITDA 2009 sera uma reducao de R$ 3.209 milhdes

e Impacto do ajuste nos covenants financeiros

Estimativa de

Realizado consenso

Covenants 4T 2008 1T 2009 2T 2009 3T 2009 4T 2009
EBITDA/Despesas Financeiras >= 1,95 4,04 3,40 0,44 0,52 0,65
Divida Total/EBITDA =< 3,75 1,25 1,42 10,60 9,85 7,84
Divida Total/(Divida Total + PL) =< 0,65 0,44 0,44 0,47 0,28 0,30

valores em R$ milhdes
Estimativa de

Realizado consenso
EBITDA (12 meses)| 3.919 3.442 455 461 592
Despesas Financeiras (12 meses) 971 1.011 1.032 883 909
Divida Total| 4.886 4.904 4.824 4.541 4.642
PL (considera Participacdo Minoritarios)| 6.241 6.171 5.449 11.695 10.630

A BrT solicita aprovacao de waiver para os covenants ‘EBITDA/Despesas Financeiras’ e ‘Divida
Total/EBITDA’ pelo prazo de 12meses (a contar da apuraciao em 30 de junho de 2009 até a
apuracao em 30 de junho de 2010), com objetivo de evitar a reclassificacao da divida para Curto

Prazo






e Sobre a solicitacao de waiver
- A data de contabilizacdao do ajuste adicional sera definida previamente a realizacdo da AGD

- Somente o cenario aplicavel sera apresentado na AGD e submetido a aprovacgao

e Sobre os impactos do ajuste na BrT
- O langcamento contabil a ser realizado ndao tem impacto sobre o caixa da BrT
- Ndo ha mudanca no perfil de risco do crédito da BrT
- Ndo existe hipotese de reversao da operacdo de compra da BrT pela TELEMAR - portanto estao
garantidos todos os beneficios e sinergias resultantes dessa integracao
- A BrT estima poder voltar a cumprir normalmente, a partir do 2° Tri 2010, os covenants financeiros

estipulados para sua 52 Emissao de Debéntures
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