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FATO RELEVANTE

Em cumprimento ao disposto no art. 157, 84°, dan56.404/76 e na forma da
Instrucdo CVM n° 358/02, em continuidade as infqdes divulgadas nos Fatos
Relevantes de 28 de julho de 2010 e de 29 de autidbf010, Telemar Participacdes
S.A. (“TmarPart), sua controlada Tele Norte Leste Participacoes. S“TNL”,
BM&FBOVESPA: TNLP3, TNLP4; NYSE: TNE) e a controkadlesta ultima Telemar
Norte Leste S.A. (“TMAR BM&FBOVESPA: TMAR3, TMAR5, TMAR®6), aqui
conjuntamente referidas como “Companhia®€m informar aos seus acionistas e ao
mercado em geral o que segue:

Nesta data, a Portugal Telecom, SGPS e sua catdr@aatel Brasil S.A. (ambas
referidas conjuntamente como “Portugal TeleQooelebraram com as Companhias e
com os acionistas diretos e indiretos das Compar(f@ Telecom Participacdes S.A.
(“AG _Teleconf), Luxemburgo Participacbes S.A._(“Luxembutgse, juntamente com
AG Telecom, “AG), Pasa Participacbes S.A._(*AG PA3JA Andrade Gutierrez
Telecomunicacfes Ltda. (“AG LTDAe, em conjunto com AG Telecom, AG e AG
PASA, “Acionistas AG), LF TEL S.A. (“LFE_TEL"), EDSP75 Participacbes S.A.
(“"LE"), La Fonte Telecom S.A. (“La Foritee, em conjunto com LF TEL e LF,
“Acionistas LF), BNDES Participagbes S.A. — BNDESPAR _("“BNDESPAR
Fundacdo Atlantico de Seguridade Social (“FASSCaixa de Previdéncia dos
Funcionérios do Banco do Brasil (“PREY/IFundacdo Petrobras de Seguridade Social
— PETROS (*PETRO9 e Fundacdo dos Economiarios Federais — FUNCEF
(“EUNCEF)), os instrumentos contratuais necessarios aeamphtacdo da alianca
industrial entre a Portugal Telecom, SGPS S.A. rttR@mal Telecom SGPP e a
TmarPart e suas controladas (“EmpresdsOAlianca Industridl).




A Alianca Industrial tera por fim o desenvolvimei® um projeto de telecomunicacdes
de projecao global que permita a cooperacao emsadiséreas buscando, dentre outros,
partilhar das melhores praticas, alcancar bensfide escala, potenciar iniciativas de
pesquisa e desenvolvimento, desenvolver tecnologmpliar a presenca internacional
das Partes, notadamente na América Latina e Afligarsificar os servigos, maximizar
sinergias e reduzir custos buscando sempre a akemaelhores servigcos e atendimento
aos clientes de ambos os grupos e a criacao depaakpos seus acionistas.

De forma a fortalecer a estrutura de capital daprEsas Oi, a Alianca Industrial
envolvera a participacdo direta e indireta da Raitdelecom na TMAR, em bases
totalmente diluidas, de, pelo menos, 22,38% (“Bigetdo Minimg, mediante o
dispéndio pela Portugal Telecom SGPS do valor tatal R$ 8,321 bilhdes
(“Investimento Totdl), sem ocasionar, contudo, a transferéncia do rotntdas
Companhias.

Esta operacao sera instrumentalizada essencialpelo® seguintes documentos, todos
assinados nesta data:

1. Aquisicao pela Portugal Telecom de AcOes de Emsé® da TmarPart e
Aumento de Capital da TmarPart

Nos termos dos instrumentos contratuais celebradsta data por Portugal Telecom,
TmarPart e os acionistas da TmarPart, AG, LF TEASS, BNDESPAR, PREVI,
PETROS e FUNCEF, a Portugal Telecom adquirird acigegmissdo da TmarPart,
representativas de 12,07% de seu capital social:

(1) por compra e venda de acdes e direitos de subscacardada com
BNDESPAR, PREVI, PETROS e FUNCEF; e

(i) por subscricdo, em aumento de capital a ser stinsarmbém por AG, LF
TEL e FASS, no valor total de aproximadamente REZ6milhdes,
mediante a emissdo de aproximadamente 186,7 mildéesovas acdes
ordinarias (“Aumento de Capital TmarPart

ApOs a concretizagdo das operacdes de compra e eesubscricdo, o capital social da
TmarPart ficara assim dividido entre seus aciogsista

Acionista Numero de Numero de Participacédo no
Acdes Ordinarias | AcOes Preferenciais Capital Total
AG 565.880.372 0 19,35%
LF TEL 565.880.372 0 19,35%




BNDESPAR 381.551.841 1.000.000 13,08%
Portugal Telecom 352.856.590 0 12,07%
FASS 336.439.733 0 11,50%
Previ 283.380.453 0 9,69%
Petros 218.777.747 0 7,48%
Funcef 218.777.747 0 7,48%
Outros 12 0 0%
Total 2.923.544.867 1.000.000 100%

2. Acordos de Acionistas da TmarPart

Em decorréncia da aquisicao pela Portugal Telem@padicipacdo no capital social da
TmarPart, foram celebrados aditamentos aos Acod#sAcionistas da TmarPart,
celebrados em 25 de abril de 2008, com o objetevonduir a Portugal Telecom como
parte, ajustando os quoruns de aprovacdo paramdetelas matérias em Reunides
Prévias, de forma a garantir todos os direitosesti®io detidos pelo BNDESPAR,
PREVI, PETROS e FUNCEF. Tais acordos de acioniggasanecerao com eficacia
suspensa até a data em que for efetivada a aquiigdacoes pela Portugal Telecom.

3. Aumentos de Capital em TNL e TMAR

Com o objetivo de assegurar o fortalecimento da RWiAace as oportunidades
existentes no setor delecom no Brasil, assim como propiciar a reducéo de $udal
liguida, a sua expansdo internacional, bem comodssenvolvimento operacional,
serao deliberados aumentos de capital na TNL év#sRl, conforme abaixo.

3.1. Aumento de Capital TNL

Sera submetida ao Conselho de Administracdo dagdrdjhosta de aumento de capital
da TNL com base no capital autorizado, mediantmiasgio de até 126.218.801 novas
acoes ordinérias e até 252.437.601 novas acOegmeiais, nominativas, escriturais e
sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$ 38,p88 cada acdo ordinaria e
R$ 28,2634 por cada acédo preferencial, totalizatdoR$ 12,0 bilhées (“Aumento de

Capital TNL).

O preco por acédo foi fixado sem diluicdo injustifia para os atuais acionistas da
Companhia, nos termos do art. 170, §1°, Ill, dane8.404/76, com base na média das
cotacOes diarias de mercado das acdes nos pregd@sI&FBOVESPA nos 60 dias
anteriores a 28 de julho de 2010, data em quevalghdo o Aumento de Capital TNL.

A TmarPart subscrevera, no minimo, R$ 1,361 bikr@onovas acdes da TNL emitidas
no Aumento de Capital TNL, sendo que, independes¢endo exercicio do direito de
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preferéncia na subscricdo das novas acoes pelassianionistas da TNL, a TmarPart
subscrevera acdes ordinarias da TNL em quantidafieiesite para lhe garantir a
manutencao do controle acionario da TNL.

3.2. Aumento de Capital TMAR

Serd submetida ao Conselho de Administracdo da TNdAdposta de aumento de
capital da TMAR com base no capital autorizado, iavéd a emisséo de até 95.159.514
novas acfes ordinarias e até 117.117.560 novass agfeferenciais classe A,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, aag@rde emissdao de R$ 63,7038 por
acao ordinéria e de R$ 50,7010 por acédo prefeletlasse A, totalizando até R$ 12,0
bilhdes (“Aumento de Capital TMAR

O preco por acado foi fixado sem diluicdo injustifia para os atuais acionistas da
Companhia, nos termos do art. 170, §1°, Ill, dane&.404/76, com base na média das
cotacdes diarias de mercado das acdes nos pregd®@8I&FBOVESPA nos 60 dias
anteriores a 28 de julho de 2010, data em que ifmilghdo o Aumento de Capital
TMAR.

A TNL subscrevera, no minimo, R$ 2,961 bilh6es @was acdes da TMAR emitidas
por forca do aumento de capital da TMAR, sendo ouependentemente do exercicio
do direito de preferéncia na subscricdo das nogaéssapelos demais acionistas da
TMAR, a TNL subscrevera acdes ordinarias da TMARgrantidade suficiente para,
no minimo, lhe garantir a manutencao do contralendcio da TMAR.

3.3. InformagBes Comuns aos Aumentos de Capital TN& TMAR

As administracdes da TNL e da TMAR esperam queeanidies dos Conselhos de
Administracdo para deliberar sobre os Aumentos dpit@l TNL e TMAR dessas
companhias ocorram em aproximadamente 30 diasdmstesta data.

A Portugal Telecom firmou com a TmarPart e a TNImpeomisso de compra e venda
de acdes preferenciais e/ou ordinarias de emissdiNd e/ou da TMAR, por meio do
qual adquirird acbes até o limite do Investimentmal A quantidade de acdes
ordinérias e preferenciais de cada companhia eraisggiara em funcdo do exercicio
de preferéncia nos aumentos de capital pelos atasnile TNL e TMAR.

Os aumentos de capital acima referidos, quandbatalilos, serédo objeto de Avisos aos
Acionistas, dos quais constardo todas as condigéstes aumentos de capital, bem
como as informacdes para exercicio de direito deep#ncia.



4. Aquisicao pela Portugal Telecom de Participacano Capital Social da AG
PASA eda LF

Foram, ainda, celebrados Contratos de Compra e &/eledAcdes e Contratos de
Subscricao e Integralizacdo de Acdes de AG PASA EH] entre a Portugal Telecom,

a AG LTDA e a La Fonte, conforme o caso, por mae duais a Portugal Telecom

adquirird acbes de emisséo das referidas compamloiasubscricdo e compra e venda,
e passara a deter uma participacdo de 35% do Icapiial votante da AG PASA e da

LF.

Em decorréncia da aquisi¢cao de participacao peataudd Telecom na AG PASA e na
LF, foram celebrados Acordo de Acionistas da AG RAéhtre a Portugal Telecom e a
AG LTDA, e Acordo de Acionistas da LF, entre a Bgal Telecom e a La Fonte, que
regulardo a relacdo das partes na qualidade deiste® de AG PASA e de LF e,
indiretamente, da TmarPart. Tais acordos de at¢amipermanecerdo com eficacia
suspensa até a data em que for efetivada a aqudasdacOes pela Portugal Telecom.

5. Ingresso da Portugal Telecom na TNL e TMAR

A implementacédo da Alianca Industrial ficara commi@da a que os investimentos da
Portugal Telecom em AG PASA, LF, TmarPart, TNL eARIresultem na Participacao
Minima, mediante o dispéndio do Investimento Total.

6. Aquisicao de Participacao na Portugal Telecom fe TMAR

Apoés a conclusao de todas as etapas da Aliancathadwacima descritas, a Oi buscara
adquirir até 10% das acOes representativas doategwtial da Portugal Telecom,

observando-se as condi¢cdes de mercado e a legisfagduguesa aplicavel. A Oi

envidard seus melhores esforcos para eleger tam@mbros do Conselho de
Administracdo da Portugal Telecom quanto possivpi®porcionalmente a sua

participacdo no capital social daquela companthiaewadas a legislagédo aplicavel e o
Estatuto Social da Portugal Telecom.

Informacdes Adicionais
Adicionalmente, esclarecimentos sobre as operag@esionadas neste Fato Relevante
podem ser obtidas com os departamentos de relagdesnvestidores da TmarPart,

TNL e da TMAR, no endereco abaixo:

www.oi.com.br/ri




As Companhias manterdo o mercado e seus acionmgtasnados sobre quaisquer
eventos subsequentes relacionados a Alianca lmadustr

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2011.
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