ADITIVO AO ACORDO DE ACIONISTAS
DA TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

ENTRE
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DATADO DE 25 DE JANEIRO DE 2011




ADITIVO AO ACORDO DE ACIONISTAS
DA TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, as Partes:

1. AG TELECOM PARTICIPACOES S.A., com sede na Av. do Contorno, 8123
Bairro Cidade Jardim, Cidade de Belo Horizonte, MG, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.260.334/0001-92, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada “AG TELECOM”;

2. LUXEMBURGO PARTICIPACOES S.A. (anteriormente denominada “Andrade
Gutierrez Investimentos em Telecomunica¢des S.A.”), com sede na Avenida do
Contorno, n°® 8.123, Bairro Cidade Jardim, Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.989.739/0001-29, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
“LUXEMBURGO” e, em conjunto com AG TELECOM, denominadas “AG”;

3. LF TEL S.A., sociedade com sede na Av. Dr. Chucri Zaidan n.° 920, 16° andar, na
Cidade de Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.390.206/0001-09, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada “LF TEL”; e

4. FUNDACAO ATLANTICO DE SEGURIDADE SOCIAL, pessoa juridica de
direito privado, com sede na Rua Lauro Muller 116, 18° andar, salas 1807/1808
(parte), Botafogo, Rio de Janeiro (RJ), inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 07.110.214/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
‘doravante denominada simplesmente “FUNDACAO ATLANTICO”,

E, como “Interveniente Anuente”,

S. TELEMAR PARTICIPACOES S.A., companhia aberta com sede na Praia de
Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.107.946/0001-87, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante denominada simplesmente “Companhia”,

CONSIDERANDO QUE:

L em 28.07.2010, foi assinado um Termo de Inteng¢Ses com a Portugal Telecom, SGPS
S.A. (“Portugal Telecom SGPS”), conforme aditado em 27.10.2010, que estabeleceu os
principios de uma parceria estratégica entre a Portu
controladas da Companhia, com o objetivo de desenvol

Telecom e as empresas
um projeto luso-brasileiro




de telecomunica¢es de proje¢do global que permita, por meio de uma alianga
industrial, a cooperag@io em diversas areas logrando partilhar das melhores praticas,
alcangar beneficios de escala, potencializar iniciativas de Pesquisa & Desenvolvimento,
ampliar a presenga internacional, notadamente na América Latina e Africa, diversificar
os servigos, maximizar sinergias e reduzir custos, buscando sempre a oferta de
melhores servigos, o atendimento aos clientes de ambos os grupos ¢ a criagdo de valor
para os seus acionistas (“Alian¢a Industrial”);

II. apds a implementagdo da Alian¢a Industrial, as Partes serfio titulares de agdes
ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal da Companhia (“A¢des”), distribuidas
entre elas conforme indicado no quadro abaixo:

Nt’JME}m % %
ACIONISTA DE ACOES DE ACOES TOTAL
ORDINARIAS t ORDINARIAS
AG 565.880.372 19,36% 19,35%
LF TEL 565.880.372 19,36% 19,35%
FUNDACAO ATLANTICO | 336.439.733 11,51% 11,50%

HI. tendo em vista a alteragfio da composigdo acionaria da Companhia pelo ingresso de um
novo acionista, a Bratel Brasil S.A., sociedade controlada pela Portugal Telecom SGPS
(“Portugal Telecom™), as Partes tém intengdo de alterar o Acordo de Acionistas da
Companhia entre elas firmado em 25 de abril de 2008 (“Acordo entre AG, LF TEL e
FUNDACAO ATLANTICO”), de modo a esclarecer os efeitos das transferéncias de
Agdes Afetadas por qualquer uma das partes signatarias originais do Acordo (AG, LF
TEL ou FUNDACAO ATLANTICO).

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Aditivo ao Acordo entre AG, LF TEL e
FUNDACAO ATLANTICO, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

/
PRIMEIRO - Os termos iniciados em letra maitiscula e nfo expressamente definidos no

presente Aditivo terdo o significado a eles atribuidos no Acordo entre AG, LF TEL ¢ [
FUNDACAO ATLANTICO.

SEGUNDO - As Partes deliberam alterar a Clausula V do Acordo entre AG, LF TEL e
FUNDACAO ATLANTICO, de modo esclarecer os efeitos das transferéncias de Agdes
Afetadas por qualquer uma das partes signatrias originais do Acordo (AG, LF TEL ou
FUNDACAO ATLANTICO). Desse modo, a Cldusula V Acordo entre AG, LF TEL e
FUNDACAO ATLANTICO passa a vigorar com a seguinte redagio:




5.1.

5.2.

53

/

“CLAUSULA V
TRANSFERENCIA DE ACOES AFETADAS

Este Acordo ndo prejudica as regras sobre transferéncia das A¢des Afetadas,
refletidas no Acordo de Acionistas Geral, do qual as Partes sdo também
signatarias e que deverfio ser por elas observadas no que couber, em especial
as suas Clausulas 8.17 e 8.17.1, bem como a parte procedimental.

Observado o disposto neste Acordo de Acionistas e no Acordo de Acionistas
Geral para esse fim, no caso de alienagdo de parte ou da totalidade das Agdes

Afetadas detidas por determinado Acionista, deverdo ser observadas as
seguintes regras:

(i) se 0 Acionista alienante alienar a totalidade de suas Ag¢des Afetadas a
um unico adquirente, este sucederd o Acionista alienante em todos seus
direitos e obrigagdes previstos neste Acordo;

/

(i)  se o Acionista alienante alienar a totalidade de suas Ag¢bes Afetadas a
mais de um adquirente, ou ainda alienar parcialmente suas Ag¢des
Afetadas, os adquirentes e, se for o caso, o Acionista alienante, serdo
considerados uma unica Parte (“Bloco”) para todos os efeitos deste
Acordo (mesmo que um dos adquirentes ja seja Acionista signatario
deste Acordo).

5.2.1. Na hipdtese prevista na Clausula 5.2 (ii), os titulares de A¢Bes Afetadas
integrantes do Bloco deverdo indicar, na forma desta Clausula V, como
condigdo para a manifestagio da vontade do Bloco nas ReuniSes
Prévias, um tnico representante para participar das Reunides Prévias
de que trata a Clausula III, cuja presenga as Reunides Prévias permitird

' a sua instalagdio nos termos do disposto no item 3.3.3 da Clausula III, e
que devera manifestar o voto nas Reunides Prévias representando a
vontade do Bloco das Acdes Afetadas, adquiridas parcial ou
totalmente.

/

5.2.2. A indicag8o ou substitui¢io do representante do Bloco para participar
das Reunides Prévias, o teor do voto a ser por ele manifestado ou sua
auséncia as Reunides Prévias, deverdo ser decididos pelos titulares das
A¢des Afetadas do Bloco, no modo indicado na Clausula 5.3 abaixo.

Nas hipoteses previstas nas Clausulas 5.2.1 ¢ 5.2.2, os titulares das Ag¢des
Afetadas integrantes do Bloco (e desde que detenham pelo menos o percentual
equivalente a 8% (oito por cento) da totalidade das Agdes Afetadas que
compde o Bloco) formardo a vontade do Bloco observado o disposto a seguir:

(a) caso sejam até 04 (quatro) titulares das~A¢Oes Afetadas integrantes d ‘




Bloco, por unanimidade; (b) caso sejam 05 (cinco) titulares das Agdes
Afetadas integrantes do Bloco, pela manifestagdo favoravel de 04 (quatro)
titulares das A¢des Afetadas integrantes do Bloco; ou (c) caso sejam 06 (seis)
ou 07 (sete) titulares das Ag¢des Afetadas integrantes do Bloco, pela
manifestagio favoravel de, pelo menos, 05 (cinco) titulares das Agdes
Afetadas integrantes do Bloco.

54  As deliberagdes dos titulares das A¢les Afetadas integrantes do Bloco serdo
tomadas em reunido prévia (“Reunidio Prévia Bloco”) a ser realizada com, pelo
menos, 4 (quatro) horas de antecedéncia da Reunidio Prévia Geral, observado,
no que for aplicavel, o procedimento previsto neste Acordo.

5.5  As deliberagdes do Bloco deverdo ser observadas no &mbito das Reunides

' Prévias quando consubstanciadas em ata de Reunifio Prévia Bloco, na forma
prevista nas Clausulas 5.2 e 5.3, e, em especial, com relagéo a determinagdo do
ndo comparecimento do representante do Bloco.”

TERCEIRO - Embora o Acordo objeto deste Aditivo tenha como Partes exclusivamente a
AG (AG TELECOM e LUXEMBURGO consideradas para todos efeitos deste Aditivo
como uma Unica Parte), a LF TEL e a FUNDACAO ATLANTICO, estas acordam que a
eficacia do presente Aditivo esta sujeita: (i) & compra e subscrigdo pela Portugal Telecom
de participagdo acionaria indireta na AG e LF TEL e direta na Companhia, nos termos e
condi¢des previstos no Contrato de Compra € Venda de A¢des da Pasa Participa¢des S.A.
(“AG PASA”), no Contrato de Subscri¢do de A¢des de Emissdo da AG PASA, no Contrato
de Compra ¢ Venda de Ag¢des da EDSP75 Participagdes S.A. (“LF”), no Contrato de
Subscrigdo de A¢oes de Emissdo da LF, no Contrato de Subscri¢do de A¢des de Emissdo da
Companhia, todos celebrados nesta data pela Portugal Telecom, e no Contrato de Compra e
Venda de Ag¢des e de Direitos de Preferéncia & Subscrigio de Agdes da Companhia,
celebrado nesta data entre Portugal Telecom e os demais acionistas da Companhia
BNDESPAR, PREVI, FUNCEF e PETROS; e (ii) ao efetivo recebimento do prego de
compra e de subscrigio das agdes da AG PASA, da LF e da Companhia e do preco de
compra de a¢les ¢ de direitos de preferéncia a subscrigdo de agdes de titularidade de
BNDESPAR, PREVI, FUNCEF e PETROS, independente de qualquer formalidade
adicional.

/
QUARTO - Permanecem em vigor todas as demais clausulas do Acordo entre AG, LF TEL e
FUNDACAO ATLANTICO.

QUINTO - O presente Aditivo ao Acordo entre AG, LF TEL e FUNDACAO ATLANTICO
obriga, de forma irretratavel e irrevogavel, as Partes, bem como seus respectivos herdeiros
sucessores, a qualquer titulo. ) '




-Pagina de assinaturas do Aditivo ao Acordo de Acionistas da Telemar Participagdes S.A., celebrado entre AG Telecom
Participagdes S.A.. Luxemburgo Participagdes S.A., LF Tel S.A., Fundagdo Atldntico de Seguridade Social e Telemar
Participagdes S.A. em 25 de janeiro de 201 1.

E, por estarem justas € contratadas, firmam o presente istrumento em 11 (onze) vias de igual
teor, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2011.
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