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FATO RELEVANTE

Em cumprimento ao disposto no artigo 157, § 4° da L& 6.404/76 e na Instrucdo CVM n° 358/02, a
TELE NORTE LESTE PARTICIPAQOES SA. (“TNL”) e a TELEMAR NORTE LESTE SA.
(“TELEMAR”), vém apublico divulgar 0 seguinte Fato Relevante:
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Os Consdhos de Administragdo da TNL e da TELEMAR, em reunides ocorridas nesta data,
gprovaram respectivamente a venda, pela TNL, e a compra, pela TELEMAR, da totalidade
das agOes detidas do capita sociad da TNL PCS SA. (“Oi”), representativas de 99,99% do
referido capitd socia, conforme propostas das respectivas Diretorias, as quais foram
autorizadas a tomarem as providéncias necessxias a implementacdo da referida compra e
venda de agdes (a“ Operacaon”);

A Operacdo tem por objetivo fortalecer o posicionamento estratégico das Empresas Telemar e
incrementar sua capacidade de crescimento, através da reunido das potencididades dos ativos
de teefonia fixa (TELEMAR) e move (Oi). Os beneficios advindos da otimizacdo das &reas
operacionais e de suporte da TELEMAR e da Oi, bem como agueles decorrentes do
dinhamento dos interesses e das edratégias de negocios das duas companhias resultardo no
gproveitamento mais racional dos recursos disponivels, com consegiente reducdo de custos,
ganho de produtividade e melhor utilizagdo das sinergias existentes entre as companhias.

A Operacdo foi objeto (i) de laudo de avdiacéo do patrimonio liquido da Oi, avaliado a preco
de mercado, na data base de 31.03.2003, preparado pela Erngt & Young, conforme determina o
artigo 256, I, “b” da Le 6.404/76; (ii) de estudos sobre os impactos fiscais e ganhos de
snergias decorrentes, e (iii) de pareceres legais relativos aos aspectos juridicos da transacao.

O capitd socid da Oi, antes da concretizacdo da Operacdo, esta sendo aumentado em R$ 563
milhdes de reais mediante a conversdo de parte do crédito detido pela TNL contraa Ol.

ApGs a mencionada capitdizacdo, o preco da compra e venda foi fixado em R$ 1,00, que é
igud ao vador do pariménio liquido da Oi, avdiado a preco de mercado, na data base de
31.03.2003, conforme determina o artigo 256, II, “b” da Le 6.404/76, gustado para refletir a
capitdizacdo descrita no item (d) e o resultado da Oi apurado no baancete contébil levantado
em 30.04.2003. O balanco contdbil da Oi, apds a capitalizacdo acima referida, na data base de
30.04.2003, apresenta dividas financeiras de R$ 4.761 milhdes de reais.
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A decisio edtratégica de dar prosseguimento a Operacdo, conforme descrito nos itens (b) e (c.ii)
acima, também foi objeto de assessoria do banco de investimentos JP.Morgan, que redizou a
avdiacdo econbmica da Oi, com base no método de fluxo de caixa descontado. O preco da
transac&o descrito no item (€) acima é coerente com areferida avadiacio.

Os acionistas da TNL e TELEMAR poderdo obter maiores detalhes da Operacdo na Rua
Humberto de Campos, n° 425, Rio de Janeiro, RJ, nediante prévio agendamento de reunido
com 0 S. José Carlos dos Santos (Relagbes com Investidores), pelo tel. (21) 3131.1315.

Rio de Janeiro, 28 de maio de 2003.

Mar cos Grodetzky
Diretor de Finangas e RelagBes com Investidores da
Tele Norte Leste Participagdes S.A. eda Telemar Norte Leste S.A.



