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APRESENTAGCAO DASINFORMAGOES FINANCEIRAS

Neste Relatério Anual, a Brasil Telecom S.A., uma companhia constituida sob as leis da Republica

Federativa do Brasil e suas subsidiérias sdo denominadas em conjunto como "Brasil Telecom", "nossa companhia’,

noés’, “nos’ ou a “Registrante”. As referéncias aos negécios e operagdes da nossa companhia sdo referéncias de
maneira consolidada para os anos de 2003, 2004 e 2005.

As referéncias (i) ao "real," "reais' ou "R$" sdo aos reais brasileiros (moeda brasileira, no plural) e red
brasileiro (moeda brasileira, no singular) e (ii) aos "ddlares norte-americanos’, "délares’ ou "US$" sao aos dblares
dos Estados Unidos. Todos os valores em moedas brasileiras que existiram antes da adog¢do do real como a moeda
brasileiraem 1° de julho de 1994 estdo demonstrados emreais. Em 31 de maio de 2006, a taxa de venda do Mercado
Comercia (conforme definida no item 3 — “Informag6es Essenciais— Informagdes Financeiras Selecionadas— Taxas
de Cambio”) era de R$2,3005 para US$1.00, conforme publicado pelo Banco Central do Brasil. A informagéo sobre
a taxa de cadmbio neste Relatério Anual ndo deve ser interpretada como uma declaragdo de que quaisquer destes
valores foram, teriam sido ou poderiam ser convertidos a esta ou qual quer outrataxa de cambio.

Nossas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas foram preparadas em conformidade com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil (“PCGA Brasileiro” ou “Brazilian GAAP”), que sdo similares a
Lei das Sociedades Anbnimas brasileira (Lei N° 6.404/76, alterada pela Lei N° 10.303/01), exceto para efeito de
reconhecimento dos efeitos inflacionérios de 01 de janeiro de 1996 até 31 de dezembro de 2000, e sdo consistentes
com as regras e regulamentaces da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), e com os padrBes contdbeis
publicados pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil ("IBRACON"). Os investidores devem notar que
demonstragctes financeiras preparadas de acordo com o PCGA Brasileiro sdo diferentes de demonstracfes
financeiras preparadas de acordo com a L ei das Sociedades Andnimas brasileira, entre outras coisas, na metodologia
utilizada para o reconhecimento da inflacgo. Vide Notas 2a e 2b as nossas demonstracdes financeiras consolidadas e
auditadas para (i) um resumo das principais diferencas entre 0 PCGA Brasleiro e aLei das Sociedades Andnimas
brasileira na medida em que ambos estéo relacionados a nés e (ii) uma reconciliagdo das demonstragdes conforme a
Leis das Sociedades Andnimas para o PCGA Brasileiro do patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2003, 2004 e
2005 e do lucro (prejuizo) liquido para cada um dos anos encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005. O
PCGA Brasileiro, quando aplicado a nés, difere em certos aspectos importantes dos principios contabeis geralmente
aceitos nos Estados Unidos ch América (“PCGA nos EUA” ou “U.S. GAAP’) Vide Nota 33 as nossas
demonstrac8es financeiras consolidadas e auditadas para (i) um resumo das principais diferencas entre 0 PCGA
brasileiro e o U.S. GAAP na medida em que ambos estdo relacionados a nos e (ii) uma reconciliacdo parao U.S
GAAP do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2004 e 2005 e do lucro (prejuizo) liquido para cada um dos
anos encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005. Estas demonstracfes financeiras consolidadas e
auditadas sdo aqui denominadas as “ Demonstragdes Financeiras”.

Nossas demonstragfes financeiras anuais consolidadas e auditadas de 31 de dezembro de 2003, 2004 e
2005 e para cada um dos dois anos no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2004 e 2005, preparadas de acordo
com 0 PCGA Brasileiro com reconciliagdo do patrimdnio liquido e da demonstragdo dos resultados para o U.S
GAAP, incluidas neste Relatério Anual, foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, de acordo com os
padrdes do Conselho de Supervisdo Contébil para Companhias Abertas Public Company Accounting Oversight
Board), conforme declarado em seu relatério incluido neste Relatério Anual.

O “indice de Termos Definidos’ que comega na pagina 173 relaciona a péagina onde cada termo esta
definido neste documento. Os termos técnicos estao definidos no glossario técnico na pagina 175.

Certos valores incluidos neste Relatério Anual foram arredondados. Nesse sentido, os valores
demonstrados como totais em certas tabelas podem ndo corresponder a soma aritmética dos vdores que os
precedem.



ESTIMATIVAS FUTURAS CONTIDASNESTE RELATORIO ANUAL

Este Relatério Anual contém previsdes acerca de eventos futuros. Tais previsdes ndo constituem fatos
ocorridos no passado e refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia. Os termos "antecipa’,

"acredita’, "estima’, "espera’, "prevé", "pretende”, "plangja’, "projetd’, "objetiva’, e outras palavras similares tém o

objetivo deidentificar estas declaragdes sobre estimativas futuras..

Neste Relatorio Anual, fizemos previsdes acerca de eventos futuros relacionadas, mas ndo limitadas, ao
seguinte:

e nossaestratégia de marketing;

e nossa capacidade de cumprir nossas obrigacOes de expansdo de rede, qualidade de servico e obrigacéo
de modernizagéo;

e em geral, da nossa participacdo de mercado e, especificamente, do crescimento das nossas ofertas de
servicos deinternet;

e nossaconcordanciaem relacdo aos padrdes de radiacéo;
e areducdo do nosso quadro de pessoal;
e 0 pagamento de nossa divida;

e 0 efeito material e adverso, de ordem financeira, de quaisquer agdes trabalhistas, civis ou tributérias
decorrentes de atos cometidos pela Telebras antes da data da efetivacgéo da cisdo da Telebrés;

e aaplicacdo retroativa de impostos estaduais sobre valor adicionado sobre certos servicos, incluindo
servigos de instalagéo, prestados durante os cinco anos anteriores a 30 de junho de 1998;

e 0 crescimento na base de clientes e produtos oferecidos por prestadoras de servico de televisio a cabo
em nossa regio;

e nossaprojecdo deinvestimentos; e
e nossaliquidez.
As previsdes acerca de eventos futuros ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas

e suposi¢des, porgue estdo relacionadas a eventos futuros e, por conseguinte, dependem de circunstancias que
podem ou ndo ocorrer no futuro. Nossos resultados futuros e os valores patrimoniais podem diferir

significativamente dagueles expressos ou sugeridos nestas previsdes acerca de eventos futuros. Muitos dos fatores
que determinardo estes resultados e val ores excedem nossa capaci dade de controlar ou prever.

Em razdo destas previsdes acerca de eventos futuros envolverem riscos e incertezas, existem fatores
importantes que podem fazer com que os resultados reais difiram significativamente daqueles expressos ou
sugeridos por estas previsoes. Estes fatoresincluem:

e 0desempenho geral daeconomiabrasileira;

e Osniveis dastaxas de cambio entre amoeda brasileira e moedas estrangeiras,

e apoliticade telecomunicacbes do governo federal brasileiro;

e 0 crescimento do setor de telecomunicagdes brasileiro como um todo;



e aintroducdo de concorréncia no setor de telecomunicagdes brasileiro em geral e, especificamente, em
nossaregiéo;

e orecebimento de aprovacdes e licengas governamentais adicionais e/ou a revogagao das existentes;

e adisponibilidade de financiamento;

e aresolucdo de disputas envolvendo os acionistas controladores;

e amudangas tarifarias de acordo com aregulamentagdo do governo;

e 0 surgimento de novas tecnologias e a resposta de nossa base de clientes a estas tecnol ogias;

e acapacidade de fazer crescer nosso negacio, especificamente o negdcio de telefoniamdvel;

e aaquisicdo, por nbs, de outras companhias; e

e outros fatores discutidos no “Item 3. Informagdes Essenciais — Fatores de Risco”.

O leitor ndo deve depositar confianca demasiada em qualquer previsdo acerca de eventos futuros. Tais
previsfes tém valor apenas na data em que sdo proferidas. N&o assumimos nenhuma obrigacdo de atualiza4as em
vista de novas informagdes ou desenvolvimentos futuros. Nem nossos auditores independentes, nem nenhum outro
auditor independente, compilaram, examinaram, ou executaram quaisquer procedimentos, com respeito as previsdes
financeiras aqui contidas, nem expressaram qualquer parecer ou qualquer outra forma de garantia sobre tais
informagBes ou sua capacidade de concretizagdo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelas previsdes
financeiras, rejeitando quaisquer associagdes a elas.

As informagdes contidas neste Relatorio relativas ao Brasil, a Telecom Italia International N.V. (“TII"), a

Techold Participagfes S.A. (“Techold”) e a Timepart Participacdes Ltda. (“ Timepart”) e outros acionistas diretos e
indiretos, foram incluidas com base em registros publicos ou outras fontes que assumimos serem corretas, contudo,

nado verificamos tais informagdes de maneiraindependente.



PARTE I

ITEM 3. Informagdes Essenciais
Dados Financeir os Selecionados
Historico

As informacdes financeiras selecionadas aqui apresentadas devem ser lidas em conjunto com nossas
Demonstragdes Financeiras e suas notas, que aparecem em outra parte deste Relatorio Anual. Nossas informagdes
financeiras sel ecionadas sdo apresentadas de forma consolidada para todos os anos informados.

Os parégrafos seguintes discutem algumas caracteristicas importantes da apresentacdo das informagdes
financeiras selecionadas e de nossas DemonstragGes Financeiras. Estas caracteristicas devem ser consideradas
quando da avaliacdo das informag8es financeiras selecionadas, das nossas Demonstragcdes Financeiras e Notas
Explicativas.

PCGA Brasileiro e U.S. GAAP

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil (“PCGA Brasileiro”), que diferem significativamente dos principios contébeis
geralmente aceitos nos Estado Unidos da América (“ U.S. GAAP”) em determinados aspectos.

Vide Nota 33 as nossas Demonstragdes Financeiras para (i) um resumo das principais diferencas entre o
PCGA Brasileiro e 0 U.S. GAAP na medida em que ambos estdo relacionados a nos, e (ii) uma reconciliacdo para o
U.S. GAAP do patrimdnio liquido em31 de dezembro de 2004 e 2005 e do lucro (prejuizo) liquido para cada um dos
anos encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005.

Alteractes na Metodol ogia de Contabiliza¢&o

Para uma discusséo das alteragdes recentes na metodol ogia de contabilizagdo sobre depreciagdo, vide “Item
4 — Informagdes sobre a Companhia — Imobilizado” e Item 5 “Revisdo Operacional e Financeira e Perspectivas -
Resultados Operacionais— Resultados Operacionais para os Anos Encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e
2005 — Custo dos Servicos— Depreciagdo e Amortizagao”.

Diferenca em Relacéo as Demonstragfes Financeiras Publicadas no Brasil

Nossas demonstracfes financeiras oficiais, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades Anbnimas
brasileira (as "Demonstracdes Financeiras Oficiais"), s8o a base para a determinagéo de dividendos e tributos. Vide
Notas 2a e 2b de nossas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas para (i) um resumo das principais
diferencas entre 0 PCGA Brasileiro e a Lei das Sociedades Andnimas brasileiras na medida em que ambos estéo
relacionados ands e (ii) umareconciliagdo da Leis das Sociedades Andnimas para o PCGA Brasileiro do patrimonio
liguido em 31 de dezembro de 2004 e 2005 e do lucro (prejuizo) liquido para cada um dos anos encerrados em 31 de
dezembro de 2003, 2004 e 2005. Nossas Demonstracfes Financeiras Oficiais também diferem de nossas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas com respeito a determinadas reclassificagbes e apresentagdo de
informagdes comparativas.



Infor magdes Financeir as Selecionadas

Dados da Demonstracéo do Resultado: 2001 2002 2003 2004 2005
PCGA Brasileiro:
Receita Operacional Liquida.........c..cccceevrennee 6.158.408 7.071.368 7.915.194 9.064.855 10.138.684
CUSLO dOS SEIVIGOS......coivieeeiieeeenieeie e 4798434  5.163.861 5.472.142 6.142.645 6.525.898
LUCIO BIULO.....cceieeeieee e 1.359.974 1.907.507 2.443.052 2.922.210 3.612.786
Despesas operacionais:
Despesas de vendas...........cocoeerereerereeennnns 724.570 763.375 821.656 1.086.946  1.656.242
Despesas gerais e administrativas.............. 604.890 661.060 847.074 998.592 1.264.741
Outras despesas operacionais liquidas
(G021 TS 56.769 (118.49) _ 214.953 61.198 626.306
Resultado operacional antes de despesas
financeiras liquidas...................... (26.255) 601.568 559.369 775.474 65.497
Despesas financeiras liquidas..............ccc.e.... 236.357 618.899 844.802 579.514 596.239
Resultado operacional...........cccoeveevrneveccneees (262.612) 17.331 (285.433) 195.960 (530.742)
Despesas (receitas) ndo operacionaisliquidas 93.071 64.497 541.691 112.073 (149.024)
Participac&o dos empregados nos lucros 50.834 41.387 1.076 53.783 0
Lucro (prejuizo) antes de tributos e
participacBes Minoritarias.........cccceveervereeenne. (406.517) (123.215) (828.200) 30.104 (679.766)
Beneficios fiscais relativos aimposto de
renda e contribuiGao social...........cccvreerireennne 199.039 111.596 320.751 75.012 389.066
Lucro (prejuizo) antes de participaces
MINOFTANBS....c.eveeeerieteceee e (207.478) (11.619) (507.449) 105.116 (290.700)
Participagdes minoritarias..........cooeeevnveeennn. 14 (6.276) (12.971)
Lucro (prejuizo) liguido..........ccceveveveueerennnnne. (207.478) (11.619) (507.435) 98.840 (303.671)

Quantidade de Acdes Ordinarias (milhdes)?  237.165 243.564 249.597 249.597 249.597
Quantidade de Acbes Preferendais

(MITABES) M. 293.218 292.020 289.850 292.011 305.701
Lucro (prejuizo) liquido por mil Acdes

Ordindrias (reais)™M........cocvvvvveeeeeerereeeerinenn, (0,87) (0,05) (2,03) 0,40 (1,22)
Dividendos por mil Ag¢des Ordinarias

(E= 15 S 0,37 0,51 0,39 0,70 0,98
Dividendos por mil Ag¢des Ordinarias

(d0lares) P e, 0,16 0,14 0,14 0,26 042
Dividendos por mil Acdes Preferenciais

(reais)®. 0,37 0,51 0,39 0,70 0,98
Dividendos por mil Acdes Preferenciais

(gdél AeS) D@ e, 0,16 0,14 0,14 0,26 0,42

)Vide Nota 3s as nossas demonstracdes financeiras.
@ Os dividendos por mil acBes foram convertidos em ddlares norte-americanos pela taxa de venda do Mercado
Comercia de R$2,3200 por délar em 31 de dezembro de 2001, de R$ 3,5333 por dolar em 31 de dezembro de 2002,
de R$ 2,8892 por délar em 3L de dezembro de 2003, de R$ 2,6544 por dolar em 31 de dezembro de 2004 e de R$
2,3407 por dolar em 31 de dezembro de 2005, respectivamente.



Informagdes Financeir as Selecionadas (continuacéo)

Dados da Demonstracéo do

Resultado (continuacéo)
U.S. GAAP:

Lucro (prejuizo) liquido...........c.........

Lucro (prejuizo) liquido por mil
acoes (reais) ®:
Acdes Ordinarias—Baésico.............
Acdes Ordinérias—Diluido............
Acdes Preferenciais—Basico.........
Acdes Preferenciais—Diluido........

2001 2002 2003 2004 2005
(169.716) 317.280 (287.739) 284.907 168,790
(0,32) 0,59 (0,54) 0,53 0.30
(0,32) 0,59 (0,54) 053 0.30
(0,32) 0,59 (0,54) 053 0.30
(0,32) 0,59 (0,54) 0,53 0.30

©) De acordo com a norma ameticana de contabilidade financeira (Statement of Financial Accounting Standardg
no. 128, "Lucro por A¢do," ou SFAS 128, os lucros por agdes basico e diluido foram calculados, para fins de
U.S GAAP, utilizando-se o0 "método de duas classes'. Vide Nota 33e & nossas Demonstragfes Financeiras

Consolidadas.

Dados do Balango Patrimonial:
PCGA Brasileiro:
Intangiveis™®. ...,

Imobilizados — liquidos.................

AIVOTOtA....c.ooieicie e,
Empréstimos e financiamentos—
parcelacirculante....................
Empréstimos e financiamentos—
parcelando-circulante.............
Passivo total (incluindo fundos para
capitalizagdo e participagdes
MINOFANas)......ccvuevvrvrveneeieseeen

Patrimonio Liquido.........ccccceeeverivnnnnne.

U.S. GAAP:
Intangiveis@. ..o,

Imobilizados - liquidos.................
AIVOTOtA....c.ooeeeicie e,
Empréstimos e financiamentos—
parcelacirculante....................
Empréstimos e financiamentos—
parcelando-circulante.............
Passivo total (incluindo fundos para
capitalizagdo e  participacOes
MINONTLANIAS)....vevrveereeririerieerieiees

Patrimonio Liquido..........ccceervrveennnee

Em 31 de dezembro de
2001 2002 2003 2004 2005
(milhares dereais)

372.537 470.544 531.556 863.929 649949
12.240.270  11.260.625 9.567.243 9.370.091 8.687.607
15.772.551  16.432.198 15.622.803 17.402.504 16.728.089

530.661 683.276 1.990.274 1.103.133 1.489.384

3.504.489 4.398.532 2.645.563 4.178.365 3.418.841
7.796.249 8.808.409 8.781.841 10.921.139 11.231.482
7.976.302 7.623.789 6.840.962 6.481.365 5.496.607

873.559 830.328 978.414 1.419.363 1.410.004
12.139.658  11.670.826 10.035.667 9.795.888 9.224.017
16.546.508  17.202.182 16.538.085 18.383.735 18.100.528

525.137 480.666 1.737.494 834.321 1.198.051

3.504.489 4.252.221 2.455.897 3.990.371 3.254.622
8.711.767 9.390.158 9.281.644 11.311.615 11.542.343
7.834.741 7.812024 7.256.440 7.072.120 6.558.186
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@ Inclui o agio referente & nossa aquisicdo do controle da CRT, o qual foi calculado com base no valor
contabil.

@ Os intangiveis, de acordo com o U.S. GAAP, incluem o &gio de nossa fusdo com Telesc, Telegoias,
Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacre e CTMR e nossa fusdo com a CRT em 31 de dezembro de 2001,
2002, 2003, 2004 e 2005, e os valores relativos a nossas autorizages para SMP (Sistema Mével Pessoal) em 31 de
dezembro de 2002, 2003, 2004 e 2005. Vide Nota 330 as nossas Demonstrac@es Financeiras Consolidadas.

Taxas de Cambio

Até 14 de marco de 2005, existiam dois mercados de cadmbio principais no Brasil: o mercado de cambio de
taxas comerciais (0 "Mercado Comercia") e o mercado de cdmbio de taxas flutuantes (o "Mercado Flutuante™). A
maior parte das operagdes de cambio relativas a comércio exterior e a transagdes financeiras era executada no
Mercado Comercial. As compras de moeda estrangeira no Mercado Comercia so podiam ser executadas através de
institui ¢coes financeiras autorizadas a comprar e vender moeda neste mercado. A taxado Mercado Flutuante em geral
aplicavase atransagOes especificas cuja aprovagéo do Banco Central ndo era necessaria.

Em 4 de marco de 2005, o Conselho Monetéario Nacional (“CMN?”) editou novas regras relacionadas ao
mercado de cambio no Brasil. A Resolugdo 3.265 unificou o Mercado Comercial e o Mercado Flutuante em um
Unico mercado (o0 “Mercado de Cambio”). As novas regras também eliminaram restricGes anteriores, permitindo
maior flexibilidade para a compra e venda de moeda estrangeira. O Mercado de Cambio unificado tem o objetivo de
simplificar tanto as operagdes de cambio de entrada quanto as de saida de recursos, através da permissdo para que 0s
contratos de cambio sejam firmados pelas institui¢fes locais autorizadas a negociar em moeda estrangeira. Moedas
estrangeiras somente podem ser compradas através de uma instituicdo brasileira autorizada a operar no Mercado.
Além disso, no Mercado de Cambio, entidades e individuos brasileiros podem comprar e vender moeda estrangeira
em transagOes de qualquer natureza e sem quaisquer limitagfes em relagdo aos valores envolvidos, observada a
legalidade da operacdo e em conformidade com a base econémica das transacfes e obrigacOes estabelecidas na
respectiva documentagdo. As taxas sd0 negociadas livremente, mas o Banco Central pode, em circunstancias
limitadas, intervir no Mercado de Cambio paralimitar volatilidade excessiva.

Sob avigéncia do Plano Real ("Plano Real"), adotado em 1° de julho de 1994, o real foi introduzido como a
unidade oficial de moeda brasileira, com cada real possuindo uma taxa de conversdo de R$l,00 para US$1,00. A
emissao de reais foi inicialmente sujeita alimites quantitativos suportados por um volume correspondente de dolares
norte-americanos em reservas, mas 0 governo subsegientemente expandiu agueles limites quantitativos e permitiu a
flutuacdo do real, com paridade entre o real/délar norte-americano (R$!,00 paraUS$1,00) como limite maximo.

Desde 15 de janeiro de 1999, tem sido admitida a livre flutuagcdo do real. Em 2000, o rea desvalorizou
9,3% em relagdo ao dolar norte-americano para R$1,9554. Posterior deterioragdo no ambiente politico e econdémico
em 2001, além da crise energética brasileira, resultou numa desvalorizag&o do real da ordem de 18,7% em relagdo ao
délar norte-americano naguele ano. Em 2002, como reacdo a incertezas politicas e econdmicas, ao declinio da
economia global, a crise na Argentina e as elei¢les presidenciais brasileiras, o délar norte-americano se valorizou
52,3% frente ao real, para R$3,5333 por US$1.00 em 31 de dezembro de 2002. O rea recuperou-se em 2003,
valorizando-se 18,2% para R$2,8892 por US$1.00 em 31 de dezembro de 2003. Em 2004, o real se valorizou 8,1%
em relagdo ao délar norte-americano, cotado a R$2,6544 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2004. Em 2005, o real
se valorizou 13,4% em relagdo ao délar norte-americano, cotado a R$ 2,3407 por US$1,00 em 31 de dezembro de
2005. N&o podemos garantir que o real ndo se desvalorizara substancialmente no futuro. Vide “- Fatores de Risco —
Riscos Relativos ao Brasil”.
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Taxa de Venda para Doélares Norte-americanos no Mercado Comercial

A partir de 31 de maio de 2006, a taxa de venda no Mercado Comercial publicada pelo Banco Central do

Brasil foi de R$2,3005 por US$L,00. A tabela a seguir apresenta as taxas de venda, maximas e minimas, divulgadas
parao Mercado Comercial de ddlares norte-americanos para os meses indicados.

M axima Minima
Dezembro de2005.........ccoceeiieeeee e seeee s eees s 2,3735 2,1800
JANEITO AE 2006.......cccoeieieiieeeie ettt 2,3460 2,2116
Feverairo de 2006............ocouvieeeieiee it 2,2217 2,1177
Margo de 2006............coveeereiieeeiete et 2,2238 2,1067
ADF] A 2008..........cceeiieet e 2,1534 2,0884
[ = o X0 (020 [0 T 2,3235 2,0586

Fonte: Banco Central do Brasil

A tabela a seguir apresenta as taxas de venda, maximas e minimas, média e do final do periodo divulgadas
parao Mercado Comercial de dblares norte-americanos para os periodos anuais indicados. As taxas médias de venda
do Mercado Comercial representam a média das taxas de venda (R$/ US$.) no Mercado Comercia ao final dos
meses durante o respectivo periodo.

Para o Ano Encerrado em 31 de M axima Minima Média Final do

dezembro de Periodo
2,801 1,936 2,352 2,320
3,955 2,271 2,915 3,533
3,662 2,822 3,060 2,889
3,205 2,654 2,926 2,654
2,762 2,163 2,434 2,340

Fonte: Banco Central do Brasil

A lei brasileira estabelece que, sempre que existir um grave desequilibrio no balanco de pagamentos
brasileiro ou informag&o confiavel para pressupor tal desequilibrio, restri¢des temporarias podem ser impostas para
remessa de capital estrangeiro para o exterior. N&o podemos garantir que tais medidas restritivas ndo serdo adotadas
no futuro pelo governo brasileiro. Vide “ — Fatores de Risco— Riscos Relacionados a Operagdes no Brasil”.



Fatores de Risco

Os fatores de risco apresentados a seguir sdo aquel es significativamente rel acionados a nossa companhia e
ao investimento em nossas Acdes Preferenciais ou ADSs. Nossas atividades, resultados operacionais ou condicéo
financeira podem ser prejudicados se quaisquer destes riscos se concretizarem, e em decorréncia disto, o preco de
mercado das nossas Ac¢oes Preferenciais ou ADSs podem cair, ocasionando uma perda significativa ou total no
investimento nestas.

Riscos Relativos ao Nosso Negocio

Aspectos regulatorios podem afetar nossos servicos, inclusive a imposi¢ao de restrigdes nas tarifas que cobramos,
0 que poderiainfluenciar adver samente nosso negacio.

Nossas atividades principais, assim como as atividades principais de nossos concorrentes, estéo sujeitas a
regulacdo e inspecdo pela Agéncia Nacional de TelecomunicagBes — “Anatel”. A regulamentacdo imposta pela
Anatel e aplicavel as nossas atividades incluem provisdes relativas a cobranga, taxas, universalizagdo, qualidade dos
servicos, expansdo da rede, licengas, competicdo, mudangas no controle acionério (incluindo a participagdo de
investidores estrangeiros), interconexao e outros assuntos operacionais rel acionados ao funcionamento de nossa rede
de telecomuni cagdes.

Quaisquer alteracbes nas leis, regulamentos ou politicas governamentais aplicaveis ao setor de
telecomunicagfes ou ainterpretacdo de tais leis ou regulamentos podem ter um efeito adverso significativo em nossa

condi¢&o financeira ou em nossos resultados operacionais.

Adicionalmente, ndo é possivel projetar quais politicas para o setor de telecomunicagdes serdo adotadas
pelo governo no futuro ou as conseqiiéncias de tai s politicas para 0s nossos negdcios e dos Nossos concorrentes.

Os novos contratos de concessao contém segdes relacionados ao novo Plano Geral de Metas de Qualidade
(“PGMQ") e o novo Plano Geral de Metas de Universalizagéo (“PGMU"), que se referem a (i) novas metas para a
universalizagdo de servicos; (i) mudanga nos critérios para a cobranga de ligagdes locais, substituindo-se minutos
por pulsos para a realizacgo do célculo da cobranca; (iii) novos pardmetros para o gjuste das tarifas (Indice do Setor
de Telecomunicagdes — “IST”) foram adotados como indice oficial para mensurar a inflagdo do setor e regjustar
tarifas, embora companhias de regime privado que concorrem conosco réo precisem da aprovagdo da Anatel para
estabel ecerem suas tarifas e podem, unilateralmente, determinar os precos que sao praticados pelos seus servicos
além das tarifas de interconex&o; e (iv) portabilidade numérica dos telefones fixos.

Estas alteracdes podem afetar o saldo financeiro de nossos contratos de concessdo e afetar adversamente
nossos negocios e nossos resultados financeiros. Atualmente estamos discutindo determinados termos dos novos
contratos de concessdo com a Anatel visando a reconciliar que tais termos ndo incluam investimentos que fizemos
para atingir metas anteriores previstas em nossos antigos contratos de concessdo, o fato que arcaremos com 0s
custos relacionados com as novas metas de universalizacdo e o fato que o IST pode néo refletir de forma precisa a
inflacdo num dado periodo. Ndo podemos assegurar que conseguiremos contestar com sucesso estas provisoes.

Cancelamento dos Contratos de Concesséao

De acordo com a Lei Geral de TelecomunicacOes e de acordo com os Contratos de Concessdo, as
concessdes S0 revogavei s nas seguintes situagoes:

ndo renovacdo devido & expiracdo das concessdes,
situagdo extraordinaria em que o interesse publico esteja em jogo, permitindo que o governo

brasileiro, durante este periodo, administre nossa companhia. Nesses casos, 0 governo brasileiro
torna a prestacdo de servigos excessivamente desgastante para nos, ou:
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rescisdo contratual legal ou de livre vontade realizada por nés quando um ato ou omisséo do
governo Brasileiro torna a provisao de servigcos feito por nés enviéveis; ou

no caso de:

uma divisdo, cisdo, unido, fusdo, reducdo de capital ou transferéncia de controle sem
autorizagdo da Anatel;

atransferéncia de concessdo sem a autorizagdo da Anatel;
adissolugéo ou faléncia; ou

situagdo extraordindria em que a intervengdo do governo brasileiro, embora legalmente
possivel, ndo ocorra visto que tal intervengdo se mostre inconveniente, desnecessaria ou que
resulte em beneficiosinjustos para nés.

Proposta de lei para o cancelamento da assinatura mensal pode afetar adversamente Nnossos negécios e nossas
condicdes financeiras

Em 12 de maio de 2004, a Comiss@o de Defesa ao Consumidor da Camara dos Deputados aprovou um
projeto delei propondo afinalizagdo da cobrancga de tarifas de assinatura mensal para os servigos de linhafixa, pelas
concessionarias de telefonia brasileira, incluindo a Brasil Telecom. O projeto de lei ainda esta sendo apreciado pela
Cémara dos Deputados, onde uma Comissdo especial foi criada em 03 de junho de 2005 para discutir e compor um
relatorio a respeito deste projeto de lei. Este projeto de lei esta sujeito a aprovagdo da Camara dos Deputados, , do
Senado e do Presidente da Republica. Em 2005, areceita de assinatura mensal cobradas para os servigos de telefonia
fixafoi de R$3,5 bilhGes. Se este projeto de lei for aprovado, afetard nossa estrutura tarifaria atualmente em vigor e,
consequentemente, nossas operacies e posi¢cdo competitiva podem ser adversamente af etadas.

Estamos sujeitos a covenants financeiros e outras clausulas contratuais relativas a nossa divida atual. A falha no
cumprimento dessas clausulas pode afetar negativamente nossos negécios e condic¢éo financeira

Os contratos que regem nossa divida, incluindo nossas linhas de crédito com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Scial (“BNDES’), prevéem uma série de covenants significativos que, se ndo
forem cumpridos, podem ter um impacto negativo em nossos negdcios. Em particular, os termos destes contratos
podem restringir nossa capacidade, e a capacidade de nossas subsidirias, de obter novas dividas, investir, prestar
garantias, dar ativos em garantia, vender, ou alienar ativos, e realizar certas aquisicdes, fusdes e consolidagdes.
Adicionalmente, de acordo com uma série de contratos da nossa divida, incluindo nossas linhas de crédito com o
BNDES, temos o compromisso de cumprir estes covenants e manter certos indices financeiros especificos a fim de
manter as datas de vencimento atuais para estes contratos de divida. Via de regra, a ocorréncia de um
descumprimento dentro de um instrumento de crédito do BNDES pode resultar num processo de adiantamento do
vencimento dadivida de outros contratos que representam nosso endividamento.

Durante dezembro de 2004, iniciamos um processo de gjuste dos covenants de certos contratos com o
BNDES, a fim de melhor retratar novas realidades do setor de telecomunicacfes e de nossa companhia. Como parte
deste processo de ajuste, 0 BNDES e a nossa Companhia introduziram um novo mecanismo no contrato de
empréstimo. Caso ndo estejamos cumprindo os covenants financeiros semi-anuais, 0 BNDES, ao invés de ter o
direito de exigir o adiantamento do vencimento da divida, que poderd resultar na inadimpléncia em outros
instrumentos de nossa divida, tem o direito de solicitar a retengdo dos fundos em uma conta bloqueada num valor
equivalente ao triplo da maior parcela do principal adicionada dos juros de tal contrato. Caso a Companhia, apds a
criacdo de tal conta blogueada, novamente ndo cumprir os covenants financeiros, 0 BNDES tem o direito, mas ndo a
obrigagdo, de declarar o adiantamento do vencimento antecipado da divida. O processo de ajuste se aplica atodos os
nossos contratos com o BNDES, a partir de 31 de dezembro de 2004. O descumprimento de quaisguer covenants
financeiros em relagdo aos instrumentos de nossa divida e subseqientes processos de adiantamento do vencimento
dadivida, pode ter um efeito adverso significativo em nossa habilidade de conduzir nossas operagdes.
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No dia 05 de janeiro de 2006, divulgamos que pretendiamos registrar provisdes em nossas demonstractes
financeiras para o ano fiscal terminado em 31 de dezembro de 2005, num total de R$ 622 milhdes (vide descricdo na
PARTE |l deste relatério em nossas demonstragdes financeiras). Tais provisdes, se registradas, poderiam afetar
nossos resultados e, consequientemente, arriscar nossa consonancia com os covenants financeiros estabelecidos em
determinados contratos de divida para o ano fiscal terminado em 31 de dezembro de 2005 e até o terceiro trimestre
de 2006, incluindo os instrumentos de crédito do BNDES e a Escritura de Emisséo, relacionadas & 4% emisséo de
debéntures, sendo a 32 plblica, os contratos de empréstimo celebrados com o Japan Bank International Cooperation
(“JBIC”) e com a Sumitomo — Mitsui Banking Corporation. Portanto, antes de tomarmos a deciséo de registrar as
provisdes, iniciamos negociacbes com nossos credores para gustes os convenants financeiros afetados,
especialmente a relacdo entre o EBITDA (LAJIDA — Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagao)
e as despesas financeiras.

No dia 06 de Janeiro de 2006, comegcamos as negociagdes com 0 BNDES e as institui¢des financeiras que
atuavam como seus agentes dentro do instrumento de crédito. Tendo em vista nosso descumprimento com
determinados convenants financeiros, 0 BNDES pretende reter fundos em contas bloqueadas, equivalentes a maior
parcela do pagamento acrescidos de juros devidos em conformidade com o acordo, num montante de
aproximadamente R$250 milhes. Em fevereiro de 2005, os contratos foram aditados para deterninar que os fundos
retidos deverdo ser equivalente & maior parcela acrescida de juros, ao invés do triplo deste montante, conforme
estavaprevisto no aditivo inicial atal instrumento de crédito.

Em 30 de janeiro de 2006, os detentores das debéntures da 42 emissdo em circulagdo, aprovaram gjuste ao
covenant financeiro na relacdo entre o EBITDA consolidado e as Despesas Financeiras consolidadas, contidas na
Sec&o 4.19.1(e)(i) Escritura de Emissdo de igual ou maior que 2,25, paraigual ou maior que 1,5 no quarto trimestre
de 2005, até e incluindo, o terceiro trimestre de 2006. Caso ndo tivéssemos obtido tal aditivo, ndo estariamos em
conformidade com o covenant financeiro do quarto trimestre de 2005 quando alcancamos a relagdo de 2,17. Vide
“Item 10. Informages Adicionais— Contratos Materiais— Debéntures — Escritura de Emissdo.”

Em 17 de fevereiro de 2006, assinamos o Primeiro Aditivo ao Contrato de Empréstimo celebrado com o
JBIC em 18 de marco de 2004 e o Primeiro Aditivo ao Contrato de Empréstimo celebrado com a Sumitomo Mitsui
Banking Corporation em 24 de margo de 2004. Tais aditivos visaram a ajustar os covenants financeiros nos
respectivos contratos de empréstimo narelacdo do EBITDA com as despesas financeiras de igual ou maior que 2,25,
paraigual ou maior que 1,5, a partir e incluindo o quarto trimestre até e incluindo o terceiro trimestre de 2006. Para
0 quarto trimestre de 2005 nds alcangamos arelacao de 2,17 entre 0 EBITDA consolidado e as Despesas Financeiras
consolidadas Vide “Item 10. Informagdes Adicionais—Contratos Materiais —JBI C— Empréstimo Garantido.”

Com relagdo aos contratos de empréstimo com o BNDES, ndo cumprimos os covenants financeiros
relativos aos resultados consolidados da Brasil Telecom Participagfes S.A. A relagdo do EBITDA consolidado
dividido pelas despesas financeiras consolidadas deveriam ser iguais ou superiores a 2,50, entretanto atingimos 2,17
no 4° trimestre de 2006. De acordocom as provisoes estabel ecidas nos contratos, 0 BNDES esta retendo até R$ 250
milhdes de nossos recursos para investimentos, ndo considerando multas relativas a juros e taxas, que serdo
aplicaveis até o cumprimento darelacéo de 2,50.

Em 3 de Fevereiro de 2006, obtivemos um waiver do BNDES visando a evitar o processo de adiantamento
do vencimento da dvida dos acordos tendo em vista a possibilidade de descumprirmos com 0s covenants
financeiros no primeiro semestre de 2006. Vide “Item 10. Informagdes Adicionais—Contratos Materiais—JIBIC—
Contratos de Empréstimo BNDES.”

O cumprimentos destes covenants no futuro dependera do nosso desempenho financeiro e operacional, que
poderd ser afetado por condicdes adversas de negdcio, mercado e econdmica. Se formos incapazes de cumprir tais
covenants, ou de obter waivers de nossos credores, nossos contratos de dividaspodem ser adiantadas e os termos de
nossos contratos de divida podem ser aditados de forma adversa. Caso ndo sejamos capazes de cumprir nossas
obrigacdes de divida ou de covenants, podemos ser forgados a reestruturar ou refinanciar nosso endividamento,
aumentar capital ou vender ativos. Vide “ltem 5. Revisdo Financeira e Operacional e Prospectos—Liquidez e
Recursos Capitais—Endividamento.”
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Certos acionistas beneficiarios possuem, direta ou indiretamente, uma expressiva participa¢do em nosso capital
votante e seus interesses podem entrar em conflito com o interesse de nossos outros acionistas incluindo
acionistas minoritarios. Disputas entre nossos acionistas controladores e entidades que administram nossos
acionistas controladores vém tendo e podem vir a ter no futuro, um efeito adverso significativo sobre nossa
administracao e operacbes

Somos controlados pela Brasil Telecom Participagfes S.A., que é controlada pela Solpart Participagdes
(“Solpart”), cujo controle é detido pela Timepart, Techold e TIl. Como &cionista controlador da Brasil Telecom
ParticipacGes S.A., a Solpart tem o poder de modificar nosso plano de negdcios, modificar nossa politica de
dividendos e alienar nossos ativos relevantes. Até a data deste relatério anual, o controle da Solpart, bem como
certos atos tomados por acionistas da Sol part, sdo objeto de variasmediagdes e acbesjudiciais.

Em 09 de margco de 2005, o International Equity Investments Inc., na qualidade de Unico quotista do
CVC/Opportunity Equity Partners LP (atualmente denominado Citigroup International Brazil, LP) - que detém
participacdo direta na Brasil Telecom Participagcbes S.A. e na Opportunity Zain S.A. (“Zain”), companhia que
indiretamente detém a maioria do capital votante da Solpart e, consegiientemente, indiretamente detém a maioria das
acoes ordindrias da Brasil Telecom Participacdes S.A. e da Brasil Telecom S.A. enviou comunicado informando a
destituicdo do CVC/Opportunity Equity Partners, Ltd. (“CVC Ltd."”), atualmente denominado Opportunity Equity
Partners Ltd. (“Opportunity Ltd.”) da funcéo de administrador do CVC LP. O Opportunity Ltd. foi substituido por
uma nova sociedade constituida no exterior denominada Citigroup Venture Capital International Brazil LLC (“CVC
International Brazil”).

Em 9 de marc¢o de 2005, CVC LP, em atendimento ao Oficio CVM/SEP/GEA -2/N° 225/05 e ao disposto na
Instrucdo CVM n° 358 anunciou que o International Equity Investments, Inc. e CVC International Brazil celebraram
alguns acordos com Investidores Institucionais Fundo de Investimento em Acdes (“Investidores Institucionais
FIA"), Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ (“Previ”), Fundagdo dos Economiérios
Federais — Funcef (“Funcef”) e Fundag&o Petrobras de Seguridade Social — Petros (“Petros’), incluindo o Acordo de
Acionistas de Zain (coletivamente “Acordos’);

Os Acordos estipulam que o CVC LP e Investidores Institucionais FIA, detentores em conjunto de cerca de
90% do capital votante e total de Zain, exercerdo conjuntamente o controle societario sobre tal companhia e sobre a
Invitel S.A. (“Invitel”), empresa controlada por Zain com cerca de 68% do seu capital votante e total, e da qual
Previ, Funcef, Petros e outras entidades fechadas de previdéncia privada detém quase atotalidade do saldo do capital
votante e total. Os Acordos estipulam, ainda, que as partes se empenhardo para desinvestir em igualdade de
condic¢des, conjuntamente e de forma organizada, suas participacbes em Zain e Invitel, sociedades controladoras,
dentre outras, da Brasil Telecom Participagdes S.A., da nossa companhia e da 14 Brasil Telecom Celular SA (“BrT
Celular).

No contexto da celebracéo dos Acordos, Previ, Funcef e Petros celebraram o Contrato de Opcéo de Venda
de Ac¢des de Emissdo de Zain, outorgando ao CVC LP uma opcéo de venda relativa as suas agdes de Zain, que
poderda ser exercida por um periodo limitado, mas somente a partir de novembro de 2007. Se e quando o CVC LP
vier a exercer esta opcao de venda, direito este condicionado a ocorréncia de eventos futuros e incertos, alguns dos
quais externos ao controle do CVC LP, Investidores Institucionais FIA, Previ, Funcef e Petros, o preco base de
exercicio sera de R$1.045.941.692,43, corrigido pela variagdo do IGP-DI mais 5% aa.. Saliente-se que a satisfacéo
das condi¢Bes ao exercicio de tal opgdo de venda outorgada por Previ, Funcef e Petros ndo depende ou esté4
condicionada a realizacdo de qualquer operacdo ou negocio envolvendo, direta ou indiretamente, direitos, bens,
propriedades ou outros ativos de titularidade de Zain, Invitel ou de quaisquer de suas controladas, entre as quais a
Brasil Telecom Participagdes S.A., nossa companhia e a 14 Brasil Telecom Celular S.A.

Em 12 de abril de 2005, a Anatel proferiu uma decisdo aprovando, entre outros, (i) a substituicdo do CVC
Ltd pelo CVC International Brazil como gestor do CVC LP; (ii) a substitui¢cdo do CV C/Opportunity Equity Partners
Administradora de Recursos Ltda. pela Angra Partners Consultoria Empresarial e Participagdes Ltda. como novo
gestor do Investidores Institucionais FIA, um dos acionistas controladores indireto da Brasil Telecom Participagdes
S.A. e Brasil Telecom S.A. e (iii) as mudancas decorrentes dos Acordos celebrados com a CVC LP e Investidores
Institucionais FIA. Tal decisdo foi publicada no Diario Oficial em 14 de abril de 2005. Ap6s andlise de nosso
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recurso interposto pela antiga administracdo, que era relacionada ao Opportunity, a Anatel manteve sua decisdo do
dia 12 de abril de 2005.

Em 6 de outubro de 2003, a Fundagdo 14 de Previdéncia Privada (“Fundagdo 14”), sucessora da Fundagéo
Sistel de Seguridade Social, foi impedida pel os outros acionistas de exercer seu direito de voto durante a Assembléia
de Unitholders do Investidores Institucionais FIA. Na referida assembléia, 0 Banco Opportunity S.A. foi destituido
da administracéo d Investidores Institucionais FIA. Em vista deste evento, a Fundagdo 14 moveu uma agdo
ordindria perante a 5* Vara Federal do Rio de Janeiro contra a Previ e uma série de réus, que so investidores no
Investidores Institucionais FIA, buscando uma declaracdo de que as resolucGes tomadas na Assembléia de
Unitholders do Investidores Institucionais FIA, realizada no dia 6 de outubro de 2003, foram invélidas. Em 18 de
maio de 2005, relativo ao processo SLS 128, o Superior Tribunal de Justica (“STJ’), o mais alto tribunal brasileiro
para assuntos ndo constitucionais, revogou uma decisdo dada no dia anterior por um tribunal do Rio de Janeiro
favoravel & Fundacdo 14, permitindo que o Opportunity retomasse o controle na administragdo de Investidores
Institucionais FIA. Em 12 de julho de 2005, a Fundagdo 14 impetrou uma mogdo para abandonar tal processo
perante o 5° Tribunal Federal do Rio de Janeiro. Pelas informag8es que nos constam até o presente momento, a
decisdo do STJ esta sendo contestada pel o Opportunity.

Em 27 de julho de 2005, na Assembléia Geral Extraordinaria da Brasil Telecom Participagdes S.A., 0s
membros do Conselho de Administracdo foram substituidos. Os novos membros do conselho tomaram posse
formalmente em 25 de agosto de 2005 e, em sua primeira reunido formal, substituiram os diretores estatutarios da
Brasil Telecom Participacfes S.A..

Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 30 de setembro de 2005, os antigos membros do nosso
Conselho de Administracdio (& excegdo do Sr. Antonio Cardoso dos Santos, que foi eleito pelos acionistas
minoritérios e que se manteve no cargo) foram substituidos por novos membros. Também em 30 de setembro de
2005, nosso Conselho de Administragdo substituiu a diretoria executiva antiga por uma nova diretoria executiva,
inclusive o Sr. Ricardo Knoepfelmacher, como Diretor Presidente, Charles Lagana Putz, como Diretor Financeiro e
de Relagdes com Investidores, Luiz Francisco Tenorio Perrone, como Diretor de Recursos Humanos e Francisco
Aurélio Sampaio Santiago como Diretor de Rede. Subseqiientemente, em Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 17 de novembro de 2005 e 12 de janeiro de 2006, nossos acionistas substituiram os membros de nosso Conselho
Fiscal (que também funciona como Comité de Auditoria para atender as regras e regulamentos da SEC edaNY SE).

O processo de substituicao dos diretores estatutarios da Brasil Telecom Participacdes S.A. e Brasil Telecom
S.A. foi litigioso, conforme divulgado em diversas agdes judiciais impetradas pelos antigos administradores e
afiliados na tentativa de recuperar seu papel de administrador. Enquanto ndo podemos prever os efeitos acumulados
deste litigio em nossos negécios e nos resultados operacionais, um extenso litigio relacionado ao controle da
companhia cria incertezas com relagdo a identidade de nossa atual e futura administragdo, o que pode nos
impossibilitar de cumprir nosso plano de negdcios.

AVALIACAO DAS ACOES DA ANTIGA DIRETORIA SOB A ADMINISTRACAO DO
OPPORTUNITY LTDA

Em observancia a seus deveres fiduci&rios, em conformidade com os termos da legislacdo aplicavel, a
diretoria atual da Brasil Telecom ParticipacOes S.A. e Brasil Telecom S.A. iniciaram investigagdes internas nos
negocios e operagdes da antiga diretoria sob a administracio do Opportunity, tendo identificado varios indicios de
abuso de poder de controle, quebra de deveres fiduciérios, conflito de interesses, assim como violagdo dalei e dos
estatutos sociais das Companhias.

Com essa finalidade e em conformidade com comunicado a acionistas divulgado em 12 de dezembro de
2005, arquivamos junto a CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios, uma representacéo (dendncia) contra a antiga
administragdo, o Opportunity Fund e demais pessoas fisicas e juridicas, nacionais e estrangeiras, de qualquer forma
ligadas aos primeiros, que tenham concorrido ou de qualquer forma participado ou se beneficiado dos atos
denunciados. Em 21 de marco de 2006, outra representagdo foi feita, em aditamento a primeira, e arquivada junto a
CVM em face daidentificac@o de novos atos de gestao.
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Pretendemos tomar todas as medidas legais cabiveis para sermos ressarcidos de perdas e danos sofridas de
acordo com 0s nossos melhores interesses e obrigacfes fiduciarias. Em 28 de abril de 2006, as Assembléias Gerais
Ordinéria e Extraordinaria da Brasil TelecomS.A. e Brasil Telecom Participagdes S.A. aprovaram, entre outras
questBes, que fosseimpetradas acbes | egai s de danos contra a administrac&o anterior.

Apesar da natureza potencialmente enganosa dos atos de administracdo descritos acima, com base em
nosso conhecimento, as demonstragGes financeiras e outras informagfes financeiras incluidas neste Relatério
apresentam com fidelidade em todos os aspectos materiais a situagdo financeira, resultados operacionais e fluxos de
caixa dacompanhianos e para os perio dos apresentados neste Relatorio.

ASSUNTOS ADVINDOS DA SOBREPOSICAO DE LICENGAS COM A AFILIADA DA
TELECOM ITALIA

Quando recebemos a certificacdo pelo cumprimento das metas de universalizacéo para 2003, estabelecidas

pela Anatel, ja prestavamos servicos de telefonia fixa comutada (“ STFC") nas modalidades local e longa distancia
(“LDN") intra-regional naRegido |1 do Plano Geral de Outorgas (“PGQO”).

Apbs o cumprimento das ditas metas, a Anatel, em janeiro de 2004, emitiu autorizagdo expandindo as
possibilidades de operacdo da subsidiaria: STFC local e LDN nas regides | e 111 do PGO (e em alguns setores da
regido 11); longa distancia internacional (“LDI”) nas regides I, Il e Ill do PGO; telefonia movel, através de sua
subsidiéria 14 Brasil Telecom Celular SA. (“BrT Celular”), na Regi&o Il do Sistema Mével Pessoa (“SMP”). Os
contratos de concessdo ja existiam e foram expandidos, permitindo que ligagSes LDN destinadas a qualquer ponto
do territério brasileiro fossem feitas. Caso a Tll adquirisse uma participagéo indireta no controle da Companhia ou
Brasil Telecom S.A., aTll ea TIM Brasil Servicos e Participacfes S.A. (“TIM”) poderiam ser consideradas como
companhias afiliadas pela lei brasileira de telecomunicagdes. Isto implicaria, tendo em vista a capacidade de prover
servigos de telefonia fixa nacional (LDN) e internacional (LDI), assim como servigos de telefonia mével, nas
mesmas regides que a TIM, o risco de tais operacfes serem parcia mente encerradas pela Anatel.

Em 16 de janeiro de 2004, a Anatel emitiu o Ato 41.780, estabelecendo um periodo de 18 meses, durante o
qual a Tl poderia readquirir o controle indireto da Companhia, desde que a Tll ndo participasse hem votasse em
quaisquer questdes relativas a sobreposic¢des de servicos oferecidos pela Brasil Telecom S.A. e pela TIM, inclusive
ligagBes de longa distancia nacionais e internacionais e servigos de telefonia fixa Em 30 de junho de 2004, o
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, nos registros da medida cautelar 08700.000018/2004-68,
estabel eceu restricdo ao exercicio de direitos de controle da Telecom Italia International N.V. e seus representantes
no Conselho de Administragdo da Solpart Participagdes S.A., Brasil Telecom ParticipagGes S.A. e Brasil Telecom
SA.

Em 28 de abril de 2005, algumas &filiadasda TIl e a 14 Brasil Telecom Celular celebraram vérios contratos
corporativos, incluindo um instrumento denominado “Merger Agreement” (Contrato de Incorporagdo) e um
respectivo “Protocolo”. Dentre outras razdes alegadas, esta operagédo de incorporacdo foi justificada na época pela
administragdo como uma possivel solugdo para o problema da sobreposicao das licengas e autorizagdes regul atorias
com a TIM, para evitar sangdes e penaidades que poderiam ser impostas pela Anatel. Determinadas acOes
contempladas nesses acordos foram proibidas por decisdes judiciais dadas por tribunais americanos e brasileiros. Os
acordos também sdo objeto de apelagdes por parte dos acionistas controladores. Confirmando-se ou ndo a validade
dos contratos de 28 de abril, ha a possibilidade dos ativos relacionados aos segmentos fixos e mével (vide Nota 43)
eventualmente perderem seu valor, como resultado da sobreposicdo de operagdes ou de sancOes pela Anatel. Em
contrapartida, também é possivel que contratos corporativos celebrados sejam considerados nulos e cancelados por
tribunais ou por arbitragens, o que removeriaa Tl do bloco de controle do grupo Brasil Telecom, eliminando assim
a sobreposi¢éo de concessdes e, conseqlientemente, o risco regulatério. No entanto, no nomento, ndo € possivel
antecipar tais desenvolvimentos legais e seus ef eitos futuros nas demonstracdes financeiras.

Em 7 de julho de 2005, a Anatel declarou, por meio do Ato 51.450, que a contagem do prazo de 18 meses
para a resolucé@o da sobreposicdo de licencgas iniciaria na data do retorno efetivo da Tl ao bloco de controle do
grupo Brasil Telecom S.A. Em 26 de julho de 2005, a Anatel, por meio do Despacho 576/2005, declarando que a
contagem do prazo iniciar-se-a em 28 de abril de 2005. Portanto, de acordo com a Anatel, as companhias
interessadas deverao tomar as medidas necessérias para eliminar a sobreposicéo das concessdes até o fim do referido
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periodo, em outubro de 2006, estando passivel das penalidades das sancGes legais, que podera afetar alguma das
companhias ou ambas.

Dependendo da decisdo final da Anatel, tais sancbes podem ter um efeito adverso e significante nos
negacios e operagdes da Companhia, conduzidos por suas subsidiarias Brasil Telecom S.A. e 14 Brasil Telecom
Celular SA.

Em relago ao “Merger Agreementl” mencionado nesta nota, Brasil Telecom SA. a subsidiéria e 14 Brasil
Telecom Celular S.A. iniciaram em 15 de margo de 2006 uma arbitragem contraa T1l e a TIM visando a cancela-lo.
Divulgamos fato relevante relativo a este assunto em 16 de marco de 2006.

Em 2 de maio de 2006, a TIM International N.V. (“TIMINT”) e TIM Brasil Servicos e Participacfes S.A.
(“TIMB") informaram sobre sua decis@o de cancelar o Merger Agreement celebrado em 28 de abril de 2005. Na
mesma correspondéncia, TIMINT e TIMB se reservam aos seus direitos das se¢des 10.3 e 11.1 do ‘Merger
Agreement”. A arbitragem que iniciamos contra o Merger Agreement ainda esta tramitando.

ACOES JUDICIAISE LIMINARES QUE AFETAM NOSSA OPERACAO

Disputas entre os acionistas controladores

N&o podemos prever os resultados das disputas relacionadas a sobreposicao de licengas e se esta questéo
serd solucionada sem nenhuma san¢&o ou penalidade por parte da Anatel. Adicionalmente, as disputas envolvendo
0s acionistas de Solpart, incluindo a disputa sobre a propriedade da estrutura Solpart e administragdo de entidades
gue tenham uma participagcdo de controle na Brasil Telecom Participagbes S.A. e Zain, companhia que possui,
indiretamente, agdes ordinérios (com direito a voto) da Brasil Telecom ParticipacGes S.A. e Brasil Telecom S.A.,
podem resultar em mudancas em nosso Conselho de Administracéo e na Diretoria Executiva.

Atrasos no pagamentos ou inadimpléncia de nossos clientes por periodoslongos que possam afetar nosso hegdocio

Em 31 de margo de 2006, registramos perdas relacionados a recebiveis que totalizaram R$112,8 milhdes,
como resultado de assinantes inadimplentes, o que corresponde a 3,1% dos rendimentos liquidos consolidados
durante o periodo findo em tal data.

Assinantes “inadimplentes’” sdo agueles que deixam de pagar suas contas 30 dias apds 0 vencimento. A
Anatel nos obriga a prover nossos servicos a todos os consumidores, sem levar em consideracdo seu histérico de
crédito. Portanto, ndo podemos selecionar nossos clientes nem podemos recusar a provisao de nossos servigcos a
determinados clientes, a menos que tal cliente ndo tenha pago débitos passados conosco. Altos niveis de
inadimpléncia por longos periodos podem afetar adversamente nosso negécio, nossa salde financeira e nossos
resultados operacionais.

Problemas com servicos de cobranca e recebimento podem afetar adver samente nossos rendimentos

Em julho de 2003, os usudrios tiveram a opgao de utilizarem nosso cédigo para realizarem chamadas a
partir de terminais moveis. De acordo com a Resolugéo n° 343, de 17 de julho de 2003, a Anatel estabeleceu que as
provedoras deveriam prover servigos de cobranca e recebimento para outras provedoras com as quais tenham tido
acordos de tréfego. Apds a certificagdo de que tinhamos cumprido as metas de universalizago, fomos autorizados a
realizar chamadas de longa distancia nacionais e internacionais. Celebramos acordos com diversas prestadoras para
incluir em suas contas telefénicas os servicos de longa distancia prestados por tais provedoras, assim como 0s
servicos de longa distancia prestados por outras operadoras de interesse coletivo. Quaisquer problemas na execugao
dos servicos de cobranca e recebimento por outras prestadoras pode afetar adversamente nossos niveis de
inadimpléncia.

Quaisguer redugdesna oferta de produtos pel os nossos fornecedores podem nos afetar adver samente
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Dependemos de diversos fornecedores de tecnologia, equipamentos e servicos. Quaisquer dificuldades em
se obter tais produtos devido a, por exemplo, uma reducéo no fornecimento, demanda excessiva por parte deplayers
globais de telecomunicacfes (resultando em pressdo dos pregos dos produtos), descontinuidade nas operagdes de um
ou mais fornecedores relevantes (incluindo faléncia ou problemas de producéo), problemas na transferéncia ou
quaisquer outros fatores que afetem o fornecimento de bens, podem arriscar tanto 0os nossos planos de expansao
como a continuidade de nossos servicos.

Patrocinamos os planos de seguridade social de nossos empregados e quaisquer alteragbes na regulamentacgéo
relacionados a taxas de mortalidade podem resultar em provisionamentos adicionais que teremos de realizar em
nossas demonstracgdes financeiras.

O montante, frequéncia e durag@o de nossas contribui¢des para os planos de seguridade social de nossos
funcionérios estéo diretamente relacionados com as taxas de mortalidade, que representam a expectativa média de
vida de nossos empregados, dentre outros fatores.

Quaisquer alteracBes nestes critérios podem resultar na necessidade de contribuigdes por periodos naiores
em comparacdo ao inicialmente provisionado. Consegiientemente, podemos ser obrigados a registrar provisdes
adicionais em nossas demonstrac@es financeiras, que pode af etar adversamente nossos resultados.

Podemos precisar realizar acordos financeiros @m terceiros visando a concluir aquisi¢ces estratégicas em
potencial, realizar novastransacgdes, realizar investimentos regulatdrios e manter a planta fixa e movel.

Podemos ndo conseguir suportar as demandas de financiamento através da captagéo de recursos do fluxo de
caixa ordinario e teremos que celebrar acordos de financiamento com terceiros no futuro. Tais financiamentos
podem n&o estar disponiveis em condigdes aceitaveis e competitivas ou em condicdes de mercado. Caso nédo
consigamos obter o financiamento em condi¢des favoraveis ou em quaisquer condi¢des, nossas transacles e
operagdes podem ser af etadas adversamente.

Problemas com informacOes sofisticadas e sistemas de processamento podem resultar em efeitos
significativamente adver sos em nossa posi¢ao financeira e nos resultados operacionais.

Nossas informagfes sofisticadas e sistemas de processamento s80 vitais para nosso crescimento e
capacidade de monitorar custos, receber débitos, detectar fraudes, prover servicos aos clientes, atingir eficiéncia
operacional e realizar metas de servigo, em especial tendo em vista o crescimento da competi¢do em nossa regido. A
atualizacdo e modernizagdo de nossos sistemas podem ndo ser suficientes para evitar falhas futuras em cada um
desses sistemas, 0 que pode acarretar em efeitos significativamente adversos em nossa posi¢do financeira e nos
resultados operacionais.

Podemos ser solicitados a obter determinadas licengcas ambientais ou multas podem ser aplicadas caso néo
obtenhamostaislicencas

No Brasil, licencas ambientais sdo especialmente reguladas pela Resolucdo n° 237/97, editada pelo
Conselho Nacional do Meio Ambiente (“CONAMA”). Tal resolucéo lista as atividades que necessitam de licencas
ambientais e também estabelece o licenciamento compulsoério para determinadas atividades que possam produzir
potenciaisimpactos ambientais significativos.

No Brasil, os governos federal, estadual e local, cada um tem a autoridade para determinar se uma atividade
pode potencialmente resultar em efeitos ambientais significativos ai, consequentemente, requerer e conceder
permissdes ambientais para a implementagdo de tais atividades. Nossas operagdes regulares incluem a instalagéo de
cabos de manutencéo e torres com cabos e antenas de transmissao em nossa regido de operagdo. A instalagdo de
cabos de manutencéo e torres com cabos e antenas de transmissdo ndo sdo mencionadas na Resolucdo da CONAMA
n° 237/97 como atividades que requeiram licencas prévias compulsorias. Nao podemos assegurar, entretanto, que a
jurisdicdo ndo ira interpretar a instalagdo e manutencdo destas atividades que possam potencialmente causar
impactos ambientais e, portanto, nos obrigar a obter a licenga ambiental para implementacdo destas atividades. Caso
sejamos obrigados a obter licencas ambientais em algumas jurisdigdes e ndo consigamos obter tais licengas,
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podemos estar sujeitos & multas que variam entre R$500 a R$10 milhdes, suspensdo total ou parcial de tais
atividades e/ou aplicagdo de sangBes civis ou criminais. De acordo com alei de crimes ambientais (Lei n® 9.605/98),
0s critérios para aplicagdes de multas incluem o grau de violagdo, levando-se em consideragdo a motivagédo da
violagdo, as consequéncias para a salde publica e para 0 meio ambiente e os antecedentes criminais do agente em
relagdo ao cumprimento da lei de crimes ambientais e sua capacidade econdmica. A imposi¢do de multas ou a
conformagdo com tais regulamentos ambientais podem ter um efeito significativamente adverso em nossos negocios
OU em Nossos resultados operacionais.

Riscos Relativos a | ndistria Brasileira de Telecomunicacdes

Deparamo-nos com um aumento da concorréncia em todos os segmentos do setor de telecomunicagdes brasileiro
e o setor de telecomunicagBes pode ndo continuar a crescer ou pode crescer mais lentamente. |sto pode
ocasionar um efeito significativo adverso em nossa participacéo de mercado, margens, resultados operacionais e
condicio financeira

O setor de telecomunicagbes no Brasil esta se tornando cada vez mais competitiva. Nossas concessdes de
telefonia fixa no regime publico ndo sdo exclusivas e a Anatel pode conceder outorgas adicionais de telefonia fixa
no regime privado em nossa regido. Nossos servigos de telefonia fixa também estdo sujeitos a concorréncia das
operadoras de telefonia mével. Entretanto, tal concorréncia ainda € limitada, devido ao fato das tarifas praticadas
nas ligacdes celulares serem significativamente mais altas que as tarifas de ligacOes que usam nossa rede fixa.
Também concorremos com as operadoras moveis no mercado de menor poder aquisitivo, onde etas oferecem
planos pré-pagos. Até a presente data, Telemar Norte Leste SA. (“Telemar”), Empresa Brasileira de
Telecomunicagbes S.A. (“Embratel”), Intelig Telecomunicages Ltda (“Intelig”), Telecomunicagfes de Sdo Paulo
SA. (“Telesp”), Globa Village Telecom (*GVT”), Telmex do Brasil Ltda (“Telmex”), Fonet Brasil Ltda (“Fonet™)
e Novagdo Telecomunicagfes Ltda (“Novagdo”) receberam permissdo da Anatel para prover servicos de telefonia
local em toda Regido 1.

Adicionalmente, até a presente data, TNL PCS SA. (“QOi”), Embratel, Intelig, Telesp, GVT, Albra
Telecomunicagdes Ltda (“Albra’), TIM Celular SA. (“TIM Celula”) e Easytone Telecomunicages Ltda
(“Easytone”) receberam permissdo da Anatel para prover servicos de telefonia de longa disténcia em toda Regi&o I1.
A certificag@o do cumprimento das metas de universalizagdo e expansdo de outros provedores de servicos permitiu a
outros provedores de servigcos operarem em nossa regido, tais como Telemar, Telesp e Embratel. Atualmente,
também competimos em nossa regido contra competidores de fora de nossa regido que oferecem servigos de
telecomunicagbes fixa, mével, local e/ou longa disténcia em todo o Brasil. O acirramento da concorréncia pode
acarretar um efeito significativo adverso em nossa participagdo de mercado, margens, receitas operacionais e
condicdo financeira. Desde janeiro de 2004, desenvolvemos a capacidade de reagir a perdas de participagdo no
mercado de telefonia fixa local prestando servigos de telecomunicagGes de longa disténcia inter-regiona e
internacional em outras regifes.

Em setembro de 2004, iniciamos a oferta de servicos de telefonia movel. Tais servicos sdo igualmente
competitivos e concorremos na Regido Il com: (i) uma joint venture entre Telefénica e Portugal Telecom
(comercializada sob a marca "Viva"), (ii) Telmex, que compete contra nossa companhia em nossa regido por meio
da América Méviles (comercializada sob a marca "Clara"), (iii) TIM Celular, (iv) Sercomtel Celular, e (v) CTBC
Celular. A competicdo por consumidores de telefonia mével pode nos requerer um aumento nos custos e despesas
de marketing ou prover servigos a tarifas mais baixas do que as que atualmente esperamos cobrar por tais servigos.
A concorréncia nos servicos de transmissao de dados ndo esta sujeita a restri¢cfes regulatorias. O mercado esta
exposto a um grande nimero de competidores. Um aumento na concorréncia nos servigos de transmissao de dados
pode levar aumareducdo nas tarifas deste segmento.

Adicionalmente, conforme a industria de telecomunicagBes se consolida, poderemos enfrentar a
concorréncia de competidores maiores e com mais recursos. N&o ha como garantir que a competicdo mais acirrada
em todos os segmentos da industria de telecomunicagdes brasileira ndo ira causar efeito significativo e adverso em
nossas participagdes de mercado, margens, receitas operacionais e condicao financeira.

Nossa capacidade de continuar a competir com sucesso ho mercado dependera do éxito de nossos recursos
comerciais, financeiros e outros (incluindo nosso acesso ao capital) em comparagdo com nossos concorrentes e da
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nossa capacidade de antecipar e responder aos fatores competitivos que afetam aindistria, incluindo aintrodugéo de
novos servigos, mudangas nas preferéncias do consumidor, mudangas na regulamentacdo, tendéncias demo gréficas,
condi¢6es econdmicas e estratégias de desconto de precos pelos concorrentes, bem como o processo de consolidacéo
da industria. Atualmente, competimos com nossos concorrentes basicamente em termos de caracteristicas de
produtos, preco e servicos ao cliente. Entretanto, ndo podemos prever exatamente quais fatores serdo importantes na
manutencdo de nossa posi¢do competitiva no futuro, como a necessidade cada vez maior de oferecer promogoes,
desconto e outras iniciativas de comercializagdo, ou quais investimentos serdo necessarios para desenvolver e
fornecer as novas tecnologias, produtos e servigos necess&rios, a fim de permanecermos competitivos. A
incapacidade de competir em quaisquer destes fatores pode afetar adversamente nossa participagdo de mercado,
margens, resultados operacionais e condi¢ao financeira.

Adicionalmente, podemos enfrentar um aumento de concorréncia devido as regulamentagdes de
desagregacdo da rede. Em 13 de maio de 2004, a Anatel emitiu o Despacho n° 172, que estabelece normas para a
desagregacdo parcial de redes de telefonia local, a que nos referimos como “line sharing” (compartilhamento de
linhas), e desagregacdo total de redes de telefonia local, e requer a disponibilizagdo de nossas redes para outros
provedores de telecomunicagOes. Essa regulagdo limita a tarifa que podemos cobrar pela desagregagdo parcial de
rede por linha para servicos de bandalarga com velocidade de até 512kbps. Outras tarifas, como para servigos de co-
location, sdo cobradas a partir do prego-base de desagregacéo parcial de rede, aumentando o custo total da linha
desagregada. A Anatel ainda ndo fixou tarifas para a desagregacéo total de rede, embora esperemos que essas tarifas
sejam mais baixas das que atualmente somos permitidos a cobrar. Essa legislagdo foi criada para aumentar a
competicdo nos mercados de telefonia fixa local e acesso de banda larga a Internet, facilitando a entrada de novas
companhias de telefonia operando sob o regime publico e/ou privado e facilitando a oferta de novos servicos e a
entrada em novas regides por parte de provedores existentes, tendo em vista que as redes de todos os provedores de
servico de telecomunicages, incluindo as operadoras de telefonia fixa como a nossa, serdo disponibilizadas por
tarifas menores. Igualmente, essa legislacdo facilita nosso fornecimento de novos servigos e nossa entrada em novas
regifes, em concorréncia com outras operadoras. Entretanto, as regras operacionais para a implementagdo da
desagregacdo de rede ainda ndo foram acordadas pelos prestadores de servigos de telecomunicagdes brasileiros.
Essas regulamentactes sdo recentes e até 31 de dezembro de 2005 nenhuma linha desagregada havia sido utilizada
por nossos competidores em nossa regido. Nao podemos assegurar estarmos aptos a competir sem sofrer um impacto
adverso em nossa participagdo de mercado, resultados operacionais ou condicdo financeira a partir da
implementacdo da desagregacéo de rede.

Adicionalmente, as companhias de servicos de tv a cabo oferecem servicos de telecomunicagdes, sendo que
ndo ha outras alternativas para prover servicos de telecomunicagdes, tais como transmissoes via satélite e Vol P.
Outro exemplo é a migragdo dos usuarios de telefonia fixa para a telefonia mével. Estas mudangas podem levar a
uma migragdo dos nossos assinantes, resultando numa reducdo na receita, 0 que pode afetar adversamente nossa
companhia.

Quaisquer desenvolvimentos econdmicos, tecnoldgicos ou outros desdobramentos que resultem em uma
desaceleracdo ou em uma reducdo de demanda por nossos servicos de telefonia fixa e outros, podem prejudicar
nossos negocios e receitas. Para permanecermos competitivos, precisamos ampliar a diversificagdo de nossos
Servicos e ndo podemos assegurar gue teremos sucesso em al cangar esse objetivo.

Dependemos de outros provedores de servigos de telecomunicacfes. Podemos néo ter sucesso em firmar acordos
favoraveis de interconexao e desagregacao da rede

Para receber ou originar chamadas de consumidores de outras redes fixas ou méveis no Brasil e de redes
internacionais, devemos nos interconectar com as redes de nossos concorrentes. A Lei Geral de Telecomunicagtes
Brasileira exige que todos os provedores de servigos de tel ecomunicagfes i nterconectem suas redes com as de outros
provedores em termos ndo-discriminatérios. As tarifas a serem pagas por uma operadora & outra para 0 uso de suas
respectivas redes, sdo atual mente regulamentadas pela Anatel.

O modelo atual de interconexdo é assimétrico com tarifas para interconexdo celular mais altas que as de

interconexdo fixa. Como resultado, operadoras moveis geramente retém mais de 80% da receita liquida das
chamadas fixo-movel, enquanto operadoras fixas, como a nossa, geralmente oferecem tais servigos a margens
negativas. Em vista deste desbalanceamento, a Anatel estabeleceu que, a partir de julho de 2004, as tarifas de
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interconex@ para redes moéveis (a VU-M) seriam livremente negociadas. As companhias concordaram em
estabelecer um regjuste provisorio e submeteram a decisdo final para a arbitragem da Anatel de acordo com a
legislacdo do setor de telecomunicagdes. Ndo podemos assumir que a arbitragem da Anatel em relagdo as tarifas de
interconexdo sejam favoraveis anos. No caso de a Anatel estabelecer uma decisdo desfavoravel em relacéo astarifas
de interconex&o, nossos resultados operacionais e financeiros podem ser adversamente af etados.

A falha em implementar a tecnologia necesséria para avaliar e combater fraudes em nossa rede pode afetar
adver samente nossos resultados operacionais

O uso fraudulento de nossas redes de telecomunicagfes acarreta um custo significativo para os provedores
de servicos que devem arcar com 0 custo dos servicos providos aos usuarios fraudulentos. Sofremos perdas de
receita, resultantes do uso fraudulento, e também temos custos em fun¢@o da nossa obrigacdo de reembolsar as
operadoras pelos custos dos servicos fornecidos a usuarios fraudulentos. Durante 2004, instalamos um Sistema de
Gerenciamento de Fraude para detectar e prevenir fraudes. Além do sistema para monitorar o uso de clientes
baseado no comportamento de seu trafego, implementamos um sistema para manter os assinantes sob continua
vigilancia. O sistema de fraude é baseado em uma rede que emite sinais e possui uma interface com a plataforma de
bloqueio de chamadas, a fim de limitar a perda de receitas a partir do momento em que o uso fraudulento é
identificado. N&o podemos assegurar que nosso Sistema de Gerenciamento de Fraudes ird, efetivamente, detectar ou
prevenir fraudes.

Além disso, ndo podemos garantir que todos as operadoras com as quais nossa kede € interconectada
possuem tratamento adequado antifraude em suas redes. Em 2001, criamos um departamento de gerenciamento de
fraudes para prestar servigos especializados aos clientes afetados por fraudes. Durante o ano de 2002, vérios
procedimentos foram criados e colocados em varios pontos de nossas operagdes para detectar e controlar possiveis
anormalidades que pudessem representar atividades fraudulentas. Estes pontos de controle possuem uma funcéo
preventiva e funcionam tanto pro-ativamente e, caso ocorra uma fraude, reativamente. Em 2003, implementamos os
pontos de controle para capturar os eventos fraudulentos automaticamente, como um mecanismo de nédo-tarifacéo
para terminais bloqueados contra fraude, um sistema de limite do uso do servigo e uma pégina de web para coletar
todas as reclamagOes de fraudes da comunidade. Ao final de 2003, criamos 0 Grupo de Garantia das Receitas de TI,
que desenvolve sistemas para assistir o departamento de garantia da receita no combate a fraude. Durante 2004, o
Grupo implementou um grande nimero de aplicacBes para monitorar e detectar fraudes em diferentes areas,
incluindo telefonia pablica, inadimpléncia, cadeia de receita, principais indicadores de desempenho e outras. Estas
medidas melhoraram o nivel de controle e mitigaram o risco de perda por fraude, comparado a anos anteriores. Nao
podemos assegurar que estas medidas de controle de fraude serdo precisas e eficientes alcangando o nivel desejado
de controle de fraudes. Continuamos a instalar e implementar a tecnologia necessaria para avaliar a precisdo e
eficiéncia dos nossos procedimentos de combate a fraudes. Caso ndo sejamos capazes de quantificar e combater a
fraude em nossa rede corretamente, nossos resultados operacionais poderdo ser adversamente af etados.

Osdesenvolvimentos na industria de telecomunicagdes global e novastecnologias sdo dificeis de prever euma

falha de nossa companhia em responder a tais desenvolvimentos pode ter um efeito adverso significativo em
nossa condi¢do financeira e nos resultados operacionais

Todas as companhias da indistria global de telecomunicagfes devem adaptar-se as rapidas e significativas
mudancas na tecnologia que muitas vezes sao dificeis de prever. Embora estejamos atualizando nossa rede com
cabos de fibra 6tica tecnologicamente avangados com revestimento de microondas, é possivel que nossa rede seja
desafiada pelos concorrentes com melhores ou novas tecnologias no futuro. As mudancgas tecnoldgicas podem
afetar adversamente nossa posi¢ao competitiva, requerer novos e substancias investimentos e/ou inutilizar tecnologia
obsoleta. Caso ndo consigamos implementar os avangos tecnol 4gicos, talvez ndo possamos continuar a competir no
setor de telecomunicagfes mundial.

O setor de telefonia mével, em especial, apresenta consideréaveis desenvolvimentos tecnoldgicos,
capacidade constante, melhorias de velocidade e qualidade na transmissdo de dados utilizando tecnologia digital,
periodos mais curtos para o desenvolvimento de novos ciclos e mudancgas devido as necessidades e preferéncias dos
usudrios. Novas tecnologias, superiores as utilizadas pelaBrT GSM podem ser desenvolvidas. Além disso, espera-se
que a Anatel promova leilBes de telefonia movel 3G (Terceira Geragdo) num futuro proximo, o que permitira que
possiveis compradores de tais licencas adotem plataformas tecnolégicas que permitam a oferta de servigos de
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telefonia mével mais avancados do que agueles que a plataforma da BrT GSM atualmente permite. Assim, ndo se
pode assegurar que o Emitente permanecera competitivo devido a adogéo, em tempo habil, de novas tecnologias,
conforme s&o desenvolvidas.

Em caso de desastre natural, guerra, perturbacdes publicas significativas ou por razées econémicas, 0 governo
brasileiro poderia confiscar temporariamente ou desapropriar permanentemente nossos ativos, o que poderiater

um efeito material e adverso em nossa condigdo financeira e resultados operacionais

O governo brasileiro possui autoridade para confiscar temporariamente todos os ativos relacionados as
concessoes de telecomunicagfes no caso de desastre natural, guerra, perturbagdes publicas significativas, ameacas
contra a paz interna ou por razdes econdémicas e outras razdes relacionadas a seguranga nacional. Além disso, o
governo brasileiro possui o direito estatut&rio de desapropriar permanentemente qualquer concessdo de
telecomunicagdes e reclamar por quaisgquer ativos relacionados ao interesse publico. A legislagdo brasileira prevé
uma compensagao pelas perdas e danos relativos ao confisco temporério ou desapropriagdo. Entretanto, no caso do
confisco temporério ou desapropriagdo de quaisquer de nossos ativos, ndo ha garantia que a compensagdo paga seja
adequada ou que tal pagamento seja realizado a tempo. [sso ocasionaria efeitos significativos adversos em nossa
condicéo financeira e resultados operacionais.

A reestruturacdo de Agéncias Regulatérias Governamentais podem afetar adver samente as transacdes de nossa
companhia

Um projeto de lei sujeito a aprovagdo do Congresso Nacional prevé a administragéo, organizagao e controle
social das Agéncias Regulatérias Governamentais, tais como a Anatel. O propoésito deste projeto de lei € modificar a
estrutura, funcionamento e competéncia de tais agéncias, por, entre outras medidas (i) implementacdo de acordos de
administracdo a serem celebrados com e entre as agéncias e 0s respectivos ministérios relacionados; (ii) criacdo de
audiéncias publicas nas agéncias, com o propdsito de controlar 0s servigos prestados € monitorar 0S processos
internos de adjudicacdo de acusagdes e denlincias de cidaddos, ou contra as atividades das agéncias ou contra as
entidades sujeitas ao seu controle; (iii) modificagdo dos mandatos dos gestores, incluindo presidentes e diretores,
para quatro anos; e (iv) transferéncia de autoridade para receber licencas de concessfes para prestar servicos
publicos aos ministérios, deixando as agéncias a responsabilidade de regular, inspecionar e monitorar procedimentos
delicitag8o e fornecer autorizagGes para o0s servicos de operacdo sob o regime privado.

Considerando o nivel de influéncia politica sobre os ministérios, as agéncias podem estar sujeitas a
instabilidades adicionais em sua administracdo, o que pode resultar em alteracdes inesperadas nas regulamentagdes e
politicas que afetam o servigo publico das companhias concessionarias, tais como a nossa. N&o podemos prever o
impacto da aprovacdo do referido projeto de lei em nossas transagdes e em nossa posi ¢ao competitiva.

O ndo cumprimento para realizar as metas da Anatel podem resultar na imposic¢éo de sang¢des e penalidades

Estamos sujeitos a cumprir metas estabelecidas pelo Governo Federal e pela Anatel. Devido a natureza
publica dos servigos prestados pela nossa companhia, de acordo com os termos dos Contratos de Concessdo e da
regulamentacdo aplicavel, devemos cobrir uma area geografica e cumprir as metas com a execugdo dos servicos
prestados.

Neste aspecto, 0 PGMU e PGMQ também determinam as metas que devemos cumprir. As conseqiiéncias
com 0 ndo cumprimento de tais metas incluem a imposi¢do de multas e/ou outras penalidades e o cancelamento dos
contratos de concessdo, que podem resultar em significativa perda financeira ao negécio, as condices financeiras e
aos resultados operacionais.

Riscos Relativos ao Brasil

As condigdes politicas e econdmicas brasileiras possuem um impacto direto em nosso negdécio e no prego de
mercado das Agdes Preferenciais que sdo lastro para as ADSs
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Essencialmente todas as nossas operacfes e clientes estdo situados no Brasil. Desta maneira, nossa
condicdo financeira e resultados operacionais dependem substancialmente da economia brasileira que tem sido
caracterizada pela intervencdo freqliente e ocasionalmente dréstica do governo brasileiro e ciclos econémicos
voléteis no passado.

O Banco Central reduziu a taxa basica de juros (“SELIC") de 17,75% em dezembro de 2004 para 15,75%
em abril de 2006. Em face dos indicadores econémicos, politicos e de inflagdo ao longo de 2005, o Banco Central
elevou a SELIC para 19,75% entre junho e setembro de 2005. Em 2002, em funcdo das incertezas politicas e
econdmicas, do desaquecimento da economia mundial, da crise na Argentina e das elei¢des presidenciais no Brasil,
0 ddlar valorizou 52,3% em relacdo ao Rea para R$ 3,5333 por US$ 1,00 em 31 de dezembro de 2002. Em 2003 o
Real se recuperou e valorizou 18,2% para R$ 2,8892 por US$ 1,00 em 31 de dezembro de 2003. Em 2004, o Real
valorizou 8,1% em relagdo ao délar americano, cotado a R$ 2,6544 por US$ 1,00 em 31 de dezembro de 2004. Em
2005, o Real valorizou 13,4% frente ao délar americano, cotado a R$ 2,3407 por US$ 1,00 em 31 de dezmbro de
2005. Nao podemos assegurar que o Real irater uma desval orizagdo significativa novamente no futuro.

No passado, 0 governo brasileiro freqlientemente mudou as politicas monetéria, fiscal, tributéria e outras
politicas para influenciar o curso da economia brasileira. N&o temos controle sobre e ndo podemos prever quais
medidas ou politicas do governo brasileiro poderiam ser tomadas em resposta a situagdo atual da economia brasileira
ou como a intervencdo do governo brasileiro e as politicas governamentais afetardo a economia brasileira e, tanto
diretamente como indiretamente, as nossas operagdes e receitas.

Nossas operacdes, condigdo financeira e o preco do mercado de nossas A¢oes Preferenciais e ADSs podem
ser afetados adversamente pelas mudangas na politica que envolvem controles de cadmbio, impostos e outros
assuntos, bem como fatores como:

flutuagdes na taxa de cambio;

flutuagdes nataxa bésicadejuros;
modificagbes dalegislacdo fiscal e de tarifacdo;
inflagdo; e

outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos dentro e fora do Brasil que afetem
0 pais.

Em 1° de Janeiro de 2003, Luis Inécio Lula da Silva, do Partido dos Trabalhadores, assumiu o cargo como
novo presidente do Brasil. Apesar do novo Governo néo ter divergido significativamente das politicas anteriores e
apesar da valorizagdo do real em 13,4% em relagdo ao ddlar norte-americano durante 2005, inquietacfes
permanecem em relacdo a adogdo de futuras politicas do governo brasileiro. Apesar de até o momento as politicas
administrativas atuais ndo terem adversamente afetado a indUstria de telecomunicagdes, a incerteza sobre o futuro
das politicas econdbmicas do governo brasileiro pode contribuir para as incertezas econémicas no Brasil e para
aumentar a volatilidade nos titulos mobiliarios emitidos no exterior, quepodem ter um efeito significativo adverso
nos Nossos negocios e resultados operacionais

Adicionalmente, a eleicdo presidencial brasileira esta prevista para ocorrer em outubro de 2006. o
presidente brasileiro tem poder consideravel para promover alteraces nas politicas econdmicas futuras do governo
brasileiro e, conseglientemente, pode ter um efeito significativo adverso em nossos negécios e resultados
operacionais. O candidato a reeleicdo pode alterar as atuais politicas governamentais e a administragdo pés eleicdo
pode implementar novas politicas. N&o podemos prever quais politicas serdo adotadas e se essas politicas afetaréo
negativamente a economia, 0s negadcios e nossos resultados operacionais.

Se houver uma substancial inflag&o no Brasil no futuro, nossa receita e o prego de mercado das Agdes Preferenciais e ADSs
poder&o ser reduzidos
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Anteriormente, o Brasil sofreu com taxas inflacionérias extremamente altas, com taxas anuais de inflagéo
atingindo 2.489,1% em 1993 (de acordo com o indice Nacional de Pregos ao Consumidor publicado pelo IBGE). A
propria inflagdo e medidas governamentais para combater a inflagdo trouxeram no passado efeitos negativos
significativos para a economia brasileira. Em 1994, o governo brasileiro introduziu o Plano Real com o objetivo de
reduzir ainflac&o e construir uma base para o crescimento econdmico sustentavel.

Desde a introdugdo do Plano Real, a inflagdo se manteve em niveis estaveis e substancialmente inferior a
periodos passados. Entretanto, alguns eventos internacionais recentes, tais como a crise dos mercados emergentes,
0s ataques terroristas aos Estados Unidos e os conflitos militares e os conseqglientes impactos causaram, e podem
causar, uma desestabilizacdo nos mercados internacionais que tém um reflexo na economia brasileira, tais como a
valorizagdo da moeda americana, aumento da taxa de juros, aumento do prego do petréleo e, conseqlientemente, um
aumento das taxas de inflagéo.

Em 2003, a inflagdo mensurada pelo IPCA foi 9,3% superior ametainicial estabelecida, de 4%, com um
desvio de 2 pontos percentuais. Em 2004, a meta estabelecida foi de 5,5%, com um desvio de 2,5 pontos
percentuais. A inflacdo medida pelo IPCA foi de 7,6% e a meta foi cumprida. Para 2005 e 2006, a meta estabelecida
foi de 4,5% com um desvio de 2,5%. A inflagcdo medida pelo IPCA em 2005 foi de 5,7% €, até 31 de marco de 2006,
ainflagdo acumulada era de 1,4%.

As acdes tomadas no combate a inflacdo e a especulagdo publica sobre possiveis agbes futuras também
contribuiram para a incerteza econdmica no Brasil e para a alta volatilidade do mercado brasileiro de agdes. Caso 0
Brasil experimente umainflac&o consideravel no futuro, nossos custos podem aumentar e nosso lucro bruto pode ser
afetado até o ponto em que o aumento de nossas tarifas ou das receitas operacionais liquidas ndo acompanhem o
ritmo da inflagdo. Adicionalmente, nossos débitos de servico e os custos de novas captacdes financeiras podem
aumentar. N&o podemos prever o efeito que um aumento de inflagdo possa ter em nossas condi¢8es financeiras,
capacidades, geracdo de caixa ou em nossos resultados operacionais.

A desvalorizacdo do real pode levar a substanciais perdas em nosso passivo denominado em ou indexado a
moedas estrangeiras e uma reducdo em nossa receita

Durante as Ultimas quatro décadas, 0 Banco Central Brasileiro periodicamente tem desvalorizado a moeda
brasileira. A taxa de cAmbio entre o real e o délar norte-americano tem variado significativamente nestes anos. Por
exemplo, ataxa de cambio do real/ddlar teve uma queda de R$1,9554 por dblar em 31 de dezembro de 2000 para
R$3,5333 em 31 de dezembro de 2002. Em 2003, o real se fortaleceu em relagdo ao ddlar norte-americano. Em 31
de dezembro de 2003, a taxa de cAmbio do real/ddlar foi de R$2,8892 por ddlar. Em 2004, o real valorizou 8,1% em
relacdo ao dolar norte americano, cotado a R$2,6544 por délar norte americano. Em 2005, o Real valorizou 13,4%
paraR$ 2,3407 por ddlar norte americano.

Um montante significativo de nosso ativo e passivo financeiro é denominado em ou indexado a moedas
estrangeiras, principalmente em délar norte-americano. A partir de 31 de dezembro de 2005, R$ 1.064,1 milhdes ou
21,7% do nosso endividamento era denominado em moeda estrangeira. Quando a moeda brasileira é desvalorizada,
incorremos em perdas em nosso passivo denominado em ou indexado a moeda estrangeira, como nossa divida de
longo prazo denominada em ddlar norte-americano e empréstimos em moeda estrangeira, e obtemos ganhos em
nosso ativo financeiro denominado em ou indexado a moedas estrangeiras, conforme a conversdo do passivo e ativo
em reais. Se ocorrer uma desvalorizagdo quando o valor de tais passivos exceder significativamente o valor de tais
ativos, incluindo quaisquer instrumentos financeiros celebrados com finalidade de hedge, poderiamos incorrer uma
reducao significativa de nossa receita, mesmo se estes valores ndo tivessem sido alterados em sua moeda original.
Isto pode afetar adversamente nossa capacidade de atender certas obrigagcdes de pagamento. A inadimpléncia no
pagamento de certas obrigagbes pode gerar o descumprimento de determinados covenants financeiros em nossos
contratos de empréstimo, que teriam um efeito significativo adverso em nossos negdci os e resultados operacionais.

Estamos sujeitos a atrasos einadimpléncia no que diz respeito ao contas a receber

Nosso negdcio é afetado pela capacidade do consumidor pagar suas contas. Se a economia brasileira tiver
uma piora devida, entre outros fatores:
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ao nivel da atividade econdmica;
ainflacéo;

adesvalorizagdo doreal; ou

ao aumento nas taxas de juros domeéstico,

uma maior parte de nossos consumidores poderia ndo estar apta a pagar suas contas, 0 que aumentaria o
nivel de inadimpléncia e as provisdes para devedores duvidosos. Regulamentacdes rigidas da Anatel nosimpedem
de praticar certas politicas que poderiam vir a reduzir a inadimpléncia, como restrigdes ou limitagGes nos tipos de
servigos prestados, baseadas na andlise de crédito do assinante. As perdas com contas a receber atingiram R$ 449,3
milhdes em 2005, contra R$ 411,3 milhdes em 2004 e R$ 298,0 milhBes em 2003, aumentando em termos de
porcentagem da receita bruta de 2,7% em 2003, para 3,2% em 2004 e 3,1% em 2005. Entretanto, se as condi¢cdes
econdmicas no Brasil se deteriorarem e se ndo formos capazes de praticar politicas para limitar a inadimpléncia ou,
de outra forma, selecionar nossos clientes, a persisténcia de inadimpléncia poderd afetar nosso resultado
negativamente. Vide “Revisdo Operacional e Financeira e Prospectos—Paliticas e Estimativas Contébeis Criticas—
Provisdes para Devedores Duvidosos’.

Qualquer aumento nos tributos incidentes no setor de telecomunicacdes relacionados a reajustes tarifarios,que

devem ser implementados no futuro, pode afetar nossos resultados operacionais. Uma reforma tributaria sera
gradualmente implementada nos proximos anos

Um aumento da carga tributaria brasileira, ja ata, poderd afetar nossa lucratividade negativamente.
Aumentos em impostos para o setor de telecomunicagdes geralmente resultam na prética de tarifas mais altas para o
consumidor. Tarifas mais altas geralmente resultam em niveis mais baixos de uso de nossos servicos e, assim, em
um receita liquida menor. Uma queda de receita liquida resulta em margens mais baixas porque uma parte
significativa de nossos custos € fixa e, por isso, ndo varia substancialmente de acordo com o nivel de uso de nossa
rede ou servicos. Embora atarifacéio dos servicos fixos e méveis sejam iguais, ndo ha como assegurar que 0 governo
brasileiro ndo ird aumentar a carga tibutéria atual, na esfera estadual e/ou federal, e que isso ndo acarretara um
impacto negativo sobre nossos negocios.

Em dezembro de 2003, o Senado Federal aprovou parte do projeto de lei de reforma tributéria, cujo texto
foi consolidado na Emenda Constitucional 42, promulgado em 19 de dezembro de 2003. A Emenda Constitucional
42 prevé uma extensdo na tributagcdo da Contribui¢do Proviséria sobre Movimentagdo Financeira - "CPMF", na
tributagdo do Programa de Integragdo Social (“PIS’) e da Contribui¢cdo para Fnanciamento da Seguridade Social
(“COFINS") sobre as transacfes de importagao, e na tributagdo do COFINS sobre o regime ndo-cumulativo. Alguns
assuntos que estavam em discussdo em 2003, relacionadas a impostos de comercializagdo de bens e prestacéo de
servigos, ndo foram incluidos na Emenda Constitucional 42 e podem vir a ser discutidos novamente em 2007.

Algumas importantes quest8es originalmente tratadas no projeto de lei de reforma tributaria referemse a
(i) unificagdo das regras tributérias do ICMS, que seria regido por uma Unica legislagdo federal aplicavel em todos
os estados. (ii) equalizagdo das tarifas de ICMS; e (iii) limitagbes na concesséo de incentivos fiscais. Se aprovadas,
tais medidas ser8o gradualmente adotadas em 2007. Adicionalmente, o Senado Federal discutiu a fusdo do ICMS e
IPl em um Unico imposto federal avaliado de acordo com a comercializagdo de bens e a prestagcdo de transportes
interestaduais e intermunicipais e servigos de comunicacdes. Ndo podemos garantir que, caso ocorra a fusdo do
ICMS e IPI, aguns incentivos fiscais repassados a nds no passado continuem a ser passados, assim como néo
podemos determinar o efeito do fim da cessdo desses incentivos em nossos resultados operacionais. Vide “Item 10.
Informagdes Adicionais—T ributacao.”

As alteragOes propostas na legislacao trabalhista brasileira podem afetar as relacfes trabalhistas

Em abril de 2003, a Camara reabriu as discussdes em relagdo as mudangas na Consolidacdo das Leis do
Trabalho, ou CLT. Uma revisdo das relagfes sindicas no Brasil também esta sendo discutida pelo Congresso.
Embora o progresso das modificagdes propostas tenha diminuido durante o ano passado, devido aumaresisténcia de
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forgas politicas, ndo podemos prever o efeito de tais modificacGes em nossas relacbes de trabal ho, que poderia ter
um efeito negativo em nossos negoci os.

Pode ser dificil mover um processo, ou execucdes estrangeiras contra nossa companhia, nossos Conselheiros e
nossos Diretores Executivos

Somos constituidos sob as leis brasileiras, e todos 0s nossos conselheiros e nossos diretores executivos
residem forados Estados Unidos. Adiciona mente, uma parte significativa de nossos ativos e amaior parte ou todo o
ativo de nossos conselheiros e diretores executivos estdo no Brasil. Consegiientemente, pode ser dificil para um
detentor de ADS mover um processo nos Estados Unidos ou em outras jurisdi¢gdes fora do Brasil, contra a nossa
companhia ou tais pessoas. Além disso, ha uma divida em relagdo ao cumprimento de agdes civeis sob o regimento
do U.S. Securities Act de 1933 (Ato de Valores Mobilidrios dos EUA de 1933), conforme aditado “ Securities Act’
ou U.S. Exchange Act de 1934 (Ato de Valores Mobiliarios dos EUA de 1934), conforme aditado “Exchange Act”
em conformidade com as agdes originaisinstituidas no Brasil.

Riscos Associados as Nossas AcOes Preferenciais ou American Depositary Shares

A detencdo de Agdes Preferenciais na forma de ADS poderd sujeitar seus detentores a varios riscos e pode

prejudicar certos direitos em relacdo ao direito de voto, dividendos e distribuicoes e direito de preferéncia, dentre
outros, que tais detentores poderiam desfrutar de outra forma como detentores de A¢des Preferenciais

Os detentores de nossas ADSs podem ndo ter os mesmos direitos de voto como os detentores de acOes
preferenciais. De acordo com 0 nosso estatuto social e com a Lei das S/A, em circunstancias limitadas onde os
detentores de nossas agdes preferenciais tém direito a voto, os detentores de ADSs poder&o ter o direito de voto
referente as agBes preferenciais representadas por ADSs apenas em conformidade com as provisdes do contrato de
deposito relacionado as ADSs. Ha limitagGes praticas para o direito de voto dos detentores de ADSs devido a
procedimentos adicionais necessarios envolvidos na comunicagdo com detentores de tais agfes. Vide “Item 7.
Acionistas Magjoritarios e Transagdes com Partes Relacionadas—Acionistas Magjoritarios” e “InformagOes
Adicionais—Memorando e Estatuto Social—Direitos de Voto”

Um detentor de ADSs residente nos Estados Unidos pode ndo estar apto a exercer direito de preferéncia, ou
exercer outros tipos de direitos em relagdo as nossas Acdes Preferenciais. A habilidade de um detentor de ADSs
exercer direito de preferéncia ndo € assegurada, salvo se uma declaracdo de registro estiver vigente, em relagdo aos
direitos ou uma isengdo de requerimentos de registro da Lei de Valores estiver disponivel. Ndo somos obrigados a
arquivar uma declarag@o de registro que se refira ao direito de preferéncia em relagdo as nossas Acdes Preferenciais,
e ndo podemos assegurar que iremos arquivar tais declaracbes de registro. Se uma declaracdo de registro nao for
arquivada e a isengdo do registro ndo existir, o Citibank, N.A., como depositéario (0 "Depositario”), tentara vender o
direito de preferéncia, e o detentor de ADSs tera o direito de receber sua parte do valor da venda. Entretanto, o
direito de preferéncia expirara se o Depositario ndo conseguir vendé-lo e, portanto, ndo podemos assegurar que 0s
detentores de ADSs conseguirdo exercer seus direitos de preferéncia ou receber sua parte do valor da venda. Para
uma descricdo mais detalhada do direito de preferéncia em relacdo as nossas Acdes Preferenciais, vide “Item 10.
Informagdes Adicionais—Memorando e Estatuto Social.””

Relativamente aos contratos de depdsitos junto ao Depositério, quaisquer pagamentos de dividendos e
distribuicdes, se houver, serdo realizados em moeda brasileira, a0 Banco Bradesco S.A., como custodiante das
Acdes Preferenciais dos detentores de ADSs, em nome do Depositario. O Deposité&rio entdo convertera os
pagamentos em doélares norte-americanos e fara com que os dblares norte-americanos sejam entregues ao
Depositario, que os distribuirdo para tais detentores de ADSs. Detentores de ADSs podem ser afetados
adversamente por desvalorizagdes da moeda brasileira que podem ocorrer devido a atrasos ou recusa na concessao
de qualquer aprovagdo governamental necessaria para a conversdo de pagamentos em moeda brasileira e remessas
externas relacionadas as Agdes Preferenciais que lastreiam as ADSs. Vide "Item 10. Informagdes Adicionais—
Memorando e Estatuto Socia—Dividendos.”

Podemos negociar com o Depositério, ateragdes no contrato de depdsito a qualquer hora, sem o

consentimento de detentores de ADSs. Comprometemo-nos a fornecer aos detentores de ADSs aviso prévio de 30
dias para quaisquer alteracdes que prejudiquem significativamente qualquer direito essencial sob o contrato de
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deposito. O detentor de ADSs estara sujeito a alteragdes no contrato de depdsito se permanecer como detentor de
ADSs depoisque as alterages no contrato de depdsito se tornarem efetivas.

Detentores de ADSs podem ter menos direitos que acionistas e direitos ndo tdo bem definidos como nos Estados
Unidos

Nossos negécios sdo regulamentados pelo nosso Estatuto Social e pela Lei das Sociedades por Agdes
Brasileira, que podem se diferenciar dos principios legais que seriam aplicados se féssemos constituidos em uma
jurisdic&o nos Estados Unidos. De acordo com a Lei das Sociedades por Agdes Brasileira, os detentores de Agdes
Preferenciais podem ter menos direitos néo tdo bem definidos para proteger seus interesses em relacéo as medidas
tomadas por nosso conselho de administragdo ou detentores de nossas Acdes Ordinarias, do que se estivesse sob as
leisde outrasjurisdi¢des forado Brasi.

As restrigdes sobre negdcios com informagdo privilegiada e manipulagdo de pregos, normas e politicas
contra a auto-negociagdo e em relagdo a preservacgdo dos interesses dos acionistas podem ndo ser tdo detalhadas,
claras e exeqliveis no Brasil como nos Estados Unidos, o que poderia ocasionar uma potencial desvantagem aos
detentores de Ac¢oes Preferenciais e/ou ADSs. Por exemplo, se comparada a Lei Geral das Sociedades Por Acdes de
Delaware, a Lei das Sociedades por Acles Brasileira e suas préticas possuem regras menos detalhadas e bem
estabelecidas, além de precedentes judiciais em relagdo a revisdo de decisdes gerenciais, envolvendo padrdes das
obrigacOes de cuidado e de fidelidade no contexto das reestruturacOes corporativas e transagdes com as partes
relacionadas e transagdes de venda de negécios. Além disso, os acionistas de empresas brasileiras devem deter pelo
menos 5,0% das agdes em circulagdo da companhia para ter o direito de mover acfes de responsabilidade civil
contra os administradores da companhia. Os acionistas de empresas brasileiras normalmente ndo tém promovido
acles coletivas.

A relativa volatilidade e n&o liquidez do mercado brasileiro de titulos e valores mobiliarios pode limitar
substancialmente a capacidade dos detentores de ADSs de vender as Ac¢des Preferenciais que lastreiam as ADSs
pelo preco e prazo desejados

Os investimentos brasileiros, como 0s investimentos em nossos titulos e valores mobiliarios, estdo sujeitos
ariscos econdmicos e politicos, incluindo, entre outros:

mudangas no ambiente regulatério, tributério, econdmico e politico; e
restri¢cdes sobre o investimento estrangeiro e sobre a repatriagdo do capital investido

O mercado de valores mobiliérios brasileiro é substancialmente menor, menos liquido, mais concentrado e
mais voléatil que os principais mercados de valores mobiliédrios dos Estados Unidos e Europa, e ndo € tao fortemente
regulamentado ou supervisionado como estes mercados. Como consequéncia, o volume de transacdes de nossas
ADSs, tradicionalmente tém sido relativamente baixo. Mesmo que o volume de transacbes das nossas ADSs
aumente, ndo podemos assegurar que este manterd ou que resultara em pregos desgjaveis das agles. Ainda em
relacdo ao relativamente baixo volume das transagdes de ADSs, pode ser dificil identificar compradores para quem
os detentores de nossas ADSs vender e a capacidade dos detentores de ADSs de venda das respectivas acdes
preferenciais pode ser significativamente limitada. Adicionalmente, a capitalizacéo relativamente baixa e a falta de
liquidezdo mercado acionario brasileiro pode substancialmente limitar a capacidade de um detentor de ADSs de
vender as Ac¢Oes Preferenciais que sdo o lastro das ADSs, devido a diversos fatores, muitos dos quais fogem ao
nosso controle.

Acontecimentos em outros paises podem afetar a economia brasileira e o preco de mercado de Ac¢bes
Preferenciaise ADSs

Ostitulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros tém sido influenciados pelas condi¢des econdémicas
e de mercado em outros paises, especiamente em outros paises de mercado emergente. Desde o final de 1997, em
particular durante 2001 e 2002, os mercados financeiros internacionais sofreram uma volatilidade significativa,
resultante de problemas econdmicos em varios paises de mercado emergente. Conseqlientemente, os investidores
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tém tido uma percepcéo elevada do risco para investimentos em tais mercados. Assim, em alguns periodos, o Brasil
tem sofrido uma saida significativa de dolares e as empresas brasileiras tém enfrentado uma elevagcdo nos custos
para captacao de recursos, tanto localmente como externamente, e tém sido impedidas de terem acesso aos mercados
de capitais internacionais. Ndo podemos garantir aos investidores que os mercados de capitais internacionais

permanecerdo abertos as empresas brasileiras, inclusive a Brasil Telecom, ou que as taxas de juros praticadas nestes
mercados serdo vantgjosas para nossa empresa e que teremos capacidade de obter financiamento adicional, e caso
consigamos, se em termos aceitaveis a hossa companhia. Em conseqiiéncia, o valor de mercado de nossos titulos
mobilidrios pode ser adversamente afetado por estes ou outros eventos fora do Brasil. Vide “Item 9. A Ofertae a
Listagem—Detalhes da Oferta e da Listagem.” Nao ha garantia que futuros acontecimentos em outras regides,

especialmente em paises de mercado emergente, ndo tenham um efeito adverso no valor de mercado de nossas
AcOes Preferenciais e nossas ADSs.

Mudancas na legislagao tributaria brasileira podem ter um impacto sobre os tributos aplicaveis a alienagéo de
ADSs

De acordo com a Lei No. 10.833, promulgada em 29 de dezembro de 2003, a alienagdo dos ativos
localizados no Brasil por ndo-residentes do Brasil, seja para outros ndo-residentes no Brasil ou residentes brasileiros,
dentro ou fora do Pais, esta sujeita a tributacio no Brasil. Considerando o escopo vago e geral daLei No. 10.833 e a
auséncia de diretrizes judiciais em relacdo a esta, ndo somos capazes de prever como a Lei No. 10.833 seria
interpretada nostribunais brasileiros.

ITEM 4. I nfor magdes sobre a Companhia
Histérico e Desenvolvimento da Companhia

A Brasil Telecom S.A. é uma companhia organizada sob as leis da Republica Federativa do Brasil. Nos
somos uma das companhias de telefonia fixa resultante da cisao e privatizacdo da Telebras pelo governo federal
brasileiro em 1998. Nd6s somos a unido das seguintes companhias operadoras anteriormente controladas pela
Telebras: Telecomunicagbes de Santa Catarina SA. — Telesc ("Telesc"), Telecomunicagbes de Goids SA. —
Telegoias ("Telegoiés'), Telecomunicagdes de Brasilia SA. — Telebrasilia ("Telebrasilia"), Telecomunicagdes do
Mato Grosso SA. — Telemat ("Telemat"), Telecomunicagdes do Mato Grosso do Sul SA. — Telems ("Telems"),
Telecomunicacfes de Rondonia SA. — Teleron ("Teleron™), Telecomunicacfes do Acre SA. — Teleacre("Teleacre"),
Companhia Telefénica Melhoramento e Resisténcia — CTMR ("CTMR"), e nossa predecessora, Telecomunicagdes
do Parana SA. — Telepar ("Telepar) e a CRT, uma companhia anteriormente controlada pela Telefénica S.A. e por
nésadquiridaem julho de 2000.

Nossa sede estd localizada no SIA/Sul, ASP, Lote D, Bloco B — 71215-000 — Setor de IndUstria e
Abastecimento, Brasilia, DF, Brasil, e nosso niumero de telefone é (55-61) 3415-1140. Nosso agente nos Estados
Unidos é a empresa CT Corporation System, localizada na 111 Eighth Avenue, 13th floor, New York, New York
10011.

Histérico

Antes da constituicdo da Telebras em 1972, existiam mais de 900 companhias de telecomunicagdes
operando no Brasil. Entre 1972 e 1975, a Telebras adquiriu quase todas as companhias de telefonia no Brasil €,
assim, veio a ter o monopdlio sobre a prestagdo de servicos publicos de telecomunicages em quase todas as areas
do pais. A partir de 1995, o Governo Federal empreendeu uma reforma abrangente do sistema regulatorio de
telecomunicagBes brasileiro. Em julho de 1997, o Congresso Nacional do Brasil aprovou a Le Geral das
Telecomunicagdes (a “Lei Geral das Telecomunicacfes’ e, juntamente com os regulamentos, decretos, portarias e
planos sobre telecomunicagdes editados pelo Poder Executivo brasileiro, a “Regulamentacdo das
Telecomunicagdes’), que previu o estabelecimento de uma nova estrutura regulatoria, a introducéo da concorréncia
eaprivatizagdo da Telebrés.

A Lei Geral das Telecomunicacdes estabeleceu a Anatel como a agéncia reguladora do setor de
telecomunicagtes no Brasil. A Anatel possui independéncia administrativa e autonomia financeira em relagdo ao



Governo brasileiro. A Anatel tem a obrigagdo de reportar-se, anualmente, ao Ministério das Comunicagdes e ao
Congresso Nacional, sobre suas atividades. Além disso, qualquer regulamentacéo proposta pela Anatel esta sujeitaa
um periodo de consulta publica, incluindo audiéncias publicas. As decisdes da Anatel podem ser contestadas na
justica brasileira. Dentre suas funcdes, incluem-se as seguintes:

e propor aimplementagdo ou eliminagado de servigos no regime publico;

e gerenciar o espectro de freqiiéncias de radio e o uso de 6Orbitas;

e aprovar regjustestariférios;

e solucionar conflitos de interesse entre as companhias prestadoras de servi¢os de tel ecomuni cagéo;
e proteger e defender os direitos dos usuérios dos servicos de tel ecomunicacles;

e prevenir, controlar e impor san¢Bes econdmicas no setor de telecomunicages,

e impor restricBes, limites ou condi¢bes a grupos econdmicos para a obtengdo ou transferéncia de
concessoes, permissdes e autorizagdes, afim de assegurar um ambiente competitivo; e

e estabelecer aestruturatariféria para cadatipo de servigo prestado no regime publico.

Em 30 de janeiro de 1998, em preparacdo para a reestruturacdo e privatizacdo da Telebrés, as operacdes de
telefonia celular das subsidiarias operacionais da Telebrés foram separadas em companhias distintas. Em 22 de maio
de 1998, a Telebras foi reestruturada para constituir, além da Telebrds, 12 novas holdings pr meio de um
procedimento denominado, sob a Lei das Sociedades Anénimas brasileira, “cisdo”. Para estas novas holdingsforam
virtualmente alocados todos os ativos e passivos da Telebras, incluindo as agdes detidas pela Telebras em suas
companhias operacionais. A cisdo da Telebras em 12 novas holdings é aqui referidacomo a*“cisdo daTelebrés’.

Estas holdings, juntamente com suas respectivas subsidiarias, consistiam (i) em oito operadoras de servicos
de telefonia celular, cada uma operando em uma das regides em que o Brasil foi dividido para fins de servicos de
telefonia celular na faixa de fregiiéncia anteriormente utilizada por cada uma das antigas companhias operacionais
da Telebras, (ii) em trés prestadoras de servigo de telefonia fixa regional, cada umaprestando servicos locais e de
longa distanciaintra-regionais em uma das trés regides em que o Brasil foi dividido parafins de telefoniafixa, e (iii)
na Embratel, que presta servigos de telefonia de longa disténcia nacional (incluindo intra-regional e inter-regional) e
servicos de telefoniainternacional por todo Brasil.

Abaixo sdo apresentados mapas do Brasil mostrando as localizagdes das regifes de telefonia fixa, longa
distancia e celular, nas quais o paisfoi partilhado em seguida a cisio da Telebras:
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Holding - Telefonia Fixa Regional Holding - Longa Distancia

BEE  Tel: Morte Leste Partivipagtes 5.4, (Regiin I BN Ewbratel Participapes 5.4 (Fegilio IV)
[ EBrasil Telecom Participaglies 5.4, (Fegifo II)
:\\\\\‘ Telesp Participagfes 5.4 . (Regiio IIT)

Holding - Movel Regional

S Telesp Celular Parti dpagies 8.4 . (Regifo T & IT) [ Tele Centro Oeste Celular Participacties S.4.(Regido VII)
B TcicSudeste Celular(Regiso 11D) I Tete Norte Celular Panticipagfies 5.4, (Regido VIIT)
B Telemig Celular Participagies 5.4 (Regifo IV) * 8% T Leste Celular Participactes 3.4 (Regifio I3)
P Tele Celular Sul Participagies 5.4 (Regifio V) Tele Mordests Celular Participagies 3 4 (Regifo )

[ CRT Celular(Regiia VI) + N&o far Parte do Sistemna Telehras
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A Brasil Telecom Participaces SA. (anteriormente denominada Tele Centro Sul Participagdes S.A.) é
nossa controladora, e € uma das trés hol dings que presta servicos de telefoniafixalocal e de longa distancia nacional
einternacional no Brasil. Vide “ITEM 7 Acionistas Magjoritéarios e Transagdes com Partes Rel acionadas — Acionistas
Majoritérios’. Na cisdo da Telebréas, todo o capital acionario detido pela Telebréas na Telesc, Telegoias, Telebrasilia,
Telemat, Telems, Teleron, Teleacre, CTMR e Telepar, nossa predecessora; companhias gque prestavam servicos de
telefonia fixa nas regides nordeste, oeste, central e sudeste do Brasil foi alocado a Brasil Telecom ParticipagOes
S.A.. Vide “Panorama do Negdcio — Nossa Regido”. Em julho de 1998, o governo federal vendeu todas as suas
acOes com direito a voto nestas holdings, incluindo as agOes detidas na Brasil Telecom Participagdes S.A., para
compradores do setor privado. A venda de todas as a¢Bes com direito a voto do governo federal nas holdings para
compradores do setor privado € aqui referida como a “privatizagcdo da Telebras’. Como resultado da fusdo da
Telepar, Telesc, Telegoiés, Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacre, CTMR e CRT, finalmente originou-se
aBrasil Telecom S.A. Nos tornamos a prestadora de servigos lider em telefonia fixa local e intra-regional em nossa
regido. A outra principal prestadora de servicos de telefonia fixa relevante em nossa regido € a Global Village
Telecom (a Sercomtel e a CTBC também operam parcialmente em nossa regido, mas nés ndo atendemos as mesmas
cidades). Para servicos de telecomunicagdo de longa distancia intra+regional, a Intelig e a Embratel, entre outras, séo
as operadoras que estdo autorizadas a prestar servicos de longa distancia em nossa regiao.

As outras principais operadoras de telecomunicacdes que foram criadas como resultado da privatizacdo da
Telebras sdo: a Telemar, que é nossa empresaespel ho de prestacdo de servicos de telecomunicagdes na Regido |, a
Telesp, que é nossa empresa-espel ho de prestagdo de servigos de telecomunicagles na Regido |11, e a Embratel, que
presta servicos de longa distancia nacional e internacional em todo Brasil. A Brasil Telecom, aTelemar, aTelespea
Embratel operam sob concessoes publicas outorgadas pela Anatel.

Desde aprivatizagdo da Telebras, a Anatel continuou a implementar regulamentacdes a fim de promover
concorréncia e qualidade de servico no ambito do mercado brasileiro de telecomunicagcdes. Como parte desta
iniciativa, a Anatel admitiu, no mercado brasileiro, novos concorrentes do setor privado, para competir diretamente
conosco. Além disso, a Anatel exigiu que nds e as outras prestadoras de servico sob concessao publica atingissemos
certas metas de qualidade e universalizagdo, antes que pudéssemos competir nas areas de mercado de outras
prestadoras de servico. Em 31 de dezembro de 2005, recebemos uma certificagdo da Anatel de que haviamos
cumprido nossas metas de universalizaco e que estariamos, consequientemente, autorizados a uma concessao para
operar por mais 20 anos. Nesse sentido, estamos autorizados a oferecer servicos de telefonia fixa local e de longa
distancia, nacional e internacional, originados dentro ou fora de nossa regi&o, bem como servicos de telefonia mével
em nossa regido. A certificagdo do cumprimento das metas de universalizacdo e expansao por outras prestadoras de
servico permite que estas, incluindo a Telemar, a Telesp e a Embrate|, operem em nossa regido. Qualquer outra
prestadora de servico pode obter a autorizagdo da Anatel paraprestar servicos e competir conosco. N&o podemos, no
entanto, confirmar a identidade das prestadoras de servico que serdo assim autorizadas, o momento de tais
autorizacOes, ou a extensdo dos servi¢os autorizados, caso quaisquer prestadoras de servi¢o sejam assim autotizadas.

Histéria de Nossa Companhia

Os topicos a seguir ilustram brevemente a nossa historia:

e 27 de novembro de 1963: a Telepar foi constituida como uma sociedade anénima sob as leis
brasileiras.

e 5dejunho de 1975: o controle da companhia foi transferido para o governo brasileiro e nos tornamos
uma subsidiaria da Telebras.

e 22 de maio de 1998: reestruturacdo do Sistema Telebrds, com a criagdo da Tele Centro Sul
Participagcdes SA. (atualmente Brasil Telecom Participacdes SA.), a holding da Telesc, Telepar,
Telegoiés, Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacree CTMR.

e 29 de julho de 1998: a Solpart adquiriu nossa controladora, a Tele Centro Sul Participacfes SA.
(atualmente Brasil Telecom ParticipacGes SA.), do governo brasileiro, no processo de privatizagdo da
Telebrés.



28 de fevereiro de 2000: as concessionarias — Telesc, Telepar, Telegoias, Telebrasilia, Telemat,
Telems, Teleron, Teleacre e CTMR, controladas pela Tele Centro Sul Participacdes S.A., atualmente
Brasil Telecom Participagdes S.A., foram reorganizadas e incorporadas na Telepar, e tornaram-se uma
Unica empresa.

28 de abril de 2000: em conformidade com a nossa estratégia de nos tornarmos uma companhia de

telecomunicag6es nacional, nés alteramos nossa denominagdo social de Telecomunicagdes do Parana
SA.-Telepar para Brasil Telecom SA.

31 de julho de 2000: noés adquirimos 98,8% do capital social da TBS Participacdes SA. ("TBS'), uma
companhia controlada pela Telefénica, que detinha 85,2% do capital votante da CRT, representando
31,6% do capital total da CRT, por aproximadamente R$ 1.446,3 milhGes. A CRT era a prestadora
lider de servicos de telefonia fixa no estado do Rio Grande do Sul. A aquisi¢do da CRT foi financiada
parcialmente pelo uso de nossas disponibilidades, bem como dravés da colocagdo de commercial
papers no mercado nacional de aproximadamente R$ 900,0 milhdes.

28 de dezembro de 2000: a TBS foi incorporada a CRT, e em ato continuo, a CRT foi incorporada a
nossa companhia. Em conformidade com a incorporagdo da CRT, foi concedido aos acionistas
minoritarios da CRT o direito de trocar suas agdes na CRT por Acdes Preferenciais e A¢des Ordinarias
de nossa companhia. A troca de agGes foi feita com base no valor de mercado das agdes de nossa
companhia comparadas aquel as da CRT.

1° de novembro de 2001: aBrT Servigos de Internet SA. ("BrTSi"), nossasubsidigriaintegral, adquiriu
15,4% do capital total da iBest Holding Corporation, que controla a iBest SA., uma provedora de
servico de Internet grétis, por aproximadamente R$10,0 milhdes.

16 de novembro de 2001: listamos ADSs representando nossas Acdes Preferenciais na Bolsa de
Valores de Nova York (New York Stock Exchange).

5 de dezembro de 2001: adquirimos, da AESCOM Sul Ltda. e de Luiz Cruz Schneider, 19,9% do
capital da Vant, uma provedora lider de solugbes de dados corporativos, por R$ 3,9 milhdes,
juntamente com uma opcdo de compra dos 80,1% restantes apds a certificacdo pela Anatel do
cumprimento das metas de 2003, estipul adas em nossos contratos de concessao.

9 de maio de 2002: entramos para o Nivel 1 de Governanca Corporativa Diferenciada da Bolsa de
Valores de S&o Paulo ("BOVESPA"). Vide “Item 9. A Oferta e Listagem — Mercados — Os Niveis de
Governaga Corporativa Diferenciada da Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo”.

3 de junho de 2002: nossas agdes foram listadas na BOVESPA e comegaram a ser comercializadas sob
novassiglas: "BRTO3" paraA¢bes Ordindrias e "BRTO4" para Acdes Preferenciais.

18 de dezembro de 2002: nés adquirimos licencas para o servico novel pessoal (“SMP”) por R$ 191,5
milhdes através do leildo realizado em 19 de novembro de 2002. O preco minimo era de R$ 182,9
milhdes, pagamos assim, um agio de 3,6%.

18 de fevereiro de 2003: adquirimos 19,9% do capital daMTH Ventures do Brasil Ltda. ("MTH"), uma
empresa que detém 99,99% do capital da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia Ltda. (antiga
MetroRED Telecomunicagdes Ltda.), prestadora lider de redes de fibra éptica local, por US$ 17,0
milh@es, juntamente com uma opcdo de compra dos 80,1% restantes do capital da MTH por US$ 51,0
milhdes depois da certificagcdo pela Anatel do cumprimento das metas de 2003, estipuladas em nossos
contratos de concessao.

11 de junho de 2003: adquirimos, através da BrTSi, todo o sistema de cabos submarinos de fibra ética
da GlobeNet Communications Group Ltd. por US$ 46,8 milhSes. Um total de US$ 27,6 milh&es foi



pago em 11 de junho de 2003, sendo que os US$ 19,2 milhdes restantes, tinham vencimento em até 18
meses a partir da primeira parcela.

e 26 de junho de 2003: adquirimos o capital restante da iBest Holding Corporation por US$ 36,0
milhdes.

e 19 dejaneiro de 2004: a Anatel certificou que tinhamos cumprido nossas metas de universalizagéo e
nos autorizou a prestar servicos de longa distancia inter-regionais e de longa disténcia internacional, a
partir de qualquer ponto no pais. Também recebemos autorizagdo para oferecer servigos locais fora de
nossa drea original de concessdo assim como servicos de telefonia mével em nossaregiao.

e 13 demaio de 2004: adquirimos os 80,1% restantes do capital daMTH por US$ 51,0 milhdes.
e 13 de maio de 2004: adquirimos os 80,1% restantes do capital da Vant por R$ 15,6 milhdes.

e 27 de setembro de 2004 comegamos a of erecer servigos de telefoniamével através de nossa subsidiaria
14 Brasil Telecom Celular S.A. (“Brasil Telecom GSM”)

e 24 de novembro de 2004: adquirimos aproximadamente 63% do capital da Internet Group (Cayman),
Ltd. (*iG”"), por US$ 104,9 milhdes. Levando-se em consideracdo que a Brasil Telecom Participactes
S.A. ja detinha, indiretamente, 10% do capital total da iG, as duas empresas detinham, neste momento,
aproximadamente 73% do capital total daiG.

e Julho de 2005: adquirimos 25,6% do capital da Internet Group (Cayman) Ltd. (“iG"), por
aproximadamente US$ 27,9 milhdes. Levando-se em consideragdo que a Brasil Telecom Participagdes
S.A. e a Brasil Telecom ja detinham, indiretamente, 73% do capital total da iG, as duas empresas
detém, neste momento, aproximadamente 98,2% do capital total daiG. A iG é a provedora lider de
servico de Internet discada no Brasil. A aquisi¢do daiG nos tornou na maior companhia de Internet da
América Latina.

Estrutura organizacional

NOs estamos estruturados como uma companhia operacional consolidada e atualmente possuimos cinco
subsidiarias, por meio das quais nés conduzimos substancial mente todas as nossas operacdes: a BrT Servicos de
Internet S.A., al4 Brasil Telecom Celular S.A., aVant Telecomunicagdes S.A., aMTH Ventures do Brasil Ltda. ea
Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia Ltda.

No nivel da Brasil Telecom S.A., nés estamos subdivididos em onze filiais operacionais: Tocantins, Goias,
Acre, Rondbnia, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Parang, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Pelotas e o Distrito

Federal. ParainformagGes sobre nossa estrutura acionaria, vide “Item 7 — Acionistas Magjoritérios e TransagGes com
Partes Relacionadas — Acionistas Mgjoritérios’.

O quadro a seguir mostra um resumo de nossa estrutura organizacional, incluindo o percentual do capital
total detido em cada uma de noss® subsidiarias significantes em 31 de dezembro de 2005. Todas as nossas
subsididrias significantes sdo constituidas e existentes sob as leis da Republica Federativa do Brasil, a excecdo da
Brasil Telecom Subsea Cable System (Bermuda) Ltd., a qual € constituida sob as leis das Bermudas, da Brasil
Telecom of America Inc., a qual é constituida sob as leis dos Estados Unidos da América, da Brasil Telecom de
Venezuela S.A., a qua é constituida sob as leis da Venezuela, e da Internet Group (Cayman) Limited e da iBest
Holding Corporation, as quais sdo constituidas sob as leis das I1has Cayman.
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BrT Servigos de Internet SA.

Nos constituimos a BrTSi em outubro de 2001. Através da BrTSi, nds prestamos servigos de Internet de
banda larga através de nossa provedora de servicos de Internet (nternet Service Provider - "ISP') BrTurbo e
servigos de data center (“ data center”).

Através do BrTurbo, uma provedora de banda larga lider na Regido |1, do iBest, 0 maior provedor de
acesso discado ainternet da Regido Il, e do iG, o primeiro provedor de acesso discado a internet e um dos maiores
provedores de contelido, com uma presenca de banda larga fora da Regido I, nds competimos em todos os
territorios do Brasil, em todos ossegmentos. A seguir encontra-se umadescricdo do iBest edoiG.

iBest

Em novembro de 2001, adquirimos 15,4% do iBest Holding Corporation por aproximadamente R$10,0
milhdes. A iBest Holding Corporation controlao iBest S.A. ("iBest"), um provedor de acesso grétis a Internet e uma
importante marca. Em 26 de junho de 2003, adquirimos, através de nossa subsididria integral, a BrTSi, o capital
remanescente do iBest Holding Corporation por US$36,0 milhdes, consolidando nossa participagdo de 100% no
iBest. O Grupo iBest é composto pelas seguintes companhias principais: iBest Holding Corporation e Freelance
S.A. A Freelance SAA. tornouse a proprietéria da marca registrada “iBest”, e é agora a empresa operadora do
Grupo.

iG

Em julho de 2005, adquirimos 25,6% do capital do Internet Group (Cayman) Ltd. (“iG"). Com esta
aquisicdo, combinada com a detengdo anterior de 73% do capital total do iG pela Brasil Telecom Participagdes S.A.
eBrasil Telecom S.A., passamos a deter 98,6% do capital total doiG. O iG é o provedor lider de servigos de internet
discada. Através da aquisicdo do iG, nos tornamoso maior provedor de servicos de internet na América Latina.

Grupo BrT Cabos Submarinos (Sistema de Cabos de Fibra Otica Submarinos)

Em 11 de junho de 2003, adquirimos o sistema de cabos submarinos de fibra 6tica da GlobeNet
Communications Group Ltd., o qual nos referimos agora como Grupo BrT Cabos Submarinos por US$H 46,8
milhdes. Um total de US$27,6 milhdes foram pagos em 11 de junho de 2003, sendo que os US$ 19,2 milhdes
restantes tiveram vencimento em até 18 meses a partir da primeira parcela. Assinamos um contrato em 20 de Abril
de 2005 quando pagamos US$ 16,2 milhdes. US$3,0 milhdes foram retidos para cobrir contingéncias descobertas
apos a aquisi¢do. O Grupo BrT Cabos Submarinos é composto por cinco subsididrias operadoras: a Brasil Telecom
Cabos Submarinos (Holding) Ltda., a Brasil Telecom Cabos Submarinos Ltda., a Brasil Telecom of America, Inc., a
Brasil Telecom Subsea Cable System (Bermuda) Ltd. e a Brasil Telecom de Venezuela, S.A. Estas empresas sd0 as
proprietérias e operadoras do sistema de cabos de fibra 6tica do Grupo BrT Cabos Submarinos, que conecta 0s
Estados Unidos, Bermudas, Brasil e Venezuela. A Brasil Telecom of America, Inc. tem sede social em Boca Raton,
Florida, e coordena todas as atividades e da suporte as atividades comerciais do grupo no mercado internacional. O
Grupo BrT Cabos Submarinos também controla 0 iG, nosso provedor de servico de acesso ainternet.

14 Brasil Telecom Celular SA
A 14 Brasil Telecom Celular SA. (“Brasil Telecom GSM”) é nossa subsidiaria de servigos de telefonia
maovel, que iniciou suas operagdes em 27 de setembro de 2004. A Brasil Telecom GSM oferece servigos de telefonia

movel utilizando tecnologia “GSM” (Global System for Mobile Communications — Sistema Global para
Conunicagfes Méveis) sob amarca “Brasil Telecom GSM”. Vide " - Panoramado Negdcio — Servigcos Moveis”.
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Vant Telecomunicagdes SA.

Em 13 de maio de 2004, exercemos nossa opcdo de comprar, por R$ 15,6 milhdes, os 80,1% restantes do

capital da Vant, deixando-nos com 99,99% do capital da Vant. A Vant oferece servicos de protocolo internet
(Internet protocol - “IP") e outros produtos ao mercado corporativo de todo Brasil.

Brasil Telecom Comunicagao Multimidia

Em 13 de maio de 2004, exercemos nossa opgao de comprar, por US$51,0 milhdes, os 80,1% restantes do
capital da MTH, deixando-nos com 99,9% do capital da MTH. A Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia é uma
provedora lider de rede de fibra 6tica local, com 343 quildmetros de rede local em S&o Paulo, Rio de Janeiro e Belo
Horizonte, e uma rede de longa distancia de 1.600 quilémetros ligando estas trés dreas metropolitanas. A Brasil
Telecom Comunicacdo Multimidia também possui um data center para solucfes de internet em S&o Paulo, que
fornece suporte de internet acs nossos clientes. Como parte da aquisi¢do, também integramos uma equipe de
administragdo com experiéncia nesses mercados.

Investimentos

A tabela a seguir mostra nossos dispéndios para expansdo e modernizacdo da planta para cada um dos anos
encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005.

Ano encerrado em 31 de dezembro de
(milhdes de reais)

2003 2004 2005
Telefonia Convencional 3028 179,7 256,5
Rede de Dados 2649 300,0 411,5
Operacdo de Rede 251,6 270,2 2922
Tecnologiada Informagéo 2101 216,1 180,8
outros @ 6554 725,2 395,4
Total —TelefoniaFixa 1.684,8 1.691,2 1536,4
Total —TelefoniaMovel 1092 1.1757 441,3
Total de investimentos 1.794,0 2.866,9 1977,7

(@) Estes investimentos incluem a aquisicdo de licengas do SMP, a aquisi¢do do Grupo BrT Cabos Submarinos,
Brasil Telecom Comunicacdo Multimidia, iBest, Vant e iG, e investimentos em backbone de transmissao,
plataformas especiais, suporte técnico e operacional, tais como sistemas de rede de gerenciamento de
telecomunicagdes, além de projetos regulatorios e de interconex&o.

Nossos investimentos diminuiram aproximadamente 31,0%, para R$ 1.977,7 milhdes no ano encerrado em
31 de dezembro de 2005, em relagdo aos R$ 2.866,9 milhdes para o periodo correspondente de 2004. Do total dos
Nnossos investimentos em 2005, R$ 1.490,2 milhdes estéo relacionados a operacles de telefonia fixa e de internet, R$
441,3 milhBes a operacdes de telefonia mével e R$ 46,6 milhdes a aquisi¢des. Os investimentos com a expanséo e
modernizagdo de nossas operagdes de telefonia fixa consistem principalmente em upgrade da capacidade em relagéo
ao nosso backbone de transmissdo e implementagéo de projetos regulatérios visando a atender as exigéncias da
Anatel.

Investimentos Esperados na Expansédo e Modernizacéo da Planta

Atualmente, esperamos investir aproximadamente R$ 2.161,3 milhdes em expansdo e modernizagdo de
nossa rede durante o ano fiscal de 2006, o que inclui investimentos de aproximadamente R$ 464,3 milh8es em nossa
rede de telefonia mével. Vide “Fatores de Risco - Riscos Relacionados ao Nosso Negécio” para uma discussdo dos
obstaculos atuais a estas transagdes. Do investimento total esperado, R$ 616,7 milhdes referemse a metas
estabelecidas pela Anatel e exigidas sob os termos e condi¢cBes de nossas concessoes. Vide "ltem 5. Revisdo
Operacional e Financeira e Perspectivas— Liquidez e Fontes de Capital — Investimentos”.



Aquisicéo de Licengas do SMP

Como parte de nossa estratégia de fornecer solucdes integradas para nossos clientes, adquirimos licengas
SMP por R$ 191,5 milhdes, em um leil&o realizado em 19 de dezembro de 2002.

Em 18 de dezembro de 2002, pagamos o equivalente a 10,0% e em 18 de dezembro de 2005 pagamos o
equivalente a 15,0% do valor total do lance no leil&o. Os 75,0% restantes serdo pagos em cinco parcelas iguais
anuais, devidas, respectivamente, 12, 24, 36, 48 e 60 meses ap0s a data do Ultimo pagamento (18 de dezembro de
2005). Os valores destas parcelas serdo regjustados, mensalmente, pelo indice IGP-DI mais taxa de juros de 1,0%
sobre o valor corrigido calculado a partir dadata de assinatura.

Panorama do Negdcio

Prestamos servicos de telefoniafixanaRegido || de acordo com as concessdes que assumimos de cada uma
das companhias Telepar, Telesc, Telegoias, Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacre, CTMR e CRT para
cada um dos estados em nossa regido. Estas concessfes foram outorgadas pelo governo brasileiro ands e a cada uma
destas companhias, como resultado do processo de privatizagdo. Até janeiro de 2004, estas concessdes autorizavam
nos a prestar servicos de telefonia fixa local e intra-regional em nove estados localizados nas regides norte, centro-
oeste e sul do Brasil, além do Distrito Federal. Estas éreas de concessao constituem nossa regido, vide Item “Nossa
Regido”. Como resultado destas concessOes originais, n0s somos a prestadora lider de servigos de telefonia fixa
local e de longa disténcia intra-regional em nossa regido. Os servicos de telefonia fixa local incluem todas as
chamadas que se originam e terminam dentro de uma Unica area local, bem como instalagdo, assinatura mensal,
telefones de uso publico e servigos locais complementares. Os servigos de telefonia fixa intra-regionais incluem
todas as chamadas entre estados dentro de uma area de concessao. Oferecemos ainda aos nossos clientes, servicos de
acesso banda larga ainternet, que representa umafonte importante de receita.

Desde janeiro de 2004, podemos prestar servicos de longa disténcia inter-regional e internacional.
Prestamos uma série de servicos de transmisséo de dados através de vérias tecnologias e meios de acesso. Desde
1999, temos investido em capacidade de transmissdo de dados em resposta a crescente demanda de servicos de
transmissdo de dados, imagens e texto no Brasil, principalmente para redes corporativas e acesso a internet para o
mercado corporativo eresidencial.

Nosso negdcio, incluindo o servico que prestamos e as tarifas que cobramos, esta sujeito a regulamentacdo
estabelecida pela Anatel, uma agéncia regulatéria independente, sob a Lei Geral das Telecomu nicagdes e 0s varios
atos administrativos de sua responsabilidade. As licencas e concessfes sob as quais operamos nossos servigos de
telefonia fixa impunham-nos certas metas de universalizagdo, expansdo e modernizagdo. Em 19 de janeiro de 2004,
recebemos certificagdo pela Anatel de que tinhamos cumprido nossas metas de universalizagdo estabel ecidas para 31
de dezembro de 2003. Nesse sentido, fomos autorizados a oferecer servigos de telefonia fixa local e de longa
disténcia nacionais e internacionais, originados dentro ou fora de nossa regido. Também adquirimos uma licenga
para prestar servicos de telefonia mével em nossaregiao.

Nossos principais concorrentes na &rea de telefonia fixa sGo a Embratel, a Intelig, a Global Village
Telecom, a Telesp, a Telemar, a Companhia de Telecomunicagdes do Brasil Central ("CTBC Telecom”) e a
Sercomtel Telecomunicagoes S.A. ("Sercomtel"). Dentro do setor de telefonia mével, nossos maiores concorrentes
sdoaTIM, Claro e Vivo. O negécio de telefoniamével é altamente competitivo e aRegido |1 possui a maior taxa de
penetracdo do pais.

Em 2004 recebemos autorizacdo da Anatel para prestar servico de telefonia mével por meio da Brasil
Telecom GSM, paraadquirir einstalar arede de equipamentos e paraintegrar atelefoniamével com outros produtos

do Grupo Brasil Telecom. Nossa licenga para prestar servigos de telefonia mével € valida por quinze anos e pode ser
renovada por mais quinze anos.
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Resultados Estratégicos para 2005

Tivemos como prioridade estratégica em 2005 a expansdo do nosso negoécio de telefonia mével, o aumento

da nossa base de clientes banda larga, incrementando a gama de planos alternativos e o aumento nossa participagao
de mercado nos segmentos i nterregional e internacional.

A partir de 31 de dezembro de 2005, a Brasil telecom GSM possuia uma participagdo de mercado de 8,7%,
apesar da Regido Il possuir uma penetragé@o de 41% quando aBrasil Telecom GSM iniciou as operacdes de telefonia
movel. Adicionalmente, a Brasil Telecom GSM conseguiu obter o melhor percentual de clientes pds-pagos em sua
area de atuagdo.

Terminamos o ano com um total de 1.013.900 assinantes de banda larga, um acréscimo de 89,3% em
comparagdo ao ano anterior, mantendo nossa lideranga no mercado, com a melhor taxa de acessos banda larga por
linhas em servico.

Langamos ainda vérios planos alternativos para adaptar nossos servigos ao perfil socio-econémico da
populagdo da nossa regido, reduzindo, assim, o nimero de terminais fixos desconectados. A partir de 31 de
dezembro de 2005, 8,2% das linhas em servico utilizavam os planos alternativos.

No mercado de comunicacdo de dados, criamos solucbes focadas nos varios setores econdmicos, como o
segmento automotivo e agro negdcios, assim como autoridades municipais. Baseado na andlise e entendimento do
relacionamento dos nossos clientes com seus fornecedores, clientes e agentes externos, langamos uma série de
promogdes segmentadas, aumentando a seguranga, eficiéncia, uso de tecnologia de ponta e valor para os clientes que
participaram das nossas promogoes.

Edratégia para 2006

Em 2006, o setor de telecomunicagbes provavelmente passard por transformagdes significativas, com
repercussdes nos modelos de negdcio de todas as operadoras. Novas tecnologias estdo utilizando o acesso banda
larga, tanto na telefonia fixa como na mével, assim como a gama de solugfes convergentes tem aumentado, em
especial os baseados em |P (Internet Protocol).

Temos notado uma tendéncia de reposicao de linhas fixas por acessos méveis (GSM), que levou a redugéo
do tréfego gerado pelas linhas fixas e por conversies precoces de tra&fego de voz convencional por VolP (Voz sobre

IP). Isso resultou numa reducgao de receita advinda do tréfego de voz de linhas fixas.

Uma reducdo que teria sido evidente nos ultimos anos, ndo fossem os regjustes tariférios. Adicionalmente,
VolP e outros protocolos de internet ainda estdo numa fase de desenvolvimento, portanto ndo geram receita
suficiente para compensar areducdo nas receitas geradas pelo tréfego de voz das linhas fixas.

Para alinhar nosso plangjamento com a realidade de mercado, selecionamos 0s seguintes pontos como
prioridades para 2006:

(D) Defender nosso negdcio principal, de tréfego de voz de linhafixa;

2) Expandir nossos servigos de telefonia movel, buscando alcangar um equilibrio satisfatorio entre
escalae lucratividade;

3) Explorar as oportunidades de crescimento nos segmentos de dados e internet, assegurando
lucratividade;
(4) Construir um portifolio de ofertas convergentes no ambiente do cliente (i.e. voz, dados e imagens)

parareduzir arotatividade e aumentar a conta médiado cliente.



(5) Aumentar a eficiéncia operacional, aplicando os rigorosos controles em termos de alocacdo de
caixa; e

(6) Criar valor para nossos acionistas, de uma forma ética e transparente, através de nosso
relacionamento com nOSsoS parceiros.

Oferecer servigos de longa distancia inter -regionais einternacionais

Pretendemos aumentar nossa participacdo de mercado em nosso negdcio de prestacdo de servicos de longa
distancia. Desde 22 de janeiro de 2004, oferecemos servicos de longa distancia inter-regionais e internacionais e
comegamos a concorrer diretamente com outras operadoras regionais que atualmente prestam tais servicos. Ao
oferecermos servigos de longa distancia inter-regionais e internacionais, esperamos poder oferecer a nossos clientes
corporativos e residenciais planos mais competitivos e integrados, aém de conquistar uma maior participagcdo de
mercado. Pretendemos alavancar a marca “Brasil Telecom” na Regido Il e solidificar a Brasil Telecom como a
operadora preferida através de campanhas publicitérias que promovam o uso de nosso cédigo “14” de selegdo de
operadora e as sinergias em nosso portifolio crescente de servigos integrados, incluindo servicos de telefonia mével,
de dados e de longa distancia em ambito nacional. Entretanto, a passibilidade de oferecermos servicos de telefonia
fixa nacional e internacional e/ou servicos de telefonia mével pode ser afetada adversamente por questBes
envolvendo nosso relacionamento com a TIM. Vide “Fatores de Risco - Riscos Relacionados ao Nosso Negacio”
para discussdo mais detal hada.

Fortalecer nossos servigos de telefonia mével

Desde setembro de 2004, nés oferecemos servigos de telefonia movel utilizando a tecnologia “GSM”
(Global System for Mobile Communications), através de nossa subsididria, a Brasil Telecom GSM. Com a
introducdo de servicos de telefonia moével, nés somos a unica companhia na Regido |1 a oferecer tanto servicos de
telefonia fixa quanto movel e esperamos alavancar isso para aumentar 0 conhecimento de nossa marca e a
participacéo de mercado. Conseguimos oferecer planos de servico de telefonia mével competitivos devido, entre
outras coisas, ans precos atraentes pagos por nossas licengas e as condigdes favoraveis, disponiveis para nos, por
nossos fornecedores de equipamentos. Também pretendemos aproveitar as sinergias entre nossas operagdes de
telefoniafixa e moével, através de of ertas para nossa base de clientes, utilizando nossos canais de vendas, fornecendo
pacotes integrados e compartilhando sistemas operacionais e infra-estrutura. Também pretendemos desenvolver
novos produtos e servicos de telefoniamovel para o mercado corporativo.

Continuar a integracdo e adquirir infra-estrutura de rede de alta tecnologia, a fim de posicionarmo-nos
como empresa lider de mercado no segmento corporativo brasileiro

A aquisicdo do Grupo BrT Cabos Submarinos, em junho de 2003, nosso sistema de cabos submarinos de
fibra 6tica, da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia, em maio de 2004, nossa rede de fibra ética local, e da
Vant, nossa provedora de protocolo Internet, forneceu-nos uma infra-estrutura de banda larga de Ultima geragao,
bem como capacidade de rede local. Estas redes consistem em um sistema submarino de fibra 6tica de 22.000
quilémetros, conectando-nos com a América Latina e Estados Unidos, bem como 343 quilémetros de linhas locais
de fibra ética e 1.600 quildémetros de linhas de longa distancia de fibra ética no Brasil, permitindo nossa expansao
geogréfica para trés mercados corporativos importantes fora de nossa regido — Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Belo
Horizonte.

Adicionalmente, através da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia, obtivemos um data center de internet
em Sao Paulo que ird hospedar varios servicos de internet. Integramos estas redes e 0 data center ao nosso negocio e
anossarede. Pretendemos utilizar esta capacidade para atender as crescentes demandas por nossos servicos de rede
e transmissdo de dados, a fim de tornarmo -nos lideres de mercado tanto nos servicos de rede residencial e
corporativa quanto nos servicos de transmisséo de dados.
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Desenvolver servigos integrados de voz, dados e multimidia para clientes residenciais e corporativos

Pretendemos oferecer produtos e servicos de voz, dados e multimidia através de nossos canais de
distribuicéo ja existentes, assim como através de novas lojas de telefones celulares. Nossa estratégia é fornecer um
ambiente integrado de compras (one-stop shop) tanto para clientes residenciais quanto corporativos, satisfazendo
suas necessidades em relagdo a servigo local, de longa distancia, mével, de ede e de transmisséo de dados.
Pretendemos maximizar sinergias e aumentar a fidelidade do cliente, através da prestacéo de servicos de valor
adicionado, assim como atrair novos clientes e manter os atuais, através da oferta de produtos com precos
competitivos. Também pretendemos prestar servicos integrados de atendimento ao cliente, que nos permitira
melhorar a qualidade de nosso servico, bem como aumentar nossas vendas.

Avaliacao de possivel participacgéo na consolidagdo do setor de telecomunicacgdes brasileiro

O setor de telecomunicagdes brasileiro experimentou, e pode continuar a experimentar, uma consolidag&o.

Continuamos a avaliar oportunidades de consolidag&o potenciais no Brasil, que podem incluir aguisi¢des ou outros
meios de participagdo, projetados para aumentar nossa participagdo de mercado ou melhorar nossa eficiéncia.

Convergéncia

Com aimplementacéo efetiva de nossas operagdes de telefonia mével, nos tornamos a maior prestadora de
servigos de telecomunicagfes integrada da Regido |1, e esta integracdo pode ser observada em nossos produtos
convergentes e em nossa estratégia de vendas One Stop Shop.

No0ssos Servicos

Os servicos de tel efonia fixa que of erecemos aos nossos clientes consistem em (i) servigos locais, incluindo
todas as chamadas originadas e encerradas dentro de uma Unica érea local na regido, bem como instalacéo,
assinatura mensal, servicos medidos, telefones de uso publico e servigos locais complementares, (ii) servicos de
longa distancia intra-regionais, que incluem intra-estaduais (chamadas entre areas locais dentro de um estado em
nossa regido) e inter-estaduais (chamadas entre estados em nossa regido), (iii) servicos de longa distancia inter
regionais e internacionais, (iv) servigos de rede, incluindo interconex&o e cessdo de meios, (v) servigos de
transmissdo de dados, (vi) servigos de telefoniamovel e (vii) outros servicos.

A tabela a seguir mostra nossa receita por tipo de servigo para os anos indicados. Nossas tarifas, para cada
categoria de servico, sdo discutidas abaixo sob o titulo “ Tarifas’. As tendéncias e eventos que afetam nossa receita
operacional sdo discutidossob 0 “ITEM 5 — Revisdo Operacional e Financeira e Perspectivas”.

Ano terminado em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
(milhdes dereais)
SEIVIGOS LOCAIS ...oveevrreeerereeeeserrensese s snensenes 6.900 7371 7.603
Servigo de longadistancia Intra-regional (Intra-estadual e
Inter-estadual).......ccooeerveenneesiere e 1.923 2.394 2.626
Servigo de longa distancia Interregional e Internacional 249 364
SErVIGOS AE TEUE ... 1.051 970 941
Transmiss&o de dados 766 1.069 1531
Servigos de TelefoniaMovel 83 732
outros. 437 622 890
Receitas operacionais brutas... 11.077 12.763 14.687
TriDULOS € AESCONLOS. ......veerveeeeeeseeeeseeeens eeeeseeseseeseneesesesrenessene (3.162) (3.698) (4.549)
Receitas operacionais [iquidas...........ccoceevnrivieriseriisieesinnns 7.915 9.065 10.138

Uma concessao de um servico de telecomunicagfes € definida, sob aLei Geral de Telecomunicagdes, como
a delegacdo de sua prestagdo sob o regime publico, através de um contrato escrito e por um periodo de tempo
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determinado. A concessiondria arcard com todos os riscos do negécio e sua remuneragdo correspondera as tarifas
cobradas dos usuérios e outras receitas alternativas. A Concessionéria é diretamente responsavel pelo cumprimento
das obrigagdes subjacentes e pelos danos que possa vir a causar. As concessdes somente podem ser outorgadas a
companhias constituidas sob as leis brasileiras e que sejam sediadas e administradas no Brasil. As concessoes serao
outorgadas pela Anatel em cardter ndo exclusivo e devem obedecer ao plano geral de metas de qualidade. O periodo
maximo de uma concessao sera de vinte anos, renovavel somente umavez por igual periodo.

As concessdes de servigos de telecomunicagdes sempre foram outorgadas através de processos licitatorios,
regidos pela Resolucdo n°. 65 da Anatel, datada de 29 de outubro de 1998, cujas disposi¢des respeitam os principios
constitucionais e as disposicOes da L ei Geral de Telecomunicagtes, especificamente o seguinte:

0 proposito do processo licitatorio é de determinar a parte que pode prestar e expandir o
servico sob o0 regime publico, bem como cumprir as respectivas obrigaces de
universalizagdo de maneira eficiente e segura, cobrando tarifas razoaveis;

a minuta do edital de convocagdo de cada procedimento serd submetida a consulta
publica;

0 edital de convocagdo (i) identificara o servigo respectivo e as condi¢des para a sua
prestacdo, expansdo e universalizagdo, (ii) estabelecerd critérios objetivos para
aceitacdo e julgamento das propostas, (iii) regulard o procedimento; (iv) indicara as
sangdes aplicaveis e (v) determinara as clausulas e condigées do respectivo contrato de
concessao;

as exigéncias técnicas, operacionais e econdmico-financeiras que deverdo ser atendidas
para fins de qualificacdo de cada participante, bem como eventuais garantias da oferta
ou de cumprimento do contrato, devem ser igualmente aplicaveis a todos os
participantes, de maneira compativel com as finalidades do processo e proporcionais a
sua natureza e dimensao;

todos os participantes devem demonstrar estar em situacdo regular perante as
autoridades fiscais e de seguridade social;

0 julgamento das propostas devera ser feito sempre de acordo com os critérios
estabel ecidos na respectiva solicitagdo de proposta, tendo em vista que, algum destes
critérios devera ser adotado: (i) tarifa nais baixa a ser cobrada dos usuérios do servico;
(ii) maior preco oferecido pelas concessdes; (iii) maior nivel de qualidade dos servigos;
(iv) melhor atendimento a demanda; ou (v) a combinagdo de dois ou mais entre os
critérios aqui apresentadose

as regras que regulam o processo licitatdrio devem assegurar a publicidade da
solicitagdo de proposta, prazo adequado para a apresentac@o das propostas e direitos a
ampla defesa.

De acordo com a Lei Geral das Telecomunicagdes e a Resolucdo n°. 65, a autorizagdo pela Anatel é um ato
administrativo que permite a exploragdo sob o regime privado de um servigo de telecomunicacfes, desde que as
exigéncias objetivas e subjetivas aplicaveis sejam devidamente atendidas.

A Resolucdo n°. 65 estabelece os procedimentos para aconcessdo de autorizacOes pela Anatel, que so
podera negar um pedido de autorizagdo se 0 nUmero maximo de prestadoras de servigos ja tiver sido alcangado, se a
concessao da autorizagdo colocar em risco a prestacdo dos servicos sob o regime publico, ou no caso de um motivo
relevante devidamente justificado pela Anatel.



Existem algumas exigéncias objetivas para a concessdo de uma autorizagdo, incluindo (i) disponibilidade
daradiofreqiiénciaexigida, se aplicavel; e (ii) apresentacdo de um projeto que seja tecnicamente viavel e compativel
com as regulamentacfes aplicaveis.

Em relac@o as exigéncias subjetivas para obter uma autorizagdo para a exploragdo de um servico de
interesse coletivo sob regime privado, (i) a parte interessada deve ser constituida sob as kis brasileiras, sediada e
administrada no Brasil; (ii) referida parte ndo pode estar impedida de participar de procedimento licitatérios
realizados por autoridades publicas, tampouco de firmar contratos com autoridades publicas; (iii) as autoridades
brasileiras ndo podem ter declarado a caducidade de nenhuma concess&o, permissdo ou autorizacdo detida pela parte
interessada nos dois anos anteriores; (iv) a parte interessada deve ter qualificagdes técnicas para prestar o servico,
capacidade econdmico-financeira, estar em situagdo regular perante as autoridades fiscais e de seguridade socia; (v)
a parte interessada ndo pode ser, namesmaregiao, lugar ou &rea, uma prestadora da mesma categoria de servico.

Em 20 de junho de 2003, a Anatel aprovou o novo Plano Geral de Metas de Qualidade e o modelo de
contrato de concessdo que estéd em vigor desde 1° de janeiro de 2006, que rege as operadoras de telecomunicagdes
fixa Em 28 de junho de 2003, o Decreto 4769 aprovou o Plano Geral de Universalizaggo. Vide “— Obrigacdes das
Empresas de Telecomunicagfes — Nova Regulamentacéo de Telecomunicagfes.” Os novos contratos de concessdo
para 0 Servico de Telefonia Fixa Comutada (STFC) foram assinado em 22 de dezembro de 2005 e entraram em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2006 e vigera até 2025. Estdo planejadas revisdes a cada 5 anos durante o periodo
de concess&o.

Adicionalmente, a regulamentacdo relativa a0 AICE foi incluida no Plano Geral de Universalizacdo
visando a facilitar a universalizacdo progressiva do Acesso Individual para Classe Especial. O AICE se enquadra
dentro do STFC como uma categoria do plano bésico. Para se inscrever no AICE, o assinante deve pagar uma
assinatura mensal de R$ 16,50 (liquido de impostos), em que as tarifas cobradas sdo as mesmas de uma ligagéo
local, com um adicional de 2 minutos por chamada feita (taxa de atendimento ao cliente) e com uma taxa de ligagéo
minima de 2 minutos. O plano funciona dentro do modelo pré-pago, onde o cliente precisa obter créditos para
utilizar o servigo e so serd oferecido em domicilios que ndo possuam outras linhas residenciais.

Servicos Locais

Somos a prestadora lider de servicos de telefonia local em nossa regido, com uma participacdo de mercado
estimada em 94,6%, em 31 de dezembro de 2005. Em servicos de telefonia fixa local, nossa principal concorrente €
aGlobal Village Telecom, que é uma prestadora de servicos independente, que opera sob autorizagdo da Anatel. Em
31 de dezembro de 2005, tinhamos aproximadamente 9,6 milhdes de linhas em operagdo. Possuimos, e operamos
telefones de uso publico em toda nossa regido e, em 31 de dezembro de 2005, tinhamos aproximadamente 296.900
telefones de uso publico e um coeficiente de telefones de uso publico por 100 linhas instaladas igual a 2,69,
atendendo as metas de servico da Anatel. Também prestamos diversos servicos locais complementares, incluindo
correio de voz, chamada em espera, transferéncia de chamada, conferéncia, discagem répida e identificador de
chamadas.

Até a presente data, vérias companhias foram autorizadas pela Anatel a prestar servicos de telefonia fixa
local em nossa regido. Nossos servigos de telefoniafixalocal também estdo sujeitos a competicéo das prestadoras de
servigo de telefonia mével. Vide “Item 3 — InformagBes Essenciais — Fatores de Risco — Riscos Relacionados ao
Setor de Telecomunicagdes — Enfrentamos crescente concorréncia no setor de telecomunicagdes brasileiro, o que
pode ter um significativo efeito adverso em nossa participagdo de mercado, em nosso resultado operacional e em
nossa condicédo financeira.” Apesar de termos sido autorizados a prestar servicos de telefoniafixalocal fora de nossa
regido, até 31 de maio de 2006 isto ndo ocorreu.

Nossos servigos locais incluem ainda ligagdes fixo-movel, que consistem em chamadas originadas de
telefones fixos destinadas a telefone mével. As tarifas (por minuto) de tais chamadas sdo conhecidas como Valor de
Comunicagdo 1, 0u“VC-1".



Servigos de longa distancia intra -regionais(intra-estatuais e interestaduais)

As chamadas de uma &rea local em uma regido para uma outra area local ha mesma regido sdo referidas
como chamadas “de longa distancia intra-regionais’. Os servicos de longa disténcia intraregionais incluem
chamadas de longa distancia intra-estaduais (chamadas dentro de um dado estado em uma regido) e chamadas de
longa distancia interestaduais (chamadas entre estados em uma regido). Antes de serem incorporadas a nos, cada
uma das companhias Telepar, Telesc, Telegoiés, Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacre, CTMR e CRT
era a prestadora exclusiva de servico de longa disténcia intra-estadual em seu estado. Como conseqiiéncia, nés nos
tornamos, e ainda somos, a prestadora lider de servigos de telefonia fixa intra-estadual em nossa regido, com uma
participacdo no mercado intra-estadual de 90,6% e uma participacdo estimada no mercado interestadual de 84,1%
em 2005.

De acordo com as regulamentacdes da Anatel, os originadores podem escolher uma prestadora de servico
para cada chamada de longa distancia, através da selegéio de um codigo (de selecdo) de prestadora que a identifica.
Até 6 de julho de 2003, isso era permitido apenas para chamadas feitas a partir de telefones fixos. A partir de tal
data, os originadores moveis também podem escolher uma prestadora de servico selecionando o cddigo de
prestadora. Nosso cédigo de selecdo de prestadoraé“14”.

Até julho de 1999, a Embratel era a provedora exclusiva de servigos interestaduais de longa distancia. Em
julho de 1999, a Embratel e a Intelig foram autorizadas pela Anatel a prestar servigos de longa distancia intra-
estaduais nos estados em nossa regido e fomos autorizados a iniciar a prestagdo de servicos de longa distancia
interestaduais entre os estados em nossa regido. Vide “ Concorréncia’. Em consegiiéncia, nés temos expandido nossa
rede para prestarmos servicos de longa distancia interestaduais em nossa regido, para concorrer com a Embratel, e a
Embratel e a Intelig tém expandido suas redes para prestar servicos de longa distancia intra-estaduais para concorrer
conosco. Até que nds completemos esta expansao, nds poderemos arrendar de outras operadoras instalagfes para
transmissdo, para completarmos chamadas de longa distancia interestaduais entre estados de nossa regido. Até a
presente data, indmeras companhias tém permissdo da Anatel para prestar servicos de longa-distanciaintra-regionais
emnossaregido. Vide“ITEM 3.  Informagfes Essenciais—Fatores de Risco—Riscos Relativos a Indistria
Brasileira de TelecomunicacOes”.

Nossos servigos intra-regionais também incluem chamadas fixo-mével, que consistem em chamadas
originadas de telefones fixos destinadas a telefones moveis. As tarifas (por minuto) de tais chamadas séo conhecidas
como Valor de Comunicagdo 2, ou “VC-2”, para chamadas fora da area de registro do asshante de telefone maével,
mas dentro da regido onde a respectiva prestadora de servigo de telefonia mével presta servicos, e VC-3 (Valor de
Comunicagdo — 3) para chamadas fora da &rea de registro do assinante e fora da regido onde a respectiva prestadora
de servigos de telefonia moével presta servigos. A utilizagdo de nossos servigos de telefonia fixo-maével aumentou
significativamente nos Ultimos cinco anos, na medida em que aumentou a taxa de penetragdo de servicos de
telefonia mével em nossa regido. Nés sonos a operadora lider no segmento de servicos fixo -mével interurbano em
nossa Regido e alcangamos, em Dez/2005, a participacdo de mercado de 86,2% e 66,2%, respectivamente, para
chamadas inter-regionais nas &reas VC-2 e VC-3.

Servicoslnter-regionais e Internacionais

Historicamente, sob as regras da Anatel, as companhias de telefonia fixaregionais, como nés, em geral, ndo
eram autorizadas a of erecer servigos de longa distanciainter-regionais ou internacionais até 31 de dezembro de 2003
(a data designada corresponde a certificagdo de nossas metas de universalizagdo pela Anatel). Em conseqiiéncia da
Anatel ter certificado nosso cumprimento das metas de universalizagdo, em 19 de janeiro de 2004, nGs comegamos a
oferecer servicos de longa distancia interregionais e de longa distancia internacionais. Os servigos de longa
distancia interregionais consistem em chamadas entre |ocalidades dentro do Brasil. Os servigos de longa distancia
internacionais consistem em chamadas entre diferentes regides dentro do Brasil e uma localidade fora do Brasil. A
fim de prestar estes servicos, cel ebramos contratos de interconexao com a Telemar e a Telesp e também faremos uso
da rede de cabos que adquirimos através da aquisicdo do Grupo BrT Cabos Submarinos (ligando o Brasil com os
Estados Unidos, Bermudas e Venezuela) e através da aquisicdo da Brasil Telecom Comunicacdo Multimidia
(fornecendo instalacbes de rede em S&o Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte). Nossa participacdo de mercado
para estes servicos aumentou rapidamente no decorrer de 2005, alcangcando 58,7% e 33,8%, respectivamente nos
segmentos inter-regional e internacional em nossa Regido, em 31 de dezembro de 2005. Até a presente data,
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inimeras companhias receberam permissdo pela Anatel para prestar servigos de longa disténcia em nossa Regi&o.
Vide“ITEM 3.  Informagdes Essenciais—Fatores de Risco—Riscos Relativos a Nossa Companhia’.

Servicos de Rede
Nossos servicos de Rede consistem em interconexao e cessao de meios.

Servicos de inter conexao

Os servicos de interconexdo consistem no uso de nossa rede por outras prestadoras de servigos de telefonia,
afimde

e receber chamadas que sdo originadas em nossarede;
e completar chamadas que sdo finalizadas em nossarede; e
e  conectar estagOes de comutagdo a nossa rede.

O uso de nossos servigos de interconexdo cresceu substancial mente desde sua introducdo em 1998, como
resultado:

e dadivisdo dos negdcios de telefonia mével de cada uma das companhias Telepar, Telesc, Telegoias,
Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacree CTMR,;

e acisdodaTelebras; e
e 0 advento daconcorrénciano setor de telecomunicagdes no Brasil.

As prestadoras de servicos de telecomunicagdo sdo obrigadas a prestar servigos de interconexdo de maneira
ndo discriminatéria. Atendidas determinadas exigéncias, elas estdo livres para negociar as condi¢cBes de seus
contratos de interconexdo, mas se as partes deixarem de chegar a um acordo, a Anatel ird arbitrar a controvérsia e
estabelecer os termos e condi¢bes de interconexdo. Vide “—Regulamentacdo do Setor de Telecomunicagdes
Brasileiro— Obrigactes das Companhias de Telecomunicacfes—Interconexdo” e "—Regulamentacdo Tarifaria”. As
condicdes de nossos servigos de interconexao, particularmente as exigéncias técnicas e de defini¢éo de pregos destes
servigos, podem af etar nossos resultados operacionais, ambiente competitivo e obrigagdes de investimento.

Nés prestamos servicos de interconexdo para prestadoras de longa distancia, tais como a Embratel, a
Intelig, a Global Village Telecom, “espelhinhos’, pequenas operadoras do regime privado, e certas operadoras de
servicos de trunking. NGs também prestamos servigos de interconexao para as prestadoras de servicgos de telefonia
movel que foram cindidas de cada uma das companhias Telepar, Telesc, Telegoias, Telebrasilia, Telemat, Telems,
Teleron, Teleacre e CTMR, bem como paratodas as prestadoras de servigos de telefoniamoével dasBandasB, D eE
em nossa regido.

Cessio de Mei

Outras prestadoras de servicos de telefonia, particularmente prestadoras de servigos de telefonia movel,
arrendam linhas de “tronco” de nossa companhia para uso em sua propria rede, as quais sdo Uutili zadas para
transmissdo de voz e dados em grande escala. Grandes clientes corporativos arrendam linhas de nossa companhia
para uso em redes privadas, conectando diferentes pontos corporativos. Nés também arrendamos nossas instal agdes
de telecomunicagles para a Embratel e alntelig, afim de fornecer acesso a nossa rede.

Servicos de Transmissdo de Dados

Prestamos uma variedade de servicos de transmissdo de dados através de vérias tecnologias e meios de
acesso. Desde 1999, temos investido em capacidade de transmisséo de dados, em resposta a crescente demanda no



Brasil por servigos de transmisséo de dados, imagens e texto, principalmente para redes corporativas e acesso a
Internet, corporativo e residencial.

O principal produto de dados que oferecemos tanto para clientes residenciais quanto corporativos, é o
Turbo, nosso servico de acesso de banda larga baseada na tecnologia ADSL (Asymmetric Digital Subscriber Line).
O Turbo é um produto importante uma vez que cria receita adiciona alinha fixa, retém clientes de telefonia fixa e
atua como um acesso principal ou Ultima milha para outros servigos que oferecemos atualmente, tais como o
BrTurbo, nosso provedor de acesso a Internet de banda larga para clientes, residenciais e corporativos, que sera uma
plataforma para novos servigos como video on demand e Voice-Over-nternet-Protocol, ou VolP. Pretendemos
continuar a investir em nosso negdcio de banda larga, focando no crescimento da receita média por usuério, ou
ARPU, entre os clientes instalados, e a expansao de nossa base, a fim de melhor atender ao aumento esperado na
demanda por este tipo de servico, especialmente no mercado de acesso a Internet.

Além do ADSL, oferecemos varios servigos de transmissdo de dados que sdo projetados especificamente
para clientes corporativos e da érea do governo. Desde outubro de 2004, a fim de prestar servi¢os que atendam as
necessidades dos aplicativos de nossos clientes, nosso portfolio de servicos de transmisséo de dados foi reformulado
em quatro familias de produtos.

Familia Ponto-a-Ponto: desenvolvida para clientes corporativos que precisam de servigos dedicados ponto-
aponto, com alta seguranca, transparéncia de protocolo e cobertura nacional ou internacional. A Familia Ponto-a
Ponto inclui um servigo de linha dedicada digital (Digital Dedicated Line Service -"DATALIink(*SLDD”")"), que é
um servico de linha dedicada arrendada com largura de banda ampliada com 100% de garantia e transparéncia de
protocolo.

Familia de Infra-estrutura de Rede: desenvolvida para clientes corporativos que necessitam de seguranca,
desempenho e flexibilidade para transmisséo de imagem, dados e voz através de redes corporativas. A Familia de
Infra-estrutura de Rede inclui Asynchronous Transfer Mode (ATM), Frame Relay e xDSL, que é um novo produto
que comercializamos a clientes corporativos sob marca “InterLAN". O InterLAN oferece servigo de comutagdo e
transmisséo de dados para empresas através de uma tecnologia segura, confiavel e de baixo custo. A Familia de
Infra-estrutura de Rede também inclui o produto Virtual Private Networks, ou VPN, baseado em protocolo Internet.
O VPN é umnovo produto que comercializamos aos clientes corporativos sob a marca “Vetor”. A rede privada
virtual oferecida pelo Vetor permite as companhias consolidarem e organizarem seus servigos de comunicacdo de
dados e melhorarem a qualidade destes servicos através de uma rede privada virtual, que criamos para cada cliente
usando nossainfra-estrutura de transmisséo de dados.

Familia de Acesso & Internet: desenvolvida para clientes corporativos que necessitam de alto desempenho e
alta qualidade de conexdo a rede principal backbone) de Internet. A Familia de Acesso a Internet inclui um
Protocolo de Internet Dedicado (“1P Dedicado”), que é uma linha arrendada que funciona como um portal dedicado
para acesso a rede principal fpackbone) de Internet tipicamente usada por provedores de servico de Internet. A
Familia de Acesso a Internet também inclui acesso a Internet discado, um acesso a Internet discado remoto que nés
comercializamos sob 0 nome “DiaNet”. O DialNet é usado principalmente por provedores de Internet corporativos,
para of erecer acesso remoto aredes corporativas.

Familia de Servicos Avancados. compreende tecnologias e servicos de valor adicionado para
complementar nosso portfolio e servicos de transmissio de dados. A Familia de Servigos Avangados inclui (1)
PLUS, que é um conjunto de servicos que oferece aluguel e gerenciamento de equipamentos de telecomunicagfes
para clientes corporativos, (2) VIP, que é um conjunto de servicos que oferece a clientes corporativos a
transparéncia da qualidade da rede através da combinacdo de relatorios ortline, acordos de niveis de servico
diferenciados e supervisgo pro-ativa da rede, e (3) Servicos de Audio, Video e Web Conferéncias, que € um novo
produto que nds comercializamos a clientes corporativos sob a marca “MultiConferéncias’, como um servigo de

valor adicionado, que é totalmente integrado, com consultoria, suporte e gerenciamento de especialistas.
Brasil Telecom Comunicagéo Multimidia

Em 13 de maio de 2004, adquirimos a participacéo dos 80,1% restantes, 0 que nos deu 99,99% do capital
da MTH, a controladora da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia. A Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia
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estabeleceu sua filial brasileira em agosto de 1997, nhiciando suas operacfes comerciais em dezembro de 1998,
através do fornecimento de capacidade de rede de tel ecomuni cagdes digitais privadas para o segmento corporativo.

A Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia tem um papel essencial em nossa estratégia de expansdo fora
da Regido I1, devido a seu excelente posicionamento nos principais mercados de servico de dados (S&o Paulo, Rio
de Janeiro e Belo Horizonte), bem como sua equipe executiva atamente qualificada. Com uma rede de dados
tecnol ogicamente avangada, que complementa nossas redes existentes, a Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia
nos da acesso direto aimportantes clientes corporativos no Brasil, para os quais podemos oferecer servigos nacionais
e internacionais, através da infra-estrutura do Grupo BrT Cabos Submarinos. O processo de integracdo da Brasil
Telecom Comunicagdo Multimidia com nossos outros servigos, realizado ao longo de 2004, capturou muitas
sinergias, ndo somente em oportunidades de vendas, mas também em redugdo de custos gerais, administrativos e de
tecnologia da informag&o. De acordo com um estudo que fizemos em 2002, aproximadamente 80,0% do trafego de
longa distancia inter-regional que se origina em nossa regido termina nos trés estados onde a Brasil Telecom
Comunicagdo Multimidia tem sua rede. Utilizando a infra-estrutura da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia,
noés realizamos economias, uma vez que nos ndo temos que utilizar infra-estrutura de terceiros para completar estas
chamadas. A integracdo da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia com nossos servigos existentes também
aumenta nossa competitividade nas outras Regides, favorecendo nossa estratégia de expansao além da Regido I1.

A Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia presta servigos de data center, Internet, transmissdo de dados,
efoi a primeira companhia brasileira a usar fibra 6tica para oferecer alta qualidade, desempenho e seguranca para
escritérios. A infra-estrutura da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia possui 343 km de rede metropolitana em
Sao Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte e 1.600 km de rede de longa distancia conectando estas trés cidades.

Além de sua rede privada, a Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia também tem um centro de solugéo
de Internet de 3.790 metros quadrados, que oferece servicos de data center e suporte, incluindo servigco co-
localizado e hospedagem. Uma equipe de gerenciamento com expertise nesses mercados estava incluida como parte
desta aquisi¢do. Atualmente, a Brasil Telecom Comunicagdo Multimidiatem 636 clientes no Brasil, principalmente
no segmento corporativo.

Vant

Em 13 de maio de 2004, exercemos nossa opc¢ao de compra, por R$15,6 milhdes, dos 80,1% remanescentes
do capital da Vant, dando-nos 99,99% do capital social da Vant. Fundada em outubro de 1999, Vant foi a primeira
empresa de telecom no Brasil a oferecer uma rede baseada na tecnologia IP - Internet Protocol (Protocolo de
Internet). A Vant oferece tanto | P como outros produtos ao mercado corporativo brasileiro, com presenca na maioria
do territério brasileiro. Visando a criar uma melhor sinergiaentre as empresas do grupo e areduzir custos e despesas
operacionais, pretendemos encerrar as operaces da Vant, sendo que sua base de clientes e seus ativos seréo
distribuidos para o restante do Grupo.

Grupo BrT Cabos Submarinos

Nés oferecemos largura de banda e interconectividade para nossos clientes através do Grupo BrT Cabos
Submarinos (conhecida por GlobeNet). O Grupo BrT Cabos Submarinos foi constituido em 1998, para prestar
servigos de comunicagdes por fibra 6tica nos Estados Unidos e internacionalmente entre Estados Unidos e a
América do Sul. O sistema do Grupo BrT Cabos Submarinos é composto por dois anéis de cabos submarinos de ata
resisténcia, representando aproximadamente 22.000 quilémetros de cabos de fibra ¢tica de alta qualidade,
conectando o Brasil aos Estados Unidos, passando pela Venezuela e as Ilhas Bermudas, com uma capacidade
instalada de 80 Gbps, com potencial para ser aumentado para 1.360 Gbps.

A infra-estrutura oferecida pelo Grupo BrT Cabos Submarinos nos da suporte, particularmente, na
expansdo de nossos servicos de transmiss@o de dados corporativos, permitindo-nos oferecer servigos integrados para
clientes corporativos, nacionais e internacionais, o que inclui comunicagfes de dados (Internet e corporativa) entre o
Brasil e os Estados Unidos. Além disso, podemos reduzir nossos custos de interconexdes de voz e dados.



Durante 2005, o Grupo BrT Cabos Submarinos reduziu custos operacionais, renegociou contratos e
desenvolveu novos negoécios na Venezuela, Caribe, Estados Unidos, Brasil e outros paises do Mercosul. Além disso,
estabel eceu importantes parcerias estratégicas que permitiram a otimizagdo de nossa rede. Como resultado, o Grupo
BrT Cabos Submarinos comegou a prestar servigos internacionais na Venezuela, onde assinamos contratos de
prestacéo servicos que representam 40% do trafego de internet internacional total daVenezuela

Adicionalmente, o Grupo BrT Cabos Submarinos nos deu a autonomia necessaria para transportar nosso
trafego internacional de voz e dados (incluindo trafego IP), reduzindo custos de interconexdo e transporte. Em 2005,
economizamos aproximadamente U S$16,0 milhdes em despesas de aluguel de capacidade internacional e esperamos
economizar aproximadamente US$20,6 milhdes em 2006.

Servicos de Internet

Em outubro de 2001, estabelecemos a BrTSi (uma subsidiaria integral), que presta servigos de Internet
através do BrTurbo, iBest, e iG, e servigos de comunicagfes de dados através do Grupo BrT Cabos Submarinos.

Em outubro de 2005, iniciamos 0 processo de integragdo operacional de nossos trés provedores de internet:
iG, IBest e BrTurbo. Através desta consolidacdo, esperamos manter nossa posicdo competitiva no mercado
brasileiro de internet. Mais importante do que o trafego obtido por estes provedores e a receita de acesso originada
de servigos pagos, € o canal de relacionamento do cliente com outros clientes em potencial pelo pais.

Nossa estratégia é usar nosso negocio de internet como veiculo principal no nercado brasileiro, focando
em comunicagdo, informacdo, servigos e entretenimento. A integracdo operaciona dos provedores de internet nos
permite oferecer o melhor portifolio de produtos e servigos aos nossos clientes, além da sinergia operaciona que
ganharemos.

BrTurbo

Oferecemos servicos de internet de banda larga através do BrTurbo, nossa provedora de acesso a internet
de banda larga, baseada em tecnologia ADSL. Criamos o BrTurbo em 2002 como uma ISP de banda larga e
contelido internet para oferecer acesso de banda larga a pregos competitivos, contelido de internet.. O conteido do
BrTurbo inclui transmisso ao vivo de noticias, canais de entretenimento, canais de video com filmes e
documentérios on-demand e um canal exclusivo de jogos on-line. Em novembro de 2002, o BrTurbo langou o
servico TurboM eeting, que permite videoconferéncias entre duas linhas.

Em 2002, desenvolvemos o BrTurbo Empresas, uma linha de servicos tendo como alvo clientes
corporativos, particularmente, empresas de pequeno e médio porte e escritérios domésticos. Como parte destes
servicos, langamos um portal que oferece espaco para backup e armazenagem de informacdes, conta de e-mail,
publicacgo de sites de internet e servicos de hospedagem. Em marco de 2004, o BrTurbo Empresas comecou a
oferecer um ndmero de novos produtos, incluindo Web Presence, Enterprise Webmail, Video Conference e BrTurbo
VIP.

O portal BrTurbo foi re-projetado em 2004 e sua nova plataforma trouxe aprimoramentos técnicos e
visuais, oferecendo melhor navegabilidade e interatividade. Em outubro de 2004, langamos o Turbo Video, um novo
servico de video on demand que permite que os clientes aluguem filmes on-line. Também estendemos a oferta do
servigo BrTurbo Asas Wi-Fi, o qual langamos em dezembro de 2003, para oferecer internet a assinantes moveis.
Para expandir nacional mente nossa rede WiFi, estabel ecemos parcerias com outras empresas e investimos em infra-
estrutura prépria. Durante 2005, focamos na consolidagdo de nossa marca BrTurbo, mantendo, a0 mesmo tempo,
nossa lideranca regional através da introdugdo de um novo canal de jogos, uma nova plataforma de distribuigdo de
conteido multimidia e novos parceiros de negécio de contelido comercial. Estendemos o servico oferecido pelo
BrTurbo Asas, utilizando tecnologia W -Fi, para aumentar em 22% a funcionalidade de pontos de Internet sem fio
(wireless hotspots) nos aeroportos brasileiros. O nimero de clientes acessando nossa rede BrTurbo Asas e o tempo
gasto pelos clientes na redewirel ess dobrou em relagéo ao ano anterior.
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O BrTurbo alcangou 548.000 clientes em 2005, um aumento de 106% em relagdo a 2004, dobrando a base
de clientes da BrTurbo pelo segundo ano consecutivo.

iBest

O iBest foi criado em 1999, para desenvolver comercialmente a marca “Prémio iBest”, uma premiagdo na
internet instituida em 1995 que rapidamente tornou-se uma referéncia nacional para premiagdes na internet no
Brasil. Em dezembro de 2001, o iBest estendeu suas atividades no mercado da internet, através do fornecimento de
acesso discado grétis & internet. A aquisi¢cdo do iBest em junho de 2003 foi um passo significativo em nossa
estratégia de internet. OiBest € 100% controlado por nés, e consolida nossa posic¢ao de liderangcano Mercado | SP na
Regido II, conferindo-nos aproximadamente 50% de participagdo no mercado em 31 de dezembro de 2005.
Adicionalmente, o iBest tem presenca em mais de 1.800 cidades com aproximadamente 10 milhdes de clientes
registrados e 1,5 milh&o de usuarios ativos nos ultimos 30 dias.

O iBest gerou aproximadamente 19 bilhdes de minutos de chamadas entrantes durante 2005, um aumento
de 14% emrelagdo a 2004, o que aumenta minutos de uso e equilibra nossa troca de tréfego com outras redes em
nossa Regido. Através do iBest, conseguimos minimizar o risco de fuga de tréfego através do estimulo ao uso do
iBest por acesso discado, aumentando assim o tréfego entrante em nossa rede. A fuga de trafego ocorre quando um
concorrente oferece servicos de Internet grétis a clientes em nossa Regido. Dado que o regime de interconex&o no
Brasil exige que paguemos uma tarifa de interconex&o para a prestadora de servi¢o que completar uma chamada
originada de nossa rede, a internet gratis aumenta o trafego em somente uma diregdo, que gera a receita de
interconexao para a prestadora de servigos. Sem um aumento correspondente no tréfego na outra diregéo, o continuo
desequilibrio de tréfego resultaria em custos crescentes para nos.

Durante 2005, procurando melhorar sua interface de navegacdo na internet, o iBest reviu sua estratégia,
diversificando seu portifolio, langando produtos pagos, reestruturando seu portal e internalizando seu cana de
noticias. Como resultado, a audiéncia do portal aumentou 21% em usuérios de janeiro a dezembro de 2005, de
acordo como Ibope Net Ratings.

iG

Também oferecemos servicos de internet através do iG, que nos adquirimos em novembro de 2004. O iG
foi o primeiro portal brasileiro a oferecer acesso grétis a internet. Nos Ultimos anos, 0 modelo de negécio do iG
desenvolveu-se significativamente e o portal comegou a gerar fluxos de receitas através de publicidade, comércio
eletrénico (e-commerce), acesso de banda larga, comercializacdo de contetdo, geragdo de trafego e outros servicos
pagos, tais como acelerador de conexdo, suporte a cliente por telefone, email premium, servicos de hospedagem,
entre outros.

O iG é considerado o maior provedor de acesso discado a internet no Brasil, com uma participagéo de
mercado de mais de 30% dos minutos de internet discada. O iG tem presenca em mais de 1.200 cidades, com
aproximadamente 18 milhdes de clientes registrados e 2,0 milhdes de usuériosativos. Os 20 bilhdes de minutos de
internet gerados pelo iG posiciona a companhia como lider de geracdo de tréfego nas Regides| elll, e como o maior
provedor de acesso do Brasil medido tanto em trafego como em nimero de usudrios. Em 31 de dezembro de 2005, a
base de clientes de bandalarga do i G totalizava 180.000, um aumento de 65% em relacéo a 2004.

Durante 2005, 0 iG introduziu o Megaplayer, 0 maior centro de video de internet do Brasil, o Ig Pop, um
site de misica, e Arena g, um crescente portal de jogos. OiG Informa, um conceito de midia ativa, oferecendo
entrega de informag&o em tempo real diretamente ao cliente, foi expandida para nove displays eletronicos em Sao
Paulo, bem como publicidade nos aeroportos do Rio de Janeiro, Brasilia e Belo Horizonte.

Através de seu conteddo wireless, o portal iG oferece para usuarios moveis uma variedade de produtos:
tons de chamada, cartdes, imagens, noticias e videos.

A aquisicdo do iG consolida nossa posicdo de lideranga existente no mercado ISP fortalecendo nossa
posicdo nas Regifes | elll. Juntos, iG, iBest e BrTurbo atendem aproximadamente 3,2 milhdes de clientes, o quefaz



de nossa companhia a maior provedora de acesso a internet na América Latina e uma das 15 maiores provedoras do
mundo.

Servicos Moveis

Em 2004, stisfizemos todos os pré-requisitos para o langcamento de nossas operagdes, incluindo as
autorizagGes para a prestagdo de servigos moveis conferidas pela Anatel em 19 de janeiro de 2004, a aquisi¢do e
instalacdo de equipamento de rede e a integragdo da telefonia mével com outros produtos do Grupo Brasil Telecom.
Nossa autorizagdo para prestar servicos moveis € valida por quinze anos e pode ser renovada por outros quinze anos.

A concorréncia nos servicos méveis € intensa, uma vez que 0 mercado € aberto a véarias concorrentes
maiores. A Regido Il tem a maior taxa de penetragdo do pais por prestadoras de servigo concorrentes externas. A
tabelaa seguir demonstra o grau de penetragcdo de prestadoras de servigo externas naRegiéo | 1:

Variacao Percentual no
Penetracéo Setembr o de 2004 Dezembr o de 2005 Periodo
Regido | 26,6 % 39,1% 125 %
Regido Il 40,2 % 58,5 % 16,0 %
Regido 11 38,7 % 52,4% 13,7 %

Como uma implementacdo efetivada operacao de telefonia movel, nos tornamos a maior operadora de
telecomunicagdes integradas na Regido 1I. Em 2005, nossos produtos convergentes e inovadores e nosso programa
de ponto de venda em lojas préprias one-stop-shop, geraram vendas de 4.160 modems, 1.857 identificadores de
chamada e 3.370 telefones fixos

Somos membros da Alianca de Convergéncia de Fixo-Mo6vel Eixed Mobile Convergence Alliance), ou
FMCA, uma associagdo de 22 membros cujo objetivo principal € oferecer produtos e tecnologias integrados aos
clientes de todos os membros. Também anunciamos a entrada da Brasil Telecom GSM como membro patrocinador
do Movimento Internet Segura, ou MIS, e associado da Comissdo Brasileira de Mercado Eletrénico (“ E-Net
Commision”). A companhia é a primeira empresa de telecomunicagdes do setor a participar do MIS. Acreditamos
gque a melhor maneira de prevenir fraudes na internet seja educando nossos usué&rios. O MIS atua para educar 0s
Usudrios sobre 0s passos necessarios que devem ser tomados para proteger ainformagdo de seguranga ao se utilizar a
internet.

Produtos e Servicos

Através da Brasil Telecom GSM, oferecemos trés tipos de planos: pdspago, pré-pago e controle (um plano
onde os clientes estabelecem uma tarifa mensal pré-determinada e compram créditos pré-pagos se desejarem fazer
chamadas adicionais). Além dos servicos de voz, os clientes da Brasil Telecom GSM também podem usufruir de
servigos de valor adicionado, algum deles exclusivos aos nossos clientes. Por exemplo, somos a Unica operadora a
oferecer servico de Banco M6vel (Mobile Banking) aos nossos clientes (independentemente da prestadora de servico
de telefonia mével que o cliente estiver usando), o Brasil Virtual Net, permitindo que nossos clientes corporativos
controlem o uso da internet de seus empregados, e o EMail Mével (Mobile E-Mail), permitindo que nossos clientes
corporativos se comuniquem, recebam e respondam e-mails através do uso de um telefone de voz.

A Tabela a seguir resume alguns dos servigos que oferecemos atualmente aos nossos clientes de servigo

movel:
Jogos Downloads Informagdes e M ensagem/ Outros
Entretenimento comunicacao
(Infoentr etenimento)
Ego* Papel de Parede I nteratividades* Album E-Mail Movel
Java Games Descanso de Tela Menu Mével BrT Blog Brasil Virtual Net*
Perfil* Tons de Chamada Noticias Cartdo Multimidia [ Correio de Voz
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M onof 6nicos

Quiz Tonsde Chamada em | Servigosde Piadas* M essenger Identificador de
Mp3 Chamadas
Senhor daGuerra | Tons de  Chamada| Casseta Portal* SMSMoével BRT | Chamada em Espera
Polifénicos
Super Trunfo* Videos Portal de Voz SMS Chat Conferéncia
Wap MMS GPRS
W g Show (1) Rybena SMS (2) SigaMe
WEB SMS Banking (BB e Caixa
Econdmica)

Secretéria Eletronica
Virtual Integrada

3

Correio de Voz
Avancado

*  Servigos lancados em 2005.

**  Servicos que acreditamos ser exclusivos de nossos clientes Moveis.
(1) O Wap Show é uma ferramenta que nossos clientes usam para criar e administrar websites pessoais ou de
negocios, tornando disponivel para download tons de chamada para celulares, aplicativos ou fotos.
(2) Rybena SMS permite que todos se comuniquem comSurdos e Deficientes Auditivos através de mensagens
gue sdo traduzidas para a Linguagem Brasileira de Sinais, permitindo que Surdos e Deficientes Auditivos
visualizem as mensagens de maneira escrita, através de animacao flash em seus telefones celulares.
(3) Secretéria Eletronica Virtual Integrada € uma ferramenta para nossos clientes que tém telefones Fixo e
Movel de nossa companhia. Com este servico, é possivel integrar caixa postal fixa para até oito de nossas caixas

postais Méveis, permitindo que nossos clientes recebam mensagens de correio de voz em um de oito diferentes
caixas postais moveis.

Além dos nossos servicos basicos, oferecemos diversos incentivos criados para a aumentar o

reconhecimento de nossa marca e estimular a fidelidade do cliente, incluindo produtos convergentes, promocdes de
langamento, nossas |ojas proprias one-stop-shop, programas de retencdo de clientes em tempo real e incentivos de
roaming.

Produtos Convergentes

Bonus Todo Més: Este produto permite que clientes da Brasil Telecom GSM indiquem qualquer nimero de
telefone fixo da Brasil Telecom para ganhar até 200 minutos por més, equivalente a 50 pulsos (100 minutos por més

equivale a 25 pulsos para clientes pré-pagos), em ligacBes locais gratuitas para qual quer nimero de telefone fixo.

Bumerangue 14: Este produto permite que clientes da Brasil Telecom GSM recebam créditos por chamadas
de longa distancia feitas utilizando nosso codigo de selegcdo de operadora 14 (“CSP 14”). Tais créditos podem ser

utilizados para fazer chamadas locais de seus telefones moveis, para qualquer nimero da Brasil Telecom, fixo ou
movel.

Amigos Toda Hora: Este produto permite que clientes pos-pagos da Brasil Telecom GSM indiquem até 14
numeros de telefone para se conectar, a uma tarifa reduzida de apenas R$ 0,10 (liquido de impostos) por minuto, a
qualquer hora. Os nimeros indicados podem ser nimeros de telefones fixos de qualquer operadora ou nimeros de
celulares da Brasil Telecom GSM. Os clientes pré-pagos da Brasil Telecom GSM podem escolher sete nimeros, dos
quais, um pode ser de telefone fixo.

Unico: Este servigo pré-pago re(ine os servicos de telefonia mével, fixa e telefone de uso publico. Os
clientes compram créditos para seus celulares pré-pagos, mas também tém a opgdo de utilizar os mesmos créditos
para fazer chamadas de telefones fixos ou plblicos. O cliente simplesmente liga para um ndmero gratuito e
identifica o nimero a ser chamado. O custo da ligacdo é deduzido dos créditos pré-pagos, e a tarifa cobrada é mais
barata do que a pré-paga. A Brasil Telecom GSM é também a (inica operadora a of erecer créditos SM S cadavez que
um cartéo telefénico é adquirido, independentemente do valor de face do cartéo.
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Promocéo de Lancamento

A promoc¢do Pula-Pula foi criada como uma oferta de impacto que foi utilizada no lancamento da Brasil
Telecom GSM no mercado de telefonia mével. O objetivo principal era introduzir a nova marca no mercado de
telefonia movel e acelerar o processo de aquisicdo do milionésimo cliente, obtendo assim a escala minima para
tornar nosso produto atrativo aos clientes dos nossos concorrentes.

Como resultado do sucesso do Pula Pula, a oferta foi estendida ao longo de 2005 e continua em vigor,
emboratenham ocorrido redugdes graduais em duragdo e descontos desde o langamento.

Em termos de duragdo, a primeira oferta concedia beneficios aos usuarios pos e pré-pagos até 2010,
enquanto a oferta atual é valida até 2008.

Em relac@o aos descontos, o Pula Pula péspago concedia, originalmente, o valor cobrado no més de
concessdo como desconto no més subseqiiente. A oferta atual oferece descontos limitados ao valor dafranquia.

O plano pré-pago Pula-Pula original concedia aos seus usuérios a quantidade de minutos recebidos em um
més como minutos no més subsequiente. Para fazer jus aos beneficios, é necessario que se compre créditos pelo
menos uma vez por més. Em contrapartida, os usuarios do Pula-Pula pré-pago atual tém direito a receber um
beneficio maximo de R$30.

Acreditamos que nossa promocdo tenha sido adaptada para enfrentar a concorréncia com sucesso,
mantendo um equilibrio na oferta de beneficios.

Lojas Préprias — One-stop-shop

Com o langamento de nossas operagdes méveis em setembro de 2004, abrimos lojas proprias integradas
seguindo o0 conceito one-stop-shop. Nestas lojas, os clientes tém acesso ao nosso portifolio inteiro de produtos e
servicos e podemos capitalizar as vantagens competitivas de uma operagdo integrada de telefonia. A maioria de
nossas lojas proprias esté localizada nos principais shopping centers da Regido 1. Nossa marca de telefonia movel,
Brasil Telecom GSM, também é comercializada em outros pontos de vendas, incluindo quiosques, agentes de
vendas autorizados exclusivos, agentes de vendas autorizados ndo-exclusivos e revendedores entre outros
distribuidores.

Fidelizacdo em Tempo Real

Comnossas of ertas de convergéncia e a promog¢do Pula-Pula, nos tornamos a primeira companhia no Brasil
a oferecer um programa de Fidelizacdo em Tempo Real, eliminando a necessidade de nossos clientes tornarem-se
assinantes de um programa, ganharem pontos, verem catalogos e solicitarem prémios. Depois de adquirir um
telefone celular da Brasil Telecom GSM, nossos clientes podem imediatamente aproveitar os beneficios de nossas
ofertas de convergéncia e a promocéo Pula-Pula.

Roaming

A utilizagdo dos telefones da Brasil Telecom GSM néo € restrita a Regido |1. Nossos clientes tém cobertura
em todo o pais através de acordos deroaming. Os parceiros preferenciais de roaming da Brasil Telecom GSM sdo a
Oi eaTIM nas Regides | e I, respectivamente. Como consequiéncia de um acordo entre a Brasil Telecom GSM e a
Oi, nossos clientes ndo pagam tarifas de roaming e podem se beneficiar de tarifas vantajosas quando utilizarem seus
telefones na &rea de autorizagdo da Oi, compreendendo os trés estados do Sudeste (Minas Gerais, Ro de Janeiro, e
Espirito Santo), os quatro estados do Norte (Amazonas, Amapa, Pard, e Roraima) e os nove estados no Nordeste do
Brasil (Bahia, Sergipe, Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte, Ceara, Piaui, e Maranhdo). Nas
cidades ndo cobertaspela Oi, o roaming sera feito pela Claro ou Tim, com a cobranca de adicional de chamada. Em
2005, a Brasil Telecom GSM estabeleceu acordos de roaming de dados (GPRS — General Packet Radio Service)
com as operadoras Claro e Oi, dando-nos cobertura em todos os estados para servicos de dados e,
conseqiientemente, dando aos nossos clientes a mobilidade para transitar ndo somente na Regido |11, mas também em



todos os estados do Brasil. Em dezembro de 2005, tinhamos 103 acordos com operadoras internacionais em 59
paises, cobrindo as principais rotas turisticas da América do Sul, Américado Norte, Europa e Japéo.

Outros Servicos

Além dos servicos descritos acima, of erecemos servicos de telecomunicacfes além de telefonialocal, longa
distancia, rede e de transmissdo de dados, incluindo servicos de valor adicionado (como, por exemplo, chamadas 1-
900, transferéncia de chamada, correio de voz, identificador de chamada, chamada em espera, servico de voz de
auxilio alista) e propagandas em cartdes telefdnicos publicos. De acordo com nossas concessdes, estamos proibidos
de oferecer servicos de tel eviséo a cabo, mas podemos arrendar nossa rede para prestadores destes servicos.

Clientes de telefonia movel

Em 31 de dezembro de 2005, a Brasil Telecom GSM tinha 2,2 milhdes de clientes, representando uma
participacdo de mercado de 8,7% na Regido |1, um aumento de 255,6% em relacdo ao ano anterior, com 31,3% dos
clientes na categoria pds-pago. Um estudo de mercado conduzido em julho de 2005, indicou que a Brasil GSM tem
15,0% de participagdo de mercado em relagdo aos clientes corporativos. A média de receita por usuério de 2005
(“ARPU") foi de R$ 27,80, sendo que a ARPU poés-pago foi de R$ 41,20 e a ARPU do pré-pago foi de R$ 19,60.
Este valores refletem a promogao de descontos “ Pula-Pula’ e “ Fale por Menos”.

Custo de Aquisicéo de Assinante

Embora a BrT tenha uma alta porcentagem de clientes pos-pagos, seu SAC ao longo de 2005 correspondeu
a R$ 209, considerado um valor razoavel, em relagdo a competicdo significativa existente em nossa é&rea de
concessdo. A BrT contabiliza o SAC da forma como ocorrem, ao invés de capitaliza-lo e distribui-lo ao longo do
tempo, uma pratica comum entre as outras operadoras.

Investimentos em nossa | nfra-estrutura

Em 2005, os investimentos em infra-estrutura totalizaran R$ 441,3 milhGes. Este valor inclui
investimentos em implementagdo da rede, equipamentos e plataformas de TI, instalagdo de vintelojas, custos pré-
operacionais realizados até outubro de 2004 e a aquisi¢do de uma licenga adicional de 900MHZ para melhorar a
qualidade dos servicos de voz e dados of erecidos anossos clientes.

I nvesti mentos em Cobertura

Em 2005, n6s implementamos 156 novas localidades, para um total de 782 localidades em 31 de dezembro
de 2005, cobrindo 85,9% da populagdo da Regido Il. Adicionalmente, investimos em infra-estrutura em vérias
localidades, a fim de melhorar a qualidade do sinal e oferecer cobertura em locais fechados, tais como shopping
centers, estadios e outroslocais publicos.

Integracdo
A equipe de vendas da Brasil Telecom GSM trabalha em parceria com as areas comerciais do restante do

nosso Grupo, oferecendo aos nossos clientes de telefonia mével nosso portifolio completo de produtose atendendo
as necessidades dos nossos clientes naRegido 1.

Pontos de Vendas
Em 31 de dezembro de 2005, a Brasil Telecom GSM tinha 3.258 pontos de venda, incluindo 20 lojas

préprias, 54 quiosques, 1.129 revendedores autorizados exclusivos, 1.979 agentes de vendas autorizados néo-
exclusivos e 76 revendedores de cartéo pré-pago.



Empregados

A Brasil Telecom GSM possuia 1.069 empregados ao final de dezembro de 2005, dedicados aarea
comercial, novos negécios e plangamento e administragdo de vendas. Nossos empregados sdo treinados para
reconhecer e implementar sinergias nos diversos servigos e produtos que sdo oferecidos pelas nossas varias
plataformas.

Nossa Regido

Até janeiro de 2004, éramos autorizados, por nossas concessdes originais, a prestar servicos de telefonia
fixa somente em nove estados do Brasil, localizados nas regifes oeste, central e sul e no Distrito Federal, conforme
indicados no quadro abaixo, excluindo-se pequenas areas nos estados de Goias, Mato Grosso do Sul e Parana, o que
nos referimos como nossa Regido. Temos uma vantagem exclusiva nesta regido, na medida em que herdamos o
negocio de telecomunicagdes em tal regido por ocasido da privatizagdo da Telebras. Agora estamos autorizados a
prestar servigos de longa distancia inter-regionais em todo Brasil e servigos de longa disténcia internacionais a partir
de qualquer ponto no Brasil, servicos locais fora de nossa érea original de concessao e servigos moveis em nossa
regido. Nossa fonte primaria de receitas continua sendo as operagdes em nossa regi&o.

Os estados em nossa regido, Regido |1, cobrem uma éarea de aproximadamente 2,8 milhdes de quild6metros
quadrados, representando 33% da érea total do pais e gerando aproximadamente 27% do PIB brasileiro. A
populagdo estimada de nossa regido era de aproximadamente 44 milhdes, representando aproximadamente 24% da
populacéo do Brasil . Nossa regido tem quatro areas metropolitanas com populagdes que excedem um milhdo de
habitantes, incluindo Brasilia, a capital do Brasil. Nosso negdcio, condigdo financeira, resultados operacionais e
perspectivas dependem do desempenho da economia brasileira e, em particular, da economia de nossa regi&o.

A tabela a seguir aponta alguns dados econdmicos essenciais em relacdo aos estados em nossa regido, em
2002, adata do censo mais recente do Registro Civil brasileiro.

Populacéo
por Percentual do Renda per

Populagéo quilémetro PIB brasileiro capita (R$}
Estado (milhes)® quadrado® para 2002Y para 2002
Parana.........cccooeerveveeiesnesse s 9,9 49,59 6,05 8.241
Santa Catarina.............. 5,6 58,63 3,85 9.272
Distrito Federal................. 2,2 375,78 2,65 16.361
Tocanting.......ueeveeneeneee 1,2 4,36 0,26 2.931
Mato Grosso........ccceeene 2,6 2,92 1,33 6.773
Mato Grosso do Sul 2,2 6,06 1,14 7.092
Rondénia........cccccveeenen. 15 6,33 0,54 4.843
Rio Grande do Sul ....... 10,5 37,23 7,76 9.958
ACTC..eeeee ettt 0,6 3,86 0,17 3.833
o 5,3 15,54 2,33 5.921
@ Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IBGE") de acordo com as Contas

Regionais do Brasil - 2002.



Segue abaixo mapa do Brasil, indicando alocalizagéo de nossa regiéo.
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Sazonalidade

Nossa principal atividade, a prestacdo de servigos de telefonia fixa, em geral, ndo é afetada por variagdes
sazonais.

Metas Estabelecidas pela Anatel Aplicaveisa Nos

Somos obrigados a atingir certas metas estabelecidas pela Anatel e exigidas em conformidade com os
termos e condi¢des de nossas concessdes, relativas a qualidade e universalizagio de nossos servicos.

Metas de Qualidade

De acordo com as Regulamentages das Telecomunicagdes e nossos contratos de concessao, somos
obrigados a atender certas metas de qualidade de servigos relacionadas a taxas de chamadas completadas,
solicitacBes de reparos, taxa de resposta as solicitacOes de reparos, tempo de resposta do operador e outros aspectos
de nossos servicos de telecomunicagBes. O ndo cumprimento destas metas de qualidade pode resultar em
determinadas multas. Vide “—Histérico e Desenvolvimento da Conpanhia—Regulamentacdo do Setor de
Telecomunicagdes Brasileiro—Obrigactes das Companhias de Telecomunicagdes—Qualidade de Servigos—Plano
Geral de Metas de Qualidade”.



A tabela a seguir indica o desempenho individual de cada uma de nossas concessdes, no cump rimento de
suas respectivas obrigactes de qualidade de servigo em 31 de dezembro de 2005.

Teleacre

Teleron

Desempenho de Qualidade dos Servicos medida em 31 de dezembro de 2005

Telemat

Telegoias

Tele
brasilia

Telems

Telepar

Telesc

CRT

Pelotas

Taxa de chamadas locais
originadas completadas —

Taxa de chamadas locais
originadas completadas —

Taxa de chamadas locais
originadas completadas —

Taxa de chamadas LDN
originadas completadas —
Manha.........ccoooevieiiieeeees 87,89
Taxa de chamadas LDN
originadas completadas —

Taxa de chamadas LDN
originadas completadas —

Quantidade de solicitactes de

reparo por 100 acessos em

operagdo — Integral ........cccceeeenee 1,48
Quantidade de solicitactes de

reparo por 100 telefonesde

uso publico (TUP) —Integrdl..... 1,23
Taxa de resposta para telefones

usuérios do STFC dentro de

10 segundos—Manha................ 99,87
Taxa de resposta para telefones

usuérios do STFC dentro de

10 segundos—Tarde.................. 99,69
Taxa de resposta para telefones

usuérios do STFC dentro de

10 segundos —Noite.........c.c..... 99,76
Quantidade de faturas com

reclamagBes de erros a cada
1.000 faturas emitidas — modo

Quantidade de faturas com

reclamagOes de erros a cada

1.000 faturas emitidas — modo

LDN o 1,98
Taxa de faturas inexatas

reclamadas com créditos

emitidos (para cada 100

faturas) para o modo local —

Integral......ccooovveieinreiinsen e 100
Taxa de chamadas LDN

originadas n&o completadas

devido a congestionamento de

tréfego— Manha............ccoceeee. 1,24

7741

79,30

84,75

77,86

80,05

80,39

1,39

2,73

99,44

99,60

99,76

1,97

1,80

100

1,11

71,43

72,02

70,59

72,36

72,20

70,71

1,62

5,04

98,92

98,97

2,02

1,99

100

1,25

71,60

72,34

70,72

7158

72,00

71,64

1,26

6,95

99,06

98,61

99,35

1,97

1,98

100

132

57

70,37

71,15

72,01

7294

74,82

7051

1,24

7,18

99,29

99,41

99,62

198

1,65

100

1,66

71,32

71,89

62,51

73,45

74,14

56,05

1,03

4,13

98,89

99,43

91,35

1,98

1,82

100

1,27

72,44

72,21

70,14

73,20

72,23

69,70

1,12

3,91

99,60

99,56

99,87

2,06

1,86

100

1,18

70,79

71,19

69,95

73,17

73,46

70,06

1,23

2,47

99,50

99,58

1,96

1,56

100

1,37

72,07

72,25

71,22

71,91

72,00

71,55

1,40

2,78

93,58

99,59

99,67

1,98

1,73

100

0,84

72,54

73,50

72,38

73,87

72,75

72,24

0,83

1,71

94,02

99,78

100

1,96

2,04

100

1,17

Meta

700

700

700

700

700

700

2,0

100

940

940

940

2,0

2,0

97,0

4,0



Desempenho de Qualidade dos Ser vicos medida em 31 de dezembr o de 2005

Tele

Teleacre Teleron  Telemat  Telegoias brasilia Telems Telepar Telesc CRT Pelotas

Taxa de chamadas LDN

originadas n&o completadas

devido a congestionamento de

tréfego—Tarde .....ccccovevrreenene 1,06 1,28 1,32 1,29 1,43 1,33 1,46 1,37 0,89 2,30
Taxa de chamadas LDN

originadas ndo completadas

devido a congestionamento de

tréfego— Noite......ccoeevererennne. 1,04 1,31 184 1,88 1,79 18,40 1,44 1,68 1,02 0,80
Taxa de chamadas locais

originadas ndo completadas

devido a congestionamento de

tréfego— Manha...........ccceeeee 0,61 0,54 0,77 0,78 0,65 0,55 0,60 1,14 0,54 0,23
Taxa de chamadas locais

originadas ndo completadas

devido acongestionamento de

tréfego—Tarde .....ccccovevrveenene 0,54 0,64 0,81 0,83 0,77 0,62 0,99 0,86 0,56 0,19
Taxa de chamadas locais

originadas ndo completadas

devido a congestionamento de

tréfego— Noite.......cccovvrrenines 0,42 0,68 1,43 1,49 0,49 6,84 0,73 1,25 0,64 0,25
Taxa de resposta a solicitagtes

de reparo feitas por usuérios

residenciais em até 24 horas —

Integral.......cccoveeinneiinene e 100 98,32 99,68 99,61 99,63 99,90 99,42 99,90 99,61 99,27
Taxa de resposta a solicitagbes

de reparo feitas por usuérios

néo-residenciais em até 8

horas—Integrd ......c..coeeevrvennnnne 100 98,30 99,27 99,39 99,89 99,33 99,24 99,78 99,50 99,21
Taxa de resposta a solicitagfes

de reparo feitas paratelefones

de uso publico (TUP) em até 8

horas—Integral .........cccceoeveeinnene 100 97,16 99,54 99,56 99,87 100 99,38 98,53 99,84 100
Taxa de respogapara

solicitagdes de mudanca de

endereco feitas por usuérios

residenciais em até 3 dias

Uteis—Integra ....oovveeevivriennnne 100 100 99,91 99,65 99,96 99,73 99,98 99,67 99,84 100
Taxade resposta para

solicitagdes de mudanca de

endereco feitas por usuarios

ndo-residenciais em até 24

horas—Integral .........cccccceveennene

100 97,73 99,76 99,37 100 99,48 99,50 9901 9946 100

Universalizagdo— Expansdo da Rede

Também estamos obrigados, de acordo com as RegulamentacBes das TelecomunicacBes e nossas
concessdes, a atender certas metas relacionadas a expansdo e modernizacdo da rede. Vide “—Histérico e

Desenvolvimento da Companhia—Regulamentacdo do Setor de TelecomunicagBes Brasileiro—ObrigacGes das
Companhias de Telecomuni cagdes—Expanséo de Rede- Plano Geral de Metas de Qualidade”.

Durante 2005, todas as hossas metas de universalizagdo do Plano Geral de Metas de Universalizag@o foram
alcancadas.

A tabela abaixo indica algumas de nossas obrigagdes relacionadas a expansdo de nossa rede em 2005 e
nosso desempenho na satisfacdo de tais obrigages em 31 de dezembro de 2005.

Meta

4,0

4,0

4,0

4,0

4,0

97,0

97,0

970

97,0

97,0



Status da Companhia

Metas em 31 de em 31 dedezembro de
dezembro de 2005 2005

Servico de telefonia fixa disponivel paratodas as

comunidades com mais de (habitantes)............cccvevvveinnne. 300 Obrigagéo cumprida
Ao menos um telefone de uso publico disponivel para

todas as comunidades com mais de (habitantes)................ 100 Obrigagdo cumprida
Tempo méaximo de espera para ainstalacdo de umalinha

(SEMANGS)Y .o eeeeeeeeee e seeneeseees e 1 Obrigag&o cumprida
Numero minimo de telefones de uso publico em operagéo

(MITN@ES) ..ot 216 296,9
Numero minimo de telefones de uso publico (por 1.000

NEDITANTES) ... 75 8,1
NUmero minimo de telefones de uso publico como um

percentual em relagdo aslinhas fixas ........ccccoveeevevecrenieenns 25 2,7
@ Somente se aplica a areas onde 0 servico de telefoniafixa estiver totalmente disponivel

Nossas Tarifas

Para planos bésicos, nossas concessfes estabelecem um mecanismo de regjuste tarifario anual, com base
em cestas de tarifas e na aplicagdo do indice de pregos IGP-DI. Duas cestas de tarifas sdo definidas, uma para
savicos locais (cesta local) e outra para servigos de longa distancia (cesta LDN). As tarifas para a prestagdo de
servicos através de telefones de uso publico (TUP) e as tarifas para mudanca de endereco sdo tratadas
separadamente.

O indice de reguste consdera a variagdo do indice de precos IGP-DI, descontando-se o fator de
produtividade pré-estabelecido no Contrato de Concesséo. Dentro de cada cesta, as tarifas tém um preco maximo, o
qual pode ser gjustado até um percentual acima do indice estabelecido (até 9,0% maior para a cesta loca e até 5,0%
maior para a cesta LDN). Entretanto, a aplicagdo de um indice mais alto para um dos itens na cesta exigira um
balanceamento dos demaisitens, de modo a ndo se exceder o limite estabelecido paratal cesta.

A cesta local inclui taxas de habilitagdo (ativacdo do terminal), assinaturas basicas e pulso local, e
representa a média ponderada destas tarifas. A cesta de longa distancia nacional inclui todos os diferentes precos
para chamadas, que variam conforme a distancia e o tempo da conex&o.

Nas datas de regjuste para as cestas local e LDN, os regjustes de tarifa para o uso da rede também sdo
aprovados. Estas tarifas aplicamse quando nossas redes sdo utilizadas por outras operadoras de telecomunicagdes.

Os indices méaxinos de reajuste permitidos para as cestas no periodo compreendido entre 2000 e 2005 sdo
osseguintes:

2000 2001 2002 2003 2004 2005
CestalLocal ........cocevunenee. 14,2% 10,4% 8,3% 16,0% 6,9% 7,3%
CestaLDN 11,9% 7,7% 4,9% 12,5% 3,2% 2,9%

Em 1° de julho de 2005, a Anatel autorizou um aumento nas tarifas com base no indice IGP-DI, em relagdo
aos servicos locais e de longa distancia e uso de rede, conforme o previsto em nosso Contrato de Concessao. Estes
aumentos de tarifa corresponderam a uma média de 7,3% nos servi¢os locais e 2,9% nos servicos de longa distancia
nacionais. A tarifa maxima para o Plano Bésico de longa distanciainternacional foi aumentada em 8,4%.

‘A renovagdo dos contratos de concessdo tambem estabeleceu pardmetros para o regjuste de tarifas. Em
2006, o Indice de Servigos de Telecomunicagdes (“IST”), criado pela Anatel como uma cesta de indices de pregos
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publicos, tornou-se o indice oficial para mensurar a inflagdo do setor e estabelecer regjustes. Para 2006 e 2007, a
agéncia elaborou um modelo de célculo parao fator de transferéncia visando areduzir os niveis de reajustes e passar
a0s usuarios uma parcel a dos ganhos de produtividade obtidos pelas companhias.

Tarifas Locais

Nossa receita de servigos locais provém de tarifas cobradas por acesso a servicos, disponibilidade de
servicos, utilizagdo de servicos e mudanca de endereco. Uma taxa de habilitagdo é aplicada para 0 acesso a servigos
€ consiste somente em umataxa paga quando os terminais sdo ativados.

A assinatura mensal é o valor pago para a disponibilidade de servico de telefonia fixa comutada,
independentemente de utilizac8o. Ha trés tipos de assinaturas mensais, dependendo da categoria do terminal, o qual
pode ser residencial, ndoresidencial ou tronco. O pagamento desta tarifa inclui 100 pulsos gratuitos por més para
clientes residenciais e 90 pulsos gratuitos por més para os demais clientes (ndo-residenciais e tronco). Quaisquer
pul sos que excedam tais quantias seréo cobrados do cliente como um servigo medido.

Desde 3 de julho de 2005, data do Ultimo regjuste tarifério, as tarifas médias de assinatura mensal (liquidas
de impostos) tém sido de R$ 27,39 para clientes residenciais, R$ 39,47 para clientes ndo-residenciais e R$ 30,19

para clientes de linha tronco.

Os usuérios de servigos medidos pagam pelas chamadas locais de acordo com o uso, que € medido em
pulsos. Os pulsos ocorrem aleatoriamente a cada quatro minutos e sdo registrados independentemente de quando as
chamadas individuais sdo realmente feitas. Além destes pulsos aleatérios, 0 sistema registra um pulso para cada
chamada completada. ApGs o primeiro pulso, somente os pulsos aleatdrios sdo utilizados na determinacdo da tarifa
para uma chamada. Em consequiéncia, o tempo entre o primeiro e o segundo pulso (aleatério) pode variar. Por
exempl o, para uma chamada sendo cobrada mediante a utilizac&o de adi¢do de pulso a cada quatro minutos, o tempo
entre o primeiro pulso e o segundo pulso (aleatdrio) pode variar entre um segundo e quatro minutos.

As tarifas locais para chamadas feitas em dias de semana, entre 6:00 e 24:00 (meia-noite), e aos sabados,
entre 6:00 e 14:00, sdo determinadas mediante a multiplicagdo do nimero de pulsos pela tarifa por pulso. Para as
chamadas feitas de segunda-feira a sabado entre meia-noite e 6:00, aos sabados entre 14:00 e meia-noite, e o dia
todo aos domingos e feriados, 0 usuario € cobrado por somente um pulso, independentemente da duragdo da
chamada.

Desde o Ultimo regjuste tarifario, em 3 de julho de 2005, a tarifa média de pulso (liquida de impostos) é de
R$0,11042.

A tabela a seguir apresenta informagdes sel ecionadas com respeito as nossas tarifas de assinatura e nossas
tarifas de servigos medidos para servicos de telefoniafixalocal, para os periodos indicados.

Ano Encerrado em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
Tarifas médias para servicos de telefoniafixalocal (Reais)
Assinaturamensal:
RESIAENCIA ... 222 255 274
Comercial 291 36,7 395
Servigo medido (por pulso local) 0,08938 0,10294 0,11042

@ Tarifas médias, liquidas de tributos.

Além da tarifa média de pulso, desde o Ultimo regjuste tarifario em 3 de julho de 2005 temos cobrado uma

tarifa de habilitacdo para novas linhas, liquida de impostos, entre R$ 3,93 e R$ 80,52 (dependendo do estado) e uma
tarifa de R$ 84,16 (liquida de impostos) quando um assinante muda seu enderego.



Tarifas de Longa Distancia Nacional

As chamadas de longa disténcia nacionais, ou LDN, entre telefones fixos sdo medidas pela duracdo da

chamada e registradas na conta de telefone, chamada a chamada. O valor por minuto € definido pela distancia
envolvida (graus de tarifa de um a quatro), o dia da semana e o horério da ligagdo. A medi¢do é baseada em uma
unidade tarifaria de um décimo de minuto (seis segundos) e o tempo minimo cobravel é de trinta segundos.

A tabela a seguir apresenta informagdes selecionadas com respeito as nossas tarifas de longa distancia
nacional durante os periodos indicados.

Ano Encerrado em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
Tarifas de longa distancia nacional »: (Reais)
0 @50 KMot 0,59 0,62 0,63
50 a 100 km 0,82 0,90 093
100 @300 KMu.vvreeiiiecrcrereeeseee et 0,95 1,05 1,08
MaiSde 300 KM.....overererererereeierisie e 1,15 1,13 1,16

@ Tarifas médias para uma chamada de longa disténcia nacional (interestadual), de trés minutos de duracdo, no
horério entre 9:00 e meio-dia, e entre 14:00 e 18:00 (horéarios de pico), em dias de semana, liquidas de tributos.

Tarifas de Uso de Rede

Astarifas de uso darede, responsaveis por umagrande parte de nossareceita de interconexdo, sao cobradas
nasseguintessituagoes:

em chamadas LDN originadas e findizadas em nossa rede, executadas com o uso do cddigo de
selecdo de outras prestadoras,

em chamadas finalizadas em nossa rede, originadas de redes de operadoras méveis; e

em chamadas locais do tipo fixo-fixo feitas entre duas operadoras de telefonia local na mesma
localidade. Neste caso, areceita de interconexdo tem que ser da operadoralocal que configurar um
volume de recebimento de tréfego superior a 55,09% do volume total de minutos entre as duas
redes. A receita sera calculada sobre o que exceder estelimite.

A Tarifa de Uso de Rede Local (TU-RL) é aplicada quando terceiros usam nossa rede local para completar
suas chamadas. Quando terceiros usam nossa rede de longa distancia, € aplicada a Tarifa de Uso de Rede
Interurbana (TU -RIU).

A tabela a seguir gpresenta as tarifas médias por minuto que nés cobravamos para os servicos de rede
durante os anos indicados.

Ano Encerrado em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
(Reais)™”
Tarifade uso derede (10Cal) ......ccovevniereninenisesesesnnns 0,05284 0,05248 0,04548
Tarifade uso derede (longa diStancia)........coveeeerereeennnes 0,09681 0,11083 0,11408

@ Liquidadetributos.

A partir de 3 de julho de 2005, data do Ultimo regjuste tarifério, as tarifas de uso de rede para servigos
locais e de longa distancia eram de aproximadamente R$ 0,04548 e R$ 0,11408, respectivamente. O regjuste
tarifario para o uso de rede em 2005, considerando-se os indices autorizados pela Anatel em 1° de julho de 2005, foi
de aproximadamente -13,33% para a Tarifa de Uso de Rede Loca e de 2,94% para a Tarifa de Uso de Rede
Interurbana.
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Nossa receita de servigos de rede também inclui pagamentos de outras operadoras com base em contratos
especificos para compartilhamento de nossa rede e outras estruturas. Outras prestadoras de servigcos de
telecomunicagdes, tais como prestadoras de servigos de trunking e paging, podem utilizar nossa rede para conectar
uma central de comutagdo e controle a nossa rede. Algumas prestadoras de servicos de telefonia movel utilizam
nossa rede para conectar centrais de comutacdo e controle moveis as estagdes rédio base moveis. Também
arrendamos linhas de transmissdo, infra-estrutura e outros equipamentos para outras prestadoras de servicos de
telecomunicagoes.

Os maiores valores para a Tarifa de Uso da Rede Local (“TU-RL”) sero limitados ao produto do
multiplicador M e a Taxa de Uso da Rede Local. De 1° de janeiro de 2006 a 31 de dezembro de 2006, o valor do
multiplicador M sera de 0,5. Esta mudanca acarretard numa reducdo da TU-RL de R$0,050 para um valor médio de
R$0,035 em janeiro de 2006.

Tarifas Fixo-Mével

Os rvicos de telefonia mével no Brasil, diferentemente da América do Norte, sdo oferecidos sob a
politica de que a "parte que liga paga". Sob esta politica, um assinante de servico de telefonia mével em geral paga
tarifas de uso de celular somente para as chamadas feitas por €le e ndo para as chamadas recebidas. Além disso, um
assinante paga tarifas de roaming em chamadas feitas ou recebidas fora de sua érea de registro. As chamadas
recebidas por um assinante de servico movel sdo pagas pela parte que fizer achamada, de acordo com uma tarifa
baseada em taxas de celular por minuto. Por exemplo, um cliente de telefonia fixa paga uma tarifa em taxas de
celular por minuto, para chamadas feitas para um assinante de servico moével. As tarifas por minuto de celular s®
em geral VG-1 (Vaor de Comunicagdo — 1) para chamadas locais, VC-2 (Valor de Comunicagdo — 2) para
chamadas fora da area de registro do assinante de telefonia mével, mas dentro da regi&o onde a respectiva prestadora
de servigo de telefonia movel prestaservigos, e VC-3 (Valor de Comunicagdo — 3) para chamadas fora da area de
registro do assinante e fora da regi&o onde a respecitva prestadora de servicos de telefoniamovel presta servigos.

Cobramos nossas chamadas do tipo fixo-moével com base em tarifas por minuto, em VC-1, VC-2, ou VC-3,
guando um cliente de servigos de telefonia fixa faz uma ligagdo para um assinante do servigo mével. Por sua vez,
nds temos que pagar & operadora de servigo movel pelo uso da rede. Para chamadas locais, atarifa VC-1 é aplicada,

e para chamadas de longa distancia nacionais, as tarifas VC-2 e VG 3 sdo aplicadas. LigagOes locais onde o VC-1 é
aplicado sfo incluidas em nossas receitas de servicos locais enquanto ligagdesintra-regionais onde VC-2 e VC-3 sdo
aplicados sdo incluidas em nossas receitas intra regionais e longa distancia.

Os critérios para a medicdo destas chamadas estdo definidos no Contrato de Concessdo e nds temos as
seguintes regras:

Unidade de tarifagdo: seis segundos (um décimo de um minuto);
Minimo Faturével: 30 segundos; e
Chamadas Faturaveis: somente as chamadas com duragdo de mais de trés segundos sdo faturadas.

Tal como nas tarifas para as cestas local e de LDN, as tarifas para chamadas envolvendo telefones méveis
esta estabelecido no Contrato de Concessao e é reajustado anualmente com base no indice de precos |GP-DI, apds
aprovacdo pela Anatel.

Ao mesmo tempo, as tarifas para o uso de rede movel (“VU-M") sdo também regjustadas e sdo utilizadas
para determinar o valor que as operadoras de telefonia fixa irdo ter que pagar por chamadas do tipo fixo-mével, sgja
de &mbito local (VC-1) ou nacional delongadistancia(VC-2 e VC-3).

Desde 6 de julho de 2003, através de mudancgas na regulamentacdo, os clientes de servico mével devem

escolher, através do codigo ce selecdo de operadora, a operadora LDN de sua preferéncia para completar suas

chamadas, seguindo 0 mesmo sistema adotado pelo setor de telefonia fixa. Com a introducdo deste novo sistema, as
operadoras LDN comegaram a participar deste novo mercado.
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Em 12 de junho de 2005, a tarifa VC-1 foi regjustada em 7,99% enquanto a VU-M (para chamadas locais,
VC-1) foi regjustada em 4,5%. Contudo, as operadoras ndo chegaram a um acordo para regjustar as tarifas VC-2,
VC-3 ou VU-M (chamadas de longa disténcia, VC-2 e VC-3) e, em consequiéncia, estas tarifas ndao mudaram.

A tabela a seguir apresenta as tarifas médias por minuto que ndés cobravamos para 0s servicos de fixo-
movel durante os anos indicados.

Ano Encerrado em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
(Reais) ¥

0,414 0,443 0,479

0,847 0,906 0,906

0,932 0,997 0,997

@ Liquidadetributos.

Tarifas de Transmissao de Dados

A maior parte da nossa receita de transmissdo de dados é gerada por tarifas mensais cobradas por circuitos
alugados privados. Estas receitas consistem principalmente em tarifas para acesso a redes e uso relacionado a
quantidade de dados transmitidos. A tabela a seguir apresenta informacdes sel ecionadas sobre nossas tarifas médias
mensais de aluguel de linha para circuitos alugados privados durante os anos indicados.

Ano Encerrado em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
(Reais)
Tarifas médias para aluguel mensal de linha por
circuito alugado:
Circuito local
302,00 302,00 302,00
302,00 302,00 302,00
586,00 586,00 586,00
2MDBPS ettt 6.636,00 6.636,00 6.636,00
Circuito de longa distanci a®
R Qo] 1T 1.303,00 1.303,00 1.303,00
9,6 KDBPS ..ottt sttt s 1.303,00 1.303,00 1.303,00
BAKDPS. ..ot 3.317,00 3.317,00 3.317,00
221V o] T 37.566,00 37.566,00 37.566,00

@ Tarifas maximas, liquida de tributos, assumindo-se uma distancia de transmiss&o entre 300 e 500 quil 6metros.

A tabela abaixo indica as tarifas que ndés cobravamos pelos servicos ADSL em 2005. Estes custos nédo
incluem as tarifas normamente pagas pelos clientes aos seus provedores de Internet. O portfolio foi alterado em
2006 com maiores vel ocidades e um novo produto parajogos, chamado Turbo Jogos.

Planos Residenciais Velocidade Downstream/Upstream

Assinatura Mensal ¥

Turbo Lite Até 150 Kbps/Até 64 Kbps 49,90%
TUrbo 400........cocreereereeeeereere rreens Até 400 Kbps/Até 200 Kbps 79,90
Turbo 600.........ccoeeeereerreeeren s Até 600 Kbps/Até 300 Kbps 99,00
Turbo 800 Até 800 Kbps/Até 300 Kbps 118,99
Turbo Jogos 600 Até 600 Kbps/Até 512 Kbps 108,99
Turbo Jogos 1000.........cceirrerennns Até 1,0 Mbps/Até512 Kbps 219,99

Velocidade Downstream/Upstream

Até 400 Kbps/Até 200 Kbps
Até 800 K bps/Até 400 K bps

Assinatura Mensal

119,90
253,12

Planos Cor por ativos

(22T o] Ko [0 JOUN
Super Rapido
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Profissional........cccoovevecieerreeeennns Até 1,5 Mbps/Até 256 Kbps 593,44
@ Tarifas mensais em reais, incluindo tributos.
@ Valor mensal por 50 horas de acesso a Internet. As horas adicionais sdo cobradas a R$ 2,95 por
hora.

Tarifas de Telefonia Mével

Nossa autorizagao estabelece um mecanismo de regjuste tarifario annual de pregodimite baseado no indice
IGP-DI paraos planos béasico e alternativo. O prego-limite € uma média ponderada para os servicos oferecidos no
Plano Basico, incluindo a assinatura mensal eroaming, tais como adicional de chamada e tarifas locais por minuto.

Entretanto, tarifas e precos de servigos de valor adicionado, como servigos de comunicacdo de dados, nao
estdo sujeitos a regulacdo e podem ser definidos de acordo com a competicdo.Tais servigos séo oferecidos como
“pagos pelo uso” ou “pacotes de servigos’.

O Plano Basico segue o sistema pds-pago, onde os clientes pagam uma tarifa mensal para a disponibilidade
dos servigos moveis, independentemente da utilizagdo. Adicionalmente a esta tarifa, assinantes sdo cobrados pela
utilizac&o e servicgos de dados.

A tabela abaixo indica as informagdes selecionadas sobre as tarifas médias de nosso Plano Béasico em
2005:,

Anoencerradoem 31
de Dezembro de 2005
Tarifas médias para o Plano Basico™: (Reais)
23,67

27,39
39,47
. 0,11042
Chamadas|ocais paracelulares Brasil Telecom (por minuto— tarifanormal) ............... 0,50504

Chamadas locais para outras operadoras de telefonia mével (por minuto - tarifa 0,50447
normal)

@ Tarifasmédias, liquidas de tributos.

Desde 31 de maio de 2006, oferecemos aos nossos clientes de telefonia moével trés tipos diferentes de
planos alternativos: Plano Brasil Cartdo, Plano Brasil Conta e o Plano Brasil Controle.

O Plano Brasil Cartéo segue um sistema pré-pago, em gue nossos clientes compram créditos antecipados
para terem os servicos moveis disponiveis. NOs oferecemos tarifas reduzidas tanto para as chamadas realizadas no
periodo noturno ou diurno, com o Plano Brasil Cartdo Noturno e o Plano Brasil Cartdo Diurno, respectivamente, ou
cobramos uma Unica tarifa independentemente do horario da chamada, com o Plano Brasil Cartdo Simples.

O Plano Brasil Conta segue um sistema p6s-pago, em que nossos clientes pagam uma tarifa mensal por um
determinado pacote de minutos. Qualquer mnuto excedente aquele montante é cobrado ao cliente de acordo com o
pacote selecionado, de forma que cobramos tarifas menores para os pacotes com maior montante de minutos
incluidos. N6s of erecemos 14 pacotes diferentes de minutos, que variam de 50 a 2000 minutos. Se 0s assinantes ndo
usarem 0 montante completo de minutos incluidos em um determinado més, o saldo é transferido para 0 més
seguinte.

O Plano Brasil Controle tem caracteristicas tanto do sistema pré quanto do pds-pago. Os clientes pagam um
montante mensal fixo pela disponibilidade dos servicos méveis, independentemente da utilizagdo. Esse montante
corresponde a créditos de igual valor. Uma vez que tais créditos tenham sido utilizados, os assinantes podem
comprar créditos pré-pagos extras. As tarifas cobradas para o plano sdo as mesmas, independentemente se o crédito
€ pds ou pré-pago. Se os assinantes ndo utilizarem o montante total dos créditos em um determinado més, o saldo é
transferido para 0 més seguinte.



Tributacéo dos Servicos de Telecomuni cagdes

O custo dos servicos de telecomunicagdes no Brasil inclui uma variedade de tributos. O principal tributo é
um imposto estadual sobre valor adicionado, o Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos ("ICMS'),
cobrado pelos estados brasileiros a aiquotas variadas sobre os servicos de telecomunicacfes. A aliquota média atual
do ICMS para os servigos de telecomunicagdes € de 25,0%. Entretanto, a aliquota do ICMS varia entre os estados.
Nos estados do Acre e do Mato Grosso, por exemplo, a aliquota do ICMS é de 25,0%, engquanto no estado do Mato
Grosso do Sul, é de 27,0%, e no estado de Goias € de 29,0%.

A carga fiscal das telecomunicagdes também inclui quatro tributos federais. o Programa de Integracdo
Sacial ("PIS") e a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"), que sdo duas contribui¢fes
sociais que incidem sobre a receita bruta, e o Fundo de Universalizacdo dos Servicos de Telecomunicaces
("FUST") e o Fundo Setorial para o Desenvolvimento Tecnoldgico das Telecomunicagdes ("FUNTTEL"), que sdo
dois tributos de telecomunicagfes que incidem sobre a nossa receita operacional bruta, liquida de certas dedugdes.

O PIS é cobrado a uma aliquota de 0,65% e a COFINS é cobrado a uma aliquota de 3,0% para 0s servicos
de telecomunicagbes. A partir de dezembro de 2002, nés também estamos sujeitos a uma aliquota de PIS de 1,65%
para servigos gque ndo os servicos de telecomunicagdes, e temos direito a créditos de PIS calculados sobre nossos
custos e despesas, a fim de compensar o PIS devido em referidos servigos. A partir de fevereiro de 2004, nos
também estamos sujeitos a uma aiquota de COFINS de 7,65% para servicos que ndo 0s servigos de
telecomunicagdes, e temos direito a créditos de COFINS calculados sobre nossos custos e despesas, a fim de
compensar a COFINS devida em referidos servigos. O FUST e o FUNTTEL sdo cobrados sobre determinados
servigos de telecomunicagdes a aliquotas de, respectivamente, 1,0% e 0,5%. Vide “ITEM 10. InformacBes
Adicionais—Tributacdo—Consi deracfes sobre a Tributagéo no Brasil—Outros Tributos Brasileiros”.

Em 2005, recolhemos tributos sobre os servicos de telecomunicagfes na quantidade aproximada de 28,7%
de nossas receitas operacionais anuais.

Faturamento e Cobranca

Enviamos a cada cliente de servicoslocais, servicos de longa distancia e outros servigos, uma fatura mensal
cobrindo todos os servicos prestados durante o periodo anterior. Agrupamos nossos clientes em seis diferentes ciclos
mensais, com seis diferentes datas de pagamento. A fatura de telefone organiza por itens as chamadas de longa
disténcia, chamadas feitas para redes de telecomunicagtes de celular, servicos “0300”, “0500” e “0800", e outros
servigos tais como chamada em espera, correio de voz e transferéncia de chamada.

Para servicos longa disténcia inter-regionais e internacionais, os clientes ou recebem faturas mensais em
separado de cada companhia que eles utilizam para chamadas de longa disténcia, ou uma fatura combinada emitida
por nés. Os clientes fazem os pagamentos com base em contratos com varios bancos ou outros agentes alternativos,
através do pagamento direto, ou através da autorizagdo de débito automatico de suas contas-correntes.

De acordo com a lei brasileira, os assinantes tém que receber a fatura ao menos cinco dias antes de seu
vencimento. Quando um pagamento ndo é realizado na data devida, nés temos que enviar ao cliente, 15 dias apos a
data de vencimento, uma notificacéo informando ao cliente do direito de contestar o débito e que, se o pagamento
ndo for efetuado em até 30 dias apos a data de vencimento, todos 0s servigos saintes serdo suspensos, € o cliente
somente podera receber chamadas. Se o pagamento ndo for efetuado em até 45 dias ap6s a data de vencimento, nés
enviamos uma outra notificagdo, informando ao cliente que se o pagamento ndo for efetuado em até 60 dias apos a
data de vencimento, todos 0s servigos serdo suspensos, o contrato sera cancelado e a falta de pagamento do cliente
serainformada a uma agéncia de protecéo ao crédito.

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre 0 nosso “contas a receber” para o exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2005. Para a discussdo das provisdes para contas vencidas, Vide “ITEM 5. Revisdes e
Perspectivas Operacionais e Financeiras— Resultado Operacional”.



Em eparaoAno
encerrado em 31 de
dezembro de 2005

VENCIABS ...ttt ettt 80,0%
Vencidas —01 830 dias .....ocuvereeeenemneeneneeneineeeeeseeeeeeseeseeens 18,6%
Vencidas—31 a60 dias 59%
Vencidas—61 a90 dias 37%
Vencidas—91 al20 dias........coumvecieininininnieiiins 32%
Vencidas—Maisde 120 diaS.......cccoovvvvererneeneenenessereneenes 86%

Rede e I nstalacbes

Geral

A rede é a combinagdo de infra-estrutura fisica e 16gica, que presta servigos de telecomunicagdes, sejam
eles voz, dados e/ou imagem. Em 2005, tomamos vérias medidas para expandir nossas redes de voz, dados e
imagem.

Rede de Voz

Durante 2005, expandimos nossa rede de voz atraveés da instalagéo de 79.117 linhas. Como consequiéncia,
em 31 de dezembro de 2005, nossa planta de rede de voz consistia em aproximadamente 10,8 milhdes de linhas
instaladas, das quais 9,6 milhes estavam em servigo. Das linhas em servigo aquela época, aproximadamente 63,8%
eram linhas residenciais, 18,1% eram linhas comerciais, 3,1% eram linhas de telefone de uso publico e 15,0% eram
outras linhas de servigco. A transmiss@o de longa distancia é fornecida por uma rede de cabos de fibra 6tica e por
conexdes de microondas.

A tabelaa seguir traz informag6es combinadas sobre nossa rede de voz para os periodos indicados.

No ano encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005
Linhas instaladas (MilNGES).........ccournernernine ceeresssisisesisesessenes 10,7 10,8
Linhas em operagdo (MilNGES).........covrveeeerreereerreereerneeseerneeneens 95 9,6
M édia de linhas em oper agdo para o ano encerrado (milhdes) .......... 9,7 9,5
Linhas em operag&o por 100 habitantes............ccccvvereeeeeerennene 24 22,3
Porcentagem de linhas instaladas conectadas a centrais
digitais 99,7 99,9
Numero de telefones de uso publico (milhares)........ccooceuenee. 295,9 296,6
Rede de Dados

Em 31 de dezembro de 2005, tinhamos 1.195.357 portas ADSL instaladas e 1.013.893 acessos em
operacdo, servigos excedendo 1 milhdo de clientes, um crescimento de 89,4% ou 478.436 novos acessos ADSL
adicionados, em comparagdo com o ano anterior. Durante 2005, nds aumentamos o nimero de cidades com servicos
ADSL de 1.117 para 1.256. A tabela abaixo traz informacOes combinadas sobre nossa rede de dados para os
periodos indicados.



Ano encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005 Variagéo %
ADSL
Portasinstaladas............. 620.406 1.195.357 92,7
Acessos em operagao ..... 535.457 1.013.893 894

ATM, Frame Relay, e IP Dedicado expandiram 25,8% em 2005 em comparagdo a 2004. Em 31 de
dezembro de 2005, tinhamos instalado 13.619 portas de ATM, Frame Relay ou IP Dedicado. O servico DialNet
aumentou de 192.236 portas instaladas no final de 2004 para 197.244 portas instaladas no final de 2005,
representando um aumento of 2,6%. A tabela abaixo traz informagdes combinadas sobre nossas redes de ATM,
Frame Relay e |P Dedicado para os periodos indicados.

Ano encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005 Variagdo %
DialNet.....covererrereireereereen 192.236 197.244 2,6
ATM/Frame Relay/IP 10.829 13.619 258

Dedicado.......ccocveerererererennns

A tabela abaixo indica certas informagdes sobre nossos clientes ativos nas diversas redes de comunicagtes
de dados.

Valor total em 31 de dezembro de 2005

Numero total de Numero total de Taxa de utilizagéo
portas portas em oper acao (%)

RAS (DialNet) 197.244 168.612 85,5
ATM/Frame Relay (Rede Cisco) 9.932 8.480 854
SLDD, EILD e Frame Relay (Rede 41.976 32.557 77,6
Deterministica)
IP Dedicado / IP Light (Roteadores de 3.687 2.441 66,2
acesso)
Rede Mével

Durante o segundo trimestre de 2004, iniciamos a implementagdo de nossa rede mével com o desafio de
implementar uma extensarede movel, do estado do Acre ao estado do Rio Grande do Sul, utilizando a mais

avancada tecnologia movel disponivel no mundo e, simultaneamente, integrando a rede a uma das maiores redes
fixasdo Brasil.
Nossa nova rede moével incorpora as seguintes caracteristicas de rede:

- Tecnologia 1.800/900MHz paravoz;

- Tecnologia GPRS/EDGE para Dados;

- Garantiade evolugdo tecnol 6gica;

- Ndcleo de Voz Exclusivo distribuido em uma topologia inicial de 8 MSCs organizados regional mente
de acordo com o importéncia de tréfego de cadaregi&o;

- DoisHLRs, separados geograficamente, garantindo seguranca e flexibilidade;
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- Ndcleo de Dados Exclusivo, totalmente integrado a rede de dados de telefonia fixa da nossa
companhia;

- Rede de acesso originalmente distribuida por 778 localidades cobertas por 2.117 Estacdes de Radio
Base;

- Cabertura GPRS em 100% das localidades cobertas e EDGE em todas as capitais (10 cidades) de
estados da érea coberta;

- Integragéo completa com os recursos de transmissdo existentes da nossa rede de telefonia fixa;

- Compartilhamento intensivo da nossa infra-estrutura de telefonia fixa existente e outras operadoras
maoveis no mercado; e

- Integragdo com as nossas plataformas de telefonia fixa, alavancando sinergias técnicas/operacionais
entre companhias.

Modernizacdo da Rede

Nossa infra-estrutura de rede aplica um modelo operacional desenhado para utilizar recursos tecnol 6gicos
de ponta, a fim de disponibilizar, de forma eficiente, flexibilidade e servicos de qualidade a nossos usuarios. Em
2005, realizamos modificagdes e melhorias significativas em nossa infra-estrutura de rede, a fim de prestar servigos
mais eficientes a nossos clientes. As melhorias em nossa infra-estrutura de rede foram baseadas em um modelo de
convergéncia de servigos e aplicativos, bem como uma rede Unica e flexivel acessivel atodos os clientes a partir de
qualquer local e aqualquer hora. Com nossa infra-estrutura de rede, podemos prestar servicos total mente integrados,
tanto de telefonia fixa quanto movel, voz, dados ou imagem, de tal maneira os recursos disponiveis foram
otimizados.

Em 2005, conquistamos alguns marcos tecnolOgicos importantes para nossas redes como um todo,
incluindo:

Consolidagéo da arquitetura de nossa Rede de Préxima Geracgéo (RPG) através de operagbes do Ambiente
de Criac&o de Servicos;

Desenvolvimento de nossa tecnol ogia de convergéncia para servicos fixo-maovel;
Lancamento de um servigo de convergéncia | P similar a multi-conferénciae VolP;
Implementagédo de umarede prépria de satélite para oferecer servigos de satélite; e

Criagdo da primeira Rede Metropolitana para acesso a Ethernet;

Atualmente estamos no processo de transicdo de nossas redes de voz e dados para uma estrutura mais
unificada, a fim de fornecer maior eficiéncia nas nossas plataformas de produtos e servigos. Essa transicdo é
plangjada para unificar nossas ofertas de formatos de midia (voz, dados e imagens) sobre uma Unica estrutura de
transporte baseada em IP, incluindo midia transmitida através de pontos de acesso fixo e pontos de acesso mdvel,
em um ambiente integrado, unificando o mundo de Telecomunicacbes e de Tl. Para este fim, em 2005,
implementamos uma nova estrutura de servicos de telecomunicacbes para melhor operar nossos servigos e
aplicativos. Essa estrutura foi planejada para criar um ambiente de servigcos mais eficiente, a fim de exaltar a Rede
de Préxima Geragdo que of erecemos a nossos clientes. Nessa nova estrutura, hossos servigos sdo implementados de
uma forma centralizada e estéo disponiveis de forma homogénea e eficiente para qualquer usuario de rede de
telecomunicagdes. Além disso, essa estrutura permite-nos desenvolver e implementar todos 0s nossos servigos em
um padréo de mercado aberto, utilizando uma ampla variedade de fornecedores, eliminando a necessidade de



diferentes redes serem atendidas por diferentes prestadoras de servicos e permitindo o compartilhamento entre
aplicativos de rede para promover a otimizacdo do uso da rede.

Consolidamos nossa estrutura de call center através da reunido de nossos 30 locais pré-existentes em 5
locais (Goiénia, Campo Grande, Floriandpolis, Brasilia e Curitiba), a0 mesmo tempo em que melhoramos o nivel de
servico através de terceirizagdo. Além disso, na tentativa de melhorar os servigos prestados aos nossos clientes
corporativos, criamos um call center dedicado a esses clientes. Implementamos um sistema de gerenciamento de
relacionamento com o cliente, que integra nossos sistemas e fornece um banco de dados com informagdes de cada
cliente, de modo que possamos prestar melhores servicos e identificar oportunidades de vendas durante cada contato
que tivermos com nossos clientes. Além disso, estamos nos voltando as pequenas e médias empresas, a fim de
prestar a elas servicos de atendimento ao cliente mais especializados.

Em 2005, também continuamos nosso desenvolvimento de uma camada de transporte e acesso para
fornecer acesso de banda larga com maior capilaridade e capacidade de tréfego. Iniciamos a expansdo do nosso
backbone de Divisao de Ondas Curtas Densas Mlltiplas (“DOCDM”) e aumentamos 0 nicleo de nossas redes de
dados, que nos permitiu oferecer varios servigos que exigem uma maior largura banda para seu uso. Desenvolvemos
também nosso canal de acesso a rede, incluindo a aquisi¢do da nossa prépria plataforma de satélite, que nos permite
oferecer servicos de voz e dados em locais remotos ou ndo acessiveis através de nossas proprias redes
convencionais, tanto dentro como forada Regido I1.

Continuamos a implementar nossa rede DSL AMg/Ethernet, desenvolvendo uma infra-estrutura concentrada
em acesso ADSL. Nbssa rede estd melhor preparada para suportar tecnologias ADSL 2mais que nos permitiriam
oferecer servicos de maior velocidade. Para acomodar uma maior demanda por servigos de velocidades maiores,
iniciamos a criagdo de uma nova rede de acesso Metro-Ethernet. Finalmente, implementamos um sistema de
controle de endereco e resolugdo de nome para nossas redes | P, com o objetivo de otimizar recursos e melhorar a
disponibilidade de servicos de acesso a I nternet.

Em 2005, continuamos a ser competitivos no mercado tecnoldgico, participando de um numero de
encontros internacionais de educagéo projetados para ensinar membros sobre as mais novas e eficientes tecnologias
de rede, incluindo o European Telecommunications Standards Institute (Instituto Europeu de Padrbes de
Telecomunicagdes - ETS), 39 Generation Partnership Project (Projeto de Parceria de Terceira Geragéo - 3GPP),
Telecoms & Internet Converged Services & Protocols for Advanced Networks (Servicos Convergentes de
Telecomunicages e Internet e Protocolos para Redes Avangadas - TISPAN) e Fixed-Mobile Convergence Alliance
(Alianca de Convergéncia Fixo-Mdvel - FMCA). Além disso, estamos considerando vérias novas tecnologias para
implementacdo no futuro préximo, incluindo o Worldwide Interoperability for Microwave Access
(Interoperabilidade Mundial para Acesso a Microonda- “Wimax"), New Generation of DSLAM (Nova Geracéo de
DSLAM), Internet Protocol Television Platform (Plataforma de Televisdo em Protocolo de Internet - “IPTV”) e
Gigabit Passive Optical Networking (“GPON").

Concorréncia

A industria de telecomunicacBes no Brasil esta se tornando cada vez mais competitiva. Operamos nos
mercados de telefonia fixa local, telefonia de longa disténcia nacional e comunicagdes de dados em nossa regiéo.
Concorremos fundamentalmente com base em caracteristicas, preco e atendimento ao cliente. De forma geral, o
ambiente de mercado cada vez mais competitivo resultou em pregos decrescentes para 0S servicos de
telecomunicagdes, também direcionados pela implementacéo de novas tecnologias e por um aumento na supervisdo
regulatéria.  Além disso, qualquer concorréncia maior na prestacdo de servicos de Voice Over Internet Protocol
(V oz sobre Protocolo Internet - “VVOIP”) deve ter um efeito minimo em nossas receitas.

Servigos Locais

Atualmente, somos a empresa lider na prestagéo de servigos de telefonia fixa local em nossa regido, com
uma participacdo de mercado estimada de 94,6%, baseada em estimativas estatisticas utilizando o volume de
chamadas locais saintes e entrantes de nossos con correntes, que se interconectam através de nossa rede. A Global
Village Telecom € nossa principal concorrente na prestacéo de servigos de telefonia fixa local em nossa regiéo.
Nossa posi¢cdo dominante no mercado de telefonia fixa local deve-se, entre outras coisas, ao fato de que nds néo
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enfrentamos nenhuma concorréncia neste mercado até a entrada da Global Village Telecom, em novembro de 2000.
A Global Village Telecom é uma prestadora de servigos independente, que opera sob autorizagdo da Anatel. Desde
sua entrada no mercado, em novembro de 2000, temos conseguido manter nossa participagéo de mercado em nossa
regido devido a nossa extensa rede e as caracteristicas, precos e servigos competitivos.

No curto prazo, apesar do fato de ja haverem inimeras companhias com permissao da Anatel para prestar
servicos de telefonia fixa local em nossa regido, poderiamos perder participagdo de mercado adicional,
principalmente no segmento corporativo, se concorrentes adicionais forem autorizados a entrar no mercado de
telefonia fixa em nossa regido. Nossos servicos de telefonia fixa também estdo sujeitos a concorréncia de
prestadores de servicos méveis. Vide “Item 3. Informagdes Essenciais — Fatores de Risco — Riscos Relacionados ao
Setor de Telecomunicagdes — Enfrentamos crescente concorréncia no setor de telecomunicacfes brasileiro, o que
pode ter um efeito material e adverso em nossa participagdo de mercado, em nosso resultado operacional e em nossa
condicao financeira.”

Servigo de Longa Distancia Intra-regional (intra-estadual e inter-estadual)

Atualmente, somos a empresa lider na prestag&o de servicgos de telefonia de longa distancia intra-regionais
em nossa regido, com uma participagdo estimada de 89,0% do mercado intra-regional em 2005, baseada no volume
de chamadas de longa distancia saintes que utilizam a nossa rede através do nosso codigo de selegcdo de operadora.
De acordo com as regulamentacdes da Anatel, os originadores de chamadas podem escolher uma prestadora de
servigos para cada chamada de longa disténcia, mediante a escolha de um codigo de selegdo da prestadora que
identifica a operadora. Até 6 de julho de 2003, isto era permitido apenas para chamadas feitas a partir de telefones
fixos. Desde tal data, originadores méveis também podem escolher uma prestadora de servicos através da escolha de
um codigo de selecao da operadora. Nosso codigo de selecéo de operadora é 0 “14” . Nesse sentido, as operadoras de
longa distancia nacionais, incluindo a Brasil Telecom, concorrem no mercado mével de longa distancia. Como
nosso codigo de selecdo de operadora “14” foi amplamente utilizado para chamadas originadas de telefones fixos,
rapidamente ganhamos uma porcao significativa das chamadas de longa disténcia originadas de telefones moveis. A
Embratel é a nossa concorrente mais sgnificativa na prestacéo de servicos de telefonia de longa distancia intra-
regionais em nossa regido, com aproximadamente 9,0% da participacdo total de mercado em 2005. O restante da
participacdo de mercado € dividida entre a Global Village Telecom, a Intelig e outras operadoras. As licengas
outorgadas a Embratel, Intelig e Global Village Telecom ndo estdo sujeitas as mesmas obrigacdes de qualidade de
servico e expansao e modernizagao de rede a que estamos sujeitos sob nossas concessdes.

No curto prazo, esperamos perder participacao de mercado na prestacéo de servigos de telefonia de longa
disténcia intra-regional devido a crescente concorréncia da Embratel. Até a presente data, inimeras companhias tém
permisséo da Anatel para prestar servicos de telefonia de longa distancia intra-regional em nossa regido, mas essas
companhias ndo devem ganhar uma participacdo de mercado significativa. Vide “Item 3. Informagdes Essenciais —
Fatores de Risco — Riscos Relacionados ao Setor de TelecomunicagBes —Enfrentamos crescente concorréncia no
setor brasileiro de telecomunicagdes, o que pode ter um efeito material e adverso em nossa participagéo de mercado,
em nosso resultado operacional e em nossa condic¢ao financeira.”

Servigo Interregional e Internacional

Até 31 de dezenbro de 2003, sob as regras da Anatel, as companhias de telefonia fixa regionais, como a
nossa, em geral ndo eram autorizadas a oferecer servigos de longa distancia inter-regionais ou internacionais. Tendo
recebido a certificacdo da Anatel de nosso cumprimento das metas de universalizagdo, em 19 de janeiro de 2004,
comegamos a oferecer servicos de longa distancia interregionais e internacionais. Devido a nossa posic¢éo singular
na Regido |1, combinada com o marketing competitivo e com a politica de pregos promocionais, em 31 de dezembro
de 2005 conseguimos atingir 59% de participagdo no mercado inter-regiona e 33% de participacdo no mercado
internacional na Regido I, o que representou um aumento de aproximadamente 10 e 7 pontos percentuais em
relagdo ao ano anterior. Concorremos fundamentalmente com a Embratel, que em 31 de dezembro de 2005 tinha
aproximadamente 33% de participagdo no mercado inter-regional, representando uma queda de 7% nesses servicos
em relagdo ao ano anterior. A Embratel também detém aproximadamente 48% de participagdo no mercado de
servicos de longa-distancia internacional. Esperamos que nossa participacdo de mercado aumente, na medida em
que os clientes ndo estejam mais preocupados em escolher uma operadora com base no lugar onde a chamada
termina.
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Até a presente data, embora inUmeras companhias tenham permisséo da Anatel para prestar servicos de
telefonia de longa distancia inter-regionais e internacionais em nossa regido, ndo esperamos enfrentar uma
diminuicdo significativa em nossa paticipacdo de mercado devido a uma maior concorréncia no futuro proximo.
Vide “Item 3. Informagdes Essenciais — Fatores de Risco — Riscos Relacionados ao Setor de Telecomunicagbes —
Enfrentamos crescente concorréncia no setor brasileiro de telecomunicagdes, o que pode ter um efeito material e
adverso em nossa participacéo de mercado, em nosso resultado operacional e em nossa condigéo financeira.”

Servicos de Transmissio de Dados

Nos ultimos anos, 0 segmento de comunicagdes de dados do setor de telecomunicagdes apresentou as taxas
de crescimento anuais mais altas e, de tal modo, atraiu muitos participantes. Acreditamos que, dentre os servicos de
transmissdo de dados, 0 mercado de banda larga ird crescer substancialmente nos préximos anos, ha medida em que
abanda larga, e a ADSL em particular, puderem oferecer aos usuarios um unico ponto de acesso, através do qual
eles possam obter servigos de voz, dados e imagem.

Aumentamos nossa participagdo no mercado de comunicagdes de dados fundamentalmente através do
desenvolvimento de nosso servico ADSL, que cresceu substancialmente no ano passado, dando-nos a maior taxa de
penetracdo de acesso ADSL por linhas fixas em operacdo dentre as operadoras brasileiras. Somos a provedora lider
de acessos ADSL de banda larga na Regido II, com 1.013.893 acessos ADSL em 2005. Nossa posi¢ao lider no
ADSL é baseada em nossa participagdo no mercado de servico local, ha medida em que os acessos ADSL séo
fornecidos através das linhas de telefone locais em nossa regido. Aproximadamente 60,0% dos acessos ADSL que
fornecemos na Regi&o Il sdo para clientes BrTurbo. A Global Village Telecom também fornece acessos ADSL em
nossa regido, e também enfrentamos a concorréncia das operadoras de TV a cabo, que fornecem acesso de banda
larga através de cable modems. Até a presente data, no Brasil, ndo temos enfrentado concorréncia significativa das
provedoras de servicos de cabo que prestam servicos de telefonia ou quasi -telefonia que concorrem com 0s servigos
de telefonia por nds of erecidos, e a penetragdo datelevisdo a cabo em nossaregido é limitada.

No mercado de servicos discados, a participagdo de mercado em nossa regido € de aproximadamente 81% ,
baseada em nossa participagdo no volume e duragdo totais das chamadas discadas que sdo feitas com a utilizacéo de
nossa rede, que conseguimos identificar como chamadas feitas a provedores de servigos discados. Concorremos no
mercado de acesso discado a Internet fundamentalmente com a Global Village Telecom.

Servicos de Internet

Em 2005, através da nossa subsidiaria operacional BrTurbo, tinhamos uma participacdo de mercado de
aproximadamente 54,0% nas vendas mensais de banda larga ISP na Regido |1. Somos lideres em termos de nimero
de clientes ativos entre aguelas provedoras que operam servicos de acesso de alta velocidade baseados em
tecnologia ADSL na Regi&o II. Em 31 de dezembro de 2005, possuiamos 534.175 clientes residenciais e 13.616
clientes comerciais. Concorremos fundamentalmente com outras provedoras de acesso a internet (1SP), tais como
Terra.com e Globo.com, bem como com provedoras locais de acesso ainternet.

Desde que adquirimos o iBest, a companhia tem crescido principalmente na Regi&o Il, onde ela é
atualmente a lider de mercado, com aproximadamente 50,0% dos minutos totais de internet. Em 31 de dezembro de
2005, o iBest tinha aproximadamente 10 milhdes de usuarios registrados, dos quais 1,5 milh&o eram ativos, gerando
aproximadamente 18,9 bilhdes de minutos discados durante 2005. Os principais concorrentes do iBest na Regi&o 11
s80 Click 21 e Pop, que séo de propriedade da Embratel e da Global Village Telecom, respectivamente.

O G foi o primeiro portal brasileiro a oferecer acesso a internet gratuito e esté presente em mais de 1.200
cidades, com aproximadamente 18 milhdes de clientes registrados e 2,0 milhdes de usuérios ativos nos ultimos 30
dias. Em 31 de dezembro de 2005, o iG forneceu acesso de banda larga a uma base de clientes de mais de 150.000
clientes ativos. Além disso, o iG tem uma base de 334.000 clientes, assinantes de acesso, banda larga e outros
servicos pagos, O iG concorre fundamentalmente com outras provedoras de acesso a internet, tais como Terra.com,
iTelefonicada Telefénica, UOL do Grupo Folha e Portugal Telecom, e Oi internet da Telemar.
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Servicos Moveis

L ancamos nossas operacgdes de servigos moveis em setembro de 2004. Os servicos méveis sdo igualmente
competitivos e enfrentamos concorréncia na Regido Il principalmente (i) de uma parceria (oint-venture) entre a
Telefonica e a Portugal Telecom (comercializada sob a marca “Vivo”), (ii) da Telmex, que concorre conosco em
nossa regido através da América Moviles (comercializada sob a marca “Claro”) e (iii) da TIM. Além disso, os
servigos méveis concorrem diretamente com os servigos de telefonia fixa.

O negocio de telefonia méved é altamente competitivo e a Regido Il tem a maior taxa de penetragdo no pais
por prestadoras de servico de fora da regido. Em 31 de dezembro de 2005, tinhamos 2.2 milhdes de clientes de
telefonia mével, representando 8,7% de participacdo de mercado em nossa regido. Nos tornamos a maior operadora
integrada de telecomunicacfes na Regido I1. Em 2005, nossos produtos convergentes e inovadores e nosso programa
de ponto de vendas com lojas proprias sob o conceito one-stop-shop gerou vendas de 4.160 modems, aumentando a
demanda por vendas de ADSL, 1.857 identificadores de chamadas e 3.370 telefones fixos.

Somos membro daFixed Mobile Convergence Alliance (Alianga de Convergéncia Fixo-Mével), ou FMCA,
uma associacdo de 22 membros com o objetivo principal de oferecer produtos e tecnologias integrados para 0s
clientes de todos os membros. Também anunciamos a entrada da Brasil Telecom GSM como membro patrocinador
do Movimento Internet Segura, ou MIS, e associado a Electronic Market Brazilian Comission (Comissdo Brasileira
de Mercado Eletrénico - “E-Net Comission”). A Brasil Telecom GSM ¢é a primeira companhia de telecomuni cagtes
do setor a participar do MIS. Acreditamos que a melhor forma de prevenir a fraude na internet € por meio da
educagdo dos nossos usuérios. O MIS age no sentido de ensinar aos usuarios as medidas necessérias para proteger a
informag&o de seguranga enquanto estiverem usando ainternet.

Efeitosda Concorréncia

Espera-se um aumento na concorréncia no negocio de telecomunicagcdes, como conseqiiéncia da
desregulamentacdo que comegou em 2002, incluindo o processo de certificac8o e autorizagéo, pelo qual é permitido
as empresas prestar servicos adicionais dentro e fora de suas regides. Apesar de acreditarmos que temos uma infra-
estrutura singular na Regido |l (tendo herdado a rede por ocasido da privatizagdo da Telebras) e que temos
desenvolvido estratégias para proteger efetivamente nosso negécio, nossa expectativa é que a concorréncia, como
resultado da entrada de concorrentes adicionais no mercado para servicos de telefoniafixalocal, delongadistanciae
de telefonia mével na Regido 11, assim como a significativa consolidagcdo do setor, possam afetar adversamente
nossas receitas relacionadas. Esperamos, contudo, que nosso crescimento no mercado brasileiro ira compensar
parcialmente essa concorréncia, uma vez que podemos oferecer servicos de longa distancia e de dados em ambito
nacional, além de servicos de telefonia movel em nossa regido. Enquanto temos uma expectativa de que o tréfego
local por linha continue acair na medidaem que expandimos nossa rede para clientes de baixa -renda que, em média,
efetuam menos ligagdes, esperamos que nossa expansao em outras novas areas de negécio nos possibilite novas
oportunidades de crescimento.

O impacto destas pressd es competitivas dependera de uma série de fatores que ndo podem ser avaliados no
presente momento, alguns dos quais estando fora de nosso controle. Entre estes fatores, estdo 0s recursos técnicos e
financeiros disponiveis aos nossos concorrentes, as estratégias de negdcio e capacidade de nossos concorrentes,
condigdes dominantes de mercado, as regulamentagdes aplicaveis a novos entrantes e a nos, e a efetividade de
nossos esforgos de nos preparar para maior concorréncia e consolidagéo. Nossa capacidade de continuarmos a ser
bem sucedidos na concorréncia também ira depender do sucesso de nossos recursos de marketing, financeiros e
outros (incluindo nosso acesso a capital) em comparagdo com nossos concorrentes e de nossa capacidade de prever e
responder a fatores de concorréncia que afetem o setor, incluindo a introducdo de novos servigos, mudangas nas
preferéncias dos consumidores, mudangas na regulamentacdo, tendéncias demogréficas, condicbes econdmicas,
estratégias de desconto de pregos por concorrentes, bemcomo a ulterior consolidagdo daindustria.

Servicos de Atendimento ao Cliente

Prestamos servigos de atendimento ao cliente principalmente através de call centers e lojas proprias.
Adicionalmente, prestamos servicos através de nosso website e fisicamente em casas |otéricas para recebimento de
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pagamentos, e agéncias do correio, que prestam servicos como habilitacdo de aparelhos celulares e pedidos de
conserto.

Consolidamos nossa estrutura de call center, unificando nossas trinta localizagdes pré-existentes em cinco
(Goiénia, Campo Grande, Florianopolis, Brasilia e Curitiba), a0 mesmo tempo em que melhoramos o nivel de
NOSS0S servigos através de terceirizagéo.

Além disso, na tentativa de melhorar os servigos prestados aos nossos clientes corporativos, criamos um
call center dedicado a eles. Implementamos um sistema de gerenciamento de relacionamento com o cliente, que
integra nossos sistemas e fornece um banco de dados de informacdes de cada cliente, de modo que nds possamos
prestar melhores servicos e identificar oportunidades de vendas durante cada contato que nés tivermos com nossos
clientes. Adiciona mente, estamos nos voltando as pequenas e médias empresas, a fim de prestar a elas servigos de
atendimento ao cliente mais especializados.

CanaisdeVendaeMarketing

Melhoramos nossos canais de venda a fim prestar servicos especializados de atendimento ao cliente em
diferentes nichos e setores de nosso mercado, mas principalmente no mercado corporativo. Nossos canais de venda
consistem em marketing direto, nosso website e nossos contatos de atendimento ao cliente. Nossas vendas
residenciais sdo operadas principalmente através de nossos nimeros “0800” ou de nosso website. Nossas vendas
corporativas sdo operadas principalmente através de contatos de vendas diretos pelos nossos representantes de
vendas.

Com o langamento de nossas operagdes de telefonia mével em setembro de 2004, abrimos lojas proprias
integradas seguindo o conceito one-stop-shop. Nestas lojas, os clientes tém acesso a todo o nosso portfolio de
produtos e servigcos, e conseguimos capitalizar nossas vantagens competitivas de uma operacdo integrada de
telefonia. A maioria de nossas lojas proprias esta localizada nos principais shopping centers da Regido Il. Nossa
marca de telefonia movel, a Brasil Telecom GSM, também é comercializada em outros pontos de venda, incluindo
quiosques, agentes de venda autorizados exclusivos, agentes de venda autorizados ndo-exclusivos e revendedores
entre os principais varejistas.

Aumentamos nosso uso de marketing direto em conjunto com telemarketing outbound (atendimento a
cliente que ndo paga a chamada) e inbound (atendimento a cliente que paga a chamada), como um modo de focar
cada um de nossos setores de mercado (residencial, comercial e corporativo). Ao mesmo tempo, desenvolvemosum
portifolio completo de produtos e servicos, tais como SLDD, Frame Relay, ATM, IP WAN, IP Dedicado, Light IP e
DialNet, para satisfazer as necessidades de nossos clientes.

Também desenvolvemos e melhoramos nosso website, na tentativa de prestar alguns de nossos servigos on-
line. Atualmente, nossos clientes podem acessar mais de 16 tipos diferentes de servicos on-line, incluindo: registro
para a compra de uma linha telefénica, emissdo de segunda via de fatura, consulta a uma fatura detalhada e
sumarizada, download de fatura, verificacédo de recebimento de pagamento e pedidos de consertos.

Propriedade | ntelectual

Realizamos pesquisas e desenvolvimento nas areas de servicos de telecomunicagfes, mas ndo
desenvolvemos i ndependentemente nenhuma nova tecnol ogia de tel ecomuni cagdes.

Nossas Patentes no Brasil

Protocolamos quatro pedidos de registro de patentes no banco de dados do Instituto Nacional de
Propriedade Intelectual (“INPI") entre 2004 e 2005, para proteger sistemas e métodos de tel ecomunicacfes (patentes
sd0 validas por 20 anos contados a partir da data do protocolo do pedido de registro). Nao podemos confirmar se o
INPI comegou a andlise técnica destas patentes para verificar se elas estdo em conformidade com a legislacéo
brasileira. Além disso, de acordo com a Lei de Propriedade Industrial brasileira, € necessério pagar uma taxa anua a
partir do terceiro ano, a contar da data do protocolo do pedido de registro das patentes ou do modelo de utilidade, a
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fim de manter a validade das patentes e dos modelos de utilidade. Se as taxas anuais ndo forem pagas, o INPI ira
cancelar automaticamente a patente e/ou 0 modelo de utilidade, e a decisdo de cancelamento do INPI sera entdo
publicada na Revista Oficial do INPI. Ap6s a publicacdo de tal decisdo, o dono da patente e/ou modelo de utilidade
pode requerer a reversao da decisdo de cancelamento pelo INPI mediante o pagamento de taxas adicionais. N&o
podemos confirmar se fizemos o pagamento das taxas anuais associadas aos pedidos de registro das quatro patentes
€, portanto, ndo podemos confirmar seu status.

Antes da cisdo da Telebras, a Brasil Telecom e as outras subsididrias operacionais da Telebras,
contribuiram para a Fundacéo CPgD — Centro de Pesquisa e Desenvolvimento em Telecomunicacoes (o “Centro”),
um centro de pesquisa e desenvolvimento anteriormente operado pela Telebrés, que desenvolve tecnologia de
telecomunicagdes no Brasil. Conforme nosso acordo com o Centro, temos acesso a softwares de telecomuni cagdes
desenvolvidos pelo Centro e a outros servigos de tecnologia por ele prestados, tais como teste de equipamentos e
servigos de consultoria e treinamento. Além do Centro, também dependemos de fabricantes de produtos de
telecomunicagBes para o0 desenvolvimento de novos hardware e novas tecnologias de telecomunicagoes. Vide “Vide
Item 5 — Revisdo Operacional e Financeira e Perspectivas — Pesquisa e Desenvolvimento e Histéria e
Desenvolvimento da Companhia— Investimentos— Pesguisa e Desenvolvimento.

Nossas Marcas Registradas no Brasil

Possuimos atualmente 458 marcas registradas em diferentes classes de produtos e servigos, a maioria delas
protegendo servicos de comunicagdo. Algumas marcas registradas, no entanto, protegem questdes relativas a
anlncios, gerenciamento de negdécios, administragdo, seguros, finangas, questdes monetérias e imobilidrias, bem
como pesquisa e servicos cientificos e tecnoldgicos, desenho e andlise industrial e servicos de pesquisa, projeto e
desenvolvimento de hardware e software de computador, bem como equipamentos de gravacdo, transmissdo e
reproducéo de sons ou imagens, portadores de dados magnéticos, discos de gravagao .

Adicionalmente, protocolamos 453 pedidos de registro de marcas e 133 registros de marcas. Alguns desses
pedidos foram publicados para fins de eventual oposi¢éo de terceiros e ainda estdo sob exame no INPI, um processo
gue pode levar até cinco anos para ser concluido. Alguns de nossos pedidos de registro de marcas foram contestados
por terceiros. N&o podemos garantir que eles serdo concedidos pelo INPI caso tais oposi¢des sejam aceitas.

Adicionalmente, alguns de nossos registros de marca est&o no prazo para serem renovados. De acordo com
a Lei de Propriedade Industrial brasileira, uma marca registrada deve ser renovada depois de 10 anos, contados a
partir da concesséo do registro.

Nossos Nomes de Dominio no Brasil

Atualmente possuimos 138 nomes de dominio, cobrindo nossas varias subsididrias e plataformas de
negdcios, registrados em nome da Brasil Telecom, 179 nomes de dominio adicionais registrados em nome da
Internet Group do Brasil Ltda., 16 nomes de dominios registrados em nome da iBEST S.A., e 50 nomes de dominio
registrados em nome de BrT Servigos de Internet S.A.

Regulamentacdo do Setor de TelecomunicacOes Brasileiro
Geral

Nosso negdcio, incluindo os servigos que prestamos e as tarifas que cobramos, estéo sujeitos a uma
regulamentacdo abrangente sob a Lei Geral das Telecomunicagbes. Operamos em cada um dos estados de nossa
regido com base nas concessfes que foram outorgadas para cada uma das companhias Telepar, Telesc, Telegoids,
Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron, Teleacre, CRT e CTMR. Também operamos fora de nossa érea de
concessao original com base nas novas autorizagfes recebidas da Anatel em consequéncia da certificagdo pela
Anatel de nosso cumprimento das metas de universalizagdo. Estas concessoes e autorizagdes permitemnos prestar
servigos especificos e estabel ecem al gumas obrigacGes a que temos que obedecer.
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A Anatel é a agéncia regulatéria para as telecomunicagdes que atua conforme o Regulamento da Agéncia
Nacional das Telecomunicagdes (0 “Decreto Anatel”). A Anatel possui independéncia administrativa e autonomia
financeira do governo. A Anatel tem a obrigacdo de reportar-se ao Ministério das Comunicacdes e ao Congresso
Nacional Brasileiro sobre suas atividades. Qualquer regulamentacdo proposta pela Anatel esté sujeita a um periodo
de consulta puablica, incluindo audiéncias publicas, e as decisdes da Anatel podem ser contestadas
administrativamente, perante a prépria agéncia, ou através do sistema judicidrio nos tribunais brasileiros. Sob a lei
brasileira, nés, assim como todas as empresas sob regime publico, devemos ter a aprovagdo da Anatel para as tarifas
cobradas por nossos produtos e servi¢os. Em 20 de junho de 2003, a Anatel emitiu a Resolucéo 341, que estabelece
novos tipos de contratos de concesséo da Anatel, validos de 1° de janeiro de 2006 até 2025.

ConcessdeseLicencas
Geral

Operamos sob concessdes de rede publica de telefonia fixa comutada (local e longa disténcia nacional), que
nos da o direito de oferecer servigos locais e de longa disténcia nacional naRegido I1.

As concessdes para prestar servigos de rede publica de telefonia fixo comutada sdo outorgadas sob o
regime publico, mas referidos servicos também podem ser prestados através de autorizages outorgadas sob o
regime privado.

Além da Brasil Telecom, as companhias que operam sob o regime publico no Brasil sdo a Telemar, a
Telesp, a Embratel e outras operadoras locais. As quatro principais companhias sob regime publico sdo as maiores
prestadoras de servicos de telefonia fixa no Brasil, incluindo servigos locais e servicos de longa distancia intra-
regionais, inter-regionais e internacionais. Todas as demais prestadoras de servigos de telecomunicacdes, incluindo
as outras companhias autorizadas a prestar servicos de telefonia fixa na Regido |1, operam através de regime
privado.

De acordo com os termos do artigo 63 da Lei Geral das Telecomunicagcbes e o artigo 13 da
Regulamentacgéo dos Servicos de Telecomunicagdes Brasileiros, as companhias de regime pUblico estéo sujeitas a
certas obrigagdes quanto & continuidade e universalizagdo dos servigos. As companhias de regime publico também
estdo sujeitas a supervisdo da Anatel com relagdo astarifas que elas podem cobrar. Por outro lado, as companhias de
regime privado ndo estdo, em geral, sujeitas as exigéncias quanto a universalizacdo de servigos, mas estdo sujeitas a
certas obrigacdes de expansdo da rede e qualidade de servico estabel ecidas em suas licengas.

As companhias de regime publico, como a nossa, normalmente oferecem alguns servicos em regime
privado, dos quais os mais significativos s8o os servigos de transmissdo de dados através de autorizacdes de
Multimedia Communication Services (Servigcos de Comunicagdo Multimidia - MCS). Além disso, en 18 de
dezembro de 2002, adquirimos uma licenca para of erecer nossos servigos de telefonia movel sob o regime privado.

Servicos de telefonia fixa— Regime Publico

Cada companhia de regime publico opera sob uma concessao que foi estendida por um periodo adicional de
20 anos em dezembro de 2005. Como parte da extensdo, companhias de regime publico tornaramse sujeitas as
regras para prestadoras de servicos de noticias incluindo regras de universalizagcdo. Vide “—Obrigacdes das
Companhias de Telecomunicagfes—Regulamentac@o do Setor de TelecomunicacOes Brasileiro”. Durante o prazo
de extensdo de 20 anos, as companhias serdo obrigadas a pagar taxas bianuais equivalentes a 2,0% de suareceita
liguida anual resultante da prestagdo de servicos de telecomunicagdes (excluindo-se 0s impostos e contribuicdes
sociais) durante o ano imediatamente anterior.

Antes de janeiro de 2004, ndo tinhamos permissao para oferecer servicos de longa distancia inter-regionais

e internacionais. Em 20 de janeiro de 2004, nossos contratos de concessdo foram aditados para prever a certificagao
da Anatel em relag@o ao nosso cumprimento das metas de universalizagdo, e nos tornamos qualificados para receber
uma concessdo para prestar referidos servigos. Assim, pudemos originar chamadas de longa disténcia na nossa area
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de concessdo e findiza-las em qualquer ponto do pais, bem como no exterior. Para mais informagdes, vide
“ Obrigagdes das Companhias de Telecomunicagdes —Regime Plblico— Restri¢fes aos Servicos”.

Servico de Telefonia fixa- Regime Privado

A Regulamentacdo Brasileira das Telecomunicagdes antecipou a introdugdo da concorréncia nos servicos
de telefonia no Brasil, através da possibilidade aberta ao governo federal brasileiro de autorizar, através da Anatel,
quatro companhias de regime privado — trés para prestar servicos de telefoniafixalocal e servigcos de longa disténcia
intra-regionais, em cada uma das trés regides do Plano Geral de Concessdes, e uma para prestar servicos de longa
distanciaintra-regionais, inter-regionais e internacionais paratodo o Brasil — a prestar servicos concomitantemente
com as companhias de regime publico. A Anatel outorgou as operadoras de regime privado licengas para operarem
na Regido Il. A Anatel também outorgou licengas para outras companhias de regime privado para operar nas
Regides | e Ill do Plano Geral de Concessdes e licengas para outras companhias de regime privado para prestar
servico de longa distancia intraregional, inter-regional e internacional na Regido IV do Plano Geral de Concessies.
O ndmero de autorizagdes que podem ser outorgadas pelo governo federal brasileiro €ilimitado.

ApGs o recebimento da certificacdo pelo cumprimento de nossas metas de universalizagdo, obtivemos
autorizagdo, sob o regime privado, para prestar servicos locais e de longa distancia nacional em certos setores de
nossa Regido 11, onde ndo estavamos presentes antes, e para regides | e Il através do Rano Geral de Concessdo.
Além disso, fomos autorizados a prestar servigos de longa disténciainternacional nas Regidesl, Il elll (todo o pais)

do Plano Geral de Concessdo. As outras principais companhias de regime publico receberam autorizagGes similares.
Regulamentagao dos servigos de tel efonia movel — SMP

Em setembro de 2000, a Anatel aditou as regulamentaces relacionadas a prestagéo de servicos de telefonia
movel para 0 SMP. Estas autorizagdes para SMP aditadas possibilitam que novos participantes no mercado de
telecomunicagdes brasileiro concorram com as prestadoras de servicos de telecomunicagfes ja existentes. A
regulamentacdo para o SMP aditada divide o Brasil em trés regifes distintas, cada uma delas correspondendo as

regioes aplicaveis as prestadoras de servigos de telefonia fixa de regime publico. Os servicos do SMP sdo prestados
dentro da banda de 1.800 MHz, que contém as Bandas C, D e E, e aregulamentagdo aditada do SMP permite até trés
autorizagbes adicionais para SMP em cada regido, para concorrer com as prestadoras de servigos de
telecomunicages ja existentes. A Anatel realizou leilGes para autorizagdes para 0 SMP durante os anos de 2001 e
2002, mas nenhuma autorizacdo parao SMP em Banda C foi outorgada.

As autorizacOes para 0 SMP estabelecem uma série de obrigagdes e metas que devem ser cumpridas por
uma prestadora de servigos de SMP. De acordo com estas obrigacfes, e em nossa regido (Regido |l sob o Plano
Geral de Autorizagdo SMP), somos obrigados a

e atender uma éarea equivalente a no minimo 50,0% da area urbana em 50,0% das capitais dos estados,
no Distrito Federal e nas cidades com mais de 500.000 habitantes até 17 de dezembro de 2003;

e atender todas as capitais dos estados, o Distrito Federal e todas as cidades com mais de 500.000
habitantes até 17 de dezembro de 2004;

e atender uma &rea equivalente a no minimo 50,0% da &rea urbana em 50,0% das cidades com mais de
200.000 habitantes até 17de dezembro de 2005;

e atender todas as cidades com mais de 200.000 habitantes até 17 de dezembro de 2006; e
e atender todas as cidades com mais de 100.000 habitantes até 17 de dezembro de 2007.
Uma localidade é considerada “atendida’ quando a &rea de atendimento coberta contiver ao menos 80,0%,

da &ea urbana. O ndo cumprimento destas metas pode resultar na imposicdo de sangdes estabelecidas na
regulamentagdo e, em circunstancias extremas, narevogagdo da autorizagdo para SMP pela Anatel.
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Obrigacdes das Companhias de Tel ecomunicagdes

Como outras companhias prestadoras de servicos de tel ecomuni cagdes, além dos requisitos de atendimento,
também estamos sujeitos a obrigagdes relacionadas a qualidade do servigo e & expansao e modernizagéo da rede.
Como uma companhia de regime publico, também estamos sujeitas a um conjunto de restricdes especiais
relacionadas aos servicos que podemos oferecer, contidas no Plano Geral de Concessdo, e obrigagcdes especiais
relacionadas a qualidade do servico, expansdo e modernizagdo da rede, contidas no Plano Geral de Metas de
Universalizagdo e no Plano Geral de Metas de Qualidade.

Novas regulamentacdes par a tel ecomunicacoes

Em 27 de junho de 2003, o governo brasileiro editou um decreto presidencial, de n°. 4.769, estabelecendo
uma série de mudangas na regulamentacéo da rede de telefonia publica comutada brasileira. O decreto estabelece
politicas gerais relacionadas, entre outras coisas, ao acesso universal aos servigos de telecomunicagdes, estimulo a
contratagdo, mercado de trabalho e desenvolvimento da indUstria brasileira no setor de telecomunicagGes, estimulo a
concorréncia e a adogdo ce politicas de regjuste tarifario que levassem em consideragdo as condigdes sicio-
econdmicas brasileiras e o equilibrio financeiro dos contratos de concessdo existentes. O decreto também
estabeleceu algumas mudancas, incluindo a extensdo dos contratos de @mncessdo para a rede de telefonia plblica
comutada.

De acordo com o Decreto ' 4.769, o governo federal aprovou um novo Plano Geral de Metas de
Universalizagdo, que exigiu que as prestadoras alcangassem novas metas a partir de £ de janeiro de 2006. O
objetivo do plano é permitir que todos os brasileiros, independentemente de sua localizag@o ou seu status socio-
econdmico, tenham acesso ao servico de telefonia fixa comutada. Os custos relacionados ao cumprimento das metas
contempladas pelo novo plano devem ser cobertos exclusivamente pelas concessionérias do STFC, de acordo com
0s termos estipulados no contrato de concessdo de cada prestadora. A Anatel pode revisar as metas de
universalizagdo, conforme os contratos de concessao, bem como propor metas adicionais e acelerar o plano. O plano
aplica-se as prestadoras de servicos local, nacional e de longa distanciaem niveisvariaveis.

As prestadoras de servic¢os de tel ecomuni cagdes sdo obrigadas a:

e disponibilizar o servigo de telefonia fixa comutada para fornecer acesso para cada uma das classes
residencial, ndo-residencial e “tronco”, em localidades com mais de 300 habitantes. Devera ser dada
prioridade a solicitagbes de acesso individual feitas por escolas, hospitais, estabelecimentos de
seguranca publica, bibliotecas publicas, museus, 6rgdos judiciarios, 6rgdos de promotoria publica
federal e érgéos de protecdo ao consumidor. Condi¢des de acesso e servigos especiais e equipamentos
também devem ser fornecidos para os portadores de deficiéncias fisicas, auditivas, visuaisedefala.

e ativar um telefone de uso publico em cada localidade com mais de 100 habitantes e menos de 300

habitantes, situadas a 30 (trinta) quilébmetros de outras localidades ja atendidas por tal STFC para
fornecimento de acesso individual;

e divar telefones de uso publico que permitem que qualquer pessoa acesse 0 servigo de telefonia fixa
comutada, independentemente de assinatura ou registro junto a provedora, assegurando que a
densidade de tais telefones publicos por setor do Plano Geral de Concessdo seja equivalente ou
superior a 6 (seis) telefones plblicos por 1.000 (um mil) habitantes a partir de 1° de janeiro de 2006.
Por comparagdo, o antigo Plano Geral de Metas de Universalizag8o de Servigos exigia pelo menos 7,5
(sete virgula cinco) telefones publicos por 1.000 (um mil) habitantes para o final do ano de 2003 e 8
(oito) telefones publicos por 1.000 (mil) habitantes para o final do ano de 2005. Acreditamos que isso
ird diminuir o impacto em nossos custos e dispéndios em imobilizado. Ao ativar telefones publicos, as
prestadoras devem garantir que existam pelo menos 3 (trés) telefones publicos por grupo de 1.000
(mil) habitantes distribuidos de maneira homogénea pela érea de servigo. 50% (cinqlenta por cento)
dos telefones publicos exigidos tem que ser instalados em areas que sejam acessiveis vinte e quatro
horas por dia e 2,0% (dois por cento) tem que ser adaptados para todos de necessidades especiais. As
prestadoras de servigos locais sao responsaveis por cumprir as metas em areas localizadas a 30 (trinta)
quildbmetros de qualquer localidade atendida localmente pelo STFC individual. As prestadoras do
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STFC de longa distancia nacionais e internacionais tém que cumprir as metas nas areas de atendimento
localizadas a 30 (trinta) quilémetros ou mais de qualquer outra area de atendimento coberta pelo STFC
individual.

Adicionalmente, as prestadoras de servicos locais do STFC devem ativar e manter estacOes de servigos de
telecomunicagdes em cada setor do Plano Geral de Concessdo em quantidades variadas. Referida quantidade sera
determinada pela populagdo estimada, com base anual, entre os anos 2007 e 2011. As concessionarias do STFC
também deverdo ativar estagBes de servicos de telecomunicagBes por setor do Plano Geral de Concessdo em
estacOes de servicos cooperativos localizadas em éreas rurais. Para os anos de 2007 e 2008, as obrigacGesirdo variar
de acordo com o tamanho da cooperativa. Para 0 ano encerrado em 2009, todas as cooperativas deverdo ser
atendidas.

As prestadoras de servico local também tém que cumprir as regras do Acesso Individual Classe Especial
(AICE), que sdo formuladas para exigir servico para a populacdo de baixa renda. Sob o Acesso Individual Classe
Especial, um usuério pode contratar um plano no qual se pague um valor menor pelo servigo do que nos planos
basicos.

Os Novos Contratos de Concessdo também contém termos que incorporam o Decreto Politico de
Telecomunicagéo, o novo Plano Geral de Metas de Qualidade e 0 novo Plano Geral de Metas de Universalizagéo,
descritos acima, que sereferema:

e novas metas de universalizagéo que foram cumpridas em 31 de dezembro de 2005;
e mudangas nos critérios de medicdo datarifalocal, de medi¢&o por pulso para medigdo por minuto;
e reducdo nastarifas cobraveis de interconexdo local;

e arenovagdo dos Contras de Concessao também estabel eceram os parametros a serem utilizados nos
regjustes tarifarios. Em 2006, o indice de Servicos de TelecomunicagBes (“1ST”), criado pela Anatel
como uma cesta de indices de pregos publicos existentes, se tornou o indice oficial para mensurar a
inflagdo do setor e regjustar tarifas. Em 2006 e 2007, a agéncia também elaborou um modelo de
calculo para o Fator de Transferéncia visando a reduzir os niveis de reajuste e repassar aos usuarios
parte dos ganhos de produtividade obtidos pela companhia.

e o direito a uma conta detalhada das chamadas locais a partir de 2007, bem como o direito de solicitar a
suspensdo do servigo em caréter tempordrio sem dnus para o Usuério.

Tanto o novo Plano Geral de Metas de Qualidade quanto o novo Plano Geral de Metas de Universalizacédo
foram aprovados em junho de 2003. Ambos entraram em vigor no dia 1° de janeiro de 2006, apds a prorrogagao dos
Novos Contratos de Concessao.

As maiores diferengas entre o antigo e o novo modelo de Contratos de Concessgo sdo relacionadas a metas
de universalizagdo e estrutura tarifaria. As concessionarias serdo obrigadas a implementar o STFC em novas
localidades, incluindo comunidades menores, e o IGP-DI ndo sera mais utilizado para determinar os regjustes
tariférios baseados na inflagdo anual. Os Novos Contratos de Concessdo também contemplam a portabilidade do
numero, revenda de servico e o Plano Geral de Concorréncia de Metas . Isso ir& permitir que os clientes mudem de
prestadora de servigo de telecomunicagdes sem ainconveniéncia de terem que trocar seu nimero de contato, o que €
especialmente importante para clientes corporativos.

Regime Publico— Restri¢fes a Servicos
Até 31 de dezembro de 2001, de acordo com o Plano Geral de Concessado, todas as concessiondrias do

STFC, como nossa companhia, estavam proibidas de oferecer novos servigos, como servicos de telefonia movel,

servicos de telefonia fixa no modo local fora de nossa Regido e nos modos de longa distancia interregiona ou
internacional. Em 1° de janeiro de 2002, o cumprimento antecipado das metas de universalizagdo pelas
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concessionarias permitiu que elas se eximissem desta restri¢éo, e cada uma das prestadoras de servigos de telefonia
fixa estd agora autorizada, ou estd em processo de ser autorizada, a oferecer todos os outros servigos de
telecomunicagdes, com excecdo dos servicos de televisdo a cabo. Vide “Expansdo de Rede— Plano Geral de Metas
de Universalizagao” e“ Qualidade de Servicos— Plano Geral de Metas de Qualidade”.

As companhias de regime publico estdo sujeitas a certas restri¢cdes com relagédo a aliangas, joint ventures,

incorporacfes e aquisi¢oes, incluindo:

e uma restri¢cdo a detencdo de mais de 20% do capital votante de qualquer outra companhia de regime
publico por um periodo de cinco anos a contar de julho de 1998, se a aquisi¢do for considerada
prejudicial a concorréncia, colocar em risco a execucdo do contrato de concessdo ou nao for
devidamente autorizada pel as agéncias competentes;

e umarestricdo a incorporagdes entre prestadoras regionais de servicos de telefonia fixa e prestadoras de
servicos de telefoniamével (uma proibicéo que também se aplica as companhias de regime privado); e

e umarestric&o & oferta de servigos de televisdo a cabo.
Qualidade de Servigos — Plano Geral de Metas de Qualidade

Cada companhia de regime publico ou privado tém de obedecer as disposi¢des do Plano Geral de Metas de
Qualidade e também aos termos de suas respectivas concessdes, licencas ou autorizagBes. Todos os custos
relacionados ao cumprimento das metas estabelecidas no Plano Geral de Metas de Qualidade devem ser arcados
exclusivamente pela respectiva prestadora de servico de telefonia. O Plano Geral de Metas de Qualidades estabelece
padrdes minimos de qualidade relacionados a:

e atendimento asolicitacdes de reparo;

e atendimento a solicitagdes de mudanca de enderego;

e atendimento de usuérios por telefone;

e qualidade dos telefones de uso publico;

e informacéo do c6digo de acesso do usuario;

e  SErvigos pessoais ausuarios;

e emissdo defaturas

e modernizacdo darede; e

e  respostaa correspondéncias recebidas dos usuérios.

Estes padres de qualidade sdo medidos de acordo com as definicbes e indicadores de qualidade
estabel ecidos pela Anatel. As companhias estéo obrigadas a apresentar relatorios mensais a Anatel, relativas ao seu
desempenho no alcance das metas de qualidade. Adicionalmente, as companhias estdo obrigadas a fornecer a Anatel
um relatorio e andlise detal hados sobre cada meta de qualidade que néo for cumprida. A Anatel também pode cobrar
tai's dados das companhias, a qual quer tempo e sem qual quer aviso prévio.

As companhias que deixarem de cumprir as metas de qualidade da Anatel podem estar sujeitas a

adverténcias, multas, intervencdo pela Anatel, suspensdes temporarias dos servigos ou cancelamento das concessdes
e autorizagOes. Vide “ Multas e Penalidades” abaixo.
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Multas e Penalidades

O ndo cumprimento das obrigacbes de expansdo e modernizagdo da rede estabelecidas pelo Plano Geral de

Metas de Universalizacdo, ou qualquer ato ou omissao que prejudique a concorréncia no setor de telecomunicagdes,
pode resultar em multas e sangdes de até R$ 50,0 milhdes, bem como uma potencial revogagdo de concessoes.

O ndo cumprimento das obrigaces de qualidade de servico estabelecidas no Plano Geral de Metas de
Qualidade pode resultar em multas e penalidades de até R$ 40,0 milhdes.

Interconexdo

As regras gerais relacionadas a interconexdo estéo descritas no Regulamento Geral de Interconexéo,
editado pela Anatel. Todas as companhias operacionais que prestam servigos de telecomunicacdo devem, se
tecnicamente possivel, disponibilizar suas redes parainterconexdes de maneira ndo-discriminatoria, sempre que uma
solicitagdo for feita por qualquer outra prestadora de servigos de telecomunicacfes. A Anatel atualmente estabelece
e regjusta as tarifas de interconex@o entre as redes de telefonia fixa, bem como entre as redes de telefonia fixa e
movel. A Anatel permitiu as operadoras de servico de telefonia fixa e mével a livre regociagdo de tarifas de
interconexdo. Com a extensdo dos contratos, novas regras foram previstas para a cobranca de tarifas de
interconexo.

Desagregacédo dasredeslocais

Em 13 de maio de 2004, a Anatel emitiu o Despacho 172, que estabel ece regras para adesagregacao parcial
das redes locais de telefonia, as quais nos referimos como “compartilhamento de linha’ e para a completa
desagregacdo das redes locais de telefonia, e exige que disponibilizemos nossas redes para outras prestadoras de
servigos de telecomunicacdes. A referida legislacdo limita a tarifa que podemos cobrar pelo compartilhamento de
linha, por linha, para velocidades de banda larga de até 512 kbps. Cobrangas adicionais, tais como taxas de servico
co-localizado, séo aplicadas sobre o preco base do compartilhamento de linha, aumentando o custo total da linha
desagregada. A Anatel ainda ndo fixou tarifas para a desagregacéo total, embora tenhamos a expectativa de que estas
tarifas seréio mais baixas do que as tarifas que somos autorizados a cobrar atualmente. Este regulamento foi
projetado com a finalidade de aumentar a concorréncia nos mercados de telefonia fixa local e de acesso & internet de
banda larga, mediante a facilitagdo, para novas companhias de telefonia operando tanto em regime publico quanto
privado, de entrada nestes mercados, e para as prestadoras ja existentes, a facilitacdo da prestacdo de novos servicos
ou da entrada em novas regifes, uma vez que a rede de todas as prestadoras de servigos de telecomunicagdes,
incluindo operadoras de telefonia fixa como nos, serdo disponibilizadas a tarifas menores. Similarmente, esta
legislac@o nos facilita a prestacdo de novos servicos e a entrada em novas regifes em concorréncia com outras
operadoras. Contudo, as regras operacionais para a implementacdo da desagregacdo da rede ndo foram ainda
acordadas entre as operadoras de telecomunicagOes no Brasil. Estas regulamentagdes sdo recentes e em 31 de
dezembro de 2005 nenhuma linha desagregada havia sido utilizada por concorrentes em nossa regi&o.

Regulamentacgao Tarifaria

Para planos bésicos, nossas concessoes estabelecem um mecanismo de regjuste anua de tarifas, baseado
em cestas de tarifas e no uso do indice de precos IGP-DI. Uma cesta de tarifas é definida para servicos locais (cesta
local) e paraservicos de longadistancia (cesta LDN). Astarifas para o fornecimento de telefones de uso publico e as
tarifas para mudanca de endereco sdo tratadas separadamente.

O indice de regjuste leva em consideracdo a variagdo do indice de pregos IGP -DI, descontado-se o fator de
produtividade pré-estabelecido no Contrato de Concessao. Em cada componente da cesta, as tarifas tém um valor
maximo, que pode ser regjustado em um percentual acima do indice estabelecido (até 9,0% mais alto para a cesta
locd e até 5,0% mais ato para a cesta LDN). Entretanto, a aplicacgo de um indice mais alto a um dos itens na cesta
necessitara de um balanceamento dos itens remanescentes, para que ndo se exceda o limite estabel ecido parareferida
cesta.



Nas datas de reajuste para as cestas local e LDN, os regjustes tarifarios para uso da rede também séo
aprovados. Estas tarifas sdo aplicaveis quando quaisquer redes sdo usadas por outras operadoras de
telecomunicagfes. Existe umatarifa cobrada por minuto de uso de nossa rede local por outras operadoras (TU-RL) e
uma outra pelo uso de nossarede interurbana (TU-RIU).

Do ano de 2001 até 31 de dezembro de 2005, nossas tarifas e as tarifas das outras companhias regionais de
telefoniafixaforam regjustadas para baixo, em termos reais, conforme indicado abaixo:

Reajustes pelo fator —K de produtividade
de anual

2001 2002 2003 2004 2005

Companhias de telefoniafixa—local (Servigos).......c.cvvverenene. 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Companhias de telefonia fixa—local (rede)........c.cccovuvvvrrennnne 506 100% 150% 20,0% 20,0%
Companhias de telefonia fixa — rede de longa disténcia e

INEEIUIDANAL.....cvveee et 4,0% 4,0% 4,0% 5,0% 5,0%

Também podemos oferecer planos alternativos adicionalmente ao plano de servico basico. Referidos planos

alternativos devem ser submetidos a Anatel para aprovacdo e ndo estdo sujeitos a um preco maximo. N&o obstante,
umavez estabel ecidos, 0s precos so podem ser reajustados anual mente, com base no indice IGP-DI.

No terceiro ano da concessdo, a Anatel pode nos submeter ao regime de livre tarifaco, desde que haja uma
concorréncia em larga escala e efetiva entre as prestadoras de servico. Sob este regime, a concessionéria pode
estabelecer suas proprias tarifas. No caso deste regime ser implementado, a Anatel pode restabelecer o regime
anterior, caso ocorram aumentos arbitrarios de lucros pelas operadoras ou préticas consideradas prejudiciais a
concorréncia. Até a presente data, ndo recebemos indicacédo da Anatel de que ela pretenda nos submeter a tal regime
delivretarifagdo.

A renovacdo dos Contratos de Concessdo estabeleceu os parédmetros que serdo utilizados nos regjustes. Em
2006, o indice de Servicos de Telecomunicagdes (“1ST”), criado pela Anatel como uma cesta de indices de pregos
publicos existentes, se tornou o indice oficial para mensurar a inflagdo do setor e regjustar tarifas. Para 2006 e 2007,
a agéncia elaborou um modelo de célculo para o fator de transferéncia visando a reduzir os niveis de regjuste aos

usuarios para passar 0s ganhos de produtividades obtidos pela companhia.

As companhias que detenham licencas do SMP estdo autorizadas a estabelecer livremente os precos para
seus servigos moveis, desde gque estejam ligados a planos de servicos existentes autorizados pela Anatel. Os precos

maximos sao reajustados anualmente, com base no IGP-DI. As tarifas deinterconex&o, até julho de 2004, também
estavam sujeitas a precos maximos fixados pela Anatel e regjustados anualmente. Apos tal data, as tarifas de
interconexdo entre as redes do STFC e SMP podem ser negociadas diretamente entre as partes. Se as partes nfo
conseguirem chegar a um acordo em relagdo as tarifas, a Anatel pode estabelecer os valores e abrir um processo de
arbitragem mediante a solicitagdo de qual quer parte.

Para informagdes sobre nossas tarifas atuais e planos de servicos, vide ITEM 4. Informagdes sobre a
Companhia- Nossas Tarifas’.

Revogacédo de uma Concessao

A Anatel pode revogar a concessdo de qualquer companhia de telecomunicaces de regime publico
mediante a ocorréncia de qualquer uma das circunstancias a seguir:

e uma situacdo extraordinaria na qual o interesse publico esteja em risco, periodo durante o qual o
governo brasileiro pode operar a companhia de regime publico. Nestes casos, 0 governo brasileiro
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precisa de autorizacdo legidlativa para revogar a concessdo e a companhia deve ser indenizada por
quaisqguer prejuizos ocorridos no periodo durante o qual a concessao foi revogada;

e rescisdo contratual, seja por vontade da companhia ou por vontade do governo brasileiro, devido a um
ato ou omissdo do governo brasileiro que torne a oferta continua dos servigos excessivamente onerosa

acompanhig;
e A ocorrénciade:

- uma divisdo, cisdo, unido, fusdo, redugdo de capital ou transferéncia dos poderes da companhia
sem a autorizagdo da Anatel;

- atransferénciada concessdo sem a devida autorizagdo da Anatel;
- adissolucdo ou faléncia da companhia; ou

- umasituagdo extraordinéria onde aintervengéo do governo brasileiro, emboralegal mente possivel,
néo seja realizada pela companhia uma vez que a referida intervengdo se mostraria inconveniente,
desnecesséria ou resultaria em beneficios injustos a companhia.

No caso da revogacgdo de uma concessao, a Anatel podera ocupar as instalagdes da companhia e utilizar seu
quadro de pessoal, visando a dar continuidade a prestacéo de servigos de tel ecomunicagdes.

Imobilizado

Nossos principais equipamentos consistem em equipamentos de transmissdo, incluindo sistemas
Synchronous Digital Hierarchy — SDH e conex8es de radio, equipamentos de comutagdo, incluindo centrais
telefénicas locais, tandem e de tréfego, redes de cabo metalicos e de fibra 6tica, equipamento de transmissdo de
dados, sistemas de gerenciamento de rede e infra-estrutura, que incluem equipamentos de fornecimento de corrente
alternada e continua e de corrente direta, grupos de geradores, ar condicionado, torres, vigilancia de construgdes e
terrenos.

Nossas instalagoes estdo localizadas nos estados de Rondbnia, Acre, Goiés, Tocantins, Mato Grosso, Mato
Grosso do Sul, Parana, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, S&o Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte, bem como
no Distrito Federal. As construgdes utilizadas por nossa administracdo localizam-se principalmente nas capitais
destes estados. Em 31 de dezembro de 2005, nossas operagdes usavam aproximadamente 5.785 instalacOes, das
quais 3.452 eram de nossa propriedade e 2.333 alugadas de terceiros.

Em 31 de dezembro de 2005, o valor liquido contabil de nosso imobilizado era de aproximadamente R$
8.687,6 milhdes (incluindo equipamentos de comutagdo automatica, transmissdo e outros, construcGes e outros
ativos fixos liquidos de depreciacio acumulada e trabalhos em andamento a el es rel acionados).

Assuntos Ambientais e Outras Questdes Regulatorias

Nés, como outras companhias de telefonia brasileiras, estamos sujeitas as |legislacbes e regulamentacdes
ambientais federais, estaduais e municipais. O descumprimento as leis ambientais aplicaveis pode resultar em
sanc¢Oes administrativas, civis e criminais contranos.

Como parte de nossas operagOes do dia-a-dia, instalamos regularmente dutos para linhas e cabos e
construimos torres verticais para antenas de transmissdo. Podemos estar sujeitas a exigéncias de licenciamento
federais, estaduais e/ou municipais devido as nossas instalagdes de cabos ao longo de rodovias e estradas de ferro,
sobre pontes, rios e pantanos, e em de fazendas, unidades de conservacéo e areas de preservagdo ambiental, entre
outros lugares. Até o momento, fomos obrigados a obter licengas ambientais para a instalacdo de torres de
transmissao e antenas no municipio de Porto Alegre, capital do estado do Rio Grande do Sul, sem impacto material
nas nossas operagdes. No entanto, ndo ha garantia de que outras agéncias ambientais estaduais € municipais nao vao
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nos obrigar a obter licencas ambientais para a instalagdo de torres de transmissdo e antenas no futuro, e que tais
exigéncias néo terdo um efeito material e adverso nos custos de instalacéo de nossa rede ou na velocidade em que
podemos expandir e modernizar nossa rede.

Também devemos cumprir a legislagdo ambiental no gerenciamento de residuos solidos. De acordo com a
Resolugdo n°. 237 do CONAMA, de 1997, companhias responsaveis pelo tratamento e eliminagéo final de residuos
sélidos industriais, residuos especiais e residuos solidos urbanos estéo sujeitas a licenciamento ambiental. Se o
residuo ndo for eliminado de acordo com os padrdes estabelecidos pela legislagdo ambiental, a companhia geradora
de tal residuo pode ser responsabilizada por qualquer dano causado em conjunto com a companhia responsavel pelo
tratamento do residuo. Nos estados de Santa Catarina, Parand e Mato Grosso, ja implementamos procedimentos de
gerenciamento, promovendo a reciclagem de baterias, transformadores e |ampadas fluorescentes. Durante o presente
ano, essas préticas de gerenciamento também ser&o implementadas em outros estados.

Além disso, estamos sujeitos as exigéncias da Anatel, que impde limites aos niveis e a freqiiéncia dos
campos el etromagnéticos origindrios de nossas estaces de transmissdes de tel ecomunicagdes.

Acreditamos que estamos em obediéncia aos padroes da Anatel, e também a todas as legislacdes e
regulamentacdes ambientais aplicaveis. Nao estamos envolvidos atualmente em nenhum processo administrativo ou
judicial envolvendo responsabilidade material por danos ambientais.

ITEM 4A. COMENTARIOSRELATIVOSASPENDENCIAS
Nenhum
ITEM 5. Reviséo Operacional e Financeira e Per spectivas

As seguintes discussies devem ser lidas em conjunto com nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
e respectivas notas explicativas, que aparecem em outra parte deste Relatério Anual. Algumas caracteristicas
importantes da apresentacdo de nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas estéo descritas na introdugdo do
Item “ Dados Financeiros Selecionados’. Vide“ I TEM 3. Informagdes Essenciais—Dados Financeiros
Selecionados”.

Panorama dos Resultados Oper acionais

Nos ultimos anos, nos temos focado nas seguintesiniciativas principais:

Oferecer servigos de longa distancia inter-regional e internacional. NOs temos trabalhado para
aumentar nossa participagdo de mercado em nosso negdécio de prestacéo de servigos de longa disténcia.
Desde 22 de janeiro de 2004, nos temos oferecido servigos de longa distancia inter-regionais e
internacionais, e nos esperamos poder oferecer aos NOssos atuais clientes corporativos e residenciais
planos mais competitivos e integrados e conquistar participagéo de mercado adicional.

Fortalecer nossos servicos de telefonia movel . Desde 27 de setembro de 2004, nds temos oferecido
servicos de telefonia mével com base em nossa tecnologia GSM. Com a introdugdo de servigos
moveis, nds somos a Unica companhia na Regido Il a oferecer servicos fixos e méveis e nés
continuamos a aavancar essa vantagem para aumentar nosso reconhecimento de marca e a
participagdo geral de mercado.

Continuar a integrar e adquirir infra-estrutura de rede de alta tecnologia para nos posicionar como
uma provedora servigo de Internet lider de mercado. Juntos, rosso sistema de cabo de fibra 6tica
submarino, anossa rede de fibra ética local, e a nossaprovedora de protocolo Internet, confere-nos a
infra-estrutura de banda larga de Ultima geragdo, assim como capacidade de rede local, que permitra
gue nos posicionemos como lideres de mercado para servigos de Internet tanto para clientes
residenciaisquanto corporativos.



Desenvolver servicos integrados de voz, dados e multimidia para clientes residenciais e corporativos
Nés temos trabalhado para oferecer produtos e servigos integrados de voz, dados e multimidia através
de nossos canais de distribuicdo existentes, bem como através de novas lojas de telefones celulares,
para oferecer aos nossos clientes um ambiente de compra integrado (one-stop-shop) tanto para clientes
residenciais quanto para corporativos.

NGs esperamos que 2006 seja desafiador, enquanto continuamos a trabalhar para nos manter competitivos
em relacdo aos nossos concorrentes na Regido 11, entrar em novos mercados e melhorar nossa lucratividade. Nossos
desafios incluem o seguinte:

(a Enfrentar a concorréncia. Como resultado das regulamentacbes governamentais, nossos
mercados de longa disténcia local e internacional estdo cada vez mais abertos a concorréncia
de outras prestadoras de servigos, e as concorrentes ganharam participagdo de mercado as
nossas custas. N6s estamos buscando ativamente uma estratégia de marketing para atrair e
reter clientes e desenvolver nossa base de clientes, em particular nossa base de clientes
corporativos.

(b) Controle de custos. Para manter nossa lucratividade no ambiente de telecomunicagdes
brasileiro cada vez mais competitivo, nds temos que continuar aimplementar estratégias para
melhorar a eficiéncia operacional. NOs plangjamos fazer isso controlando despesas com
débitos incobréaveis, diminuindo custos de interconexdo através de iniciativas regulatorias e
montagem de rede alvo realizando investimentos para atender novos mercados, diminuindo
nossos custos de financiamento e de operagdo e melhorando a produtividade de nossos ativos
existentes.

(c) Mudangas no cenario competitivo devido a nova tecnologia. Novas tecnologias, tais como voz
sobre Protocolo Internet (IP) e Redes de Proxima Geracdo, tém o potencial de transformar
significativamente o cendrio competitivo no negdcio de telecomunicages. Nosso sucesso a
longo prazo dependera, em parte, de nossa capacidade de adaptar nosso negécio a estas
mudangas e tirar vantagem de novas tecnol ogias.

Aumentos de Tarifa e Variagdo nas Receitas Provenientes de Servigos de Rede

As tarifas para os servigos de telefonia fixa estdo sujeitas a uma regulamentacdo abrangente. Nosso
contrato de concessao estabel ece um mecanismo de limitagdo maxima de preco, pelo qual a Anatel define e regjusta
as tarifas anualmente. O mecanismo de limitagdo maxima de preco consiste em tarifas maximas, definidas pela
Anatel, que podem ser cobradas pela prestagdo de servigos, e em tarifas médias ponderadas para cestas de servigos
basicos. A cesta de servigos locais inclui a maioria dos servigos incluidos no plano de servicos basicos, tais como
tarifas de instalagdo, cobranca de assinatura mensal e servicgos locais comutados (trafego). Observados certos limites,
as tarifas para servicos individuais dentro da cesta podem ser elevadas em até 9,0% acima do limite, desde que a
tarifa média ponderada para toda a cesta ndo exceda o limite estabelecido. Outros servicos mbertos pela tarifa
maxima incluem servicos de longa distancia, que sdo determinados com base em cinco categorias de tarifa, que
variam de acordo com o horario do dia e adistancia entre aorigem e o destino da chamada, e tarifas de utilizagéo da
rede. Para discuss&o adicional sobre a utilizagdo das tarifas determinadas para nossos servicos individuais e astarifas
médias para cestas de servicos, vide“I TEM 4 Informagdes sobre a Companhia— Panorama do Negdcio—
Nossas Tarifas”.

Aumentos de Tarifas

Conforme previsto em nosso contrato de concesséo, em 1° de julho de 2005, a Anatel autorizou um
aumento tarifario nos servicos locais e de longa distancia e de utilizagdo da rede baseado no indice IGP-DI,. Os
aumentos tarifarios foram equivalentes a uma média de 7,27% nos servigos locais e 2,94% nos servicos de longa
distancia nacional. As tarifas maximas para chamadas internacionais de longa disténcia foram incrementadas em
8,36% (plano bésico).



Os reagjustes tarifarios tiveram um impacto positivo em nossas receitas em 2004 e 2005. Vide “ - Receitas
Operacionais Liquidas.” A tabela a seguir apresenta os reajustes de tarifas em 2004 e 2005 para varios servicos,
conforme definidos pela Anatel com base no indice IGP-DI.

02/jul/2004 01/set/2004 01/nov/2004 03/jul/2005

Cestade ServiGoS LOCAIS ......vuvrineniniresinesessssessssensnes 6,89% 4,35% 4,17% 7,27%
INSEAIACED. ... -18,50% 3,60% 3,42% 7,27%
Assinatura Residencial 7,44% 3,57% 3,43% 7,25%
Assinatura ndo-residencial 7,43% 8,79% 8,09% 7,27%
Assinaturade Tronco 741% 3,55% 3,40% 7,27%
PUISOS......ocvciiistccee bbb 7.43% 3,61% 3,48% 7.27%
Créditos de telefone. 741% 3,20% 3,08% 7.37%
Mudanca de enderego.........ccoovrveernnesinenseneniennns 7.42% 5,47% 5,19% 7,27%

Interconexdo local -10,47% 5,46% 5,18% -13,33%

Cestade longa distancianacional...........cccveereneererennnn. 3,20% 4,78% 4,56% 2,94%

Interconexdo delonga distancia..........ccvveeeeveeerereeennenns 3,20% 5,46% 5,18% 2,94%

Servicos de Rede

Provemos acesso a nossa rede e arrendamos determinadas instalagdes de rede para outras companhias de
telecomunicagBes como parte de nosso negdcio de servigos de rede. Isto gerareceitasde:

e taxasdeinterconexdo pagas paranos por prestadoras de servico de telefoniamével e outras operadoras
de telecomunicagdes (principalmente a Embratel e alntelig) pela utilizagdo de nossarede;

e prestadoras de servicos de telecomunicagdes pelo arrendamento de nossas instalacfes de transmisséo,
infra-estrutura e outros equipamentos utilizados em transporte de tréfego dentro de suas préprias redes
internas; e

e aluguel de nossa rede, incluindo transmisséo local e de longa distancia, para outras companhias para o
estabel ecimento de Pontos de I nterconex&o ou Pontos de Presenca de I nterconexao.

Astarifas de interconexao também estéo refletidas em nossos custos, uma vez que pagamos tais tarifas pela
utilizagdo das redes de outras companhias, para completar as ligagbes de nossos clientes. Para completar uma
ligacdo fixo -movel, pagamos uma tarifa de interconexéo pelo uso das redes méveis (TU-M), que aumentou 22,0%
em 2003, 9,2% em 2004, e 4,5% em 2005. Para completar uma ligagdo fixo-fixo, tanbém pagamos tarifa de
interconexdo pela utilizagdo de redes locais [U-RL), e uma tarifa de interconex@o pela utilizagdo de redes
interurbanas (TU-RIU ), que aumentou em 12,6% em 2003, 14,5 % em 2004, e 2,9% em 2005.

Apesar do crescimento da telecomunicagdo mével e o aumento nos volumes de utilizagdo de longa
disténcia terem resultado em um crescimento das receitas de servigos de rede de 2001 até 2003, nossas receitas
diminuiram em 2004 e 2005, em parte devido a um aumento na concorréncia entre os prestadoras de servicos de
telefonia mével. Qualquer efeito adverso nos sistemas de nossas concorrentes, que em por sua vez tenha um impacto
negativo em sua interconex@o com nossa rede, poderia causar um efeito adverso em nossa condi¢ao financeira e em
nossos resultados operacionais.

Fatores Regulatérios

Nossas operagOes sd0 baseadas em concessfes outorgadas pelo governo brasileiro, que nos autoriza a
prestar servicos de telefonia fixa local e de longa distancia dentro e originaria da Regi&o 11. Isso também requer o
atendimento a certas condigdes relacionadas a universalizagdo de tarifas, qualidade de servico, expansdo e
modernizacdo de rede, e interconex@. Nosso negdécio, incluindo os servigos prestados e as tarifas cobradas, esta
sujeito a uma regulamentac@o abrangente de acordo com a lei brasileira. A estrutura regulatéria brasileira para



telecomunicacBes estd em constante evolucéo. De acordo com a lei brasileira, como companhia aberta, devemos ter
a aprovacdo da Anatel para as tarifas cobradas pelos nossos produtos e servicos. Em 22 de dezembro de 2005, a
Anatel e as companhias abertas de telefonia assinaram a prorrogacdo dos Contratos de Concessdo por mais 20 anos,
vélidas a partir de 1° de janeiro de 2006.

Os novos Contratos de Concessdo prevéem mudancas no modelo tarifario. O indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna (“IGP-DI") ndo sera mais usado para determinar os regjustes anuais nas tarifas cobradas
pelas companhias de telecomunicagbes. Este indice foi substituido por um indice especifico para o setor de
telecomunicacBes, o indice de Servicos de Telecomunicacdo (“I1ST”), baseado em indices ponderados que
representam melhor as variagdes nos custos individuais das companhias. As companhias privadas que sd0 nossos
pares no setor, tais como Global Village Telecom ou Intelig, ndo necessitam da aprovag@o da Anatel para definir
suas tarifas e podem, unilateralmente, alterar os pregos que cobram por seus servi¢os. Como consequéncia, a ndo
aprovacdo ou atrasos na aprovacdo de regjustes tariférios pela Anatel pode ter um impacto negativo em nossa
operacdo e posi¢do competitiva.

Fatores Politicos e Econdmicos

Em 2002, vérios fatores tiveram impacto negativo na economia brasileira, incluindo incertezas relativas ao
futuro politico e econdbmico do Brasil e as incertezas politicas e econdémicas de outros paises sul-americanos,
incluindo a Argentina e a Venezuela. Estes fatores tiveram uma influéncia, em 2002, na maior imprevisibilidade dos
mercados no Brasil, na capacidade reduzida de obtencdo de crédito e na reduzida confianga do investidor no
mercado brasileiro.

Durante um periodo de relativa estabilidade econdmica no primeiro semestre de 2002, o Banco Central do
Brasil reduziu a taxa bésica de juros ("SELIC") para o nivel de 18,0 % em 17 de julho de 2002. Entretanto, como
resultado das condicBes econdmicas em deterioracdo e da instabilidade politica interna causada pelas eleicdes
presidenciais no segundo semestre de 2002, o Banco Central aumentou a SELIC durante o segundo semestre de
2002 para 25,0 % em 18 de dezembro de 2002. Durante 2002, o PIB cresceu 1,5%.

Em 2003, a continua incerteza politica e econémica no Brasil levou o Banco Central do Brasil a elevar a
SELIC para 25,5% em 22 de janeiro de 2003 e a seguir para 26,5% em 19 de fevereiro de 2003. A taxa béasica de
juros caiu de um nivel elevado de 26,5 % para 16,5 % no final de 2003, em fungdo da melhoria da situagéo politica
no Brasil , do crescimento da economiaglobal e da percepcéo dosinvestidores sobre o mercado brasileiro.

N&o obstante uma certa instabilidade econdmica de 2000 a 2002, a politica econdmica iniciada pelo novo

governo aumentou a estabilidade no mercado, levando a uma valorizac&o do real em 2003 de 18,2 % para R$2,8892
por US$1,00, em 31 de dezembro de 2003.

As condicdes politicas e econdmicas no Brasil tornaram-se ligeiramente mais estaveis em 2004. As elei¢bes
municipais distribuiram mais equilibradamente o poder politico do pais, e a aprovagdo, pelo Senado Federal, da
medida provisoria que concedeu ao presidente do Banco Central do Brasil o status de Ministro, foi identificada pelo
governo brasileiro como o primeiro passo para a independéncia do Banco Central. A recuperagdo econdmica e o
crescimento continuo das exportagdes contribuiram para uma reducdo do risco pais. Apesar de pressionada pelo
aumento nos precos do petréleo e pela recuperagdo econdmica experimentada no ano, a inflagdo foi mantida sob
controle.

Em 2005, o PIB brasileiro cresceu 2,3 %, sustentado principamente pela recuperagdo econémica e
crescimento continuo das exportacdes, gerando um saldo recorde na balanca comercial brasileira. A inflagdo medida
pelo IPCA foi de 5,69 % em 2005, e a taxa de juros do pais manteve-se num nivel elevado durante todo o ano,

fechando em 31 de dezembro de 2005 em 18,00 % ao ano, tendo sido registrado o valor mais elevado do ano, de
19,75 %.

A taxa de cambio foi influenciada por periodos de incerteza econdmica resultante da instabilidade politica
havida durante 0 ano. A taxa de cambio depreciou para R$ 3,20 por US$1,00 em maio de 2004, em relagdo a R$2,89

86



por US$L,00 em dezembro de 2003, mas apreciou gradativamente em seguida, para fechar a R$ 2,65 por US$ 1,00
em 31 de dezembro de 2004 e R$ 2,34 por US$ 1,00 em 31 de dezembro de 2005.

A tabela a seguir mostra o crescimento do PIB, ataxade inflag8o, a desvalorizagéo (valorizagdo) dataxade
cambio do dolar norte-americano e ataxa SELIC para o periodo de trés anos encerrado em 31 de dezembro de 2005.

Ano encerrado em 31 de

dezembro de
2003 2004 2005

Crescimento do PIB™M ...ooooooooeeeeeeeeeeeeeee e 0,5 4,9 2,3
Taxadeinflagigo— IGP-DI® % 7,7 12,1 1,2
Taxadeinflagio— IGP-M®@ %...... 8,7 12,4 1,2
Taxa de inflagio— IPCA® Q... 9,3 7.6 57
Desvalorizagdo (val orizagéo) dataxa de cambio do ddlar norte-

AMENCANO D0 eeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (18.2) (8,1) (134
S T Lo S 16,5 17,8 18,0
U Fonte: IBGE

@ Fonte: Fundagdo Getulio Vargas
© Fonte: indicede Precos ao Consumidor—IBGE
) Fonte: Banco Central do Brasil

Exposi¢do ao Cadmbio e a Taxa de Juros

Nosso custo atual de financiamento ndo esta materialmente exposto ao risco de taxas de cambio. Em 31 de
dezembro de 2005, aproximadamente 29,3 % de nosso endividamento, ou R$ 1.336,7 milhdes, estava exposto ao
risco de taxas de cambio (ddlares norte-americanos, ienes japoneses e Cesta de Moedas), ndo incluindo ajustes de
hedge. Em 31 de dezembro de 2005, protegemos (hedge) aproximadamente 57,2% de nosso endividamento exposto
a0 risco de taxas de cAmbio. Para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2005, 0s prejuizos em moeda estrangeira e
atualizagdo monetéria somavam aproximadamente R$ 57,7 milhdes, em funcéo da valorizacdo do real frente ao
délar norte-americano. Também enfrentamos risco de cambio porque uma parte significativa de nossos custos com
eguipamentos, tais como 0s custos relativos a centrais de comutag@o e softwares utilizados para o upgrade da
capacidade darede, € denominada em délares norte-americanos. Historicamente, aproximadamente 35,0% de nossos
investimentos tém sido denominados em ddlares norte-americanos. Vide “Item 11. Divulgacdo de Informagdes
Qualitativas e Quantitativas Sobre o Risco de Mercado — Informagfes Quantitativas Sobre o Risco de Mercado —
Risco de Taxade Cambio”.

Estamos expostos ao risco de taxa de juros como conseqiiéncia de nossa divida em taxas flutuantes. Em 31
de dezembro de 2005, 99,1% de rossas obrigagdes financeiras denominadas em reais sujeitas a juros estavam
sujeitas a incidéncia de juros a taxas flutuantes, ndo incluindo ajustes de hedge. N&o realizamos operagdes com
contratos derivativos ou outras operagdes para nos proteger (hedge) contra este risco. Nesse sentido, se as taxas de
juros de mercado (principalmente a TJLP - a Taxa de Juros de Longo Prazo do governo federal brasileiro) e o CDI
(ataxa de juros dos depositos interbancérios brasileiros) aumentarem no futuro, nossas despesas de financiamento
aumentardo. Além disso, em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 46,3% de nossa divida denominada em
moeda estrangeira estava sujeita a juros flutuantes baseados na LIBOR ou na LIBOR lene, néo incluindo os gjustes
de hedge. Em 31 de dezembro de 2005, a LIBOR de seis meses era de 4,7% ao ano e a LIBOR |ene de seis meses
erade 0,1% ao ano.

Utilizamos contratos de swap para limitar o risco de aumentos de nossas obrigagdes (expressas em reais)
em nossa divida em moeda estrangeira, como resutado de flutuagdes da moeda. Os contratos de swap consistem em
umatroca de moedas segundo a qual uma obrigagdo denominada em moeda estrangeira € trocada por uma obrigagdo
denominada em reais sujeita a juros pela taxa do CDI. O ganho (perda) com transagdes de swap registrado segundo
0 Método da Lei das Sociedades Anénimas compensa o efeito das variagBes de taxa de cdmbio em nossa divida em
moeda estrangeira.
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Tendéncias Gerais do Setor de Telecomunicagdes

Em 1998, o Brasil possuia aproximadamente 20,0 milhdes de telefones fixos e ao final de 2005, existiam
42,5 milhdes. De acordo com a Anatel, os assinantes de telefonia mével aumentaram de 7,4 milh6es em 1998 para
65,6 milhdes em 2005. Desde meados de 2003, temos observado a estabilizagdo no crescimento do mercado de
servigos de telefonia fixa, enquanto o segmento dos servicos de telefonia mével de nosso setor continua a
experimentar crescimento consistente.

N&o esperamos crescimentos futuros significativos no nimero de telefones fixos instalados e nas receitas
de servicos bésicos de telefonia fixa; contudo, efetivamente esperamos gerar receitas de servicos de telefonia mével.
Como proprietérios das redes tanto de telefonia mével quanto de telefonia fixa, esperamos conseguir minimizar
nossos custos de interconexdo para chamadas saintes e maximizar as receitas de interconexao para chamadas
entrantes. Também esperamos um aumento nas receitas provenientes de nossos servicos de transmissdo de dados,
em raz&o da maior demanda por servicos de ADSL e outros servigos de transmisséo de dados.

Fatores Competitivos

Somos a prestadora lider de servicos de telefonia fixa local e de servicos de telefonia fixa intra-regional em
nossa regido. Entretanto, enfrentamos o rgpido crescimento da concorréncia , de companhias que ja operam em
nossaregi&o, tais como a Embratel, alntelig e aGlobal Village Telecom, e de companhias que receberam permissao
para operar em nossa regido, tais como a Telemar, a Telesp, a Albra, a TIM, a Telmex do Brasil, a TNL PCS SA., a
CTBC Telecom e a Sercomtel.

A entrada de novas concorrentes no mercado local, no mercado de longa distancia ou nos outros mercados
nos quais concorremos, pode ter um impacto adverso em nosso negocio, condicdes financeiras, resultados
operacionais ou perspectivas.

A extensdo de quaisquer efeitos adversos da concorréncia em nossos resultados operacionais e em nossa
participacéo de mercado dependera de uma variedade de fatores que ndo podem, neste momento, ser avaliados com
precisdo, alguns dos quais fogem ao nosso controle. Entre estes fatores estédo os recursos técnicos e financeiros
disponiveis a nossas concorrentes, suas estratégias de negécio e capacidades, a consolidagdo das concorrentes, as
condicBes de mercado dominantes, as regulamentacdes aplicaveis a nos e as novas entrantes, incluindo aquelas
pertinentes a prestadoras de servicos de telefonia mével e a eficacia de nossos esforgos para estarmos preparados
para uma maior concorréncia.

Obtencéo da Certificacdo da Anatel

Em 19 de janeiro de 2004, a Anatel certificou o cumprimento de nossas metas de servico universal
estabel ecidas em nosso contrato de concessdo. Fomos autorizados a prestar servicos de longa distanciainter-regional
em todo Brasil e servicos de longa disténcia internacional, também a partir de qualquer ponto do pais. Também
recebemos autorizacdo para prestar servicos locais fora de nossa area de concessdo original, para prestar servigos de
telefoniamaével em nossaregido e para prestar servicos de dados corporativos a partir de qual quer ponto do pais.

A Telemar, a Telesp e a Embratel, assim como nds, também receberam certificacéo para prestar todos os
servigos. Desse modo, todas as Companhias mencionadas podem concorrer diretamente conosco. Tendo obtido
nossa certificac8o, temos autorizagdo para oferecer servicos de telecomunicagdes fora da Regi&o |1 e para concorrer
diretamente com a Telemar, a Telesp, a Embratel e qualquer outra operadora de telecomunicagbes em seus
respectivos mercados.

Reconciliacdo para os Principios Contabeis Geralmente Aceitos nos EUA (U.S. GAAP)

Preparamos nossas Demonstrac6es Financeiras Consolidadas de acordo com o PCGA Brasileiro, que difere
do U.S. GAAP em determinados aspectos significativos. A tabela a seguir apresenta a comparacdo de nosso lucro
(prejuizo) liquido e de nosso patriménio liquido de acordo com o PCGA Brasileiro e com o U.S. GAAP, nas datas e
para os periodos indicados:



Ano encerrado em 31 de dezembro de
2003 2004 2005
(em milhares de reais)

L ucro (prejuizo) liquido de acordo com:

PCGA BIaSI 61 0...coooeeeeeesseees e (507.435) 98.840  (303.671)
(287.739) 284,907 168.790

6.840.962 6.481.365  5.496607

7.256.440 7072120  6.558186

Vide Nota 33 as nossas Demonstracfes Financeiras para uma descricdo das principais diferencas entre o
PCGA Brasileiro e 0 U.S. GAAP, na medida do que ambos estao a nos relacionados, e uma reconciliagdo do lucro
(prejuizo) liquido e do patrimdnio liquido para as datas e periodos |aindicados.

Politicas Contabeis Criticas

Na preparagdo de nossas demonstragfes financeiras consolidadas, nos baseamos em estimativas e
suposicdes derivadas de nossa experiéncia histérica e vérios outros fatores que julgamos razoaveis e relevantes. As
“Politicas Contdbeis Criticas” sao aguelas que sdo importantes para retratar nossa condicao e resultados financeiros
e utilizam os julgamentos, estimativas e suposi¢des mais dificeis, subjetivos e complexos de nossa administragéo. A
aplicacdo destas politicas contabeis criticas freglientemente exige julgamentos realizados por nossa administracéo
com relac@o aos efeitos de questdes que sd0 inerentemente incertas sobre o valor contébil de nossos ativos e
passivos e os resultados de nossas operagcdes. Nossos resultados operacionais e nossa condi¢do financeira podem
diferir dagueles apresentados em nossas demonstracdes financeiras consolidadas, caso nossa experiéncia rea seja
diferente das suposicoes e estimativas feitas por nossa administragdo. A seguir apresentamos uma discussdo sobre
nossas politicas contabeis criticas, incluindo algumas das variaveis, suposicdes e sensibilidades subjacentes as
estimativas relativas, a

e reducdo avalor recuperavel do &gio;

e reconhecimento de receitas;

e provisdo para devedores duvidosos;

e depreciacdo deimobilizado;

e avaliacdo deimobilizado;

e provisOes paracontingéncias,

e tributos sobre arendadiferidos; e

e provisdes para aposentadorias.
Reduc&o a Valor Recuperavel do Agio

De acordo com a exposi¢do da norma americana de contabilidade financeira n°. 142 Gatement of
Financial Accounting Standards N. 142), “Contabilidade do Agio e Outros Ativos Intangiveis’ (" Accounting for
Goodwill and other Intangible Assets’), ou SFAS 142, somos obrigados a avaliar se houve algumaindicacéo de que
0 &gio esta deteriorado na data de sua adog&o. Para conseguir executar esta avaliagdo, tivemos que identificar nossos
segmentos de negdcio e determinar o valor contébil de cada um destes segmentos mediante a alocagdo dos ativos e
passivos, incluindo o &gio e os ativos intangiveis existentes, a tais unidades em 1° de janeiro de 2002. Tivemos que
determinar o valor real de cada segmento de negécio e compara-lo com o valor contébil do mesmo segmento no
prazo de seis meses a partir de 1° de janeiro de 2002. Na medida em que o valor contbil de um segmento de
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negoécio excedesse 0 seu valor real, teriamos que realizar o segundo passo do teste da deterioracdo transicional, ja
que isto seria uma indicagdo de que o agio do segmento de negécio poderia estar deteriorado. Sob 0 PCGA
Brasileiro, o valor da reducéo a valor recuperavel do &gio e de outros ativos intangiveis, se algum, € medido com
base no fluxo de caixa operacional futuro projetado ndo descontado.

Em conformidade com as condi¢bes das concessbes de operagdo outorgadas pelo governo federal
brasileiro, somos obrigados a prestar um determinado nivel minimo de servigos em toda a area coberta por nossas
licencas de operagdo de telefonia fixa. Além disso, ndo possuimos informagBes financeiras especificas para
determinar uma alocagdo de ativos e passivos em um nivel abaixo ao do negécio consolidado, nem administramos
diferentes areas da concessdo como se fossem negdcios independentes. Portanto, consideramos o negdcio inteiro de
telefonia fixa como sendo um segmento de negécio e, nesse sentido, determinamos o valor real, de acordo com o
U.S. GAAP, ou o fluxo de caixa operacional futuro projetado ndo descontado, de acordo com 0 PCGA Brasileiro, de
nosso negacio inteiro de telefoniafixa

A determinacdo do valor real e do fluxo de caixa operacional futuro projetado réio descontado de nosso
segmento de negécio (telefonia fixa, transmissdo de dados e internet) exige que nossa administragéo faca certas
suposicdes e estimativas com respeito a entradas e saidas de caixa projetadas relativas a receitas, dispéndios e
despesas futuras. Estas suposic¢des e estimativas podem ser influenciadas por diferentes fatores externos e internos,
tais como tendéncias econdmicas e setoriais, taxas de juro, alteracdes nas estratégias de nosso negécio e mudangas
nos tipos de servicos que of erecemos ao mercado. A utilizagdo de diferentes suposi¢oes e estimativas poderia alterar
significativamente nossas demonstragdes financeiras. Por exemplo, se tivéssemos utilizado suposi¢oes e estimativas
mais conservadoras, o fluxo de caixa liquido futuro esperado poderia ter-nos levado a reconhecer encargos de
deterioracdo sobre o &agio, o que teria reduzido nosso resultado operacional e nosso patriménio liquido.
Considerando todos 0s nossos ativos e passivos de telefonia fixa como um Unico segmento de negdcio e realizando
uma avaliacdo inicial deste segmento, incluindo as suposi¢es e estimativas que consideramos apropriadas, ndo
tivemos que reconhecer qualquer perda por deterioracdo, nem de acordo com o U.S. GAAP nem de acordo com o
PCGA Brasileiro.

Reconhecimento de Receitas

Em conformidade com o PCGA Brasileiro e com 0 U.S. GAAP, as receitas provenientes de ligagdes de
clientes séo baseadas no tempo utilizado, de acordo com a lei brasileira, e reconhecidas quando os servigos sao
prestados. Considerando seu alto volume e reduzida vida média, de acordo com o PCGA Brasileiro as receitas
oriundas de cartfes pré-pagos para telefones de uso publico sdo reconhecidas quando os cartdes sdo vendidos. Sob o
U.S GAAP, as receitas provenientes da venda de tais cartdes de telefone pré-pagos séo reconhecidas quando os
cartdes sdo utilizados. As receitas diferidas sdo determinadas com base em estimativas de créditos de cartGes de
telefones de uso publico vendidos mas ndo utilizados, em aberto na data de cada balango. Sob o PCGA Brasileiro, as
receitas provenientes das taxas de habilitagdo sdo reconhecidas a partir da ativag&o dos servicos ao cliente. Sob o
U.S. GAAP, as receitas e respectivos custos provenientes das taxas de habilitacdo sdo diferidos e amortizados ao
longo de cinco anos, a vida média estimada da contade um cliente.

Consideramos que o reconhecimento de receitas € uma politica contadbil critica, por causa das incertezas
causadas por diferentes fatores, tais como a complexa tecnologia da informacdo exigida, o ato volume de
transacOes, fraude e pirataria, regulamentagdes contébeis, disposicdo de cobranga por parte da administracéo e
incertezas relacionadas a nosso direito de receber determinadas receitas (principa mente receitas pela utilizagdo de
nossa rede). Mudangas significativas nestes fatores podem fazer com que deixemos de reconhecer receitas ou com
que reconhegamos receitas que podemos ndo conseguir realizar no futuro, a despeito de nossos controles e
procedimentos internos. N&o identificamos nenhuma necessidade significativa de aterar nossa politica de
reconhecimento de receitas parao U.S. GAAP ou para oPCGA Brasileiro.

Provisio para devedores duvidosos

Em conformidade com o PCGA Brasileiro e o U.S. GAAP, fazemos uma provisdo para as contas a receber
cuja recuperacdo € considerada duvidosa. Baseamos nossas esti mativas em nossa experiéncia historica de cobranca e
em uma revisdo do status de todas as contas a receber de clientes. Estas estimativas consideram o coeficiente de
perda histérica aplicada as diferentes categorias de todos os valores pendentes a receber de nossos clientes. Uma
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provisdo adicional pode ser necessaria em caso de o valor estimado de nossa provisdo para devedores duvidosos
diferir dos valores de fato ndo arrecadados devido a uma deterioragcdo na condicao financeira de nossos clientes ou
razéo diversa.

Depreciagdo do | mobilizado

Sob 0 PCGA Brasileiro e 0 U.S GAAP, adepreciagédo do imobilizado é realizada utilizando-se o método de
depreciagdo linear com base na vida Util estimada dos ativcs subjacentes e de acordo com as regras fiscais. As
principais taxas de depreciacdo estdo apresentadas na Nota 17 as nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas.
Dada a natureza complexa de nosso imobilizado, a estimativa da vida Util exige julgamento consideravel e é
inerentemente incerta, em funcéo da tecnologia e das préticas do setor de répida alteracéo, o que poderia causar a
obsolescéncia prematura de nosso imobilizado. Se alterarmos significativamente nossas suposi¢oes de vida Util e se
as condicdes externas de mercado exigirem gue determinemos a possivel obsolescéncia de nosso imobilizado, nossa
despesa de depreciacdo, baixa por obsolescéncia e conseqlientemente o valor contébil liquido de nosso imobilizado
poderiaser substancialmente diferente.

Avaliacéo do I mobilizado

De acordo com a exposi¢do da norma americana de contabilidade financeiran®. 144 (Statement of Financial
Accounting Standards N. 144), “Contabilizacdo da Deterioragdo ou Disposicdo de Ativos de Vida Longa’
(* Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets’), ou SFAS n® 144, ativos de vida longa, tais
como 0s ativos que compdem o imobilizado, sdo revistos para deterioracdo quando eventos ou mudancgas nas
circunstancias indicarem que o valor contdbil de um ativo pode nédo ser passivel de recuperagdo. A capacidade de
recuperacdo de ativos a serem mantidos e utilizados € medida por uma comparacdo do valor contébil de um ativo
com o fluxo de caixa futuro ndo descontado projetado a ser supostamente gerado por este ativo. Se o valor contébil
de um ativo exceder seu fluxo de caixa futuro projetado, a deterioracéo é reconhecida pelo montante que o valor
contébil do ativo exceder o valor rea deste ativo. Sob 0 PCGA Brasileiro, a capacidade de recuperacdo de ativos
como mencionada acima, se negativa, indicaria o montante que seria considerado deteriorado.

A determinagdo do valor real de um ativo exige que a administragéo faga certas suposicdes e estimativas
com respeito a entradas e saidas de caixa projetadas relativas a receitas, dispéndios e despesas futuras. Estas
suposicdes e estimativas podem ser influenciadas por diferentes fatores internos e externos, tais como tendéncias
econdmicas e setoriais, taxas de juro e mudangas no mercado. A utilizagcdo de diferentes suposicdes e estimativas
poderia alterar significativamente nossas demonstracbes financeiras. Por exemplo, se tivéssemos utilizado
suposi¢Oes e estimativas mais conservadoras, o fluxo de caixa liquido futuro projetado poderia ter-nos levado a
reconhecer deterioragcdes de nosso imobilizado, o que teria reduzido nosso resultado operacional e nosso patrimonio
ligquido. Nenhuma perda por deterioracdo foi reconhecida para os periodos apresentados.

Provisfes para Contingéncias

Sob o PCGA Brasileiro e o U.S. GAAP, sdo realizadas provisfes para contingéncias para os valores de
perdas provaveis baseadas no parecer legal de nossos advogados internos e externos e na opinido de nossa
administracéo sobre as questfes contingentes em aberto na data do balanco. Avaliamos continuamente as provisdes
para contingéncias com base em alteragBes de fatos, circunstancias e eventos relevantes, tais como decisdes
judiciais, que podem ter impacto sobre as estimativas, 0 que poderia ter impacto material em nosso resultado
operacional e nosso patrimdénio liquido. Embora nossa administragdo acredite que a atual provisdo para
contingéncias seja adequada, ndo podemos garantir que estes fatores ndo sejam alterados no futuro.

Tributos sobre a Renda Diferidos

Calculamos e pagamos os tributos sobre a renda com base n os resultados operacionais de acordo com a Lei
das Sociedades Andnimas brasileira, os quais diferem significativamente dos nimeros cal culados de acordo com o
PCGA Brasileiro apresentados em nossas demonstragdes financeiras incluidas neste relatério anual. Vide notas 2b e
2c para descricdo mais detalhada das diferengas entre a Lei das Sociedades Anbnimas brasileira e o PCGA
Brasileiro. Sob o PCGA Brasileiro e o U.S. GAAP, reconhecemos os ativos e passivos tributérios diferidos com base
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nas diferencas entre os val ores contdbeis nas demonstracfes financeiras e as bases de cél cul o para efeito fiscal destes
ativos e passivos. Revisamos regularmente os ativos tributérios diferidos em relacéo a capacidade de recuperacdo e
estabel ecemos uma provisao de avaliagdo, sendo mais provavel que os ativos tributérios diferidos ndo se realizardo,
com base no lucro real historico, lucro real futuro projetado, e o periodo estimado das reversdes de diferencas
temporérias existentes. Quando executamos tais revisdes, somos obrigados a fazer suposiches e estimativas
significativas quanto ao lucro real futuro. A fim de determinar o lucro real futuro, precisamos estimar receitas
tributaveis e despesas dedutiveis futuras, as quais estardo sujeitas a diferentes fatores externos e internos, tais como
tendéncias econdmicas e setoriais, taxas de juro, alteracdes nas estratégias de nosso negécio e mudangas nos tipos de
servigos que oferecemos ao mercado. A utilizagdo de diferentes suposicdes e estimativas poderia alterar
significativamente nossas demonstrag@es financeiras. Por exemplo, se tivéssemos utilizado suposicdes e estimativas
mais conservadoras com respeito a nosso lucro real futuro esperado, teriamos sido obrigados a reconhecer encargos
de provisdo de avaliacdo dos ativos de tributos sobre a de renda diferidos, o que reduziria nosso resultado
operacional e nosso patriménio liquido. Se operarmos com prejuizo ou se ndo conseguirmos gerar suficiente lucro
real futuro, ou se ocorrer uma alteragcdo material nas aliquotas reais efetivas dos tributos, no periodo de tempo no
qual as diferengas temporérias subjacentes se tornem tributaveis ou dedutiveis, ou quaisquer mudangas em nossas
projecdes futuras, poderiamos ser obrigados a estabelecer uma provisdo de avaliagdo contra todo ou parte
significativa de nosso ativo tributario diferido, resultando em um aumento substancial de nossa aliquota efetiva e um
impacto material e adverso em nossos resultados operacionais.

ProvisBes para aposentadoria

Em relagdo aos passivos referentes a pensdes pds-aposentadoria, somos obrigados a fazer suposicdes e
estimativas com relagdo a taxas de juro, retorno de investimentos, niveis de inflago para periodos futuros, taxas de
mortalidade e niveis de emprego projetados. A exatiddo destas suposices e estimativas ira determinar se criamos
reservas suficientes para os custos de pensfes e de assisténcia médica provisionados, e 0 montante que somos
obrigados a prover a cada ano como nossos custos de pensdes pos-aposentadoria. Estas suposi¢des e estimativas
estdo sujeitas a flutuagdes significativas em funcéo de diferentes fatores externos e internos, tais como tendéncias
econdmicas, indicadores sociais, nossa capacidade de criar novos empregos e hossa capacidade de reter nossos
empregados. Se estas suposi¢oes e estimativas ndo forem precisas, podemos ser obrigados a rever nossas provisoes
para pensoes, o que poderiareduzir significativamente nossos resultados operacionais e patrimonio liquido.

Novos Pronunciamentos de Contabilidade

Em Maio de 2003, o Conselho de Normas de Contabilidade Financeira (Financial Accounting Standards
Board - FASB) editou a Exposi¢cdo n°. 150 —, “Contabilidade para Certos Instrumentos Financeiros com
Caracteristicas Tanto de Passivos Quanto de Patrimonio” (“ Accounting for Certain Financial Instruments with
Characteristics of both Liabilities and Equity” ), ou Exposi¢do n°. 150. A Exposi¢do 150 estabeleceu normas para a
classificagdo e mensurag@o de certos instrumentos financeiros com caracteristicas tanto de passivo quanto de
patrimoénio. A Exposi¢do 150 também incluiu divulgacdo de informagdes necessarias para instrumentos financeiros
dentro de seu escopo. Para nés, a Exposi¢ao 150 produziu efeitos para instrumentos celebrados ou modificados apds
31 de maio de 2003 e, em outros casos produziu efeitos a partir de 1° de janeiro de 2004, exceto para instrumentos
financeiros de resgate compulsorio. Para certos instrumentos financeiros de resgate compulsorio, a Exposi¢cdo 150
produzira efeitos em 1° de janeiro de 2005. A data de entrada em vigor foi diferidaindefinidamente para certos tipos
de instrumentos financeiros de resgate compulsdrio. Atualmente, ndo possuimos nenhum instrumento financeiro
dentro do escopo da Exposic¢do 150.

Em Dezembro de 2003, a Exposicéo 132 (revisada) do Conselho de Normas de Contabilidade Financeira,
“Divulgacfes dos Empregadores Sobre Pensdes e Outros Beneficios Pos-Aposentadoria’ (Employers' Disclosures
about Pensions and Other Postretirement Benefits’ ), ou Exposi¢do 132 (revisada), foi divulgada A Exposi¢do 132
(revisada) prescreve as divulgacOes de informagdes devidas pelos empregadores sobre planos de pensdo e outros
planos de beneficios pds-aposentadoria; ela ndo altera a mensuragdo ou reconhecimento de tais planos. A Exposicéo
132 (revisada) mantém e revisa as exigéncias de divulgacdo de informagdes contidas na Exposi¢do 132 original. Ela
também exige divulgagdes adicionais de informagdes sobre os ativos, obrigagdes, fluxo de caixa e custo de beneficio
liquido periédico dos planos de beneficio definido e outros planos de beneficio pds-aposentadoria. As novas
exigéncias de divulgacdo de informagdes anuais produziram efeitos a partir do ano encerrado em 31 de dezembro de
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2004. As divulgagBes de informagBes exigidas por esta norma estdo incluidas nas notas explicativas as nossas
demonstrages financeiras consolidadas.

Em dezembro de 2003, o FASB editou a Interpretagdo 46 (revisada em dezembro de 2003), “ Consolidagdo
de Entidades de Participacdo Varidvel” ((Consolidation of Variable Interest Entities”) ou FIN 46R, que trata de
como um empreendimento de negdécios deve avaliar se possui uma participagdo financeira majoritaria em uma
entidade através de outros meios que néo direitos de voto e, nesse sentido, deva consolidar esta entidade. A FIN 46R
substitui a Interpretagdo FASB 46, Consolidagdo de Entidades de Participagdo Variavel, editada em janeiro de 2003.
Fomos obrigados a aplicar a FIN 46R a participac8es variaveis em EPV's criadas ap6s 31 de dezembro de 2003. Para
participacOes variaveis em EPVs criadas anteriormente a 1° de janeiro de 2004, a FIN 46R sera aplicada a partir de
1° de janeiro de 2005. Para quaisquer EPV's que devam ser consolidadas sob a FIN 46R que tenham sido criadas
antes de 1° de janeiro de 2004, os ativos, passivos e participacBes ndo majoritarias das EPV's seriaminicialmente
quantificados a seus valores contébeis, com quaisquer diferencas entre o valor liquido adicionado ao balango
patrimonial e qualquer participagéo anteriormente reconhecida sendo reconhecidas como o efeito cumulativo de uma
mudanca contédbil. Se a determinagéo dos valores contébeis ndo for factivel, o valor rea na data em que primeiro
aplicar-se a FIN 46R pode ser utilizado para quantificar ativos, passivos e participagdes ndo majoritarias da EPV. A
adocdo daFIN 46R ndo teve efeito material em nossas demonstragdes financeiras.

Em dezembro de 2004, o FASB editou a Exposi¢do FASB 123 (revisada em 2004), “Pagamento Baseado
em Acdes’ (' ShareBased Payment”), ou FASB 123R, que trata da contabilizagdo das operagdes em que uma
entidade troca suas agdes por mercadorias ou servigos, com foco primario nas operagdes em que uma entidade
obtém servigos de empregados com pagamento baseado em agdes. A FASB 123R é uma revisdo da Exposi¢do 123 e
substitui o Parecer APB 25, Contabilizacéo de A¢es Emitidas para Empregados, e sua correspondente orientagéo de
implementacéo. Nossa administracéo ndo espera nenhum impacto significativo em nossas demonstragdes financeiras
em funcgao da aplicagdo deste pronunciamento.

Em dezembro de 2004, o FASB editou a Exposicéo FASB 151, “Custos de Estoques’ (“Inventory Costs”),
ou FASB 151, a qual esclarece quanto a contabilizagdo de valores anormais de despesas de instalagdes ociosas,
custos de frete e manuseio, e sucateamento (perecibilidade). De acordo com a FASB 151, tais itens seréo
reconhecidos como despesas correntes do exercicio. Adicionalmente, a FASB 151 exige que a alocagéo de custos
fixos indiretos de producéo aos custos de conversdo segja feita com base na capacidade normal das instalagbes de
producdo. A FASB 151 produzira eeitos em relagdo a custos de estoques incorridos a partir de 1° de janeiro de
2006. Nossa administragcdo ndo espera nenhum impacto significativo em nossas demonstragdes financeiras em
funcdo da aplicacdo deste pronunciamento.

Em dezembro de 2004, o FASB editou a Exposicdo FASB 153, “Troca de Ativos Ndo Monetarios’
(“Exchange of Nonmonetary Assets’), ou FASB 153, a qual elimina uma excegdo prevista na APB 29 para trocas
ndo monetérias de ativos produtivos similares e a substitui por uma excecdo geral para trocas de ativos ndo
monetarios que nao tém substancia comercial. A FASB 153 produzira efeitos em relagdo a trocas de ativos ndo
monetarios ocorridas a partir 1° de janeiro de 2006. Nossa administracdo ndo espera nenhum impacto significativo
em nossas demonstracdes financeiras em funcéo da aplicacdo deste pronunciamento.

Em marco de 2005, o FASB editou a Interpretacéo FASB 47, “ Contabilizagdo de Obrigagdes Condicionais
de Baixade Ativos’ (“ Accounting for Conditional Asset Retirement Obligations” ), ou FIN 47, que esclarece o termo
“obrigagdo condicional de baixa de ativos’ conforme utilizado na SFAS 143, “Contabilizacdo de Obrigacbes
Condicionais de Baixa de Ativos’ como uma obrigagéo legal de executar uma atividade de baixa de ativos na qual o
momento e/ou 0 método do liquidagdo estdo condicionados a um evento futuro que pode ou ndo estar sob o controle
da Companhia. A FIN 47 produzira efeitos no mais tardar até o término dos exercicios financeiros encerrados apos
15 de dezembro de 2005. Adotamos a SFAS 143 a partir de 1° de janeiro de 2003 e, atualmente, ndo esperamos que
aadocgdo da FIN 47 tenha um impacto material em nossos resultados operacionais ou posicao financeira.

Em maio de 2005, o FASB editou a Exposi¢do FASB 154, “Mudancas de Contabilizag@o e Corregbes de
Erros” (* Accounting Changes and Error Corrections” ), ou FASB 154, que substitui o Parecer APB 20, “Mudancas
de Contabilizagcdo” (“ Accounting Changes”), e a Exposicdo FASB 3, “Divulgacdo de Mudancas de Contabilizacdo
nas Demonstragdes Financeiras Intermedidrias’ (“ Reporting Accounting Changes in Interim Financial
Statements’ ), e altera as exigéncias para a contabilizacdo e divulgacdo de uma mudanga em principio contébil. A
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FASB 154 produzira efeitos para mudancas de contabilizacdo e correcdes de erros efetuadas nos exercicios fiscais
que se iniciarem apos 15 de dezembro de 2005

Em fevereiro de 2006, o FASB emitiu a Declaragdo FASB 155, “ Contabilizagdo para Certos Instrumentos
Financeiros Hibridos’, que emenda as Declaragdes FASB 133, “Contabilizagdo para Instrumentos Derivativos e
Atividades de Hedge”, e 140, “ Contabilizac8o para Transferéncias e Manutengdo de Ativo Financeiro e Extingdes de
Passivo”. Essa declaragdo sera valida para todos os instrumentos financeiros adquiridos ou emitidos ap6s 0 comego
do primeiro exercicio social de uma entidade que comega em 15 de setembro de 2006. A administragdo da
Companhia ndo espera qualquer impacto significante nas demonstragfes financeiras da Companhia ao aplicar essa
declaragdo.

Em marco de 2006, o FASB emitiu a Declaragdo FASB 156, “Mudangas Contébeis e Corregdes de Erros’,
gque emenda a Declaragdo FASB 140, “Contabilizagdo para Transferéncias e Manutengdo de Ativo Financeiro e
Extingdes de Passivo’, em relagdo a contabilizagdo para ativo de manutengdo reconhecido separadamente e
manutengao de passivo. Essa Declaragdo seravéalidaa partir do comego do seu primeiro exercicio social que comega
ap6s 15 de setembro de 2006. A administragdo da Companhia ndo espera qualquer impacto significante nas
demonstragdes financeiras da Companhia ao aplicar essa declaragéo.



Resultados Operacionais para os Anos Encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005

A discussdo a seguir tem como base e deve ser lida em conjunto com nossas demonstracfes financeiras
consolidadas e auditadas, bem como com as informacdes sob o item "Suméario Informativo”. Os dados em 31 de
dezembro de 2003, 2004 e 2005 sdo derivados de nossas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas,
preparadas em conformidade com o PCGA Brasileiro. Os investidores devem notar que as demonstracfes
financeiras preparadas de acordo com o PCGA Brasileiro diferem das demonstragdes financeiras preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades Andnimas brasileira na metodologia utilizada para o reconhecimento da inflagao.
Conforme o PCGA Brasileiro, nossas demonstractes financeiras auditadas em e para os anos encerrados em 31 de
dezembro de 2003, 2004 e 2005 ndo mais reconhecem o efeito da inflagdo apds 1° de janeiro de 2001 e ndo sdo
apresentadas em reais constantes. O PCGA Brasileiro, quando aplicado a nos, difere do U.S. GAAP em certos
aspectos importantes. Vide Nota 33 de nossas DemonstracBes Financeiras para (i) um resumo das principais
diferencas entre 0 PCGA Brasileiro e 0 U.S GAAP na medida do que ambos estdo relacionados a nés; e (i) uma
reconciliacdo parao U.S. GAAP do patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2004 e 2005 e do lucro (prejuizo)
liquido para cada um dos anos encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005.

A tabela a seguir apresenta certos componentes de nosso lucro (prejuizo) liquido, bem como a variagdo
percentual em relagdo ao ano anterior, para 2003, 2004 e 2005.

Ano encerrado em 31 de dezembro de Variacéo Percentual
2003 2004 2005 2003-2004  2004-2005

(milhares de reais, exceto percentuas)

Receitas operacionais liquidas..........ccccveeerereeenne. 7.915.194 9.064.855 10.138.684 145 11,8
CUSLO dOS SENVIGOS.....cvrieeeirerrirerersisesseeessssesesssesienns 5.472.142 6.142.645 6.525.898 12,3 6,2
Lucro Bruto.......cccceeveeneenee. 2.443.052 2922210 3.612.786 19,6 236
Despesas Operacionais

Despesas de Vendas 821.656  1.086.946 1.656.242 32,3 52,4

Despesas gerais e administrativas 847.074 998.592 1.264.741 17,9 26,7

Oultras despesas (receitas) operacionais

liquidas 214.953 61.198 626.306 (71,5) 9234
Lucro operacional antes de despesas financeiras

FEeTT Lo = 559.369 775.474 65.497 386 (91,6)

Despesas financeirasliquidas................ 844.802 579.514 596.239 (31,4) 29
Resultado operacional..........ccoeevverinnne (285.433) 195.960 (530.742) N/A N/A
Despesas ndo operacionais liquidas (541.691) (112.073) (149.024) (793 (330)
Participacso dos empregados nos lucros™......... (1.076)  (53.783) 0 4.898,4 N/A
Lucro (prejuizo) antes dos tributos e
participagBes MiNOrtarias.......cooereeereerereerereerenenes (828.200) 30.104 (679.766) N/A N/A
Beneficios fiscais relativos aimposto de renda
€ CoNtribuiCa0 SOCIAl ......cveevveerriererieresriees v 320.751 75.012 389.066 (766) 4187
Lucro (prejuizo) antes das participages
MINOFTAIES w..vvvveeoeeeeeeeseesseeeesseeseeeseseesssssesssnsssees (507.449) 105116  (290.700) N/A N/A
Participagdes minoritérias “ (6.276) (12.971) N/A N/A
Lucro (prejuizo) Hguido..........ccveereereererreeneeeeeenns (507.435) 98.840 (303.671) N/A N/A

@ Em 2005, a participagdo dos empregados nos lucros foi contabilizada em Despesas Operacionais no valor de R$
54,1 milhdes como uma alteragdo no procedimento contabil.

Receitas Operacionais Liquidas

Geramos receitas operacionais de:
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e servicos locais, incluindo cobranga de assinatura mensal, cobranga de servi¢o medido, telefones de uso
publico e servigos adicionais;

e servigosdelongadistancia;

e servicosdetelefoniamovel;

e transmissdo de dados;

e servigosde rede, incluindo interconex&o e arrendamento de linhas de alta capacidade; e

e outros servigos, incluindo ligagBes gratuitas, transferéncia de chamada e servicos de identificagdo de
chamada.

As receitas operacionais brutas sdo compensadas por impostos de valor adicionado e outros tributos
indiretos e por descontos a clientes. A composicao das receitas operacionais brutas por categoria de servicos é
apresentada em nossas Demonstragdes Financeiras e discutida abaixo, antes da dedugdo dos impostos de valor
adicionado e outros tributos indiretos. Ndo determinamos receitas operacionais liquidas para cada categoria de
receita, umavez gque ndo acreditamos que tal informag&o seja (til aosinvestidores.

A tabela a seguir apresenta certos componentes de nossas receitas operacionais liquidas consolidadas, bem
como avariagao percentual em relagédo ao ano anterior, para 2003, 2004 e 2005.

Ano encerrado em 31 de dezembro de Variagéo Percentual
2003 2004 2005 2003-2004  2004-2005
(em milhares de reais, com excegao dos percentuais)

Servigos Locais:

Cobrangade assinaturamensa.................. 2.858.002 3.110.050 3.529.066 8,8 13,5
Cobranca de servigos medidos?¥............ 3490.010  3.655.450 3.480.161 47 (4,8)
Telefones de uso publico .......ccoveerverenenes 394.525 478.805 496.766 214 3,8
OULFOS. ..o seeeeeeeeeveeeeseessssssesssssssssessesssesseees 147.434 126.260 96.529 (14,9) (23,5)
Total de servigos|ocals.....ococveriererinnne 6.889.971 7.370.565 7.602.522 7,0 3,1
Servicos de longadistancia:
Intra-regional'@ ..........oo.covevecemereeeceneseesn. 1.923.094 2.393.997 2.626.464 245 9,7

Inter-regional e Internacional........ 562 248.909 364.098 44.189,9 46,3
Total de servicos delongadistancia... 1.923.656 2.642.906 2.990.562 374 13,2
Transmiss&o de dados 766.196 1.068.779 1.530.985 395 432
Servigosderede............... 1.050.821 970.422 941.464 7,7) (3,0)
Servigos de telefonia movel 87.904 732.339 N/A 733,1
OULIOS oo 446.737 622.866 889.367 394 428
Receitas operacionais brutas..............c........ 11.077.381 12.763.442 14.687.239 15,2 15,1
Impostos de valor adicionado e outros
tributos iNdIretos.......cocvevvevereeerreeerreennns (3.042.487) (3.579.541) (4.219.054) 17,7 17,9
DESCONLOS.....cuereerenereereieeeiseeseseeseeseasenseeens (119.700) (119.046) (329.501) (0,5) 176,8
Receitas operacionaisliquidas...........cc....... 7.915.194 9.064.855 10.138.684 145 11,8
0] Inclusaacobrancado VC-1
(i) InclusaacobrangadeVC-2eVC-3

As receitas operacionais liquidas aumentaram 11,8 % para R$ 10.138,7 milhSes em 2005, em relacdo a R$
9.064,9 milhdes em 2004. Este crescimento nas receitas liquidas foi devido, principalmente: (i) a um aumento de
43,2 % nas receitas de transmissdo de dados resultantes de (a) um aumento de 89,3 % em nossos acessos ADSL em
operacdo, (ii) a um aumento nas assinaturas de telefonia movel, representando 8,7 % de participacdo de mercado em
2005, ou R$ 723,3 milhdes, um aumento de R$ 644,4 milhdes em comparagdo a 2004; e (iii) aos reajustes tarifarios
autorizados pela Anatel em julho de 2005. A receitas operacionais liquidas aumentaram 14,5 % para R$ 9.064,9
milhdes em 2004 de R$ 7.915,2 milhdes em 2003. Este crescimento na receita liquida foi devido principamente: (i)



ao inicio da oferta de nossos servigos interregionais e internacionais; (ii) a um aumento de 39,5 % nas receitas de
transmissdo de dados resultante de (@) um aumento de 8,9 % em nossos acessos ADSL em operagdo, (b) um
aumento de 46,5% em nossos acessos |P (IP Dedicado, IP Light e IP Turbo) em operacdo, e (c) um aumento de
10,7% no nimero de nossos Frame Relays em operacdo em 31 de dezembro de 2004; e (iii) regjustes tariférios.

Receitas de Servicos Locais

As receitas totais provenientes de servigos locais cresceram 3,1 % para R$7.602,5 milhdes em 2005 em
relacdo a R$ 7.370,6 milhdes em 2004. Este crescimento foi devido, principalmente, a regjustes tarifarios, bem como
a decrescente penetragdo dos servicos de telecomunicagdo em nossa regido, representada por una redugdo na
densidade de telefones em nossa regido de 22,3 linhas em operagdo por 100 habitantes em 31 de dezembro de 2005,
em relacdo a 22,4 linhas em operagé@o por 100 habitantes em 31 de dezembro de 2004. O nimero total de linhas em
servigo aumentou para 9,6 milhdes em 31 de dezembro de 2005, em relag@o a 9,5 milhGes em 31 de dezembro de
2004.

Asreceitas totais provenientes de servicos locais cresceram em 7,0 % para R$ 7.370,6 milhdes em 2004 em
relacdo a R$ 6.890,0 milhdes em 2003. Este crescimento foi devido, principalmente, a regjustes tarifarios, apesar da
penetracdo decrescente dos servigos de telecomunicagdes de telefonia fixa em nossa regido, representada por uma
reducdo na densidade de telefones em nossa regido, de 22,4 linhas em operacdo por 100 habitantes em 31 de
dezembro de 2004 em relagdo a 23,4 linhas em operacéo por 100 habitantes em 31 de dezembro de 2003. O nimero
total de linhas em operagdo diminuiu para 9,5 milhées em 31 de dezembro de 2004, em relacéo a 9,9 milhdes em 31
de dezembro de 2003.

Cobranca de Assinatura Mensal

As receitas totais provenientes de cobranca de assinatura mensal cresceram em 13,5% para R$ 3.529,1
milhdes em 2005 em relagdo a R$ 3.110,0 milhGes em 2004. Este crescimento de receitas foi devido,
principa mente, ao aumento no nimero médio de linhas em servico durante o periodo, bem como ao aumento de 7,1
% e 7,5 % da tarifa para clientes residenciais e ndo-residenciais, respectivamente. O aumento nas cobrancgas de
assinatura mensal foi parcialmente compensado por nossa continua oferta de planos alternativos para clientes que
solicitaram cancelamentos de linha em éareas onde possuimos capacidade ociosa. Estes planos alternativos foram
implementados com o proposito de reter clientes nestas areas.

As receitas totais provenientes de cobranca de assinatura mensal cresceram em 8,8% para R$ 3.110,0
milhdes em 2004 em relacdo a R$ 2.858,0 milhdes em 2003. Este crescimento de receitas foi devido,
principalmente, aos regjustes tarifarios de 15,1 % e 26,2 % para clientes residenciais e ndo-residencias,
respectivamente. O aumento nas cobrancas de assinatura mensal foi parcialmente compensado pela diminuigcdo de
linhas em operac&o e por nossa continua of erta de planos alternativos para clientes que solicitaram cancelamentos de
linha em areas onde possuimos capacidade ociosa. Estes planos alternativos foram implementados com o propoésito
de retencéo de clientes nestas areas.

Cobranca de Servicos Medidos

As receitas totais provenientes da cobranca de servigos medidos, que incluem a cobranca por pulsos
utilizados que excederem a franquia mensal e cobranga por chamadas locais de telefones fixos para aparelhos
moveis, decresceram 4,8% para R$ 3.480,2 milhdes em 2005, em relacdo a R$ 3.655,5 milhdes em 2004. Este
decréscimo foi devido, principamente, a reducdo de 3,7% nas receitas de ligagles feitas de um telefone fixo para
aparelhos méveis dentro da area de registro do assinante moével ("VC -1"), resultante de uma maior concorréncia no
setor, onde operadoras méveis estdo oferecendo planos nos quais 0 custo do minuto mével-moével chega a ser
inferior a0 minuto fixo-maovel.

O total de pulsos cobrados, que corresponde ao nimero de pulsos que excede o volume fixo nensal de
pulsos gratuitos, decresceu em 14,0% para aproximadamente 9,3 bilhdes em 2005. Um pulso representa uma média
de 2,5 minutos de ligagdo. O nimero de pulsos cobrados pela média de linhas em servigo por més diminuiu para
81,2 em 2005, comparado a 93,0 em 2004, refletindo nossa crescente penetracdo nas residéncias de baixa renda.
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Esta diminuicdo em pulsos cobrados também reflete um crescimento econdmico total menor durante 2005, e é
consistente com a tendéncia geral do setor de substituicdo de chamadas fixo-movel e maior utilizagdo de nosso
servico ADSL em lugar de nossas conexdes discadas. Por ndo desconectar automaticamente clientes inadimplentes
em centrais de comutacdo com capacidade ociosa, conseguimos continuar a realizar receitas mediante o bloqueio de
apenas suas chamadas saintes, possibilitando que tais clientes continuem a gerar tarifas pela utilizag8o de servicos de
rede em ligacOes que foram autorizados a receber em suas linhas bloqueadas.

As receitas totais provenientes da cobranca de servigcos medidos, cresceram em 4,7% para R$ 3.655,5
milhdes em 2004 em relacdo a R$ 3.490,0milhdes em 2003. Este crescimento foi devido, principalmente, ao
aumento de 5,7% nas receitas de ligacdes feitas de um telefone fixo para aparelhos moéveis dentro da &rea de registro
do assinante mével ("VC-1"), resultante de um aumento em 2004 no nimero de linhas méveis em nossa regido de
51,5%, de acordo com as estimativas da Anatel, compensado por uma diminuicdo na densidade de telefones em
nossa regido. O aumento das receitas VC-1 foi parcialmente compensado por uma reducdo no total de pulsos
cobrados.

O total de pulsos cobrados decresceu em 9,7% para aproximadamente 10,8 bilhdes em 2004. Além da
reducdo da densidade de telefones, o nimero de pulsos cobrados pela média de linhas em operagdo por més
diminuiu para 93,0 em 2004, comparado a 103,2 em 2003. Esta reducdo de pulsos cobrados é consistente com a
tendéncia geral do setor de substituicdo de chamadas fixo-movel e a maior utilizagdo de nosso servico ADSL em
lugar de nossas conexes discadas.

Telefones de Uso Publico

As receitas totais provenientes de telefones de uso publico cresceram em 3,8 % para R$ 496,8 milhdes em
2005 em relagcdo a R$ 478,8 milhdes em 2004 devido, principalmente, ao aumento de tarifa de 7,27%, bemcomo
uma reducéo de 3,3 % no nimero de créditos de telefones de uso publico, para 5,63 bilhdes de créditos em 2005 em
relacdo a 5,82 bilhdes de créditos em 2004. Este aumento em nossa receita proveniente de créditos de telefones de
uso publico foi parcialmente impulsionado por um aumento na utilizagdo de telefones de uso publico por assinantes
de telefones moveis pré-pagos, porque as tarifas cobradas para ligagdes realizadas em telefones de uso publico fixos
sdo mais baixas do que as tarifas cobradas em ligagOes realizadas em telefones moveis pré-pagos. O aumento nas
receitas provenientes de telefones plblicos também foi devido ao aumento de 0,3% no ndmero de telefones publicos
em operacao para296,9 em 31 dedezembro de 2005, em relagdo a 295,9 em 31 de dezembro de 2004.

As receitas totais provenientes de telefones de uso publico cresceram em 21,4% para R$ 478,8 milhdes em

2004 em relacdo a R$ 394,5 milhdes em 2003, devido, principalmente, a0 aumento de tarifa de 14,3%, parcialmente
compensado por umareducgdo de 2,5 % no nimero de servicos de telefone de uso publico, o qual consiste no total de
tempo de ligagao comprado por clientes em cartdes de telefone, para 5,82 bilhGes de créditos em 2004 em relagdo a
5,97 bilhdes de créditos em 2003. Nossas receitas provenientes de créditos de telefones de uso piblico sdo geradas
por ligacGes locais e de longa distanciafeitas de telefones de uso publico em nossa regido com a utilizag&o de nossos
cartBes telefénicos pré-pagos. Este aumento em nossas receitas derivadas de créditos de telefones de uso publico foi
parcialmente impulsionado por um aumento na utilizagdo de telefones de uso publico por assinantes de telefones
moveis pré-pagos, porque as tarifas cobradas para ligagdes realizadas em telefones de uso publico fixos sGo mais
baixas do que as tarifas cobradas em ligacGes realizadas em tel efones méveis pré-pagos.

QOutros Servicos Locais

As receitas totais provenientes de outros servicos locais, que consistem principamente em tarifas de
instalagdo, mudanca de endereco e ligacGes a cobrar, diminuiram em 23,5 % para R$ 96,5 milhGes em 2005 em
relacdo a R$ 126,3 milhdes em 2004, em funcéo de uma reducdo nas receitas referentes a mudanca de endereco e
ligaghes a cobrar. As receitas com mudanga de endereco diminuiram para R$ 21,1 milh&es em 2005 em relacdo a R$
26,8 milhdes em 2004, principalmente como resultado de uma redugdo no nimero de mudangas de endereco para
336.344 em 2005 em relagdo a 375.837 em 2004. Receitas com ligagdes a cobrar diminuiram para R$ 36,5 milhdes
em 2005 em relagdo a R$ 49,8 milhdes em 2004, principalmente em fungdo do aumento de 30,8 % em 2005 no
numero de linhas de telefone mével em nossa regido, de acordo com estimativas da Anatel.



As receitas totais provenientes de outros servigos locais diminuiram em 14,4 % para R$ 126,3 milhBes em
2004 em relagdo a R$147,4 milhBes em 2003, em funcdo de uma redugdo nas receitas referentes a mudanga de
endereco e ligagdes a cobrar. As receitas com mudanga de endereco diminuiram para R$ 26,8 milhdes em 2004 em
relacéo a R$ 34,6 milhGes em 2003, principal mente como resultado da redugéo no nimero de mudangas de enderego
de 499.767 em 2003 para 446.436 em 2004. Receitas com ligagdes a cobrar diminuiram para R$ 49,8 milhdes em
2004 em relagdo a R$ 61,9 milhdes em 2003, principalmente em fungéo do aumento de 51,5% em 2004 no nimero
delinhas de telefone mével em nossaregido, de acordo com estimativas da Anatel.

Receitas de Servicos de Longa distancia
Em 31 de dezembro de 2005, nossas receitas provenientes de servicos de longa distancia consistiam
principalmente em ligacGes de longa distancia intra-regionais (intra-estaduais e interestaduais), inter-regionais e

internacionais (tanto fixo fixo quanto fixo -movel).

Longa distancia Intra-regional

Nossas receitas provenientes ce servicos de longa distancia intra-regional cresceram em 9,7% para R$
2.626,4 milhSes em 2005 em relacdo a R$ 2.394,0 milhdes em 2004. Este aumento é devido: (i) a um aumento de
4,4% em minutos VC -2 e um aumento de 71,2% em minutos VC-3, os quais foram estimulados pelo crescimento no
numero de assinantes de servigo de telefonia mével em nossa regiéo e a pela utilizagdo do CSC 14 em ligagdes de
telefones maéveis, resultando em um crescimento combinado nas receitas fixo-mével VC-2 e VC-3 para R$ 1.261,2
milhdes em 2005 em relacdo a R$ 916,8 milhdes em 2004; (ii) ao aumento tarifério médio de 2,9% na cesta de
servigos de longa disténcia em 2005; e (iii) a0 aumento de nossa participagdo média de mercado estimada, para
90,6% em relacdo a 90,3% no segmento intra-estadual, e para 84,1% em relagdo a 79,5% no segmento interestadual ,
em funcgdo de nossas campanhas, objetivas e focadas, de publicidade em televisdo, rédio e jornais.

Nossas receitas provenientes de servicos de longa distancia intra-regional cresceram em 24,5% para R$
2.394,0 milhdes em 2004 em relagdo a R$1.923,1 milhdes em 2003. Este aumento é devido: (i) a um aumento de
56,3% em minutos VC-2 e um aumento de 311,0 % em minutos VC-3, os quais foram estimulados pelo crescimento
no nimero de assinantes de servigo de telefoniamoével em nossaregido e a pela utilizagdo do CSC 14 em ligagdes de
telefones moveis, resultando em um crescimento combinado nas receitas fixo-mével VC-2 e VC-3 para R$ 916,8
milhdes em 2004 em relacdo a R$ 473,1 milhdes em 2003; (ii) ao aumento tarifario médio de 3,2% na cesta de
servicos de longa distancia em 2004; (iii) ao aumento de nossa participagdo média de mercado estimada, para 90,3%
em relacdo a 90,1 % no segmento intra-estadual, e para 79,5 % em relagdo a 78,1 % no segmento interestadual, em
funcéo de nossas campanhas, objetivas e focadas, de publicidade em televisdo, radio e jornais; e (iv) a um aumento
de 0,2% no numero médio de linhas em operac&o, com uma reducdo de 9,8 % no trafego por linha em 2004.

Longa distancia Inter-regional e Internacional

Desde janeiro de 2004, nés fomos autorizados a prestar servicos de longa disténcia inter-regiona e
internacional. As receitas provenientes de servicos de longa distancia inter-regional e internacional aumentaram em
46,3% para R$ 364,1 milhGes em 2005, em relagdo a R$ 248,9 em 2004. Os aumentos em 2004 e 2005 foram
devidos, principalmente, a oferta de servicos de longa distancia inter-regional e internacional em escala nacional
desde janeiro de 2004. Nossa participagdo de mercado estimada em 2005 era de 58,7% e 33,8% nos segmentos inter-
regional einternacional, respectivamente.

Em 2003, as receitas provenientes de ligacbes de longa distancia inter-regionais e internacionais
consistiram principalmente em ligacBes de longa distancia inter-regionais para cidades fronteiricas adjacentes a
nossaregido. Asreceitas provenientes de ligages de longa distanciainterregionais e internacionais aumentaram em
44.189,8 % para aproximadamente R$ 248,9 milhdes em 2004, em relacdo a aproximadamente R 562.000 em
2003. Nossa participagdo de mercado estimada em 2004 era de 35,6 % e 23,8 % nos segmentos inter-regional e
internacional, respectivamente.



Receitas provenientes de Transmisséo de Dados

O total de receitas proveniente de transmissdo de dados, que incluem receitas com ADSL, ATM, DialNet,
Vetor, |IP Dedicado e outros produtos similares, aumentaram em 43,2 % para R$ 1.531,0 milhdes em 2005 em
relacdo a R$ 1.068,8 milhdes em 2004. Este crescimento se deveu ao aumento de 89,4% no nimero de acessos
ADSL em operagdo para aproximadamente 1.014,0 milhGes em 31 de dezembro de 2005 em relagdo a 535.457
acessos em operagao em 31 de dezembro de 2004, que gerou receita média por linha de aproximadamente R$ 74,2
durante 2005, inferior em comparacdo aos R$ 89,5 observados em 2004, em razdo da estratégia de crescimento
répido de acessos de banda larga em 2005. Adicionalmente, o aumento de 40,8 % no nimero de acessos IP (IP
Dedicado, e IP Turbo) em operacdo para 10.432 em 31 de dezembro de 2005 em relacdo a 7.408 em 31 de dezembro
de 2004 e o crescimento de 28,0% no nimero de acessos a rede Frame Relay, ATM, Interlan e VETOR) em
operacdo para 24.998 em 31 de dezembro de 2005 em relacdo a 19.529 em 31 de dezembro de 2004 também
contribuiu para as receitas mais elevadas provenientes de transmissdo de dados no periodo. O aumento em
assinantes ADSL foi impulsionado pela maior demanda residencial, enquanto o aumento de acessos |P e de rede
deu-se em func&o da maior demanda corporativa. O crescimento geral em todos 0s servigos de transmissdo de dados
deu-se em funcdo da expansdo de nossa base de clientes corporativos e nossa capacidade de oferecer soluctes
integradas para nossos clientes através de campanhas de marketing objetivas e focadas.

O total de receitas proveniente de transmissdo de dados aumentou em 39,5% para R$ 1.068,8 milhdes em
2004 em relagdo a R$ 766,2 milhGes em 2003. Este crescimento foi devido ao aumento de 89,9 % no nimero de
acessos ADSL em operac8o para aproximadamente 535.457 em 31 de dezembro de 2004 em relagdo a 281.900
acessos em operagdo em 31 de dezembro de 2003, o qual gerou receita média por linha de aproximadamente R$
89,5 durante 2004, estavel, comparada aos R$ 90,1 observados em 2003. Adicionalmente, o aumento de 46,5 % no
ndmero de acesos IP (IP Dedicado, IP Light e IP Turbo) em operacdo para 7.408 em 31 de dezembro de 2004 em
relacdo a 5.057 em 31 de dezembro de 2003 e o aumento de 10,7% no nimero de acessos de Frame Relay em
operacdo para 14.480 em 31 de dezembro de 2004 em relagdo a 13.080 em 31 de dezembro de 2003 também
contribuiu para as receitas mais elevadas provenientes de transmissdo de dados no periodo. O aumento em
assinantes ADSL foi impulsionado pela maior demanda residencial, enquanto o aumento de acessos IP e Frame
Relay deu-se em func&o da maior demanda corporativa. O crescimento geral em todos os servicos de transmissdo de
dados deu-se em fungdo da expansdo de nossa base de clientes corporativos e nossa capacidade de oferecer solugdes
integradas para nossos clientes através de campanhas de marketing objetivas e focadas.

Receitas provenientes de Servicos de Rede

As receitas provenientes de servicos de rede sdo geradas principa mente por tarifas de interconexdo pagas
por outras operadoras de telecomunicacfes pelo uso de nossa rede e, em menor extensdo, por taxas geradas pelo
arrendamento de nossas instalagfes de transmissdo, infra-estrutura e outros equipamentos para prestadoras de
servico de telefonia moével, e taxas provenientes do aluguel de nossos ativos, tais como pontos de presenca, para
outras operadoras de longa disténcia e de servico de telefonia moével.

O total de receitas provenientes de servicos de rede diminuiu em 3,0 % para R$ 941.5 milhdes em 2005, em
relacdo a R$ 970,4 milhGes em 2004, em fung@o de nossa continua penetragcdo nos segmentos inter-regiona e
internacional. Devido ao fato de sermos prestadores destes servicos, ndo recebemos mais tarifas de interconexdo de
outras companhias de telecomunicacfes. O total de receitas provenientes de tarifas de interconexdo consistiu em R$
397,1 milhdes do tréfego fixo -fixo comparados aos R$ 468,0 milhdes em 2004, R$ 236,6 milh&es do trafego mével -
fixo comparados aos R$ 263,3 milhSes em 2004, e R$ 307,8 milhfes em taxas de arrendamento comparados aos R$
239,1 milhdes em 2004.

O total de receitas provenientes de servicos de rede decresceu em 7,7 % para R$ 970,4 milhGes em 2004,
em relagdo a R$1.050,8 milhGes em 2003, em fungéo de nossa entrada nos segmentos inter-regional e internacional.
Devido ao fato de sermos prestadores destes servigos, ndo recebemos mais taxas de interconexdo de outras
companhias de telecomunicagdes. O total de receitas provenientes de tarifas de interconex&o consistiu em R$ 468,0
milhdes do trafego fixo-fixo (R$ 607,1 milhdes em 2003), R$ 263,3 milhdes do tr&fego moével - fixo (R$ 228,2 em
2003) e R$239,1 milhdes em taxas de arrendamento (R$ 215,5 milhdes em 2003). Este aumento no total de receitas
provenientes de tarifas de interconex&@o do trafego mével - fixo foi devido, principalmente, ao crescimento no
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ndmero de acessos moveis em nossa regido e, por conseguinte, pelo maior trafego mével em nossa rede, combinado
com um aumento nas tarifas.

Servicos de Telefonia Movel

Em setembro de 2004, comegamos a oferecer servicgos de telefonia movel através de nossa subsidiaria 14
Brasil Telecom Celular S.A. O total de receitas provenientes de servigos méveis atingiu R$ 732,3 milhdes em 2005,
um aumento de 733,1 % em relagdo a R$ 87,9 milhSes em 2004, sendo composto de: (i) R$ 299,4 milhfes em
vendas de aparelhos e equipamentos a eles relacionados, em relagdo a R$ 69,7 milhdes em 2004; e (ii) R$ 433,0
milhdes derivados de servicos em relacdo a R$ 18,2 milhdes em 2004, principamente cobranga de assinatura
mensal, a qual correspondeu a R$ 167,8 milhdes em dezembro de 2005 em relagdo a R$ 10,2 milhSes em dezembro
de 2004. Ao final de 2005, possuiamos aproximadamente 2.212,8 milhdes de assinantes méveis, um aumento de
255,6 % em relagdo aos 62,3 mil assinantes moéveis ao final de 2004.

Receitas provenientes de Outros Servigos

Outros servigos consistem principalmente em servigos suplementares e de valor adicionado, tais como
ligagBes gratuitas, transferéncia de chamada e servigos de identificagdo de chamada. O total de receitas provenientes
de outros servigos aumentou em 42,8 % paa R$ 889,4 milhdes em 2005 em relagdo a R$ 622,9 milhdes em 2004.
As receitas provenientes de servigos complementares e de valor adicionado aumentaram em 8,8% para R$ 459,4
milhdes em 2005 em relacdo a R$ 422,4 milhdes em 2004. Este crescimento ocorreu em funcgéo do aumento de
campanhas publicitérias promovendo servigos de valor adicionado como parte de nossa estratégia para aumentar a
receita média por linha. Nés também somos lider no mercado de Internet no Brasil, tendo gerado 38,7 bilhdes de
minutos utilizados em 2005, com 916.000 assinantes pagantes incluindo acesso de banda larga e servicos de valor
adicionado.

O total de receitas provenientes de outros servigos aumentou em 39,4 % para R$ 622.9 milhGes em 2004
em relacdo a R$ 446,7 milhdes em 2003. A s receitas provenientes de servigos complementares e de val or adicionado

aumentaram em 18,5 % para R$ 422,4 milhdes em 31 de dezembro de 2004 em relagdo a R$ 356,5 milhdes em
2003. Este crescimento ocorreu em fungdo do aumento de campanhas publicitarias promovendo servigos de valor
adicionado como parte de nossa estratégia para aumentar areceita média por linha.

Deducdes das Receitas Operacionais Brutas

Impostos de Valor Adicionado e Outros Tributos [ ndiretos

Os principais impostos deduzidos de nossas receitas operacionais brutas sdo impostos estaduais de valor
adicionado “ICMS’, as contribuicOes sociais federais, PIS e COFINS, e as contribui¢des de telecomunicagdes,
FUST e FUNTTEL. Cobramos estes tributos de nossos clientes e os transferimos para as autoridades
governamentais competentes. A aliquota média atual do ICMS é de 25,0 %. Nao obstante, a aliquota de ICMS varia
em alguns estados. No estado de Rondénia, por exemplo, a aliquota do ICMS é de 35,0%, enquanto no estado de
Mato Grosso, a aliquota do ICMS é de 30% e no estado de Goiés, a aliquota do ICMS é de 20,0%. O PISe a
COFINS sao atualmente cobrados a uma aliquota combinada de 3,65% sobre a receita operacional bruta proveniente
de servigos de telecomunicacbes. O FUST e o FUNTTEL sdo atualmente cobrados a uma aliquota combinada de
1,5% sobre a receita operacional bruta, liquida de certas dedugdes (PIS, COFINS, ICMS e despesas de
interconexd@o). Em 15 de dezembro de 2005, a Anatel reverteu sua determinagdo anterior e da mesma forma a base
de célculo do FUST sera areceita liquida incluindo os valores pagos como custos de interconexd@o. De acordo com
as regras da CVM, entretanto, ndo é possivel para uma empresa Brasileira registrar créditos tributarios sobre
discusséo como ativos e da mesma forma nés gastamos esses valores em nossas demonstracfes financeiras para o
periodo findo em 31 de dezembro de 2005.

Em 1° de janeiro de 2006, uma nova contribuicdo comecou a ser cobrada, a PPDEST, incidente sobre as

receitas de servigos de telefonia local e de longa distancia na regi@o de concessdo, deduzidas de: PIS, COFINS,
ICM S e despesas de interconexao.
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O montante total dos impostos de valor adicionado e outros tributos aumentou em 17,9% para R$ 4.219,1
milhGes em 2005 em relacdo a R$ 3.579,5 milhGes em 2004. A Bxa de crescimento em impostos de valor
adicionado e outros tributos reflete a taxa de crescimento em nossa receita operacional bruta durante o periodo e a
mudanga na composi¢do das receitas, na medida em que certos tipos de servigo, tais como servigos de interconexao,
s80 menos tributados.

O montante total dos impostos de valor adicionado e outros tributos aumentou em 17,7 % para R$ 3.579,5
milhdes em 2004 em relacdo a R$ 3.042,5 milhGes em 2003. A taxa de crescimento em impostos de valor
adicionado e outros tributos reflete a taxa de crescimento em nossa receita operacional bruta durante o periodo e a
mudanca na composi¢ao das receitas, na medida em que certos tipos de servigo, tais como servigos de interconexao,
s80 menos tributados.

Descontos

Os descontos sao em gera divididos em abatimentos em: (i) cartfes de telefone pré-pagos (normamente
tendo comissBes de aproximadamente 10,0% sobre o valor nominal vendido), (ii) chamadas locais fixas, (iii)
chamadas de longa distancia, e (iv) servicos de rede inteligente (tais como identificagcdo de chamada, transferéncia
de chamada e chamada em conferéncia). Os descontos atingiram R$ 329,5 milhdes em 2005, comparados a R$
119,0 milhdes em 2004 e R$ 119,7 milhdes em 2003.

Custo dos Servicos

O custo total dos servigos aumentou em 6,2 % para R$ 6.525,9 milhdes em 2005 em relagdo a R$ 6.142,6
milhBes em 2004. Nosso custo de servigos cresceu principalmente em funcdo de um aumento nos custos de servigos
de terceiros, que cresceu 4,8% para R$ 3.102,8 milhGes em 2005, frente a R$ 2.959,7 milhGes em 2004. Esse
aumento de custos se deu, em grande parte, em funcdo da implementacdo de algumas operacdo dentro do servigo
movel, incluindo call centers e comissfes de vendas. Entretanto, como percentual das receitas operacionais liquidas,
0 custo dos servicos decresceu 64,4 % em 2005 em relagcdo a 67,8% em 2004, principalmente em fungdo de
reducdes em custos de pessoal e darelativa estabilidade dos custos com materiais.

O custo total dos servigos aumentou em 12,3 % para R$ 6.142,6 milh8es em 2004 em relagdo a R$ 5.472,1
milhdes em 2003. Nosso custo de servigos cresceu principalmente em funcdo de um aumento nos custos de
interconexdo devidos as outras operadoras por completarem chamadas originadas em nossa rede. Entretanto, como
percentual das receitas operacionais liquidas, o custo dos servicos diminuiu para 67,8 % em 2004 em relagdo a
69,1% em 2003, principal mente em func¢éo de reducbes em custos de pessoal e custos com materiais.

A tabela a seguir apresenta certos componentes de nosso aisto dos servicos, bem como a variagdo
percentual em relagdo ao ano anterior, para 2003, 2004 e 2005.

Ano encerrado em 31 de dezembro
de Variagéo Percentual
2003 2004 2005 2003-2004 2004-2005
(em milhares de reais, com exceg&o dos percentuais)

Custo dos Servigos:

Depreciagcdo € AmOortizag8o........cceueeeuenee 2535.001 2498734  2.278510 1,4) (8,8)
PESSOE ...t 129.404 120172 160.721 (7,2) 33,7
Aparelhos moveis e acessorios - 113642 357.680 N/A 2147
MELEITAIS ..ooveveereeeeeeneeseeseenes e 84.262 66.413 73.871 (21,2 11,2
SEIVIGOS ...eereeererereesesesseseseesesseessesssssesneees 2370454 2959656  3.1028Z7 24,9 48
OULIOS....eeeereeeeeesses e essesessessenens 353.021 383828 552289 8,7 439
Custo total doS SErViGOS......ovvererereeereeerererennees 5472.142 6.142.645 6.525.898 12,3 6,2
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Depreciacéo e Amortizagéo

Os custos totais de depreciacdo e amortizagdo diminuiram em 8,8% para R$ 2.278,5 milhdes em 2005 em
relacdo a R$ 2.498,7 em 2004, devido a um aumento em linhas instaladas para 10,8 milhes em 31 de dezembro de
2005 em relagéo a 10,7 milhGes em 31 de dezembro de 2004. Esta reducéo € devida ao fato de certos ativos nossos
estarem compl etamente depreciados e ndo termos que contabilizar estes val ores especificos.

Os custos totais de depreciagdo e amortizagdo diminuiram em 1,4% para R$ 2.498,7 milhSes em 2004 em
relacdo a R$ 2.535,0 em 2003, em fungéo de uma reducdo nos custos de depreciacdo associados aos ativos da CRT
resultante da disposicdo de tais ativos, que ocorreu no final de 2003 e que foi parcialmente compensada por um
aumento nos custos de depreciacdo associados a expansdo de nossa rede em 2004, em especial nossa rede de
comunicagéo de dados.

Pessoal

Os custos totais de pessoal aumentaram em 33,7% em 2005 para R$ 160,7 milhdes em relagdo a R$ 120,2
milhdes em 2004. Este aumento nos custos de pessoal foi devido, principalmente, a um aumento em nosso nUmero
de empregados, a um aumento da participagdo de nossos empregados nos lucros e ao acordo coletivo de trabalho.
Em 31 de dezembro de 2005, tinhamos aproximadamente 6.872 empregados, um aumento em relagdo aos 6.680
empregados em 31 de dezembro de 2004.

Os custos totais de pessoal diminuiram em 7,1% em 2004 para R$ 120,2 milhdes em relagdo a R$ 129,4
milhdes em 2003. Esta reducdo nos custos de pessoal foi devido, principalmente, a reclassificacdo, em 2003, de R$
12,5 milhdes referentes a participacéo de empregados nos lucros para despesas de pessoal, como resultado de uma
regra da CVM que exige que a participacéo de empregados nos lucros seja classificada como despesas de pessoal
quando um prejuizo liquido for realizado. Em 31 de dezembro de 2004, tinhamos aproximadamente 6.680
empregados, dos quais 881 relacionados a nossas operactes de telefonia mével, um aumento em relagdo aos 5.260
empregados em 31 de dezembro de 2003.

Materiais

Os custos totais relacionados a materiais, tais como cartdes plésticos de telefone e materiais para
manutencdo de rede (tais como cabos), aumentaram 11,2% para R$ 73,9 milhdes em 2005 em relacdo a R$ 66,4
milhdes em 2004. Este aumento em custos de materiais foi devido, principalmente, ao crescimento na utilizagdo de
cartdes de telefone pré-pagos.

Os custos totais relacionados a materiais, tais como cartbes plésticos de telefone e materiais para

manuteng&o de rede (tais como cabos), diminuiram em 21,2% para R$ 66,4 milhGes em 2004 em relagdo a R$ 84,3
milhdes em 2003. Esta redugdo em custos de materiais foi devido, principamente, a transferéncia de custos,
resultante da terceirizagéo de servigos de manutencdo de nossa rede.

Servigos

O custo com servicos de terceiros aumentaram em 4,8% para R$ 3.102,8 milhSes em 2005 em relagdo a R$
2.959,7 milhGes em 2004. Este aurrento é em grande parte devido & implementacéo de algumas de nossas operaces

de telefoniamaovel tais como servicos de atendimento (call centers) e comissfes sobre vendas.

O custo com servigos de terceiros aumentaram 24,9% para R$ 2.959,7 milhdes em 2004 em relagdo a R$
2.370,5 milhdes em 2003. Este aumento foi devido a consolidacdo de despesas relacionadas a aquisicdo da Brasil
Telecom Comunicagdo Multimidia, que incluia a manutencéo da rede de comunicacao de dados adquirida através de
tal operagdo, os custos relacionados a manutencdo da rede de servico de telefonia movel e, em menor extensdo, a
maior terceirizagdo dos servigos de manutengdo de nossa rede.

As tarifas de interconexao diminuiram para aproximadamente 15,5% das receitas brutas, ou R$2.275,8
milh&es em 2005, em relagdo a aproximadamente 18,0% ou R$ 2.297,5 milhGes em 2004. Esta reducdo foi devidoa

103



maior penetracdo movel e ao regjuste da tarifa para chamadas fixo-movel, sobretudo em VC-1. Além do regjuste de
4,5% datarifa fixo -movel, os custos de interconexdo apresentaram uma reducéo de R$ 21,6 milhdes em relacdo a
2004, refletindo nossas economias com GSM.

Os custos de interconexdo aumentaram para aproximadamente 18,0% das receitas brutas ou R$2.297,5
milhGes em 2004, em relagdo a aproximadamente 16,1% das receitas brutas, ou R$ 1.772,1 milhées em 2003. Este
aumento foi devido a maior penetracdo movel e ao regjuste tarifario para chamadas fixo-moével, sobretudo em VC-1,
bem como diretamente relacionado a utilizagdo de nosso cédigo de selegdo da operadora em chamadas originadas
em telefones moéveis, na medida em que temos de pagar uma taxa para a operadora de telefone mével originadora
para completar estas chamadas. O aumento do trafego de telefones fixo -movel em aproximadamente 6,5% para
aproximadamente 4,4 bilhdes de minutos em 2004 em relagéo a aproximadamente 4,1 bilhdes de minutos em 2003
também contribuiu para um maior custo de interconexdo. O aumento nos custos de servicos de terceiros foi também
devido aos custos de sub-contratadas associados & manutencdo de nossa infra-estrutura de rede. Os custos com sub-
contratagdo aumentaram em 10,4% para R$ 660,7 milhdes em 2004 em relagdo a R$ 598,3 milhGes em 2003 em
funcdo de nossa crescente terceirizagdo de manutencdo e ajustes tarifarios resultantes de disposic¢fes para corregéo
inflacionéria nos contratos de manutencéo existentes.

Outros Custos de Servigos

Outros custos com servigos, que incluem principalmente valores pagos pelo aluguel de equipamento e

infra-estrutura, seguros e uma taxa imposta pela Anatel as prestadores de servicos de telecomunicagdes para a
fiscalizagdo de estagBes de comutagdo e terminais moéveis, denominada Taxa de Fiscalizagdo de Telecomunicagles,
ou FISTEL, aumentaram em 43,9% para R$ 552,3 milhdes em 2005, em relagdo a R$ 383,8 milhdes em 2004.

QOutros custos com servigos aumentaram em 8,7% para R$ 383,8 milhdes em 2004, em relacdo a R$353,0
milhdes em 2003. Este aumento foi devido principamente a consolidagdo da Brasil Telecom Comunicagdo
Multimidia no segundo trimestre de 2004.

Lucro Bruto

Nosso lucro bruto aumentou em 2005 em 23,6% para R$ 3.612,8 milhdes, em relacdo a R$2.922,2 milhdes
em 2004, como resultado de um aumento em nossas receitas operacionais liquidas em 2005. Como percentual das
receitas operacionais liquidas, o lucro bruto aumentou para 35,6% em 2005, em relagdo a 32,2% em 2004.

Nosso lucro bruto aumentou em 2004 em 19,6 % para R$ 2.922,2 milhGes, em relacdo a R$ 2.443,1 milhdes
em 2003, como resultado de um aumento em nossas receitas operacionais liquidas em 2004. Como percentual das
receitas operacionais liquidas, o lucro bruto aumentou para 32,2% em 2004, em relagéo a 30,9% em 2003.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais totais, que incluem despesas de vendas, despesas gerais e administrativas e outras
despesas operacionais liquidas, aumentaram em 65,2% para R$ 3.547,3 milhdes em 2005, em relacdo a R$ 2.146,7
milhdes em 2004. Este aumento foi principalmente resultante do aumento em despesas gerais e administrativas no
periodo, conforme discutido abaixo.

A's despesas operacionais totais aumentaram em 14,0% para R$ 2.146,7 milhdes em 2004, em relagdo a
R$1.883,7 milhdes em 2003. Este aumento foi principalmente resultante do aumento em despesas de vendas, gerais
e administrativas no periodo, conforme discutido abaixo.

A tabela a seguir apresenta certos componentes de nossas despesas operacionais, bem como a variacéo
percentual em relagdo ao ano anterior, para 2003, 2004 e 2005.

Ano encerrado em 31 de dezembro de Variacdo Percentual

2003 2004 2005 2003-2004 2004-2005
(milhares de reais, com exceg&o dos percentuais)
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Despesas Operacionais:

Despesasde Vendas..........cc.oeeeeeereeneeneeneeneen 821.656 1.086.946  1.656.242 32,3 524

Despesas Gerais e Administrativas 847.074 998.592 1.264.741 17,9 26,7
Outras despesas (receitas) operacionais

[TQUIDBS ..o 214.953 61.198 626.306 N/A N/A

Total de despesas Operacionais..........oueerreenne, 1.883.683 2.146.736  3.547.289 14,0 65,2

Despesas de Vendas

As despesas totais de vendas aumentaram 52,4% para R$ 1.656,2 milhdes em 2005 em relagcdo a R$
1.086,9 milhdes em 2004. Uma grande parcela deste aumento pode ser atribuida ao fato de que nés operamos nosso
negécio de telefonia mével por 12 meses em 2005, em relagdo a apenas 2 meses em 2004. Até outubro de 2004,
langavamos nossos custos e despesas operacionais no ativo imobilizado, uma vez que nossa subsidiaria BrT GSM
ainda estava em fase pré-operacional. O aumento foi devido principal mente;

0] aum aumento de 71,2% em despesas com salarios e bdnus relativas a nosso pessoal de vendas,
sendo uma parcela desta variagdo atribuida a mudanga na contabilizag8o das participagdes nos
lucros, as quais, em 2004, foram contabilizadas abaixo do EBITDA; ao Acordo Coletivo de
Trabalho em vigor a partir de janeiro de 2005, o qual implicou em um regjuste médio de salério
de 6,0%; e a0 aumento no himero de empregados.

(i) a um aumento de 37,2% nas despesas relativas a servicos de call center, principalmente no
segmento maével, e reajuste em outubro de 2005;

(iii) a um aumento de 26,4% nas despesas relativas a comissdes de representantes de vendas e lojas, e
aumento em nossos pontos de venda devido ao crescimento de vendas no Natal;

(iv) a um aumento de 9,2 em dividas incobraveis e provisdes para devedores duvidosos,
parcialmente relacionados com o correspondente aumento nas receitas e ao fato de que, em
dezembro de 2005, a Brasil Telecom fez provisdes adicionais no valor de R$ 74 milhdes
relacionados a riscos de perdas em contas de clientes sujeitas a procedimentos de cobranca
conjunta (co-billing); e

(V) a um aumento de 74,1% em despesas de propaganda e marketing, justificadas pela operacédo de
servigos de telefonia mével, que, em 2005, resultou em R$ 128,1 milhdes, em relacdo a R$ 24,2
milhdes em 2004.

As dividas incobraveis e as provisdes para devedores duvidosos aumentaram 9,2% em 2005, devido a
nosso aumento na receita bruta. Contudo, como percentual da receita bruta, as dividas incobréveis e as provisdes
para devedores duvidosos permaneceram estéveis em 3,1% das receitas brutas para 2005, em comparagdo a 2004.
Esta estabilidade em dividas incobréveis e provisdes para devedores duvidosos como percentual da receita bruta
reflete nosso foco continuo em medidas destinadas a controlar a inadimpléncia, tais como a introdugéo de cartdes de
telefone pré-pagos para mitigar o risco de crédito.

As despesas totais de vendas aumentaram 32,3% para R$ 1.086,9 milhGes em 2004, em relagcdo a R$ 821,7
milhdes em 2003. Este aumento foi devido principal mente:

)] a um aumento de 4,5% em despesas com salérios e bonus relativas a nosso pessoa de vendas,
principalmente nossegmentos movel e corporativo, compensado pela reclassificagdo, em 2003, de
R$ 11,7 milhdes de participagdes de empregados nos lucros para as despesas de pessoal integrante
das despesas de vendas, como resultado de uma instrugdo da CVM que exige a classificagéo da
participagdo de empregados nos lucros como despesas de pessoal quando um prejuizo liquido é
realizado.
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(i) a um aumento de 37,7% em dividas incobraveis e provisdes para devedores duvidosos
(parcialmente relacionado com o correspondente aumento nas receitas); e

(iii) a um aumento de 56,2% nas despesas de propaganda e marketing, relacionado ao inicio da oferta
de servicos de longa distanciainter-regional e internacional e movel.

As dividas incobraveis e as provisdes para devedores duvidosos aumentaram 37,7% em 2004, devido a
Nnosso aumento na receita bruta, combinado com a mudanga na composi¢do da receita. Como percentual da receita
bruta, as dividas incobraveis e as provisdes para devedores duvidosos aumentaram para 3,2% em 2004 em relagdo a
2,7% em 2003. Este aumento nas dividas incobraveis e provisdes para devedores duvidosos como percentual da
receita bruta é devido, principalmente, @ mudanga na composicdo dareceita, com maior participagédo de chamadas de
longa disténcia, apesar do foco continuo em medidas destinadas a controlar a inadimpléncia, tais como a introdugéo
de cartBes de telef one pré-pagos para mitigar o risco de crédito.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas totais aumentaram 26,7% para R$ 1.264,7 milhdes em 2005, em
relacdo a R$ 998,6 milhdes em 2004. Nas despesas gerais e administrativas, uma grande parte deste aumento pode
ser atribuida parcialmente ao fato de que operamos nosso negoécio de telefonia moével por 12 meses em 2005, em
relagcdo a apenas 2 meses em 2004. O aumento foi devido principal mente:

()] a um aumento de 38,8 % em despesas com salarios e bonus relativas ao nosso pessoal, que
pode ser atribuido a mudanga na contabilizagdo das participagdes nos lucros as quais, em 2004,
foram contabilizadas abaixo do EBITDA; ao Acordo Coletivo de Trabalho em vigor a partir de
janeiro de 2005, o qual implementou um reajuste médio de salérios de 6,0%; e a um aumento
no ndimero de empregados.

(i) aum aumento nas despesas de consultorialegal e empresarial;
(iii) aum aumento nas despesas com depreciacdo de equipamento de tecnologia dainformagéo; e
(iv) aum aumento nas despesas com servicos regulares de escritdrio, tais como seguranga, limpeza

€ manutencao, atribuivel a expansao de nossas operactes de telefonia moével.

Como percentual da receita operacional liquida, as despesas gerais e administrativas cresceram para 12,5%
em 2005, em relagdo a 11,0% em 2004.

As despesas gerais e administrativas totais aumentaram 17,9% para R$ 998,6 milhdes em 2004, em relagéo
aR$ 847,1 milhdes em 2003. Este aumento foi devido principal mente a um crescimento em:

() despesas com depreciagdo de equipamento de tecnol ogia dainformagéo;

(i) despesas com servigos regulares de escritorio, tais como seguranga, limpeza e manutengao;
compensadas pela

(iii) reclassificagdo, em 2003, de R$ 21,5 milh8es de participaces de empregados nos lucros para a
despesa de pessoal integrante das despesas gerais e administrativas.

A participagdo de empregados nos lucros deve, segundo a CVM, ser classificada como despesa de pessoal

guando um prejuizo liquido é realizado. Como percentual da receita operacional liquida, as despesas gerais e
administrativas cresceram para 11,0% em 2004, em relagéo a 10,7% em 2003.
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Outras Despesas (Receitas) Operacionais Liquidas

As outras despesas operacionais liquidas totais aumentaram de R$ 61,2 milhdes em 2004 para R$ 626,3
milhdes em 2005. Este aumento nas despesas resultou principal mente de:

(iii) provisdes para contingéncias, das quais, R$ 198 milhes estdo relacionadas a processos
judiciais relativos a seguridade social e questBes trabahistas, bem como a processos
administrativos, e R$ 77 milhGes estdo relacionados a uma baixa contébil de créditos
tributarios, em especial do imposto de ICMS (Valor Adicionado) incidente sobre suprimentos
usados na manutencgao de nossa planta de telefonia fixa e sobre consumo de energia el étrica

(iv) um complemento de R$ 171 milh8es para a provisdo para obrigagdes de fundo de pensdo,
como resultado da adequacdo da sua tébua de mortalidade.(UP94, segregada por sexo e
agravada em 2 anos) que melhor corresponde a atual expectativa dos participantes dos planos

patrocinados e

(v) uma reducdo de R$ 39,4 milhdes nos custos de interconexdo, devido a uma decisdo dada pela
Anatel alterando a base de calculo do FUST (Fundo para a Universalizagdo dos Servigos de

Telecomunicagdes).

As outras despesas operacionais liquidas totais diminuiram de R$ 214,9 milhGes em 2003 para R$ 61,2
milhdes em 2004. Esta reducéo nas despesas resultou principa mente de:

() uma reducdo de R$ 107,5 milhdes em provisdes para obrigagfes contingentes, resultante de
decisdes judiciais proferidas no quarto trimestre de 2003, as quais exigiram que registrassemos
nossa perdarelativa a uma parcel a destes processos como "provavel”.

(i) receitas de aproximadamente R$ 125,0 milhdes associadas ao acordo celebrado com a
Embratel; compensadas pelo

(iii) aumento de aproximadamente R$ 60,0 milhes em despesas relativas a incidéncia do ICMS
sobre portas | P, retroativa ajaneiro de 2004.

Resultado Operacional Antes de Despesas Financeiras Liquidas

Nosso resultado operacional total antes de despesas financeiras liquidas diminuiu em 91,6 % para um lucro
de R$ 65,5 milhGes em 2005 em relacdo a um lucro de R$ 775,5 milhdes em 2004. Como percentual da receita
operacional liquida, o lucro operacional antes de despesas financeiras liquidas diminuiu para 0,64 % em 2005 em
relacdo a 8,6 % em 2004.

Nosso resultado operacional total antes de despesas financeiras liquidas aumentou em 38,6 % para R$
775,5 milhGes em 2004 em relagdo a R$ 559,4 milhSes em 2003. Como percentua da receita operacional liquida, o
lucro operacional total antes de despesas financeiras liquidas aumentou para 8,6 % em 2004 em relacdo a 7,1 % em
2003.

Despesas Financeiras Liquidas

As despesas financeiras liquidas totais representam o efeito liquido da receita de juros, da despesa de juros
e dos ganhos e perdas por variagéo de taxa de cambio e atualizagdo monetaria.

Em 2005, nossas despesas financeiras liquidas aumentaram 2,9% para R$ 596,2 milhdes em relagdo a R$
579,5 milhdes em 2004, principal mente como resultado de:

= um gjuste extraordinario relativo a atualizagdo monetaria no valor de aproximadamente R$ 60,2
milhdes;
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= uma reducdo de 4,4% em nossa despesa de juros, para R$ 822,7 milhdes em 2005 em relacdo a R$
860,7 milhdes em 2004 [dos quais aproximadamente 16,4% (R$ 134,9 milhdes) foram pagos para a
Brasil Telecom Participagdes S.A., nossa controladora], como resultado de taxas de juros mais baixas
no Brasil em 2005 em comparagéo a 2004, o que reduziu o custo de nossa divida denominada em reais,
visto que o CDI médio em 2005 foi de 15,1% em comparacdo aos 16,2% em 2004; e

= umaumento na nossa receita de juros para R$ 664,7 milhdes em 2005 em relacdo a R$ 493,3 milhGes
em 2004, principalmente em fung¢do do aumento dos saldos médios de caixa para R$ 2.063,9 milhdes
em 2005, em relagdo a R$ 1.931,8 milhdes em 2004.

Nossas despesas financeiras liquidas totai s diminuiram 31,4% para R$ 579,5 milhSes em 2004 em relagdo a
R$ 844,8 milhBes em 2003 principa mente como resultado de:

= umaredugdo de 18,1% em nossa despesade juros, para R$ 860,7 milhGes em 2004, em relacdo a R$
1.050,9 milhdes em 2003 [dos quais aproximadamente 20,6% (R$ 177,4 milhdes) foram pagos para a
Brasil Telecom Participagdes S.A., nossa controladora], como resultado de taxas de juros mais baixas
no Brasil em 2004 em comparagdo a 2003, o que reduziu o custo de nossa divida denominadaem reais,
visto que o CDI médio em 2004 foi de 16,2% em comparacao aos 23,3% em 2003; e

= um aumento na nossa receita de juros para R$ 493,3 milhGes em 2004 em relagdo a R$ 302,6 milhdes
em 2003, principalmente em fungdo do aumento dos saldos médios de caixa para R$ 1.931,8 milhdes
em 2004, em relacéo a R$ 1.444,4 milhGes em 2003.

Resultado Operacional

Nosso resultado operacional total representou um prejuizo de R$ 530,7 milhdes em 2005 em relagdo a um
lucro de R$ 196,0 milhGes em 2004, principalmente como resultado de um aumento de 23,6% no lucro bruto,
compensado por um aumento de 65,2% em despesas operacionais e um aumento de 2,9% em despesas financeiras
liguidas. Como percentual das receitas operacionais liquidas, o prejuizo operacional foi de (5,2% em 2005 em
relagdo a um lucro de 2,2% em 2004.

Nosso resultado operacional representou um lucro de R$ 196,0 milhGes em 2004, em relagdo a um prejuizo
de R$ 285,4 milhdes em 2003, principalmente como resultado do aumento de 19,6% no lucro bruto, somente
parcialmente compensado por uma reducdo de 31,4% nas despesas financeiras liquidas. Como percentual das
receitas operacionais liquidas, o resultado operacional aumentou para umlucro de 2,2% em 2004, em relagdo a um
prejuizo de 3,6% em 2003.

Despesas N&o-Operacionais Liquidas

As despesas ndo-operacionais liquidas consistem fundamentalmente na disposicdo de equipamentos em
razéo da modernizagdo de nossa rede.

As despesas ndo-operacionais liquidas totais aumentaram em 2,9% para R$ 149,0 milhSes em 2005 em
relacdo a R$ 112,1 milhdes em 2004. As despesas ndo-operacionais liquidas sdo constituidas principalmente pela
amortizacdo do &gio adquirido como resultado de nossa incorporacéo da CRT em dezembro de 2000. A amortizagdo

do 4gioda CRT totalizou R$ 102,7 milhdes para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2005 (Vide nota 8 as nossas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas).

As despesas ndo-operacionais liquidas totais diminuiram em 79,3% para R$ 112,1 milhdes em 2004 em
relacdo a R$ 541,7 milhdes em 2003. As despesas nao-operacionais liquidas sdo constituidas principalmente pela
amortizacdo do agio adquirido como resultado de nossa incorporagdo da CRT em dezembro de 2000. A amortizagdo
do 4gioda CRT totalizou R$ 66,6 milhBes para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2004 (Vide nota 8] as nossas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas). Além da amortizacdo do &gio, em 2003 fizemos uma baixa de

imobilizado, relacionada a um estudo de obsolescéncia realizado especialmente para a CRT, no valor de R$ 387,0
milhdes.
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Participacéo dos Empregados nos Lucros

De acordo com a Lei n° 10.101/2000, todas as companhias brasileiras podem remunerar seus empregados,

além de seus salarios e beneficios, com participacéo nos lucros. O valor de tal participacéo nos lucros é geralmente
determinado por negociagdes entre nds e os sindicatos de trabal hadores que representam nossos empregados.

A participagdo de nossos empregados nos lucros aumentou 0,6% para R$ 54,1 milhGes em 2005, em
relacdo a R$ 53,8 milhGes em 2004.

Renovamos o acordo coletivo de trabalho com vérios sindicatos trabal histas, mediante o qual pagariamos
um bbnus aos empregados que atingissem suas metas operacionais, de acordo com os termos e condi¢tes
estabel ecidos nas normas do plano de bdnus por desempenho.

Como incentivo adicional para nossos diretores, mantivemos nosso programa de bénus por desempenho.
Para 0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2003, pagamos, em 2004, aproximadamente R$ 28,3 milhdes em bénus
por desempenho para nossos diretores, executivos e empregados. Para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2004,
pagamos, em 2005, aproximadamente R$ 44,8 milhdes em bonus por desempenho para nossos diretores, executivos
e empregados. Vide “Item 6. Membros do Conselho de Administracdo, Diretoria Executiva e Empregados —
Diretoria Executiva— Remuneracdo.”

Resultado Antes dos Tributos e ParticipagGes Minoritarias

Nosso resultado antes dos tributos e participagdes minoritérias diminuiu para um prejuizo de R$ 679,8
milhdes em 2005, em relagdo a um lucro de R$ 30,1 milhSes em 2004, principalmente como resultado do aumento
do prejuizo operacional e das despesas ndo-operacionais liquidas. Como percentual das receitas operacionais
ligquidas, o prejuizo antes dos tributos e participagdes minoritarias aumentou para -6,7% em 2005 em relagdo a um
lucro de 0,3% em 2004.

Nosso resultado antes dos tributos e participacdes minoritarias representou um lucro de R$ 30,1 milhdes
em 2004 em relagdo a um prejuizo de R$ 828,2 milhGes em 2003, principalmente como resultado do aumento do
lucro operacional e reducéo das despesas nao-operacionais liquidas. Como percentual das receitas operacionais
liquidas, o resultado antes dos tributos e participagbes minoritarias representou um lucro de 0,3% em 2004 em
relagcdo a um prejuizo de 10,5% em 2003.

Beneficios Fiscais de | mposto de Renda e Contribuigao Social (Despesas)

Os beneficios fiscais de imposto de renda e contribuic¢do social aumentaram em 418,8% para R$ 389,1
milhdes em 2005 em relagdo a R$ 75,0 milhdes em 2004, devido ao aumento no prejuizo antes dos tributos e
participagdes minoritérias de R$ 679,8 milhGes em 2005, em relagdo a um lucro de R$ 30,1 milhdes em 2004.

Os beneficios fiscais de imposto de renda e contribui¢do social diminuiram em 76,6% para R$ 75,0 milhdes
em 2004 em relacdo a R$ 320,8 milhdes em 2003, devido ao lucro antes dos tributos e participagdes minoritarias de
R$ 30,1 milhdes em 2004 em comparagdo a um prejuizo antes dos tributos e participacdes minoritarias de R$ 828,2
milhBes em 2003.

ParticipacGes Minoritarias

Em 2005, alocamos R$ 13,0 milhGes de prejuizos para acionistas minoritarios, derivados de suas
participacbesnaiBest e | G.

Em 2004, alocamos R$ 6,3 milh&es de lucro para acionistas minoritarios, derivado de suas participacfes na
iBesteiG.

Em 2003, alocamos R$ 14.000 de prejuizos para acionistas minoritérios, derivados de suas participagoes na
iBest.
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Lucro (Prejuizo) Liquido

Nosso resultado (lucro/prejuizo) liquido representou um prejuizo de R$ 303,7 milhdes em 2005, em relagdo

a um lucro de R$ 98,8 milhdes em 2004, como resultado de um aumento no prejuizo operacional e nas despesas
ndo-operacionais liquidas. Como percentual das receitas operacionais liquidas, o prejuizo liquido foi de 3,0% em
2005 em relacdo aum lucro de 1,1% em 2004.

Nosso resultado (lucro/prejuizo) liquido aumentou paraum lucro de R$ 98,8 milhdes em 2004 em relagéo a
um prejuizo de R$ 507,4 milhdes em 2003, como resultado de um aumento no lucro operacional e reducéo nas
despesas ndo-operacionais liquidas. Como percentua das receitas operacionais liquidas, o resultado (lucro/prejuizo)
aumentou para um lucro de 1,1 % em 2004 em relagdo a um prejuizo de 6,4% em 2003.

Liquidez e Fontes de Capital

Fluxo de Caixa

A tabela a seguir apresenta certos componentes de nossas fontes de recursos ou fluxos de caixa para 0s
anos encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005.

Anos encerrados em 31 de dezembro de
2003 2004 2005
(milhdes dereais)

Fluxo decaixafornecido por (utilizado em):

Atividades OperaCionNaiS....c.oneneenessinssessssssssesesnesssesees 2.477,9 3.323,7 2.425,3

Atividades de investimento.........c.rneeneneenenseeeseeeinenns (1.643,3) (2.746,7) (2.023,7)

Atividades definanciamento........ccoccvnernnnienneesnesenens (791,7) 355,1 (1.069,4)
Aumento (reducdo) em caixa e investimentos liquidos........... 42,9 932,1 (667,8)

Utilizamos o caixa liquido gerado por nossas operagdes e por financiamentos externos para financiar nosso
investimento para a expansdo e modernizac&o de nossa rede, para pagar dividendos, para atender nosso servico de
divida esperado e parainvestir em novos negdcios.

Acreditamos possuir fontes suficientes de liquidez e capital para atender estas necessidades para 0s
proximos anos, embora ndo possamos assegurar isto.

Fluxos de Caixa Gerados pel as Atividades Operacionais

Nossa principal fonte de recursos continua sendo nossa geragao de caixa operaciona. Nosso fluxo de caixa
operacional diminuiu 27,0% para R$ 2.425,3 milhdes em 2005 em relagdo a R$ 3.323,7 milhdes em 2004. Esta
reducdo é principalmente devida ao aumento de 65.2% nas despesas operacionais em relagdo a 2004, conforme
discutido abaixo.

Fluxos de Caixa Utilizados em I nvestimentos

As aguisi¢des de imobilizado continuam sendo nosso principal uso para o fluxo de caixa e outras fontes de
recursos. Nosso fluxo de caixa utilizado em investimento diminuiu 26,3% para R$ 2.023,7 milhdes em 2005 em
relacdo a R$ 2.746,7 milhdes em 2004. Em 2005, investimos R$ 1.977,7 milhSes para implementar nossa rede de
servico de telefonia mével, expandir e modernizar nossa rede de telefonia fixa para facilitar a introducéo de novos
produtos e servigos, aumentar a receptividade a desafios competitivos, aumentar a eficiéncia e produtividade de
nossa rede e atingir nossas metas de expansdo e modernizacdo de rede. Durante o periodo correspondente em 2004,
investimos R$ 2.866,9 milhdes para expandir e modernizar nossa rede, incluindo um total de R$ 476,1 milhdes em
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nossas aquisi¢des do capital acionério da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia, Vant e IG, como parte de nossa
estratégia para adquirir infra-estrutura de rede de alta tecnologia..

Fluxo de Caixa Gerado por Atividades de Financiamento

Realizamos uma saida de caixa proveniente de atividades de financiamento de R$ 1.069,4 milhGes em
2005, em comparagdo a uma entrada de caixa de R$ 3%,1 milhdes em 2004. A mudanca de entrada para saida de
caixaproveniente de atividades de financiamento durante 2005 foi devida principa mente a

)] R$ 522,7 milhdes em novos empréstimos obtidos em 2005, comparados a R$ 2.427,0 milhdes
em novos empréstimos obtidos em 2004;

(i)  umareducdo de R$ 868,2 milhdes no pagamento de empréstimos, para um total de R$ 958,1
milhGes em pagamento de empréstimos em 2005 comparado a R$ 1.826,3 milhdes em
pagamento de empréstimos em 2004, e

(iii)  um aumento nos juros sobre o capital proprio pagos em R$ 536,6 milhdes, para R$ 571,7
milhdes em 2005, em relacdo a R$ 208,1 milhdes em 2004. Vide “Item 5. Revisdo Operacional
e Financeira e Perspectivas—L iquidez e Fontes de Capital-Endividamento”.

Aumento (Reducdo) em Caixa e Investimentos Liquidos

Em 2005, nosso caixa e disponibilidades sofreu uma reducdo de R$ 667,7 milhdes, para R$ 1.730,1
milhdes, comparado a um aumento em caixa e disponibilidades de R$ 932,1 milhdes, para R$ 2.397,8 milhdes em
2004. O aumento em nosso caixa e disponibilidades foi devido principalmente a uma maior entrada de caixa
proveniente de atividades operacionais e de financiamento, parcialmente compensada por um aumento nas saidas de
caixa para atividades de investimento em 2005.

Endividamento

Em 31 de dezembro de 2005, nosso endividamento totalizava R$ 4.908,2 milhdes, uma diminui¢éo de 7,1%
em relacdo aos R$ 5.281,5 milhdes em 31 de dezembro de 2004. Nosso endividamento liquido ao final de 2005 era
de R$ 3.178,1 milhdes, comparado a R$ 2.883,7 milhdes em 31 de dezembro de 2004, representando um aumento
de 10,2%.

Nos doze meses de 2005, nossa despesa de juros (incluindo juros acumulados) diminuiu 8,9% para R$
567,3 milhdes, em relagdo a R$ 622,9 milhdes em 2004, como resultado de taxas de juros mais baixas no Brasil em
2005 comparado a 2004, e mudancas em endividamento conforme discutido abaixo:

Novos Empr éstimos

Em reunido do Conselho de Administragdo da Brasil Telecom S.A. realizada em 05 de junho de 2006, foi
aprovada por unanimidade dos votos proferidos a 3 emissdo de Debéntures da Brasil Telecom S.A., sendo a 42
emissdo publica, de debéntures simples, nominativas, escriturais, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em
acoOes, da Companhia (as “Debéntures’, a “Emissao”), esta foi a 12 emissdo realizada no &mbito do 1° Programa de
Distribuico de Vaores Mobilidrios da Companhia, no valor total de R$ 1,08 bilhdes. A Brasil Telecom
Participacfes S.A., controladora da Companhia, prestara garantia fidejussoria as Debéntures da Emissdo, mediante
fianga. A data de emisséo esta prevista para 1° de junho de 2006 com prazo de vencimento de 7 anos, contados da
Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 1° de junho de 2013. O valor nomina unitério de cada
Debénture sera amortizado de acordo com o seguinte esquema: (i) R$ 3.330,00 (33,3%) em 1° de junho de 2011, (ii)
R$ 3.330,00 (33,3%) em 1° de junho de 2012; e (iii) R$ 3.340,00 (33,4%) em 1° de junho de 2013. A Remuneracéo
das Debéntures sera estabelecida pela Companhia mediante deliberagdo da Diretoria, que ratificara o resultado do
procedimento de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding), observada a taxa maxima de 104,30% (cento e
quatro inteiros e trinta centésimos por cento) do CDI.
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Em 15 de julho de 2005, recebemos a terceira parcela do BNDES no valor de R$ 252,0 milhes, dos quais
R$ 213,7 milhdes estéo sujeitos a juros de TILP mais 5,5% ao ano e R$ 38,3 milhdes estéo sujeitos a juros de Cesta
de Moedas mais 5,5% ao ano. Em 8 de novembro de 2005, recebemos a quarta e Ultimaparcela do BNDES, no valor
de R$ 251,8 milhdes, dos quais R$ 216,1 milhdes estdo sujeitos a juros de TILP mais 5,5% ao ano e R$ 35,7
milhdes estdo sujeitos a juros de Cesta de M oedas mais 5,5% ao ano.

Em 13 de agosto de 2004, celebramos um novo contrato de empréstimo como BNDES, em valor total de
R$ 1,27 bilh&o, garantido por nossa holding, a Brasil Telecom Participagfes S.A. O empréstimo esta sujeito a juros
(a) pela taxa TILP variavel acrescida de juros de 5,5 % ao ano para 80% do valor e (b) pela Cesta de Moedas
variavel (uma taxa da cesta de moedas publicada pelo BNDES, representando basicamente a valorizagdo do dolar
norte-americano contra o real brasileiro) acrescida de 55% ao ano para 20% do valor. O empréstimo tem duas datas
diferentes de vencimento (i) 15 de fevereiro de 2011 para aparcelaem TJLP e (ii) 15 de abril de 2011 para a parcela
em Cesta de Moedas. Os recursos serdo utilizados para financiar nosso investimento em rede de telefonia fixa e
melhoramentos operacionais para atender as metas estabelecidas pda Anatel no Plano Geral de Metas de
Universalizacdo e no Plano Gera de Metas de Qualidade. Em 26 de agosto de 2004, recebemos do BNDES a
primeira parcela desta linha de crédito, no valor de R$ 400,0 milhdes, dos quais R$ 320,0 milhdes estdo sujeitos a
juros de TILP mais 5,5% ao ano e R$ 80,0 milhdes estao sujeitos ajuros de Cesta de Moedas mais 5,5% ao ano. Em
26 de outubro de 2004, recebemos uma segunda parcela do BNDES, no valor de R$ 342,5 milhdes, dos quais R$
282,7 milhdes estéo sujeitos a juros de TILP mais 5,5% ao ano e R$ 59,7 milhdes estéo sujeitos a juros de Cesta de
Moedas mais 5,5% ao ano.

Em 05 de julho de 2004, emitimos um valor de principal total de R$ 500,0 milhdes de debéntures publicas,
ndo conversiveis em agdes, garantidas por nossa holding, a Brasil Telecom Participagdes S.A. As debéntures terdo
vencimento em 05 de julho de 2009. Os juros sobre as debéntures sdo equivalentes a taxa do CDI mais 1,0% ao ano
e sdo devidos semestralmente, em 05 de janeiro e 05 de julho de cada ano, até o vencimento das debéntures.

Em 24 de margo de 2004, celebramos um contrato de empréstimo de recursos de 21,6 bilhfes de ienes
japoneses organizado pelo Sumitomo Mitsui Banking Corporation ("SMBC"), garantido pelo Japan Bank for
International Cooperation ("JBIC") e concedido por um sindicato de cinco bancos comerciais (incluindo o SMBC).
O empréstimo foi contratado por um prazo de 7 anos, tem um prazo de caréncia de 1,5 ano, um periodo de
amortizacdo de 5 anos, ndo possui garantias adicionais e esta sujeito a juros a uma taxa equivalente a LIBOR lene
mais 1,92% ao ano. Os pagamentos de juros sdo devidos em 24 de setembro e 24 de marco de cada ano. Captamos o
valor total disponivel nestalinhade crédito em 28 de abril de 2004, sob a forma de um empréstimo de prazo Unico, o
qual foi convertido em aproximadamente R$ 576,0 milhdes e utilizado para financiar parcialmente nosso
investimento relativo a 2003.

Em 17 de fevereiro de 2004, emitimos um valor de principal total de US$ 200,0 milhdes em Notas com
vencimento em 2014 e com cupom de 9,375% no mercado internacional. As notas terdo vencimento em 18 de
fevereiro de 2014, salvo se estendido por um periodo de até dezoito meses apds a data de vencimento esperada. As
notas contam com o beneficio de uma carta de comprometimento de crédito irrevogavel, bem como uma apdlice de
seguros fornecida por Overseas Private Investment Corporation. Os recursos liquidos provenientes das notas
destinavam-se a financiar nosso programa de investimentos em 2004 e 2005.

Amortizacdo de empr éstimos existentes

Em 27 de julho de 2005, pagamos R$ 390 milhdes relativos a segunda parcela de um programa de
debéntures de R$ 1,3 bilhdo emitidas em 27 de janeiro de 2001, em uma emissdo privada para nossa controladora, a
Brasil Telecom Participagdes S.A . A taxa de juros estabel ecida para o programa de debéntures é equivalente a 100%
dataxado CDI e a parcelaremanescente tem vencimento em 27 de julho de 2006, no valor de R$ 520 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 29,3%, ou R$ 1.336,7 milhdes de nosso endividamento
total, antes dos ajustes de hedge, estava denominado em moedas estrangeiras (délares norte-americanos, iene
japoneses e Cesta de Moedas), em comparagdo aos 30,9%, ou R$ 1.596,4 milhdes em 31 de dezembro de 2004. De
nosso endividamento afetado por variagdo cambial em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 57,2% estava
protegido (hedge) contra variagGes significativas em taxas de cambio (R$/ US$, R¥/ienes e Cesta de Moedas). Vide
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Nota 31 as nossas demonstracdes financeiras auditades e “— Divulgacdo de Informagdes Quantitativas e
Qualitativas sobre o Risco de Mercado” abaixo.

A tabela a seguir apresenta o cronograma de pagamento de nosso endividamento:

Em 31 de dezembro de 2005

(milhares dereais)
2005 ... ettt 1.489.384
927.173
510.736
914.024
409.718
128.431
528.759

Endividamento Total........cccveveieeincieeceseceeseeeeeseenens 4,908.225

Embora nosso endividamento tenha aumentado para R$ 4.908,2 milhdes em 2005, e nossas despesas de
juros (incluindo juros capitalizados) tenham diminuido para R$ 567, 3 milhdes nos doze meses de 2005, esperamos
estar aptos a pagar substancialmente todo o principa e juros de nosso endividamento com geragéo de caixa prépria.
O fluxo de caixa liquido proveniente de nossa atividade operacional foi de R$ 2.425,3 milhGes em 2005, em
comparacdo a R$ 3.323,7 milhdes em 2004.

I nvestimentos

Nossos investimentos diminuiram aproximadamente 31,0% para R$ 1.977,7 milhdes no ano encerrado em
31 de dezembro de 2005, em relagdo a R$ 2.866,9 milhdes para o periodo correspondente em 2004. De nossos
investimentos totais em 2005, R$ 1.490,2 milhSes estavam relacionados a operacOes de telefonia fixa e internet, R$
441,3 milhdes a operacdes de telefonia mével e R$ 46,6 milhGes a aquisicdes. Os investimentos na expansio e
modernizagao de nossas operacdes de tel efonia fixa consiste principalmente no upgrade de capacidade em relacéo ao
nosso backbone de transmissdo, e naimplementacdo de projetos regul atérios para atender as exigéncias da Anatel.

Nossos investimentos diminuiram aproximadamente 22,6 % em relagdo a 2004 (R$ 1.215,1 milhdes em
2004). Esta diminuicdo foi devida & menor necessidade de investimento em equipamentos e redes em funcéo de
melhor gerenciamento, bem como a desaceleragdo geral da economia brasileira, que resultou em utilizagdo de
equipamentos e rede menor do que a projetada. Os investimentos relacionados a operagdes de telefonia mével
incluem investimentos em implementacdo de rede, equipamentos e plataformas de Tl, reforma e instalagdo de 16
lojas, em custos pré-operacionais realizados até outubro de 2004 e na aquisicdo de uma licenca adicional de 900
MHz, adquirida para melhorar a qualidade dos servicos de voz e dados prestados a nossos clientes moveis.

Atualmente esperamos investir aproximadamente R$ 2.161,3 milhdes na expansdo e modernizagdo de
nossa rede durante o ano fiscal de 2006, incluindo investimentos de aproximadamente R$ 464,3 milhdes em nossa
rede de telefonia mével. De nosso total de investimentos esperados, R$ 616,7 milhGes estdo relacionados a metas
estabelecidas pela Anatel e exigidas sob os termos e condigdes de nossas concessdes. Este valor podera ser revisto
por nosso conselho de administragdo uma vez concluidas as negociacGes com a Anatel ora em curso. Vide “Item 5.
Revisdo Operacional e Financeira e Perspectivas—Liquidez e Fontes de Capital—Investimentos”.

Nos trés meses encerrados em 31 de marco de 2006, investimos aproximadamente R$ 214,6 milhdes na
expansdo e modernizacdo de nossa rede (fixa e moével). Vide “ltem 5. Revisdo Operacional e Financeira e
Perspectivas—Liquidez e Fontes de Capital-Investimentos’. Esperamos financiar o restante dos investimentos
projetados para 2006 com geragao de caixa operacional propria.

Pesquisa e Desenvolvimento

Realizamos pesquisa e desenvolvimento nas areas de servicos de telecomunicacbes, mas ndo

desenvolvemos independentemente nenhuma nova tecnologia de telecomunicacfes. Temos um grupo de
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profissionais focados na busca de novas tecnologias, objetivando a aplicacdo destas tecnologias no desenvolvimento
de novos servicos e, também, na adicdo de valor aos servigos existentes. Este trabalho é desempenhado em
cooperagdo com fornecedores de equipamentos e sistemas. Como resultado deste trabalho, somos a primeira
operadora brasileira a langar servigos que utilizam arquitetura de rede de proxima geracdo (Next Generation
Network).

Desde periodos anteriores a cisdo da Telebras, nds, e cada uma das outras antigas subsidiarias operacionais
da Telebras, temos contribuido para o Centro, o qual € um centro de pesquisa e desenvolvimento anteriormente
operado pela Telebras, que desenvolve tecnologias de tel ecomuni cagdes para aplicacdo no Brasil. Em 3 de agosto de
2001, celebramos dois contratos de servigos com o Centro, um no valor de R$ 7,0 milhdes por ano, por um prazo de
trés anos, a fim de manter nosso acesso a softwares de telecomunicagdes desenvolvidos pelo Centro, outro no valor
de R$ 10,0 milh&es por ano, por um prazo de 2 anos e em 2004 uma postergagdo por mais dois anos adicionais no
valor de R$ 15,0 milhdes, a fim de receber servigos tecnoldgicos prestados pelo Centro, incluindo teste de
equipamentos e servigos de consultoria e treinamento. Além do Centro, também dependemos de fabricantes de
produtos de tel ecomunicagdes para o desenvolvimento de novos hardware e novas tecnol ogias de tel ecomuni cagdes.

Nossos dispéndios totais com pesqguisa e desenvolvimento foram de aproximadamente R$ 12,1 milhdes, R$
14,7 milhdes e R$ 16,8 milhdes em 2003, 2004 e 2005, respectivamente.

Informacgdes sobre Tendéncias

A evolucdo das necessidades de comunicagdo de nossos clientes tem redefinido o papel das
telecomunicagdes no Brasil. Acreditamos que o uso macico de computadores e da internet, a evolugdo das
tecnologias mével e de compressdo de dados, a desregulamentacdo dos servicos de telecomunicagfes e 0 aumento
da competi¢do nesses servicos continuardo a aumentar a demanda por servicos de tel ecomunicagdes no Brasil.

Em funcdo destes desenvolvimentos, o valor das redes de acesso e de longa distancia tem diminuido e o
valor dos aplicativos e servicos de telecomunicagdes tem aumentado. Como resultado, as companhias de
telecomunicagtes vém buscando a integracdo vertical e a expansdo geogréfica, a fim de obter economias de escala e
alavancar o crescimento de receitas. Espera-se que isto favoreca aquelas companhias com suficiente acesso a
financiamento. Embora acreditemos estar bem posicionados para aproveitar esta tendéncia, ndo ha como garantir
gue teremos acesso a financiamentos suficientes no futuro ou que os termos sejam aceitéveis paranés.

Como efeito imediato da expansdo geogréfica e da integracdo vertical, o grau de diferenciacdo entre os
participantes tradicionais tem diminuido e as fronteiras entre as companhias de comunicaces (i.e., voz/dados via
acessos fixos, voz/dados via &essos moveis, Internet e cable modem) tém se tornado cada vez mais estreitas.
Visando a nos diferenciar de nossos concorrentes, temos procurado agrupar nossos produtos e servicos, fortalecer a
marca de nossos servicos e introduzir servigos de val or adicionado.

A desregulamentag&o e a evolug&o tecnolégica do setor de telecomunicagdes no Brasil tém intensificado a
concorréncia no setor de voz, bem como no setor de dados. Isto pode ter um efeito significativo e adverso em nossa
participacdo de mercado, margens, resultados operacionais e condi¢fes financeiras.

Itens N&o Incluidos no Balango Patrimonial (“ Off-Balance Sheet Arrangements”)

N&o temos quaisquer itens que ndo estejam incluido no balango patrimonial.
Atividades de Negociagdo

N&o participamos de quaisquer atividades significativas de negociagdo envolvendo contratos de
mercadorias que sejam contabilizados pelo seu valor real. A Unica atividade de gerenciamento de risco da qual
participamos é o hedge de algumas de nossas dividas denominadas em délares norte-americanos e ienes japoneses.

Vide “ltem 11. Divulgacdo de Informagdes Quantitativas e Qualitativas sobre Risco de Mercado—Informactes
Quantitativas sobre 0 Risco de Mercado—Risco de Taxa de Cambio”.
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Obrigages Contratuais

A tabela a seguir apresenta nossas obrigacdes de realizar pagamentos futuros de acordo com contratos, tais

como contratos de divida e de arrendamento, e de acordo com compromissos contingentes, tais como garantias de
divida.

Pagamentos devidos por periodo em 31 de dezembro de 2005

Menosde 1-3 45 Apos5

ObrigacBes Contratuais 1lano anos anos anos Total
(milharesdereais)

Endividamento (incluindo ajustes por hedge)..  1.489.384  1.437.909 1.323.742 657.189 4.908.225
Compromisso de Aluguel (leasing)™................ 14.080 25.588 1.909 41.577
Arrendamento operacional™®............ooocc....
Obrigagdes de aquisi¢des incondicionais.......... 311.656 311.656
Outras Obrigagdes de longo-prazo..........ccvene. 130.476 140.038 80.629 21.220 372.363
Total de obrigacOes contratuais de caixa........... 1945596 1.603.535 1.406.280 678.409 5.633.821

) Em setembro de 2005, nés interrompemos 0 Uso de nossa aeronave corporativa e encerramos 0 respectivo
compromisso de aluguel.

Dividendos

Somos obrigados a distribuir para nossos acionistas, como dividendos ou juros sobre o capital proprio
dedutiveis do imposto de renda, 25,0 % do nosso lucro (prejuizo) liquido gjustado, determinado de acordo com os
principios contabeis brasileiros e conforme ajustado de acordo com a Lei das Sociedades Anbnimas brasileira,
incluindo qualquer realizacdo da reserva de lucros liquidos. Os Acionistas Preferencialistas tém o direito de receber
um dividendo minimo ndo-cumulativo proveniente do Dividendo Preferencial equivalente ao maior valor entre (i)
6,0% por ano sobre o valor do nosso capital acionério total dividido por nosso nimero total de agdes ou (ii) 3,0%
por ano sobre o valor contabil de nosso patriménio liquido dividido pelo nimero total de nossas agdes. Em 2003,
2004 e 2005, pagamos dividendos de aproximadamente R$ 26 9,1 milhdes, R$ 208,1 milhdes e R$ 571,6 milhdes,
respectivamente.

Planos de Previdéncia

Participamos de um plano de beneficio definido multi-patrocinado, juntamente com a Sistel Fundagéo de
Previdéncia Complementar, 0 “PBS-A”, que abrange antigos empregados da Telebras, que sdo atualmente nossos
empregados, ja inativos ou aposentados. Os pedidos de ingresso de novos membros para este plano, que foi
segregado do antigo plano Exclusivo da Sistel em 31 de janeiro de 2000, foram encerrados em 1° de fevereiro ce
2000. De acordo com o PBS-A, temos uma responsabilidade contingente, juntamente com outras companhias que
compunham o sistema Telebras, por nossa quota proporcional de obrigagdes ndo-capitalizadas do plano, imputéavel a
nossos antigos empregados que participavam deste plano, bem como beneficios de planos de assisténcia de salde
pos-aposentadoria, através de um plano de assisténcia de beneficio definido, denominado PAMA/PCE (Cobertura
Especial), para empregados ativos e inativos ligados ao plano PBS/TCS (incorporado ao TCSPREV em
31/12/2001), que pertenciam ao plano PBS-A até 31 de janeiro de 2000. As contribui¢des para o plano PBS-A
podem ser necessérias em caso de um déficit acumulado. Em 31 de dezembro de 2005, o plano apresentava um
superavit. Os benefic ios de salide das aposentadorias sdo cobertos por um PAMA/PCE, detido em associagdo com
outras patrocinadoras do antigo sistema Telebréds que prestam servicos de telecomunicacbes. Este plano de
assisténcia de beneficios é proporcionado aos empregados ativos e inativos que eram participantes do plano PBS-A
e dos planos de beneficios definidos (PBS), segregados das patrocinadoras do antigo plano Executivo da Sistel em
31 de janeiro de 2000. As contribuicbes para esse plano de assisténcia so capitalizas pela companhia, com
contribuicdes equivalentes a 1,5% da folha de pagamentos pel os participantes ativos que est&o associados ao grupo
PBS-TCS (incorporado ao plano TCSPrev em 31 de dezembro de 2001) e contribuigdes fixas mensais pelos
empregados ativos e inativos que migraram para o PCE. A responsabilidade da companhia por este plano de
assisténcia alcanga todas as outras companhias do antigo sistema Telebras. Em 2005, nossas contribuicfes para este
plano de assisténcia totalizaram R$ 116.512. Durante o0 ano de 2000, segregamos uma parcela de nossos recursos do
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plano multi-patrocinado, a fim de estabelecer um plano separado para nossos empregados atuais, que eram antigos
empregados da Telebras, entitulado plano PBS-TCA. Juntamente com os planos PBS-A e PAMA/PCE, o plano
PBS-TCS é exclusivamente de nossa responsabilidade.

Em 28 de fevereiro de 2000, implementamos um plano de contribuic&o definida, denominado TCSPrev. O
objetivo principal deste plano eraatransferéncia opcional dos empregados ativos cobertos pelo plano PBS-TCS, que
foi segregado do antigo plano Executivo da Sistel, e também a adeséo de novos empregados, que foram contratados
apos a privatizagdo do antigo sistema Telebras. Aproximadamente 80% de nosso quadro de pessoal esté inscrita no
plano TCSPrev.

Também temos, juntamente com a Sistel, o plano PBSTCS, o qual remanesce em razéo da decisdo de
nossos empregados de ndo migrar para o TCSPREV, sendo o plano PBT-BrT e a Associagdo de Administracéo dos
Aposentados os Ultimos dois exclusivos da antiga Telecomunicagdes do Parand S/A (TELEPAR). Também temos o
plano de assisténcia a salide PAMEC-BrT, desenvolvido para proporcionar servigos de salide apenas a empregados
aposentados que eram cobertos pelo plano PBT -BrT.

Também temos obrigacBes de seguridade social, que estdo divulgadas mais adiante em nossas
demonstragdes financeiras, origindrias do “Atypical Contract Relation Agreement” (TRCA), que cobrem alguns
empregados ativos e aposentados da antiga TEL EPAR.

Em 31 de dezembro de 2001, todos estes planos de aposentadoria que eram patrocinados pela companhia
em conjunto com a Sistel, e também a obrigagdo do TRCA, foram incorporados ao TCSPrev original. Nesta
situagdo, grupos internos foram criados com contribuigdes fixas, beneficios de baixa e beneficios definidos Nesta
incorporacgdo, as condicdes estabel ecidas nos respectivos planos originais dos participantes foram mantidas. O plano
deassisténciaPAMEC-BIT permaneceu separado.

De margo de 2003 a fevereiro de 2005, ndo houve novos participantes no plano TCSPREV, o qual
atualmente abrange 61,9% de nosso quadro de pessoal .

O TCSPREV mantém as mesmas bases do plano original para contribui¢6es dos planos participantes, que
sdo determinadas através de estudos atuariais preparados por atuarios independentes, em conformidade com as
regras atualmente vigentes no Brasil e a capitalizagdo para determinac@o de custo. Atualmente, participantes e
patrocinadores contribuem apenas para os grupos internos do PBS-TCS (beneficio definido) e TCSPREV
(contribuicdo definida). No grupo TCSPrev, o participante e o patrocinador contribuem com 0 mesmo montante para
acontaindividual do participante. Essa contribuic&o varia de 3,0% a 8,0% do salario do participante, dependendo da
idade. O participante pode optar por fazer contribui¢des adicionais para o plano, mas o patrocinador ndo € obrigado
a fazer tais contribuigdes. No grupo PBS-TCS, a contribuigdo do patrocinador é equivalente a 12,0% do salério
mensal do participante, enquanto a contribui¢do do participante varia de acordo com a idade, tempo de servico e
salério. Alguns participantes do PBS-TCS, que ingressaram quando eram mais velhos, também fizeram
contribui¢bes adicionais. Os patrocinadores sdo responsaveis por todos os riscos e custos administrativos do
TCSPREV. Em 2005, nossas contribui¢es para o plano representaram, em média, 6,41% da soma do salario dos
participantes, totalizando R$ 16,7 milhdes.

As contribuicOes para esse plano foram totalmente pagas em julho de 1998, em pagamento Unico. Novas
contribuigdes serdo limitadas anecessidade futurade cobrir despesas, se algumafor verificada.

Em 2005, devido a gjustes nos calculos atuariais das obrigacfes dos planos de aposentadoria da Fundagéo
BrT Prev (“Fundagdo BrT”), em razdo da adequacdo de sua tdbua de mortalidade, fizemos provisies de longo prazo
para os fundos de pensdo que totalizaram R$ 171 milhdes. A Fundagdo BrT adotara a tdbua UP94, segregado por
sexo e agravada em 2 anos, em substituicao & tabua UP84, baseado numa recomendacdo dada por seu atuério
independente. N&o fize mos provisdes de curto prazo em 2005.

Em outubro de 2004, criamos uma subsididria, a Fundagdo 14 de Previdéncia Privada, para assumir a

administragdo e as operagdes dos planos TCSPREV e PAMEC-BrT. Em 10 de marco de 2005, a transferéncia
definitiva desses panos, da Sistel para a Fundagdo 14, foi concluida e a Fundagdo 14 tornou-se a entidade
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responsavel pela administragdo dos planos. Por um periodo de 18 meses, contados da data da transferéncia, a Sistel
prestara servicos operacionais relativos a esses planos para a Fundagéo 14, até que esteja absol utamente estruturada
para assumir integralmente as operagoes.

No momento em que adquirimos a CRT, j& existia um programa de previdéncia que era administrado pela
Fundagéo dos Empregados da Companhia Riograndense de Telecomunicagdes (“FCRT"), para prover beneficios de
aposentadoria a seus empregados, ao qual nos referimos como Fundagdo BrTPREV. Quando adquirimos a CRT,
assumimos nossa quota proporcional das obrigagcBes ndo capitalizadas do antigo FCRT imputaveis agueles
empregados da CRT que assumimos e também aos empregados ativos e aposentados da entidade adquirida. A
BrTPREV cobre aproximadamente 35,3% de noss quadro de pessoal atual (aproximadamente 2.350 empregados em
31 de dezembro de 2005).

Estimamos que, em 31 de dezembro de 2005, nossa quota proporcional das obrigagdes néo capitalizadas da
BrTPREV imputaveis a nossos empregados participantes era de aproximadamente R$ 9,4 milhdes. Na tentativa de
eliminar o déficit existente durante um periodo de vinte anos, desde janeiro de 2002, temos efetuado contribuigdes
mensais adicionais a BrTPREV em um montante equivalente a 48,92% dos salarios combinados dos membros da
BrTPREV que sdo empregados de nossa companhia. Desde fevereiro de 2003, temos efetuado contribuicdes
mensais adicionais a BrTPREV em valores fixos para amortizar o déficit, que totalizava R$ 98,3 milhSes em 2005.
Em 2005, a contribuicdo mensal regular representou aproximadamente 6,2% dos salarios combinados dos membros
daBrTPREV.

Para 0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2005, o custo total da BrTPREV foi de aproximadamente R$
107,7 milhSes. Contribuimos com aproximadamente R$ 98,3 milhdes para amortizar o déficit, totalizando R$ 9,4
milhdes para contribui¢des regul ares.

Como resultado de nossas obrigagdes potenciais ndo capitalizadas na Fundacdo BrTPREV, em 2005
estimamos um aumento na parcela de curto prazo de nossas provisdes de pensfes, de R$ 29,5 milhbes, em 31 de
dezembro de 2004, para R$ 45,5 milhdes em 31 de dezembro de 2005. Também estimamos um aurrento na parcela

de longo prazo de R$ 417,9 milhdes, em 31 de dezembro de 2004, para R$ 628,4 milhdes, em 31 de dezembro de
2005.

ITEM 6. Membros do Conselho de Administracgao, Diretor es, Executivos e Empregados
Conselho de Administracdo e Diretor es Executivos

Conselho de Administracéo

As informages abaixo referem-se ao nosso atual conselho de administragdo em 31 de margo de 2006. Seus
mandatos expiram por ocasido da assembléia geral de acionistas anual que serarealizada em setembro de 2007.

Nome (Idade) Cargo Data da Eleigao:

Sergio Spinelli Silva Junior Presidente 30 de setembro de 2005
Pedro Paulo Elejalde de Campos Membro do Conselho de Administracdo 30 de setembro de2005
Elemér André SUranyi........ccccveeveeeenesinesesenens Membro do Conselho de Administragdo 30 de setembro de 2005
Ricardo Ferraz Torres Membro do Conselho de Administragéo 31 dejaneiro de 2006
ANAré Urani ... esesesssssessessees Membro do Conselho de Administragdo 30 de setembro de 2005
* Jorge Luiz Sarabanda da Silva Fagundes ....... Membro do Conselho de Administragdo 30 de setembro de 2005
Antonio Cardoso dos Santos (55)** ... Membro do Conselho de Administracéo 29 de abril de 2005

**Eleito pelos acionistas preferencialistas.

Sergio Spinelli Silva Jr., Presidente do Conselho de Administragéo, Socio de Mattos Filho, Veiga Filho,

Marrey Jr. e Quiroga Advogados, Professor de Mercado de Capitais no Programa de Educacdo Continuada da
Fundagdo Getulio Vargas, Membro do Conselho de Administracgo da Opportrans Concessdo Metrovi&ria S.A., Zain
Participacdes S.A., Daleth Participagfes S.A.e Invitel S.A., Vice-Presidente do Conselho de Administracdo daMem
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Celular Participagbes S.A., Oeste Participagdes S.A. e 525 Participagbes S.A., Presidente do Conselho de
Administragdo da Futuretel S.A., Membro do Conselho Fiscal de Ret Participacdes S.A. e Telinvest S.A.

Pedro Paulo Elejalde de Campos, Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, Socio da Angra
Partners, Managing Director do Citigroup para a América Latina, CEO da GE Capital para a América Latina,
Presidente do Banco GE Capital, Sécio-Diretor do banco de investimentos Oppenheimer & Co., Vice-Presidente do
JP Morgan & Co., Membro do Conselho de Administrac8o da Latasa, GE Dako e LatinTech

Elemér André Suranyi, Membro do Conselho de Administragdo (Efetivo), Diretor Financeiro do Banco J.
Safra S.A., Diretor Financeiro, Diretor Estatutério, Diretor Administrativo e Diretor Estatutario da Merrill Lynch &
CO, Vice-Presidente em Investimentos da Merrill Lynch & CO Brasil, Associado Executivo no setor de
Investimentos da Merrill Lynch & CO América Latina, Gerente do setor de Finangas do Banco Citibank, N.A.,
Membro do Conselho de Administrac8o da Uol Inc. S.A.— Universo On line.

Ricardo Ferraz Torres membro titular do Conselho de Administragdo, MBA Executivo em Finangas pelo
IBMEC, MBA em Financas e Direito pela FGV, Administracdo de Empresas pela Universidade Estadual do Rio de
Janeiro — UERJ, Bank Management for Superior Results — University of Texas (EUA), Cursos de Derivativos
Financeiros, Logistica e Geréncia de Fundos de Investimentos pelo IBMEC, Cursos de Anadlise Econdmica
Financeira de Projetos, Geréncia de Marketing e Financas para Geréncia e Desenvolvimento pela FGV, Cursos de
Introducdo a Consultoria e Marketing Basico pela Estécio de S, Cursos de Andlise Financeira para Crédito, Andlise
de Balango, Andlise de Rentabilidade, Basico de Comércio Exterior, Desenvolvimento de Estratégia de Vendas,
Fundamentos da Administragdo Estratégica, Gerente Futuro, Matemética Financeira e Negociagdo no Banco do
Brasil, Experiéncia Profissional: Gerente de Contas da érea Corporate do Banco do Brasil, Gerente de
Acompanhamento de Empresas Estratégicas da PREVI (Atual).

André Urani - Membro do Conselho de Administracéo (Efetivo), Diretor Executivo do Instituto de Estudos
de Trabalho e Sociedade (IETS), Comentarista do Jornal da TV Futura, Secretario Municipal do Trabalho da Cidade
do Rio de Janeiro, Professor Adjunto do Instituto de Economiada UFRJ.

Jorge Luiz Sarabanda da Slva Fagundes, Membro do Conselho de Administragdo (Efetivo), Assistente de
Auditoria e Consultoria Financeira - Arthur Andersen (Ago/89 a Jul/90), Consultor da Secretaria de Industria,
Comeércio e Turismo do Estado da Bahia no Projeto "Estudo de Viabilidade de uma Indistria Metal-Mecénica na
Bahia'- UNIDO (1994 a 1995), Consultor na Area de Defesa da Concorréncia, Regulacdo da Infra-Estrutura e
Antidumping (desde 1995), Socio da Fagundes Consultoria Econdmica (atual).

Antonio Cardoso dos Santos atua como membro do conselho de administragdo desde abril de 2005.
Anteriormente, o Sr. Cardoso também ocupava diversos cargos na TEL EBRA S— Telecomunicagles Brasileiras S.A.

Diretoria Executiva

Nossa diretoria executiva € composta por um Presidente, um Diretor Executivo Financeiro, um Diretor de
Rede e um Diretor de Recursos Humanos, cada um deles eleito pelo conselho de administragdo para um mandato de
trés anos. O conselho de administracdo também é responsavel por atribuir a um diretor a responsabilidade pelas
relagdes com investidores, que podera ser exercida em conjunto com as fungdes executivas. Qualquer membro de
nossa diretoria executiva pode ser destituido do cargo a qual quer momento por nosso conselho de administragéo.

As informacdes abaixo referem-se aos nossos diretores executivos em 31 de marco de 2006.

Datada
Nome (Idade) Cargo eleicdo/nomeacao:
Ricardo Knoepfelmacher .........cccooevvrervineee. Presidente 30 de setembro de 2005
CharlesLagana Putz Diretor Executivo Financeiro / 30 de setembro de 2005
Diretor de Relagbes com Investidores
Francisco Aurélio Sampaio Santiago Diretor de Rede 30 de setembro de 2005
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Luiz Francisco Tendrio Perrone.................... Diretor de Recursos Humanos 30 de setembro de 2005

Ricardo Knoepfelmacher, 40 anos, assumiu a presidéncia da Companhia em agosto de 2005. Economista,
graduado pela Universidade de Brasilia e com MIM em Thunderbird, Arizona (EUA). Em 1995, ap0s trabal har
como consultor na McKinsey & Company, foi um dos socios fundadores da MGDK & Associados, uma companhia
focada em reestruturac@o corporativa. Como presidente, membro do conselho ou consultor, ele participou de 14
projetos de reestruturagdo financeira e operacional. Em 2000, ap6s atuar como o principal executivo responsavel
pelo projeto de reestruturacdo e venda da Pegasus Telecom, ele fundou a Angra Partners, uma companhia de
administracdo de fundos que iniciou suas atividades assessorando fundos estrangeiros de private equity na
reestruturacdo de suas operagdes no Brasil, onde trabalhou até agosto de 2005.

Charles Lagana Putz, 46 anos, ingressou na Brasil Telecom em agosto de 2005 como diretor financeiro,
administrativo e de relagdo com investidores. Graduado pela EAESP-FGV com graduagdo em administragéo de
empresas, continuou seus estudos de graduagdo em Contabilidade, Finangas e Controle pela mesma instituigéo.
Adquiriu seu titulo de MBA na IMD (Suica) e estudou negdcios em diversas ingtitui¢des, incluindo Wharton e
Harvard. O Sr. Putz é professor na EAESPFGV ha 15 anos, e tem ampla experiéncia em administracdo. De 1995 a
1996, foi presidente da Crown Cork Tampas Plésticas e Petropar Embalagens e foi presidente da Agaprint e Bacraft
de 1997 a 1999. De 1999 a 2004, foi diretor financeiro do Grupo Microlite, diretor de controle corporativo e M& A
do Grupo Telefénicae diretor de administracdo e finangas da Telef 6nica Empresas.

Francisco Aurélio Sampaio Santiago, 51 anos, € diretor executivo técnico da Brasil Telecom Participagdes
S.A. desde agosto de 2003. Também é diretor executivo de rede da Brasil Telecom S.A. desde 1980.
Adicionalmente, ocupa o cargo de vice-presidente de operacfes nas duas companhias. De dezembro de 2000 até
setembro de 2002, ocupou o cargo de diretor de cumprimento de metas e diretor de rede, e € responsavel pela érea
de operagdes desde junho de 2001. Também ocupou o cargo de diretor de rede regional nas regides centro-oeste e
sul. Esta nesta érea ha % anos e, dentre outros cargos, foi diretor de engenharia, de recursos humanos e do
departamento de telefonia celular da Telebrasilia de 1997 a 1998. Ele é graduado em engenharia elétrica pela
Universidade de Brasilia (UnB), com pos-graduacio em telecomunicagbes pela Ecole Nationale Supérieure des
Telécomunications (ENST), em Paris, e em Teleinformética pela UnB.

Luiz Francisco Tendrio Perrone, 64 anos, ingressou no grupo em 2005 como Vicepresidente de Recursos
Humanos e RegulamentacOes da Brasil TelecomS.A.. Ele € formado pelo Instituto de Tecnologia da Aeronautica
(ITA), com graduagcdo em engenharia elétrica, e também estudou na Franga, Holanda e nos EUA. Iniciou sua
carreira profissional na Telefunken do Brasil e na Rhode Und Schwarz (Munique, Alemanha) em 1964. De 1967 a
1968, trabalhou para o Departamento Nacional de Comunicacfes e de 1968 a 1997, também trabalhou na Embratel,
onde ocupou o cargo de Diretor de Servicos e Presidente Substituto. Ocupou cargos de diretoria na Intelsat, em
Washington (EUA). Foi Vice-presidente da Anatel de 1997 a 2001 e Presidente da Hispamar Satélites S.A. de 2002
a 2005. Representou 0 Brasil como Delegado e Lider de Delegacdo em diversas conferéncias internacionais da
Intelsat, Inmarsat, United Nations Unidn Internartional de Telecomunicaciones (UIT), Citel e outros 6rgéos ligados
atelecomunicagoes.

Remuneracéo

Para 0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2005, o valor total das remuneragcdes pagas a todos os
membros do nosso conselho de administracéo e diretores executivas foi de aproximadamente R$8,0 milhdes. Esse
valor exclui 0 montante dos bonus pagos aos nossos diretores executivos, vide “ Plano de Bénus por Desempenho.”

Para ao ano encerrado em 31 de dezembro de 2005, o valor total para pensdes, aposentadorias ou outros
beneficios similares, para os membros do nosso conselho de administracdo e diretores executivos, foi de
aproximadamente R$ 176 mil. Nao celebramos nenhum contrato de trabalho ou de servicos com qualquer dos
membros do nosso conselho de administragdo ou dretores executivos. Conseguientemente, os Unicos beneficios
provisionados em relacdo a qualquer um dos membros do nosso conselho de administragdo ou diretores executivos
por ocasi 80 de sua rescisdo sdo assisténcia médica e agueles aplicaveis segundo as leis brasileiras.
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Plano de Opcéo de Compra de Acdes (Stock Options)

Em nossa Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 28 de abril de 2000, nossos acionistas aprovaram
um plano geral para conceder opgdes de compra de agdes aos Nossos executivos e empregados e aos empregados de
nossas subsidiérias (0 “Plano”). O Plano autoriza um limite méximo de 10,0% das agdes de cada uma das classes de
acOes da companhia. As agdes recebidas como resultado do exercicio das opgdes garantem aos seus beneficidrios os
mesmos dreitos concedidos a nossos outros acionistas. Os termos gerais do Plano foram submetidos ao nosso
conselho de administracdo e a administragdo do Plano foi confiada a um comité gestor eleito pelo conselho de
administracéo, que decidiu oferecer opcdes somernte para agoes preferenciais.

O Plano é dividido em dois programas distintos:
Programa (A)

Este programa é oferecido como uma extenséo da consecucgdo de nossas metas estabelecidas por nosso
conselho de administragdo para um periodo de cinco anos. Em 31 de dezembro de 2005, nenhuma agéo tinha sido
concedida.

Programa (B)

O prego de exercicio de opgdes concedidas sob o Programa B € estabelecido pelo comité gestor, tomando
como referéncia a média aritmética do preco das agBes no mercado nas 20 Ultimas sessdes anteriores a data da
concessao da opgdo. O prego serd corrigido monetariamente pelo IGP-M, da data da assinatura dos contratos até a
datado pagamento.

A primeira concessdo de opcdes de compra de acdes pelo Programa B ocorreu em 17 de dezembro de 2002,
com aemissdo de 622.364 opgdes. A segunda concessao de opgdes ocorreu em 19 de dezembro de 2003, com a
emissdo de 308.033 opgdes. Durante 2003, 22.928 das opgdes concedidas em 17 de dezembro de 2002 expiraram. A
terceira concessdo de opcOes ocorreu em 21 de dezembro de 2004, com a emissdo de 507.650 opgdes. Nenhuma
opgao expirou durante o ano de 2005. Nenhuma opgéo foi concedida sob o Programa B durante o ano de 2005.

Os direitos as opgdes concedidas pelo Programa B sao adquiridos do seguinte modo: (a) 33,0%, no 24° més
apos a data em que a opgdo foi concedida; (b) 33,0%, no 36° més apos a data em que a opgéo foi concedida; e (c)
34,0%, no 48° més apds a data em que a opgdo foi concedida. Os periodos de aquisi¢cdo podem ser antecipados em
razao da ocorréncia de eventos ou condicdes especiais estabel ecidos no contrato de opgéo. As opcdes que ndo forem
exercidas apos sete anos da data da assi natura dos contratos de opgao expirardo sem indenizagéo.

A tabela abaixo apresenta algumas informages relativas a nossa concessdo de opgdes de compra de agédo
em 2005:

2005
Opgdesde Compra
de Ac¢les
Preferenciais Preco médio de
(milhar es) exercicio (R$)

SAldO €M 3L/L2/2004......cooeeererereecnieeeeereresesesessssesessesesesesesssssssssssseseseenes 1415.119 13,00
Concedidas 0 13,00
EXPITAHES. ....cooviviireiirisisisisis sttt sssssses 1.004.382
Saldo em 31/12/2005 410.737 13,00
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Préticas do Conselho de Administracgéo

Somos administrados por um Conselho de Administragdo e por nossa diretoria executiva, e fiscalizados por
um Conselho Fiscal.

Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo, cujas funcgdes se assemelham as fungdes de um conselho de administragéo
norte-americano, deve ser composto por no minimo trés acionistas pessoas fisicas residentes ou ndo no Brasil, sendo
que, no caso de nao-residente, ele deve ser representado no Brasil por um procurador. Nos termos da lei brasileira,
os deveres do conselho de administragdo incluem dirigir o negécio da companhia; eleger e destituir os diretores da
companhia e estabelecer seus deveres e responsabilidades; inspecionar as atividades dos diretores executivos e 0s
registros e documentos da companhia, incluindo aqueles com terceiros; convocar assembléias gerais de acionistas
guando entender apropriado ou necessario; emitir comentérios sobre os relatérios dos diretores e seus auditores;
fornecer comentérios prévios aos atos ou contratos da companhia, em conformidade com o estabelecido no estatuto
social; aprovar emissdes de agbes ou dividendos; decidir sobre a disposicdo de ativos, gravames, garantias e
obrigacdes assumidas perante terceiros, a ndo ser que previsto de forma diversa no estatuto social, e selecionar e
destituir nossos auditores independentes. As demonstragdes financeiras, incluindo o balanco anual, a demonstragdo
do resultado acumulado, a demonstragdo do resultado e a demonstracéo de origem e aplicacgéo de recursos devem ser
preparadas sob a diregdo do conselho de administragéo, e auditadas e aprovadas pel os acionistas. N&o possuimos um
comité de auditoria nem um comité de remuneragdo independentes.

Além dos deveres previstos na lei brasileira, nosso estatuto social estabelece que nosso conselho de
administracdo é também responsavel, entre outras coisas, por:

)] aprovar nosso or¢amento anual, incluindo as metas e estratégias de negécio para o periodo do
orgamento;

(i) autorizar a recompra das nossas agOes emitidas, para fins de cancelamento destas ou para outra
finalidade;

(iii) aprovar nossa participacdo, ou qualquer venda de nossa participacdo, no capital de outras
companhias;

(iv) autorizar a compra de ativos fixos cujos valores individuais sejam superiores a 1,0% do nosso

patriménio liquido;

(v) no limite do nosso capital autorizado, aprovar a concesséo de qualquer opgdo de compra de
acOes aos nossos administradores, empregados e pessoas que nos prestem servicos,

(vi) autorizar a concessao de garantias reais ou pessoais por nés em favor de terceiros;
(vii) autorizar certos beneficios dados aos nossos empregados ou a comunidade na promocgdo de

nossas responsabilidades coorporativas;

(viii) aprovar empréstimos, financiamentos, arrendamentos mercantis ou emissdes de commercial
papers cujo valor individual sejasuperior a 1,0% do nosso patrimdnio liquido;

(ix) autorizar investimentos em novos negdcios ou a criacdo de qual quer subsididria;
x) aprovar a politica de previdéncia complementar para a companhia e os acordos col etivos;
(xi) aprovar o regimento interno do Conselho de Administracéo;
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(xii) aprovar qualquer proposta da diretoria executiva relacionada a nossa estrutura organizacional,
incluindo a competéncia e os deveres de nossa diretoria executiva;

(xiii) eleger e destituir, a critério do conselho, nossa diretoria executiva, incluindo o Presidente, e
estabel ecer suas obrigactes, de acordo com o disposto no estatuto social; e

(xiv) dividir o montante daremuneragéo global, estabel ecido na assembléiageral de acionistas anual,
entre os membros de nosso Conselho de Administragdo e Diretores Executivos e designar suas
remuneragdes individuais.

Atualmente, nosso Conselho de Administracdo é composto por sete membros, seis deles eleitos por
detentores de nossas A¢des Ordinarias, e um deles eleito por detentores de nossas A¢des Preferenciais. Os membros
do nosso Conselho de Administragcdo sdo substituidos durante quaisquer auséncias, impedimentos ou vacancia, por
seus respectivos suplentes. No caso de vacancia no cargo de um membro do conselho de administracéo efetivo, os
membros do conselho de administragéo remanescentes nomeardo entre eles um suplente, que assumira o cargo até a
proxima assembléia. Qualquer pessoa que ocupar cargos em companhias concorrentes, especialmente em comités
consultivos, conselhos de administragdo ou conselhos fiscais; ou qualquer pessoa que possua interesses conflitantes
com 0s nNossos Ndo poderd ser eleito para o Conselho de Administracgéo.

O Conselho de Administracdo em geral se relne a cada dois meses, e se reunira extraordinariamente
sempre que convocado pelo Presidente ou por dois Membros do Conselho de Administragdo. A votacdo dase por
maioriados presentes.

A fim de cumprir as regras estabelecidas para as companhias qualificadas sob o Nivel 1 de Governanga
Corporativa Diferenciada da BOVESPA, quando um membro do Conselho de A dministracdo ou Diretor Executivo
for eleito, sua posse sera condicionada a assinatura e entrega do Termo de Anuéncia dos Administradores, através do
qual ele pessoalmente se comprometera a cumprir as Normas sobre a Prética de Governanga Corporativa
Diferenciada, estabelecidas pela BOVESPA para companhias do Nivel 1. Os membros do nosso Conselho de
Administragdo e Diretores Executivos também tém que informar a BOVESPA sobre o volume e caracteristicas de
quaisquer titulos ou valores mobilidrios direta ou indiretamente detidos por eles, incluindo derivativos. Vide
“Titularidade de A¢des’ abaixo.

Conselho Fiscal

A Lei das Sociedades Anbnimas brasileira exige que tenhamos previsdo em nosso estatuto social da
existéncia de um conselho de auditores, a que nos referimos como nosso conselho fiscal, mas ndo exige que o
tenhamos de maneira permanente. Adotamos um estatuto social que exige que tenhamos um conselho fiscal
permanente composto por no minimo trés e ndo mais do que cinco membros e uma quantidade equivalente de
suplentes. Atualmente, nosso conselho fiscal € composto por trés membros, dois dos quais eleitos por detentores de
nossas agdes ordindrias e um eleito por detentores de nossas agdes preferenciais. Os membros de nosso conselho
fiscal sdo eleitos na assembléia geral ordinaria de acionistas, e eles ndo fazem parte de nosso Conselho de
Administracdo. O conselho fiscal atua independentemente de nossa diretoria executiva e de nossos auditores
externos e, nostermos dalei brasileira, tem as seguintes competéncias legais:

()] supervisionar os atos de nossa Diretoria Executiva e assegurar que eles cumpram seus deveres
legais e estatutarios;

(i) dar um parecer sobre o relatério anual da administragdo, incluindo as informagdes
complementares consideradas necessérias ou Uteis para adeliberacdo em umaassembléiageral;

(iii) dar um parecer sobre quaisquer propostas da Diretoria Executiva e do Conselho de

Administracdo a serem submetidas a uma assembléia geral, relacionadas a alteracBes de capital, emissdo de
debéntures ou bbénus de subscricdo, planos de investimentos ou orgamentos de capital, distribuicéo de dividendos,
transformagdes, incorporagdes, fusdes ou cisdes.
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(iv) informar a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracdo sobre quaisquer erros, fraudes
ou atos criminosos que venha a descobrir, e, se aqueles érgaos deixarem de tomar as medidas necessérias para
proteger os interesses de nossos acionistas, informar a assembléia geral de acionistas, sugerindo as medidas
apropriadas;

(v) convocar a assembléia geral ordinéria, se a Diretoria Executiva e 0 Conselho de Administragéo

atrasarem em fazé-lo por mais de um més, e convocar uma assembléia geral extraordinéria sempre que alguma
questdo séria ou urgente acontecer, incluindo tais questdes na agenda da assembl & a conforme entender necessario;

(vi) examinar, ao menos a cada trés meses, os balancetes de verificagcdo e outras demonstracdes
financeiras que periodicamente preparamos;

(vii) examinar as contas e demonstracdes financeiras para o ano fiscal e dar um parecer sobre elas;

(viii) exercer suas responsabilidades durante uma liquidagdo, levando em consideracdo as
disposi¢des especiais que regulam as liquidagoes.

A fim de cumprir as regras estabelecidas para as companhias qualificadas sob o Nivel 1 de Governanca
Corporativa Diferenciada da BOVESPA, quando um dos membros de nosso conselho fiscal for eleito, sua posse sera
condicionada a assinatura e entrega do Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal, através do qual ele
pessoalmente se comprometerd a cumprir as Normas sobre a Prética de Governanga Corporativa Diferenciada,
estabel ecidas pela BOVESPA para companhias do Nivel 1. Os membros de nosso conselho fiscal também tém que
informar a BOVESPA sobre o volume e caracteristicas de quaisquer titulos ou valores mobilidrios direta ou
indiretamented etidos por eles, incluindo derivativos. Vide “ Titularidade de A¢Bes” abaixo.

Nosso Conselho Fiscal também funciona como comité de auditoria para as finalidades das normas e
regulamentacdes da SEC e Bolsa de Valores de Nova York, ou NY SE,.

Os abaixo indicados sdo 0os membros atuais de nosso conselho fiscal. Para 0 ano encerrado em 31 de
dezembro de 2005, o montante total da remuneragdo que nds pagamos a todos os membros do nosso consel ho fiscal

foi de aproximadamente R$ 408.000.

Nome (Idade) Data de Eleicao:

JOSE AU ESCOONO .....evveeceeeeereeeieisenseseseesese e sessssssss s sesans 28 de abril de 2006
Roberto Henrique Gremler...........onnnceseesees e 28 de abril de 2006
CarloS AIDEMO CASEN ..o 28 de abril de 2006
Marcos Duarte Santos (35)* .....cccerrnnnnesinenensenesssessssseesssenees 28 de abril de 2006

* Eleito pelos acionistas preferencialistas.
Préticas de Gover nanga Coor porativa
Asdiferencas significativas entre nossas praticas de governancga corporativa e os padroes estabel ecidos pela

Bolsa de Valores de Nova York podem ser encontradas em nosso website, www.brasiltelecomcom.brri. As
informagdes disponiveis no referido website ndo estdo incorporadas ao presente documento como referéncia.

Empregados

Em 2005, aumentamos o himero de nossos empregados em aproximadamente 2,8%, de 6.680 empregados
em 31 de dezembro de 2004 para 6.872 empregados em 31 de dezembro de 2005. No final do ano encerrado em 31
de dezembro de 2005, nossa operacdo de telefonia movel tinha 1.069 empregados nos departamentos comercial, de
desenvolvimento de negdcio e planejamento de vendas, comparado a 881 em 31 de dezembro de 2004.

Aproximadamente 33,8% de nossos empregados trabalham na area operacional, 38,2% de nossos
empregados trabalham na &rea de marketing e outras atividades comerciais, 7,1% dos nossos empregados trabal ham
na area de tecnologia dainformagdo, e 19,5% dos nossos empregados trabal ham na area administrativa.
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Aproximadamente 26,0% de nossos empregados sdo afiliados aos sindicatos trabalhistas, representantes
legais da categoria, que sdo afiliados as seguintes federagdes: FENATTEL - Federacao Nacional dos Trabalhadores
em Telecomunicagbes ou FITTEL - Federagao Interestadual dos Trabalhadores em Telecomunicacfes A data base
dacategoria é dezembro, época em gue as perdas salariai s do periodo sdo negociadas, com base no INPC acumulado
de dezembro a novembro do ano imediatamente anterior. As clausulas econdmicas s80 negociadas anual mente,
enguanto as clausulas sociais sdo negociadas a cada dois anos.

A tabela a seguir estabel ece a composicdo de nosso quadro de empregados por regido geogréfica:

2003 2004 2005
(%) (%) (%)
Escritérios
DiStrito FEAEIal......ccoveeeeeeereeeeeeeeee et 36,0 36,7 378
Rio Grande do Sul ... 14,2 13,2 12,8
Parana.......ccoceeviiiieceec et 19,0 16,1 16,2
9,9 9,5 9,7
GOIAY TOCANLINS. ....cvvceiresereeteeesre s sens 71 7,7 74
Mato GrosSO A0 SUL.....c.cceeveeeeieeiieceseeseee e 39 4,2 40
Mato Grosso 4.1 4,1 4.0
(201016 (60T T 2,2 2,2 2,4
0,5 0,7 0,7
0,6 3,5 34
2,1 1,8 14
0,4 0,3 0,2
1K= 100,0 100,0 100,0

@ Em 2003, havia empregados emtrés novas localidades, devido principa mente as operacfes dos escritorios

de S&o Paulo e Rio de Janeiro, aquisicdo daiBest e do Grupo BrT Cabos Submarinos.
O Aumento do nimero de funcionarios em 2004 reflete nossa aquisicao da Brasil Telecom Comunicagéo
Multimidia, Vant e iG.

(2)

Plano de Bonus por Desempenho

Renovamos o acordo coletivo de trabalho com vérios sindicatos de empregados, com base no qual
pagariamos um bonus para os empregados que alcangassem as suas metas operacionais, de acordo com os termos e
condigdes estabel ecidas nas normas do plano de bénus por desempenho.

Como incentivo adicional para nossos diretores, nds mantivemos nosso programa de bdnus por
desempenho.

Para 0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2005, nés pagamos, em 2006, aproximadamente R$ 47,9
milhdes em bdnus de desempenho para nossos diretores, executivos e empregados.

Para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2004, n6s pagamos, em 2005, aproximadamente R$ 44,8
milhdes em bdnus de desempenho para nossos diretores, executivos eempregados.

Para os ano encerrado em 31 de dezembro de 2003, pagamos, em 2004, aproximadamente R$ 28,3 milhdes
em bonus por desempenho para nossos diretores, executivos e empregados.

Propriedade de Ag¢des
De acordo com as Leis das Sociedades Anbnimas brasileira, todos os membros do conselho de

administrac@o de uma companhia aberta devem também ser acionistas desta companhia. Assim, todos os membros
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de nosso conselho de administragdo séo detentores de pelo menos uma agdo nossa. A tabela a seguir apresenta
informacbes de 31 de marco de 2006, com relacdo a propriedade das acGes pelos membros do Conselho de
Administracdo, Diretores Executivos e membros do conselho fiscal. Todos os nimeros citados na tabela incluem as
op¢oes de comprade agbes que séo passiveis de exercicio em 60 dias, contados de 31 de marco de 2006.

M ontante e natur eza da propriedade, em 31 de mar ¢o de 2006

Opcoes
passiveis
de - Opcdes
exercicio pr e?e?c;?ci ai passiveis de
Acdes em 60 dias ; exercicioem
ordinarias contados Per centual ef«(:jlitilr?c?cs)- 60dias Percentual
detidas de31de de agBes ~ contados de de acBes
excluindo- mar ¢o de ordinérias Se opeoes 3ldemargo preferenciai
se opgdes 2006 detidas (1) de 2006 s detidas
Sergio Spindlli SilvaJunior..........c.ccccoeerieenen. 0,00
Presidente 1 0,00 0 0,00
Pedro Paulo Elejalde de Campos............ccc...... 0,00
Membro do Conselho de Administragéo 1 0,00 0 0,00
Elemér André Suranyi........c..ceeeeeeeeerereesvnnnnn 0,00
Membro do Conselho de Administragéo ! 0,00 0 0,00
Ricardo Ferraz TOIreS......couvevvveeiceee e 0,00
Membro do Conselho de Administragéo ! 0,00 0 0,00
Jorge Luiz Sarabanda da Silva Fagundes......... 0,00
Membro do Conselho de Administrag&o 1 0,00 0 0,00
Antonio Cardoso dos Santos...........ccceeevveenneen. 0,00
Membro do Conselho de Administragéo 0 0,00 80.414.490 0,00
Ricardo Knoepfelmacher .........c.coveeneicnienene 0,00
Diretor Executivo 1 0,00 0 0,00
Charles LagandPutz...........cccocvevvvecenincniennnn, 0,00
Diretor Executivo Financeiro/Diretor de 0 0,00 0 0,00
RelagBes com Investidores
Francisco Aurélio Sampaio Santiago................ 0,00
Diretor Executivo de Rede 0 000 0 0,00
Luiz Francisco Tendrio Perrone 0,00
Diretor Executivo de Recursos Humanos 0 0,00 0 0,00
José Arthur Escodro 0,00
Membro do Conselho Fiscal 0 0,00 0 0,00
Roberto Henrique Gremler 0,00
Membro do Conselho Fiscal 0 0,00 0 0,00
Marcos Duarte Santos 0,00
Membro do Conselho Fiscal 0 0,00 0 0,00
Todos os membros do Conselho de
Administragdo e Diretores executivos 12 0,00 80.471.465 0,00 0,00
COmMO UM grupo (10 Pessoas).........c.ceeerernen.
Todos os membros do Conselho de
Administragéo, diretores executivos e
membros do Conselho Fiscal, como um 14 0,00 80.471.465 0,00 0,00
Qrupo (13 PESS0AS) ...e.veveverereereneerererseesseenns
O Nenhum dos membros do nosso conselho de administragéo, membros de nosso conselho fiscal, ou diretores executivos € proprietario

de mais do que 1% de qualquer uma das classes de nossas agies.
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ITEM 7. Acionistas Majoritarios e Transagdes com Partes Relacionadas
Acionistas Majoritarios

As referéncias a “Acdes Preferenciais’ e “Acdes Ordinarias’ no presente Relatério Anual constituem
referéncias as nossas agdes preferenciais e ordinarias, respectivamente. As referéncias a “American Depositary
Shares’ ou “ADSs’ séo referéncias as American Depositary Shares, cada uma delas representando 3.000 A¢des
Preferenciais, e as referéncias a “American Depositary Receipts” ou “ADRS’ sdo referéncias aos American

Depositary Receipts os certificados que comp rovam as ADSs.

Nosso capital social é composto por Acdes Preferenciais e Ag¢bes Ordindrias, todas sem valor nominal. Em
31 de dezembro de 2005 existiam, em circulagdo, 305.701.231.289 Acdes Preferenciais e 249.597.049.542 Acdes
Ordinérias. Das duas classes de a¢fes de nosso capital social em circulagdo, somente as nossas Acdes Ordindrias
tém pleno direito avoto. Nossas A¢Oes Preferenciais tém direito a voto nas seguintes limitadas circunstancias:

Em qualquer decisdo da Assembléia Geral de Acionistas relacionada a qualquer contrato de servigos de
administragdo, incluindo qualquer contrato de assisténcia técnica, a ser celebrado por nés com
qualquer entidade estrangeiraafiliadaa Techold, 2Tl ou a Timepart; e

Em qualquer decisdo da Assembléia Geral de Acionistas, relacionada a qualquer assunto, se tivermos
deixado de pagar dividendos preferenciais por trés ou mais anos consecutivos.

A tabela a seguir contém as informagdes relacionadas a propriedade de nossas Acdes Preferenciais e Acbes
Ordinérias (i) pela nossa holding, a Brasil Telecom Participacfes S.A. e (ii) pelos membros do nosso conselho de
administracdo e diretores executivos em conjunto, em 31 de dezembro de 2005. Nao temos conhecimento de
qual quer outro acionista que detenha mais do que 5,0% das nossas A¢des Ordinarias.

NUmero de Agdes % de Agles % de Acdes
Preferenciais Preferenciais Numero de AgBes Ordinariasem

Nome do Titular Detidas em Circulagdo OrdinériasDetidas Circulacdo
Brasil Telecom ParticipagdesS.A. e

determinados acionistas indiretos.......... 122.891.316.425 40,20 % 247.281.925.716 99,07 %
Todos os membros do conselho de

administracdo e diretores

EXecutivos em conjunto...........c.cceeeunenns 13 0,00 % 80.471.465 0,93 %

Em 31 de dezembro de 2005, nossas Agoes Preferenciais eram detidas por aproximadamente 422.022
detentores registrados, dos quais 421.731 estavam no Brasil. Em 31 de dezembro de 2005, nossas A¢des Ordindrias
eram detidas por 173.028 detentores registrados, dos quais 172.989 estavam no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2005, nossa holding, a Brasil Telecom Participagbes S.A. e certos acionistas
indiretos possuiam aproximadamente 99,07% das nossas Ac¢des Ordinarias. Neste sentido, a Brasil Telecom
ParticipacOes S.A. tem a capacidade de el eger seis de nossos sete membros do conselho de administrac&o.

Em 31 de dezembro de 2005, a Solpart possuia aproximadamente 51,0% das a¢Oes ordinérias da Brasil
Telecom Participagdes S.A. Neste sentido, Solpart tem a capacidade de controlar a eleicdo do conselho de
administracdo daBrasil Telecom Participagfes S.A. e, indiretamente, do nosso conselho de administragdo. Em 31 de

dezembro de 2005, que seja de nosso conhecimento, a Techold, a TIl e a Timepart possuiam aproximadamente
61,98%, 38,00% e 0,02%, respectivamente, do capital votante e capital socia da Solpart. (Vide abaixo —
“Divulgagdes Recentes Realizadas por Nossos Acionistas”’.

Segue abaixo uma breve descri¢do dos nossos acionistas controladores:

Somos, em Ultimainstancia, controlados indiretamente peloOpportunity Zain S.A. (“Zain”).
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O CVC LP, Investidores Institucionais FIA, PRIV FIA e o Opportunity Fund detém, respectivamente,
42,10%, 45,45%, 2,39% e 9,75% do capital votante da Opportunity Zain S.A., que, por sua vez, é o
acionista controlador da Invitel S.A. Ha atualmente litigios em andamento relacionados ao direito de
voto da participagéo do Investidores Institucionais FIA naZain.

A Invitel é a holding da Techold Participacbes S.A., que em conjunto com a Timepart detém 61.98% e
0,02%, respectivamente, do capital votante da Solpart.

A Timepart pertence a Telecom Holding S.A., Privtel Investimentos S.A. e Teleunion S.A.

Até onde é de nosso conhecimento, a Telecom Holding S.A. é controlada pela Woog Family LP. Em 5
de janeiro de 2005, foi submetido a Anatel um pedido de autorizag8o para a transaferéncia de todas as
acOes da Telecom Holding S.A. detidas pela Woog Family LP para a Invitel Investments SA. e
Teleunion S.A. Até 31 de marco de 2006, a Anatel ainda n&o havia concedido tal autorizac&o.

A Privtel Investimentos S.A. pertence a Eduardo Cintra Santos, que foi membro do conselho de
administracdo durante a gestao do Opportunity.

A Teleunion S.A. pertence ao espdlio de Luiz Raymundo Tourinho Dantas.
A Solpart é a acionista controladora de nossaholding, aBrasil Telecom Participagdes S.A.

Para uma descrigdo do Acordo de Acionistas da Solpart, vide “—Acionistas Majoritarios—Acordo de
Acionistas’.

O quadro abaixo mostra nossos acionistas controladores em 31 de maio de 2005..
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Investidores Institucionais FIA CVC International Brazil LP Opportunity Fund
(Findne de Panc 3n)
ON: 9.75%
ON: 42,10% Total: 9,75%
Total
42,10%
Telos | | Fundacéo 14 BrT | Zain Participages S.A. | | Previ | | Petros | | Funcef
'
ON: 2,38% ON: 6,66% ON: 67,82% ON: 19,27% ON: 3,77% ON: 0,04%
Total: 2,38% Total: 6,66% Total: 67,82% Total: 19,27% Total: 3,77% Total: 0,04%
| Invitel S.A. |
ON: 100,00%
PN: 100,00%
Total:100,00%
Timepart Participag@es Ltda. Techold Participages S.A. Telecom Italia
International N.V.
ON: 00,00% ON" 61,98% N 38.00%
PN: 00,00% PN: 00,0 PN: 00,00%
Total: 00,02% Total: 6198% Total: 38,00%

| Solpart Participacdes S.A. |

ON: 51,00%
PN: 00,00%
Total: 18,99%

Brasil Telecom Participagdes S.A.

ON: 99,07%
PN: 37,49%
Total: 65,45%

Brasil Telecom S.A.
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Controle Acionéario da Companhia

N&o ha acordo de acionistas no nivel da Brasil Telecom, mas existem os seguintes acordos de acionistas e
respectivos aditivos, que foram celebrados em outros niveis da cadeia de controle e que estdo arquivados na Brasil
Telecom em conformidade com a lei das S/A: Acordo de Acionistas de Zain Participacbes S.A., Acordo de
Acionistas de Invitel S.A., Acordo de Acionistas de Solpart Participagdes S.A. e Acordo de Voto de Brasil Telecom
Participacfes S.A. Somos controlados pela nossa holding, a Brasil Telecom Participagfes S.A. A Solpart, a entidade
que controla a Brasil Telecom Participagdes S.A., possui um acordo de acionistas, o Acordo de Acionistas de
Solpart. Em 19 de julho de 1998, a Timepart, a Techold, a Tll, a Solpart e outras celebraram um Aditamento e
Consolidacdo do Acordo de Acionistas da Solpart, para estabelecer seus respectivos direitos e obrigacdes
relacionados as suas participacGes na Solpart e nas companhias entdo controladas por esta, que determina, entre
outras coisas, 0 seguinte:

e as regras para homeagdo da maioria dos membros do nosso conselho de administracdo e diretores
executivos;

e direito de preferéncia na oferta primaria, direitos de preferéncia e direitos detag-along paraaTIl; e
e direito de preferéncia paraa Techold em relacdo a venda das agdes da Tl na Solpart.

Pelo Acordo de Acionistas da Solpart, mediante o cumprimento de certas condicOes, a Techold e a TlI
podem ter o direito de nomear e eleger membros do nosso Conselho de Administracdo e de nossa Diretoria
Executiva. Adicionalmente, pelo Acordo de Acionistas da Solpart, a partes |a mencionadas acordaram, entre outras
coisas, que:

as modificagdes em nosso plano de negdcios, politicas de dividendos e Estatuto Social;
venda de qualquer dos nossos ativos relevantes;

emissdo, por nossa companhia, de titulos e valores mobiliérios adicionais;

aumento ou reducdo de nosso capital;

contratagdo de endividamento adicional por nossa companhia; e

fusdo ou incorporagdo de nossa companhia com outra.

exigem (i) a aprovagdo prévia da maioria absoluta do capital votante da Solpart e (ii) o voto afirmativo da TIl nos
assuntos | a definidos como Assunto Super-Magjoritérios. Vide“ ITEM 3.Informagdes Essenciais—Fatores de Risco-
Riscos Rel ativos ao Nosso Negéci o—Certos acioni stas beneficiarios controlam um grande percentual de nossas agtes
com direito a voto e seus interesses podem conflitar com 0s interesses de nossos outros acionistas, incluindo
acionistas minoritarios’ e “ — Os conflitos entre nossos acionistas control adores e entidades que administram tiveram
e podem vir ater no futuro efeito material e adverso em nossa administracdo e operagoes.”

Em 28 de abril de 2005, 0 2° Aditivo ao Acordo de Acionistas de Solpart foi celebrado. Entretanto, devido
a uma série de agOes judiciais, decisdes preliminares foram emitidas proibindo a ocorréncia do Acordo de
Acionistas.

Em 16 de setembro de 2003, Solpart, Opportunity Logica Il FIA, OPP | FIA, Opportunity | FIA,
Opportunity Fund e CV C/Opportunity Equity Partners LP firmaram um acordo de acionistas denominado “Acordo
de Voto da Brasil Telecom Participagdes S.A.” (aqui referido como “Acordo de Voto”). O Acordo de Voto
estabelece que os acionistas acima mencionados deverdo votar como um bloco, de modo a reforgar o exercicio do

controle da companhia por seus atuai s acionistas controladores.
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Em 30 de outubro de 1998, Opportunity Zain S.A., Opportunity Fund, CVC/Opportunity Equity Partners
FIA, atualmente denominado Investidores Institucionais Fundo de Investimentos em AcOes ("Investidores
Institucionais FIA"), PRIV FIA, Tele FIA, Fundagdo Petrobras de Seguridade Social, Fundagdo Sistel de Seguridade
Social, Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil e Fundagdo Embratel de Seguridade Social
firmaram o Acordo de Acionistas da Invitel (aqui referido como “Acordo de Acionistas da Invitel”). O Acordo de
Acionistas da Invitel estabelece normas relacionadas: (i) a nomeagdo de Diretores e Membros do conselho de
administragdo no nivel da Invitel, Techold, Solpart e Brasil Telecom Participacfes; (ii) ao exercicio dos direitos de
voto pelas Partes e os membros do conselho nomeados pela Invitel; e (ii) ao direito de preferéncia na transferéncia
de acOes emitidas pela Invitel.

Na data de arquivamento deste relatério anual, o controle da Solpart e o direito de nosso Conselho de
Administracgo de desempenhar certas agdes sem a realizagdo de uma assembléia de acionistas sdo objeto de uma
série de agOesjudiciais e processos de arbitragem.

Divulgacgdes Recentes Realizadas Por Nossos Acionistas

Fomos informados que o Opportunity Prime Investment Services Ltd. Concordou em alienar, direta ou
indiretamente, 9.857.000.000 (nove bilhdes, oitocentos e cinglienta e sete milhde) de a¢des ordinarias nominativas
de emissdo de nossa holding, a Brasil Telecom Participacdes S.A. a Telecom Italia S.p.A., no prazo de 24 (vinte e
quatro) meses a partir de 28 de abril de 2005. A operacdo mencionada esta sujeita a diversas condi¢des para a sua
implementacao e tais disposicoes, até a presente data, estdo sendo contestadas em agdes judiciais.

Em 29 de abril de 2005, publicamos o seguinte fato relevante:

“ Techold Participacdes SA. (“ Techold” ), em conjunto com Timepart ParticipacOes Ltda. (“ Timpepart”) e
Telecom Itélia International N.V. (“ Telecom Italia”), na qualidade de acionistas de Solpart Participacdes SA.
(“ Solpart”), controladora direta de Brasil Telecom Participacdes SA. (“ BTP”) e indireta de Brasil Telecom SA
(“BrT”) eda 14 Brasil Telecom Celular SA. (“ BTC”) (BTC, em conjunto com BTP e BrT, denominadas “ Grupo
Brasil Telecom”), celebraram, em 28 de abril de 2005, instrumento societario com vistas a restabelecer a posi¢éo
originaria da Telecom Italia no bloco de controle do Grupo Brasil Telecom, que havia sido temporariamente
suspensa até que houvesse o0 equacionamento dos aspectos regulatérios pertinentes, mediante a restauragéo de
direitos politicos e recompra de participacdo acionaria alienada, em agosto de 2002, a Techold e Timepart. No dia
29 de abril de 2005 foi arquivada, na sede da BrT e BTP, cOpia do 2° Aditivo ao Acordo de Acionistas Consolidado
em 27 de agosto de 2002.

O acima referido comunicado registra que Techold e Telecom Italia converteram, em 28 de abril de 2005,
a totalidade de suas agdes preferenciais de emissdo da Solpart em agBes ordinarias, em conformidade com o
estatuto social da Solpart. A Telecom Itélia estara procedendo, nos termos do referido acordo de acionistas, a
indicacdo para eleicdo de membros dos Conselhos de Administracéo de Solpart, BTP e BT. Esta contratagao foi
feita em virtude de o contrato de fusdo (Merger Agreement) e protocolo de incorporacéo celebrado com a TIM
Brasil Servicos e Participacdes SA. (“ TIM Brasil”) possibilitar a eliminagao dos obstacul os legais que impediam a
restauracgao do direito ao retorno da Telecom Italia ao bloco de controle do Grupo Brasil Telecom.”

Techold, Timepart, Solpart, BTP e BrT celebraram instrumento de transacdo pondo fim aos litigios e
demandas existentes entre elas, com quitagdes reciprocas, com respeito ao retorno da Telecom Itdlia ao bloco de

controle do Grupo Brasil Telecom.” De acordo com nosso conhecimento, 0s contratos em andamento estéo sujeitos
aaclesjudiciais eliminares.

O seguinte fato relevante foi divulgado recentemente por alguns de nossos acionistas indiretos (a inclusdo
deste fato relevante € meramente para fins informativos e, sob nenhuma hipotese, representa o exame de mérito da
Companhia com respeito aos acordos cel ebrados):

“Em atendimento ao Oficio CVM/SEP/GEA-2/N° 225/05, de 27 de maio de 2005, e ao disposto na

Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, International Equity Investments, Inc. (o “ IEII"), na qualidade de
Unico quotista e “limited partner” do Citigroup Venture Capital International Brazl, L.P. (0 “CVC LP"),
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Investidores Institucionais FIA, Previ, Funcef e Petros, em virtude da veiculacédo de noticias pela imprensa acerca
da existéncia de ajustes contratuais firmados entre tais entidades, vém esclarecer e informar ao mercado o

seguinte:

Em marc¢o de 2005, o IEIll e 0 CVC LP, representado por seu atual administrador, Citigroup Venture
Capital International Brazl LLC, celebraram com Investidores Institucionais FIAe com Previ, Funcef
e Petros determinadosacordos, incluindo o Acordo de Acionistas de Opportunity Zain SA. (* Zain” ou
a “ Companhia” ), conforme comunicado de fato relevante divulgado em 11.03.05 (col etivamente, os
“ Acordos”).

Os Acordos estipulam que o CVC LP e Investidores Institucionais FIA, detentores em conjunto de
cerca de 90% do capital votante e total de Zain, exercerdo conjuntamente o controle societério sobre
tal Companhia e sobre a Invitel SA. (“Invitel” ), empresa controlada por Zain com cerca de 68% do
seu capital votante e total, e da qual os Fundos de Pensdo e outras entidades fechadas de previdéncia
privada detém quase a totalidade do saldo do capital votante e total. Os Acordos estipulam, ainda, que
as partes se empenhardo para desinvestir em igualdade de condi¢des, conjuntamente e de forma
organizada, suas participagdes em Zain e Invitel, sociedades controladoras, dentre outras, da Brasil
Telecom ParticipacBes SA. (“BTP”), da Brasil Telecom SA. (“BT") e da 14 Brasil Telecom Celular
SA. (“BTC").

No contexto da celebracédo dos Acordos, os Fundos de Penséo celebraram o Contrato de Opgao de
Venda de AcOes de Emissdo de Opportunity Zain SA., outorgando ao CVC LP uma opg¢ao de venda
relativa as suas acgoes de Zain, que poder & ser exercida por um periodo limitado, mas somente a partir
de novembro de 2007. Se e quando o CVC LP vier a exercer esta opcdo de venda, direito este
condicionado a ocorréncia de eventos futuros e incertos, alguns dos quais externos ao controle do
CVC LP, do Investidores Institucionais FIAe Previ, Funcef e Petros, o preco base de exercicio sera de
R$1.045.941.692,43, corrigido pela variacdo do IGP-DI mais 5% a.a.. Saliente-se que a satisfacéo
das condicOes ao exercicio de tal opgéo de venda outorgada pelos Fundos de Pensao, ndo depende ou
esta condicionada a realizacéo de qualquer operagdo ou negdcio envolvendo, direta ou indiretamente,
direitos, bens, propriedades ou outros ativos de titularidade de Zain, Invitel ou de quaisguer de suas
controladas, entreasquaisa BTP, aBT ea BTC.”

Em 2 de maio de 2006, TIMINT e TIMB informaram sobre sua deciséo de terminar o “Merger
Agreement” . Namesma carta, TMINT e TIMB reservaram seus direitos garantidos contidos nas se¢des 10.3 e 11.1
do “ Merger Agreement”. A mediacdo que nds apresentamos contra o “ Merger Agreement” continua em andamento.

TransacOes com Partes Relacionadas

Nenhum dos membros de nosso conselho de administragdo ou diretoria, ou qualquer membro préximo de
suas respectivas familias, tém ou tiveram, desde 1° de janeiro de 2002, qualquer participagdo direta em qualquer
transacdo efetuada com nossa companhia que seja ou tenha sido extraordindria em sua natureza ou condigdes, ou
significante para o nosso negécio.

Até 31 de dezembro de 2005, nenhum empréstimo relevante, ou garantia, foi dado aos membros do nosso
conse ho de administragéo, diretoria ou qualquer membro préximo de suas respectivas familias.

Vide Processos Civeis— “ Disputas entre Entidades que possuem participagGes naBrasil Telecont' .

TransagGes com Brasil Telecom Participagtes S.A.

De tempos em tempos, prestamos certos servigos de logistica e outros servi¢os administrativos & nossa
controladora, a Brasil Telecom Participagdes S.A., em condicles reais de mercado (arm’s length). Para o ano de
2005, prestamos aproximadamente R$ 4,3 milhdes de servicos a Brasil Telecom Participagdes S.A.. Em 31 de
dezembro de 2005, a Brasil Telecom Participagdes S.A. nos devia aproximadamente R$ 54.000 em razéo da
prestacdo destes servicos.
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Em 22 de maio de 1998, firmamos um contrato de empréstimo com a Brasil Telecom Participagdes S.A.
para um valor total aproximado de R$50,6 milhes, com uma taxa de juros variavel equivalente a variacdo do ddlar
norte-americano em relagédo ao rea brasileiro, a uma base de mais 1,75% a.a., devidos ao final de cada semestre. O
empréstimo vence em 1° de julho de 2014. Até 31 de dezembro de 2005, deviamos aproximadamente R$ 58,4
milhdes de principal e juros acumulados em relacdo a este empréstimo. Vide Nota 28 as nossas Demonstraces
Financeiras Consolidadas e auditadas.

Em 29 de setembro de 2000, recebemos aproximadamente R$87,0 milhdes da Brasil Telecom Participacbes
S.A. antecipadamente & emissdo de certas debéntures. Durante 0 ano encerrado em 2001, emitimos, um montante de
principal agregado de aproximadamente R$1,3 bilhdo de debéntures em una colocagdo privada para a Brasil
Telecom Participagfes S.A., com uma taxa de juros variavel equivalente a taxa do CDI. As debéntures sdo devidas
em trés parcelas, tendo uma delas ja sido paga em 27 de julho de 2004 (30,0%), umatendo sido paga em 27 de julho
de 2005 (30,0%) e a terceira parcela a ser paga em 27 de julho de 2006 (40,0%). Em 31 de dezembro de 2005,
deviamos a Brasil Telecom Participagdes S.A. aproximadamente R$ 560,5 milhSes em principal e juros acumulados
sobre estas debéntures.

Em 31 de dezembro de 2005, deviamos a Brasil Telecom ParticipagBes S.A. um total de aproximadamente
R$ 560,5 milhdes relativos a todos os empréstimos e debéntures. Para 0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2005,
pagamos a Brasil Telecom Participagdes S.A. um total de aproximadamente R$ 134,9 milhGes em juros referentes a
estes empréstimos e debéntures. Vide Notas 23b e 28 as nossas Demonstracfes Financeiras Auditadas.

AvaiseFiancas

A Controladora presta avais em garantia de empréstimos e financiamentos devidos pela Companhia as

instituicdes financeiras credoras. Em 2005, relacionado ao beneficio da garantia, a Companhia registrou despesas em
favor da Controladora no montante de R$ 2.483 (R$ 3.964 em 2004).

A Controladora prestou fianga para a Companhia, relativa a contratacdo de apdlices de seguro garantia de

obrigagdes contratuais (GOC) para 0 ano de 2005, as quais totalizaram R$ 217.142. Em 2005, em retribuicéo a esta
fianga, a Companhia retribuiu a Controladora uma remuneracéo trimestral de R$ 65, representando uma despesa
anual de R$ 260 (R$ 279 mil em 2004).

Valores a Receber e Receitas

O saldo é resultante de transagdes relacionadas a compartilhamento de recursos (instalagdes e suporte de
logistica). A partir de 31 de dezembro de 2004, o saldo a pagar é de R$ 54 (R$ 184 a pagar, em 31/12/04) e os
valores contabilizados contra o resultado em 2005 estdo representados por: receitas operacionais de R$ 4.291 (R$
2.933 de receitas operacionais em 2004).

BrT Servicosdelnternet S.A.

Valores a Receber e a Pagar, Receitas e Despesas. resultantes de transagfes relacionadas a utilizagdo de
instalagGes, apoio logistico e servicos de telecomunicagfes. O saldo a receber é de R$ 23.126 (R$ 3.757 a receber,
em 31/12/04). Os valores contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 66.027 de receitas
operacionais (R$ 55.008 em 2004) e R$ 172.611 de despesas operacionais (R$ 152.680 em 2004).

14 Brasil Telecom Celular S.A.

Receitas, Despesas e Valores a Receber: resultantes de transagdes relacionadas a utilizacdo de instalactes,
apoio logistico e servicos de telecomunicagbes. O saldo a receber é de R$ 1.680 (R$ 5.858 a receber, em 31/12/04).
Os valores contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 174.375 de receitas operacionais (R$ 15.250
em 2004) e R$ 238.026 de despesas operacionais (R$ 14.148 em 2004).

Vant Telecomunicagfes S.A.
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Valores a Pagar, Receitas e Despesas: resultantes de transagdes relacionadas a servigcos de
telecomunicagBes. O saldo a pagar é de R$ 320 (R$ 1.208 a pagar, em 31/12/04) e os valores contabilizados contra o
resultado representaram R$ 1.910 de receitas operacionais (R$ 1.154 em 2004) e R$ 1.858 de despesas operacionais
(R$ 2.157 em 2004).

BrT SCSBermuda

Receitas e Valores a Receber: resultantes de transagdes relacionadas a servicos de telecomunicagdes. O
saldo a receber é de R$ 201. Os valores contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 201 de receitas
operacionais.

MUtuos: em 31/12/04 havia um contrato de muatuo concedido em délar norte-americano, incidindo taxa de
juros de 3% aa., liquidado em janeiro de 2005. O saldo desse ativo em 31/12/04 era de R$ 88.619. A receita
financeira até a data de liquidac&o do mutuo foi de R$ 961 (a despesa financeira em 2004, motivada pela queda do
délar norte-americano, foi de R$ 2.313).

Freelance S.A.

Valores a Receber e Receitas: resultantes de transacGes relacionadas a prestagdo de servigcos de
telecomunicagfes. O saldo a receber é de R$ 769 (R$ 54 a receber, em 31/12/04) e a receita reconhecida contra o
resultado foi de R$ 776 (R$ 233 em 2004).

|G Brasil

Valores a Receber e Receitas: resultantes de transagfes relacionadas a prestagdo de servicos de
telecomunicagdes. O saldo a receber € de R$ 733 (R$ 1.720 a receber, em 31/12/04) e a receita reconhecida contra o
resultado foi de R$ 10.672 (R$ 860 em 2004) e despesas operacionais R$ 71.

BrT Multimidia

Receitas, Despesas e Valores a Pagar: resultantes de transacOes relacionadas a servicos de
telecomunicagfes. O saldo a pagar é de R$ 10.772 (R$ 15.918 a pagar, em 31/12/04). Os valores contahilizados
contra o resultado em 2005 representaram R$ 169 de receitas operacionais (R$ 15 em 2004) e R$ 66.711 de despesas
operacionais (R$ 47.130 em 2004).

Outras Transacfes com Partes Relacionadas

Devido a existéncia de sdcios comuns na cadeia de controle da Companhia e das Empresas citadas abaixo,
as operagdes entre estas podem ser classificadas, nos termos da Deliberagdo CVM n° 26/86, como “transagdes entre
partes relacionadas’ .

Telemig Celular: A Companhia e a Telemig Celular mantém contratos relativos a operagcdo de servigos de
telecomunicagdes, abrangendo o CSP 14 — Cédigo de Selecdo de Prestadora, aluguel de infra-estrutura e acordos de
co-faturamento. O valor a receber, decorrente destes contratos e acordos é de R$ 4.228 (R$ 13.121 em 2004). Os
valores contabilizados no resultado em 2005 estdo representados por receitas operacionais de R$ 151 (R$ 276 em
2004) e despesas operacionais de R$ 32.979 (R$ 27.102 em 2004).

Amazobnia Celular: A Companhia e a Amazbnia Celular mantém contrato relativo a operagcdo de servicos de
telecomunicaces, abrangendo o CSP 14 — Codigo de Selecéo de Prestadora e acordos de co-faturamento. O valor a
receber, decorrente destes contratos e acordos é de R$ 258 (R$ 2.748 em 2004). Os valores contabilizados no
resultado em 2005 estio representados por despesas operacionais de R$ 6.101 (R$ 9.236 em 2004).

TIM Celular: A Companhia e as empresas Celulares da TIM mantém contratos relativos a operacéo de servicos de
telecomunicagbes, abrangendo cessdo de meios e acordos de co-faturamento, assim como relacionamentos
decorrentes de CSP. O valor a pagar, decorrente destas transacOes € de R$ 38.296. Os valores contabilizados no
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resultado em 2005 estdo representados por receitas operacionais de R$ 152.611 e despesas operacionais de R$
516.048.

Telecom Capital Fund: Tendo por base o conjunto de informagdes disponibilizado & administragdo em dezembro de
2005, concluise que em 2003 a Companhia investiu recursos no Telecom Capita Fund (“TCF”), fundo de
investimento criado em Curagao, nas Antilhas Holandesas, com o objetivo de “ obter taxas de retorno acima da média
com risco moderado aos investidores” por meio de investimentos em “infra-estruturas na América Latina com foco
em telecomunicagdes, Internet e aplicagdes de dados’. Como Unico provedor do fundo, a Companhia aportou para
viabilizar investimento em notas promissorias de MetroRED, posteriormente utilizadas para conversdo em acgdes, e
de Highlake International Business Companny Ltd. (“Highlake”), mediante remuneracdo da taxa Libor acrescida de
1,5% a.a., com opcédo, a devedora (Highlake), de pagamento e quitagdo por conversdo do débito em agBes. Com este
investimento, a Highlake adquiriu a participagdo detida pela Telesystem International Wireless Latin America
(“TIW") no capital de Telpart Participagdes S.A., controladora das holdings Telemig Celular Participacfes S.A. e
Tele Norte Celular Participages S.A. Em relagdo a Highlake, identificamos que seu quadro societério € composto
pelo Opportunity Fund, com 95% de participagdo. Tendo em vista a participagdo do Opportunity Fund na cadeia de
controle da Companhia, tais operacBes podem ser classificadas, nos termos da Deliberacdo CVM n° 26/86, como
“transages entre partes relacionadas’. Em marco de 2005 a Highlakequitou a nota promisséria em poder do TCF,
sem conversdo das acles e em ato subsequente, foi solicitada a descontinuidade do Fundo. Na data de 25/04/05 foi
resgatado o saldo das cotas do fundo, no valor de R$ 137.976. Em 2005, até a data do resgate, a Companhia registrou
uma perda financeira de R$ 640, motivada pela variag8o negativa da cotagdo do délar norte-americano no respectivo
periodo. Em 2004, pelos mesmos motivos, foi registrada uma perda financeira de R$ 15.174.

Supportcomm S.A.: A Companhia celebrou entre 2001 e 2005, cinco contratos com a empresa Supportcomm S.A.
(“SUPPORTCOMM™) para fornecimento de materiais, plataformas e prestacéo de servicos de tecnologia, no valor
total de R$ 59.585, dos quais R$ 45.176 ja foram pagos. Em andlise do quadro societério da Supportcomm, foi
identificada a participagcdo de Megapart Participacdes, na ordem de 30%, empresa que tem por socio o Opportunity
Fund, com participacdo de aproximadamente 100%.Tendo em vista a participagcdo do Opportunity Fund na cadeia de
controle da Companhia, tais operagdes podem ser classificadas, nos termos da Deliberacdo CVM n° 26/86, como
“transagOes entre partes relacionadas’ .

Aquisicdo de Participacfes Societarias do IG Cayman. Em 26 de julho de 2005, a controlada BrT SCS Bermuda
adquiriu 3.750.500 agbes ordinarias classe A e 6.249.848 acdes ordinarias classe B, de emissdo do |G Cayman. Tais
participacOes societarias foram adquiridas dos entdo acionistas Opportunity Fund, Vicéncia Participacdes Ltda. e
Global Investments and Consulting. Inc., sociedades com sécios comuns na cadeia de controle da Companhia. O
valor da aquisicao, representativo de 25,6% do capital social do |G Cayman, correspondeu a R$ 68.647.

ITEM 8. Infor macdes Financeiras
Demonstragdes Financeir as Consolidadas e Outras | nfor magdes Financeir as
Vide “Item 18. Demonstracfes Financeiras’.

Processos Judiciais

Cisdo da Telebras

A legalidade da cisdo da Telebras e de sua privatizagdo foi questionada em varios processos judiciais,
estando a maioriadelesjaencerrados. Alguns, no entanto, ainda encontram-se pendentes. Acreditamos que a decisio
final sobre estes processos ndo terd um efeito material e adverso em nossos negécios ou condigdes financeiras.

Somos parte em alguns processos judiciais originados no curso natural de nossos negocios, incluindo
processos civeis, administrativos, tributérios, previdenciérios e trabalhistas. Provisionamos ou depositamos em juizo
valores para cobrir nossas perdas estimadas em razao de julgamentos contrarios a nés. Acreditamos néo ser provéavel
gue estas agdes, se julgadas contra nossa companhia, causem efeitos materiais e adversos em nossos negocios ou
condicéo financeira
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A Telebras, nossa antecessora legal, é ré em um certo nUmero de processos judiciais e esta sujeita a
algumas outras reivindicagdes e contingéncias. Em conformidade com os termos da cisdo da Telebrés, a obrigacdo
por quaisquer contingéncias relacionadas a quaisquer atos praticados pela Telebrés antes da data ef etiva da cisdo da
Telebréas, permanece com a Telebras, com excecdo dos processos trabalhistas e dos processos tributérios (para 0s
quais a Telebras e as 12 novas holdings em que a Telebras foi cindida so solidaria e individua mente responsaveis
por forga de lei) e qualquer obrigagdio para a qual provisdes contabeis especificas tenham a nos atribuidas. Nossa
administragdo acredita serem remotas as chances de qualquer uma destas agdes se materializar e causar um efeito
financeiro material e adverso em nossa companhia.

Procedimentos Antitruste

Em 2004, A Embratel e outras companhias deram entrada em procedimentos administrativos perante a
Anantel, a Secretaria de Direito Econdbmico do Ministério da Justica e o CADE, acusando-nos de préticas de cartel
com a Telemar e a Telefonica, violando as leis brasileiras antitruste. Enquanto acreditamos que estas alegagtes
sgam infundadas e inapropriadas, uma decisdo adversa do CADE poderia resultar em imposices de penalidades
contranos de 10%-30% da nossa receita anual total no ano de 2003, periodo imediatamente anterior a dendincia.

Processos Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2005, as obrigagdes contingentes para os processos trabal histas cujo risco de perda
foi considerado “provével”, somavam, aproximadamente, R$564,1 milhdes. Em 31 de dezembro de 2005, as
obrigagdes contingentes para os processos trabalhistas cujo risco de perda foi considerado “possivel”, somavam,
aproximadamente, R$ 413,7 milhdes. Em 31 de dezembro de 2005, estdvamos envolvidos em aproximadamente
17.853 processos trabalhistas, dos quais 7.894 foram ajuizados contra a CRT. O valor total envolvido estimado
nestes processos € de aproximadamente R$168 milhdes.

Em 2005 houve um aumento nas contingéncias para processos trabal histas para o qual o risco de perda foi
considerado “provével” no valor de R$ 151,3 milhdes. Este aumento foi principalmente devido a: (i) reavaliagéo dos
riscos de contingéncias relativos a processos trabalhistas e (ii) ajustes monetarios relacionados a reavaliacéo das
nossas contingéncias para processos trabalhistas. Nossos processos trabal histas sdo baseados, principa mente, em
reclamagBes advindas de plano de bdnus por desempenho, promogdes de empregados, condigdes de trabaho
perigosas (adicional de periculosidade), horas extras, responsabilidade subsidiaria, produtividade, reconhecimento
de vinculo empregaticio, reintegracdo ao cargo e planos de demissdo voluntaria.

Como sucessora da Telepar, somos rés em uma agdo civil publica ajuizada pelo Ministério Publico do
Trabalho — Curitiba, com fundamento em nossas demissdes de um grande nimero de empregados com 40 anos ou
mais (com uma média de mais de 20 anos de tempo de servigo) sob nosso programa de reestruturagdo. Durante o
ano de 2001, uma decisfo liminar foi proferida sobre esta questéo, determinando a reintegracdo dos empregados
demitidos e afastando todos os pedidos de indenizac8o. Recorremos desta decisdo junto ao Tribunal Regional do
Trabalho por meio de um instrumento de apelagéo e uma decisdo judicial preliminar que foi revogada. A agéo civil
publicafoi extintae o Ministério do Trabalho de Curitiba interpds recurso de apelagéo perante o Tribunal Regional
do Trabalho. A decisdo do Tribunal Regiona do Trabalho foi no sentido de readmitirmos os empregados demitidos.
Ambas as partes interpuseram recurso de revista contra esta decisdo(conforme o Procurador Geral de Justica
arquivou uma apelacdo solicitando a reintegragdo dos funcionérios demitidos, ao invés de readmiti-los), perante
Superior Tribunal do Trabal ho, e ainda estdo aguardando uma decisdo. Caso percamos a apelagdo, esperamos que a
decisfo do tribunal de apelagdo relativo a readmissdo dos funcionarios demitidos sera mantida. Considerando-se que
a readmissdo destes empregados, diversamente da sua reintegracdo, somente tera efeito a partir da efetiva
readmissdo, ndo esperamos que sejamos obrigados a pagar quaisquer tipos de indenizacGes aos funcionérios
demitidos relativos ao periodo entre sua demissao e readmiss&o.

Como sucessores da Telesc, somos rés em um processo trabalhista ajuizado por 1.478 empregados, em
1984, exigindo o pagamento de diferencas salariais devido a falta de cumprimento do “Regimento Interno da
Companhia’, vigente a época, que estabelecia diferentes critérios de acordo com o tempo de servigo do empregado.
Em 1988, uma deciséo foi proferida sobre esta questdo, determinando o pagamento das referidas diferencas. Desde a
decisdo, as partes vém discutindo os valores envolvidos na agdo. Com o objetivo de definir os valores envolvidos,
um recurso especifico foi interposto perante o Tribunal Regional do Trabalho, que determinou a exclusdo dos
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empregados contratados depois de outubro de 1976. O Tribunal Regional do Trabalho determinou que somente 818
empregados possuiam o direito a tal reclamacdo. O perito indicado pelo tribunal entendeu que o valor de nosso

débito era de R$144 milhdes e a companhia esta questionando estes célculos através de um agravo de peticdo, que
esta em fase de execucdo e que foi arquivado em maio de 2005. Subseqlientemente, as partes acordaram em acertar a
questdo individualmente, e em dezembro de 2004 j& haviamos feito acerto com 615 empregados pelo valor

aproximado de R$53 milhdes (incluindo impostos e contribuigdes para o INSS). Estimamos que ainda podemos
incorrer em, aproximadamente, R$24 milhSes em obrigagdes, uma vez que nem todos os empregados tém interesse
na composicdo amigavel. Estas estimativas consideram os montantes totais a serem pagos no caso do ndo

cumprimentos de acordos com os funcionérios e incluem custos legais e de contribuicdo social.

Em 1984, 1.480 empregados ajuizaram um processo trabalhista contra nés, requerendo o pagamento de
diferencas devido ao bbnus de participagdo nos lucros, que estava vigente desde 1970 e que foi suprimido pela
companhia naquele ano. Em 1985, a Justica do Trabalho indeferiu o pedido. Uma apelacdo interposta perante o
Tribunal Regional do Trabalho modificou a sentenca, determinando o pagamento da participagdo nos lucros ( o
montante calculado a época tem propositos historicos apenas e estdo atualmente desatualizados). A Telesc
(predecessora da Brasil Telecom; atualmente nossa filial no Estado de Santa Catarina) interpds recurso de revista
perante o Tribunal Superior do Trabalho e também perante o Supremo Tribunal Federal, mas a decisdo foi
confirmada pelo Tribunal Regional Trabalhista. Em 1990, foi feito um acordo com os empregados, para o
pagamento da participacdo nos lucros. Em 1995, a Resolugiio Governamental n° 10, que estabel ece um novo método
de célculo para a participagdo nos lucros, foi publicada. Tais critérios ndo eram favoraveis aos funcionarios, se
comparados aos acordos e, como resultado, a Telesc ndo pagou a participagdo nos lucros conforme acordado, ao
invés, comegou a pagar a participagdo nos lucros em conformidade com a Resolugdo. Em 1997, o sindicato,
SINTTEL, e parte dos empregados solicitaram a reabertura do processo trabalhista, a fim de executarem as
diferencas do pagamento da participacdo nos lucros. A Justica Trabalhista ndo admitiu o pedido. Contudo, o
Tribunal Regional do Trabalho admitiu o pedido dos empregados. Em 1998, Telesc interpds um recurso de revista,
que ndo foi admitido pelo Tribunal Superior do Trabalho. Em 2003, Telesc interpds um recurso extraordinario
perante Supremo Tribunal Federal, que ndo foi admitido. A Telesc interpds um agravo de instrumento perante
Supremo Tribunal Federal em abril de 2003, que ndo foi admitido. O processo trabalhista retornou a primeira
instancia para a fase de execugdo. Estimamos que devamos incorrer em um custo de aproximadamente R$20,6
milhdes, com base em nossa avaliagéo de que 703 empregados tém direito a indenizagdo com relacdo aos anos de
1996 a 1998. Entretanto, em janeiro de 2005, o juizo do trabalho de primeirainstancia confirmou o parecer do perito
judicial de que 1.098 empregados devem ser indenizados, no valor total de aproximadamente R$64 milhdes, com
relagdo aos anos de 1996 a 2003 (incluindo uma penalidade de R$12 milhdes). Em 23 de novembro de 2005, o
tribunal trabalhista determinou a inclusdo dos funcionérios que ainda estejam trabalhando conosco nos célculos
devidos até 2005. O valor de R$61.753.916,54 foi provisionado para essas contingéncias. | nterpusemos um recurso
contra esta decisdo e estamos atual mente negociando um acordo pararesolver o caso por completo.

Processos Tributarios

Incidéncia do | CMS sobre a Taxa de Ativacéo do Celular e Outras Taxas

Em junho de 1998, os governos de alguns estados brasileiros aprovaram o Convénio i 69/98 para
interpretar alei tributéria brasileira existente, a fim de ampliar a incidéncia do ICMS estadual a partir de 1° dejulho
de 1998, para abranger alguns tipos de servicos, incluindo sewvigos de habilitac&o de celular, sobre os quaiso ICMS
n&o tinhaincidido previamente.

As autoridades tributérias no Distrito Federal e nos estados de Santa Catarina, Tocantins, Acre e Rio
Grande do Sul fiscalizaram e autuaram nossa companhia com base nesta questdo, pelo periodo de 5 anos anteriores a
30 de junho de 1998. Contudo, nossa companhia obteve decisdes judiciais favoraveis confirmando que o ICMS néo

pode ser cobrado retroativamente, em relagdo a servicos prestados durante o periodo anterior ao Convénio 69/98 (30
dejunho de 1998).

Recentemente, o Superior Tribunal de Justi¢a decidiu, no recurso especial 402.047-MG e Apelo Especia

330.130-DF, que ndo incide ICM S sobre os servicos de instalagdo e ativagéo de celular, conforme estabelecido no
Convénio 69/98. Em relacdo a cobranca de ICM S sobre os referidos servicos de habilitacdo de celular a partir de 1°
de julho de 1998, ajuizamos agdes declaratdrias nos estados de nossa regido, de sorte a evitar referidaincidéncia. Em
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dezembro de 2004, depositamos em juizo aproximadamente R$276,9 milhdes, a fim de garantir o juizo para a
discussdo judicial sem incidéncia de juros e multas. Caso a legalidade do Convénio 69/98 sgja confirmada pelos
tribunais superiores, os depdsitos efetuados seréo convertidos em receita ao departamento do tesouro estadual, sem
novos desembolsos pela companhia. Contudo, se os tribunais superiores consolidarem o entendimento de que os
termos do Convénio 69/98 sdo ilegais, o valor depositado podera nos ser devolvido.

I mposto sobre Servigos | ncidente sobre os Servigos Complementares de Telecomunicacdes

Diversos governos municipais autuaram nossa companhia, afim de cobrar o Imposto Sobre Servigo (“1SS”)
sobre os servicgos de tel ecomuni cagdes complementares, tais como identificador de chamadas, despertador, secretaria
eletrénicavirtual e outros servigos semel hantes. Estas autuagdes constituem uma contingénciarelevante paranos. A
partir de dezembro de 200, o valor desta contingéncia fiscal, que corresponde a uma contingéncia possivel, era de
aproximadamente R$339,9 milhdes. Este montante ndo esta provisionado em nosso balango patrimonial.

Créditosde ICMS

Os departamentos do tesouro de vérios governos estaduais autuaram a nossa companhia, com relagdo a utilizagdo
dos créditos fiscais de ICMS, especialmente: (i) o reconhecimento do ICMS na aquisicdo de material de consumo; e
(ii) reversdo de débitos de ICMS registrados quando da prestacdo dos servicos de comunicacao. Nossa companhia
apresentou defesas administrativas e judiciais, a fim de se defender contra referidas autuagdes. Em alguns processos
administrativos, a decisdo em primeirainsténciafoi desfavoravel a companhia. De acordo com as autoridades fiscais
estaduais, os procedimentos adotados por nossa companhia para contabilizar os créditos de ICMS néo estdo de
acordo com a lei. A partir de dezembro de 2005, o montante envolvido na discussdo correspondente a uma
contingéncia possivel era de aproximadamente R$606,6 milhdes.  Os casos em que a administragdo avalia as
chances de sucesso da Companhia como remotas foram provisionados, e totalizam R$ 78,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2005.

ICM S I ncidente sobre os Servicos de Telecomunicagdes internacionais

Os departamentos do tesouro de varios governos estaduais autuaram nossa companhia, a fim de cobrar o
ICMS sobre as chamadas telefonicas internacionais. As autoridades fiscais entendem que as chamadas telefénicas
internacionais sdo servicos prestados no Brasil e sujeitos ao ICMS, uma vez que a solicitagdo e pagamento dos
servigos sdo feitos no Brasil. Nossa companhia apresentou defesas administrativas, a fim de se defender contra
referidas autuagdes. Em dezembro de 2005, o0 montante envolvido nos processos administrativos que correspondem
a uma contingéncia possivel era de aproximadamente R$224,3 milhGes. Este montante ndo esté provisionado em
nosso balango patrimonial.

INSS I ncidente sobre variositens

O Instituto Nacional de Seguridade Social ajuizou processos administrativos e judiciais contra nossa
companhia, a fim de cobrar a contribui¢cdo exigida das empresas em geral para o seu custeio (contribui¢do aqui
denominada “INSS”), a qual incide sobre o pagamento de salarios, comissdes, férias, horas extras e gjudas de custo
efetuados aos nossos empregados. Nossa companhia apresentou defesas nestes processos. Em dezembro de 2005, o
valor envolvido nestes processos, que correspondem a uma contingéncia possivel, era de aproximadamente R$562
milhdes, provisionados parcialmente em nosso balango patrimonial. Os casos em que a administracdo avalia as
chances de sucesso da Companhia como remotas foram provisionados, e totalizam R$ 82 milhGes em 31 de
dezembro de 2005

ICM S I ncidente sobre Venda de Cartdes Telefénicos Pré-pagos

Os departamentos do tesouro do estado de Mato Grosso e do Tocantins autuaram nossa companhia, afim
de cobrar ICMS sobre a venda de cartbes telefOnicos pré-pagos usados em telefones de uso publico. Nossa
companhia apresentou defesas administrativas contra referidas autuagdes. Em dezembro de 2005, o montante
envolvido nos processos administrativos, que correspondem a uma contingéncia possivel, era de aproximadamente
R$29,3 milhdes. Este montante ndo esta provisionado em nosso balango patrimonial.
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Custos da Contribuicao Social sobre a Receita Bruta transferidos aos usuérios dos servigos de telecomunicagdes

Diversas acles civis foram ajuizada pela procuradoria federal e pela Associagcdo Nacional de Defesa dos
Consumidores de Cartéo de Crédito — ANDEC, a fim de suspender a transferéncia dos custos de PIS/COFINS aos
usuarios de servicos de telecomunicagdes. Em dezembro de 2005, o montante envolvido nesta agdo judicial, que
corresponde a uma contingéncia possivel, era de aproximadamente R$278,5 milhdes. Este montante ndo esta
provisionado em nossas contingéncias, contidas no balango patrimonial.

REFIS

O REFIS (0 “REFIS") é um programa criado pelo governo federal, visando a oferecer as pessoasjuridicas a
oportunidade de pagar seus débitos relacionados a tributos em 60 parcelas com uma reducdo de 40% nas multas
aplicaveis. Este programa € administrados pela Receita Federal e pela Previdéncia Social (“INSS”).

Em 16 de novembro de 2000, a companhia protocolizou pedido de inclusdo no programa REFIS de seus
débitos relacionados a tributos administrados pelo INSS. Em dezembro de 2005, a conta REFIS indicava um
montante de R$110,9 milhdes. Contudo, este montante ndo considerava os créditos fiscais usados pela companhia
para compensar as dividas incluidas no REFIS. Assm, quando a Delegacia da Receita Federa ratificar a
compensagao dos créditos fiscais contra as dividas, ndo havera montante residual a ser pago relativos a conta do
REFIS. No célculo do valor total incluido no REFIS (permitido por lei) a companhia utilizou tanto (i) uma reducéo
de 40% nas multas incidentes constantes das autuagdes, como (i) seu prejuizo operacional liquido e o prejuizo
operacional liquido de terceiros, como objeto de compensagédo com os débitos tributérios incluidos no REFIS.

PAES

O PAES é um programa criado pelo governo federal, que visa a oferecer aos contribuintes a oportunidade
de pagar seus débitos (relacionados a tributos administrados pelo INSS) em 120 parcelas. Em 2004, a companhia
protocolizou pedido para o parcelamento de débitos tributérios federais. O montante foi consolidado pela Receita
Federal e o saldo atual dos débitos € de R$ 213,2 milhdes. Em dezembro de 2005, existiam 90 parcelas pendentes de
R$ 2,4 milhGes cada uma. N&o obstante a formulagdo de um pedido administrativo questionando a parte do valor
(R$ 184,7 milhes) incluida no PAES pela Receita Federal, todas as parcelas vém sendo pagas regularmente.

Processos Civeis

Em 31 de dezembro de 2005, tinhamos provisbes de aproximadamente R$273,3 milhdes de obrigacdes
contingentes para agodes civeis classificadas como de risco (de perda) “provavel”, em comparacdo aos R$214,7
milhdes em 31 de dezembro de 2004. O aumento nas contingéncias de risco “provavel” deveu-se, principamente, a
g ustes monetarios, novas agdes judiciais impetradas contra a companhia e a reavaliagdo de riscos de perdas em tais
acOes judiciais, o que foi compensado por pagamentos totalizando R$88,7 milhdes. Em 31 de dezembro de 2005, as
contingéncias relacionadas a agdes civeis classificadas como de risco “possivel” totalizavam aproximadamente
R$1.751,4 milhBes, comparados a R$1.006,3 milhdes em 31 de dezembro de 2004. O aumento nas contingéncias
classificadas como de risco "possivel” foi devido, principalmente, a ajustes monetarios, novas agdes judiciais
impetradas contra a companhia e a reavaliagdo de riscos de perdas em tais agdes judiciais. A maior parte das novas
acOes judiciais referemse a reivindicacOes de consumidores e a reivindicagdes para a distribuicdo de acbes a
pessoas incluidas nos programas estabelecidos pelo governo no passado, segundo os quais os adquirentes de
servigos de telefoniafixatinham direito a ages das empresas prestadoras de servicos de telefonia

A maioria das agdes dveis gjuizadas contra nés, se decididas de maneira adversa em relagdo a nds, néo
causariam efeito material e adverso em nossos resultados operacionais ou condic¢des financeiras. As agdes civeis
mais significativas contra nds sao as seguintes:

CRT

Devido aincorporagdo da CRT pela TBS, que foi imediatamente seguido pelaincorporagéo da TBS por nés
em 28 de dezembro de 2000, substituimos a CRT e a TBS emtodos os litigios em que estas estavam envolvidas.
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Substituimos a CRT em uma série de agBes judiciais relativas ao processo de privatizagdo da CRT. A
maioria desta agbes requer umadeclaracéo de nulidade. A¢6es judiciais ajuizadas em 1998 e 1999 tinham por objeto
contestar a venda do capital da antiga CRT, ailegalidade do edital de convocagdo da Concorréncia 04/98, erro de
céaculo no nimero de acdes colocadas a venda, vicios nas assembléias gerais que aprovaram a venda das acles, e
erros na afericdo do valor das agbes. Os pedidos preliminares nestas agdes foram indeferidos, permitindo que o
processo de privatizagdo e a venda consequente da CRT procedessem e, subsegientemente, a CRT foi incorporada
por nés. Atualmente, aguardamos a decisdo de mérito em somente algumas agdes; em outras agdes, 0s méritos ja
foram decididos e decisBes finais em nosso favor foram emitidas. A Companhia classifica o risco de perda nestas
acdes como remoto.

Como sucessora da CRT, somos ré em vérias agdes movidas por assinantes de servicos telefénicos em
vérios distritos do Estado do Rio Grande do Sul, nas quais os pleiteantes requerem o direito a acGes em razdo de
contratos de participagado financeira cel ebrados com a Companhia de acordo com a Ordem 1.361/76 do Ministério de
ComunicagBes, ou ressarcimentos por danos em um montante equivalente a estas agdes. O valor das agles foi
calculado com base em seu valor patrimonial, que é resultado do patriménio liquido da CRT, dividido pelo nimero
de acBes emitidas e em circulacdo, levando-se em consideracéo o patrimonio liquido das demonstracdes financeiras
anteriores a cada subscricao de acdes. Os pleiteantes alegam que as agbes subscritas em seus nomes foram entregues
sem levar em consideragdo a correcdo monetéria do montante pago quando da aquisi¢do das linhas telefonicas. O
Tribunal do Rio Grande do Sul decidiu que o procedimento adotado pela CRT na emissdo de agdes sob o programa
comunitario telefénico conforme a Ordem 1.361/76 do Ministério de Comunicagdes foi incorreto e que o periodo de
subscricéo, de 12 meses, em um momento de inflacdo alta, era abusivo. Entretanto, o Tribuna n&o considerou o
argumento da Companhia, ao efeito que os temas em questdo sdo financeiros e corporativos por natureza, caso em
que o Caodigo de Defesa do Consunidor ndo se aplicaria e, por conseqiiéncia, um grande nimero de pedidos seriam
prescritas. Nao nos foi determinada a subscri¢do ou emissao de agdes em favor dos autores das agdes judiciais,
embora tenhamos sido julgados responsaveis pela indenizagdo dos autores, mediante o pagamento em dinheiro do
valor da condenagdo. Essas agdes judiciais estédo em fases diferentes: algumas ainda estdo em primeira instancia,
algumas estdo em fase de recurso no tribunal e algumas estdo em segundo grau de recurso, no SCJ. Em 3 de
dezembro de 2005, o montante total de contingéncias relacionados a processos trabal histas envolvendo nossa filia
localizada no Rio Grande do Sul foi de R$1.837,0 milhdes. Deste montante, R$135,5 milhfes estdo relacionados a
processos em que o risco de perda foi considerado “provavel”, R$187,7 milhdes estdo relacionados a processos em
que o risco de perdafoi considerado “remoto.”

Como sucessora da CRT, somos ré em uma Acdo Civil Plblica gjuizada pelo Ministério Piblico do Rio
Grande do Sul contra a CRT, exigindo indenizacdo por valores pagos por clientes, em conseqliéncia de préaticas
comerciais alegadamente abusivas relacionadas aos servigos telefénicos “0900/900”. Uma decisdo contréaria a nos
foi dada nesta ag8o. Apesar de a deciséo de primeira instancia ndo ter concedido qualquer reparagcdo de danos nesta
acdo, ela nos proibiu de oferecer os servicos telefonicos “0900/900” e de desligar os telefones dos clientes em razéo
da falta de pagamento de quaisgquer servi¢os “0900/900" incorridos antes da data da decisdo. Ambas as partes
interpuseram apelaces desta decisdo de primeira instancia, e a nossa foi parcialmente provida para reduzir o
montante da multa didria pelo ndo cumprimento da decisdo, enquanto a apelacdo do Ministério Pdblico foi
desprovida. Recursos Especial e Extraordinério foram interpostos, e uma deciséo final ainda esta pendente. Os
clientes que pretenderem uma reparagdo de danos quanto a esta questéo terdo que ajuizar agles proprias em
separado. Nossa contingéncia final dependera de quantos de nossos clientes venham a ajuizar e vencer tais agdes
contra nés. N&o obstante o resultado desfavorével na Acdo Civil Publica, é impossivel avaliar nossa potencial
exposicao relacionado a esse assunto.

A Splice do Brasil — Telecomunicacdes e Eletrodomésticos Ltda. ajuizou uma agéo contra nds, visando a
receber val ores devidos com base em contratos de fornecimento de equipamentos. A decisao foi favoravel aautorae
a acdo encontra-se atualmente em fase de execucdo. Oferecemos uma de nossas plantas de tel ecorrunicagdes no
Estado do Parana em garantia da execugdo tendo a mesma, ainda, apresentado embargos a execugdo, os quais foram
rejeitados em primeira instancia, tendo sido interposta apelagdo contra tal decis@o de rejei¢do. Dita apelagdo foi
provida para reformar a decisdo de primeira instancia que havia rejeitado os embragos. Os embragos a execugao
estdo ainda em andamento e, tendo em vista a divergéncia entre os nossos calculos e os da Splice quanto ao valor
devido, um perito foi indicado pelo tribunal paradeterminar o valor da execucdo. O perito ja apresentou seu laudo
de avaliagdo, que estabelece o vaor da divida em R$34,0 milhdes em 31 de margo de 2006. A ratificagdo da

139



avaliacdo pela justica ainda estd pendente. Ja provisionamos esta contingéncia provavel em nosso balanco
patrimonial.

Programa Comunitério de Telefonia— PCT

Como sucessora da Telems, Telegoias e Telemat, somos ré em varios processos relacionados a
implementagéo do Programa Comunitario de Telefonia (PCT) nos Estados do Mato Grosso do Sul, Goiés, Tocantins
e Mato Grosso. O PCT era um tipo de financiamento para a instalagéo ou extensdo de linhas telefonicas. Na maior
parte dos processos, € requerido o recebimento de agdes de emissdo da empresa prestadora de servico telefonico,
bem como o pagamento de indenizagBes e de dividendos, a titulo de retorno do investimento que os consumidores
teriam realizado para ainstalacdo de linhas telefénicas no ambito do PCT.

Metade dos processos relativos ao PCT estd baseada em contratos com assinantes que previam o
pagamento em agdes das antigas Telems, Telegoias e Telemat, enquanto a outra metade esta baseada em contratos
gue ndo previam tal pagamento. O risco de perda dos processos impetrados contra a Telems esta classificado como
possivel e com respeito aos processos baseados em contratos que previam o pagamento em agdes, um montante de
aproximadamente R$8 milhdes foi registrado como fundo que podem ser capitalizados de forma a emitir agbes para
0s requerentes caso a Companhia ndo tenha sucesso. O risco de perda dos processos contra a Telegoias e Telemat €
classificado como provavel no montante de R$17 milhdes e foi provisionado tanto para processos baseados em
contratos com assinantes que previam pagamento em agdes quanto para processos baseados em contratos que ndo
previam tal pagamento.

Sob os termos da cisdo da Telebrds que ocorreu em 28 de fevereiro de 1999, a Telebras permanece
exclusivamente responsavel por obrigaces de qualquer tipo (incluindo, sem limitagcdes, obrigacGes trabalhistas,
previdencidrias, civeis, tributarias, ambientalistas e comerciais) relacionadas a atos ou eventos ocorridos durante ou
antes da data da aprovag&o da cisdo, com excegdo das contingéncias para o qual provisao foi expressamente indicada
nos documentos anexos aos rel atorios de avaliagao.

Arglimos a nossa ilegitimidade passiva nas agBes em curso, tendo sido reconhecida a nossa argumentacéo
pela Quarta Turma Civel do Tribunal de Justica do Mato Grosso do Sul em Embargos de Declaragdo opostos em
sede de Apelagdo Civel. Desta forma, acreditamos que poderemos reverter, nos tribunais superiores, a questéo que
nos é momentaneamente desfavoravel, mediante a confirmag6a da obrigacdo da Telebras de assumir o pagamento de
qual quer condenacéo sobre a matéria, em substituicdo a Companhia.

Catalogos telefonicos

O Ministério Publico Federal do Rio Grande do Sul gjuizou 18 (dezoito) Ac¢bes Civis Publicas requerendo a
publicagdo e entrega do Catdlogo Compulsorio de Telefones Residenciais para usuérios da BTB. Treze das dezoito
tiveram decisdes liminares deferidas em favor do Ministério Pablico, e seis das traze tiveram decisdes de primeira
instancia confirmando as liminares concedidas e nos impondo multas. Diante destas decisdes judiciais
provisionamos valores no montante de R$ 12,9 milhBes em nosso balango. Os recursos cabiveis foram interpostos
contras essas decisdes de primeirainstancia e ainda estéo pendentes de decisdo de segundainstancia.

n

Loja:

Adicionalmente, o Ministério Publico Federal do Rio Grande do Sul propds 52 Agdes Civis Publicas
requerendo a reabertura das Lojas de Atendimento ao Piblico no estado do Rio Grande do Sul. 39 das 52 agdes
tiveram decisdo de primeira instancia confirmando a decisdo liminar, impondo-nos multas. Diante destas decisdes,
provisionamos o montante de R$ 15,5 milhdes em nossos balancos. Os recursos cabiveis foram interpostos contra
estas decisdes de primeira instancia e ainda aguardam julgamento.

Disputas entre Entidades que possuem participacfes na Brasil Telecom

Ajuizamos a¢Oes para reparacao de danos sofridos como resultado de a¢des tomadas pela TIl e os membros
por ela nomeados para 0 nosso conselho de administragdo. Como parte das negociagdes relacionadas ao Acordo de
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Incorporagdo em 28 de abril de 2005, concordamos em encerrar tais agles judiciais. Até a data deste relatério anual,
alguns de nossos acionistas indiretos entraram com processos judiciais visando encerrar tais acdes. NOs
promovemos em 28 de abril de 2005 uma representacéo (dendncia) perante a Comissao de Valores Mobiliérios —
CVM referente aos atos denunciados, que representam os primeiros resultados das investigagdes internas que ainda
estdo em curso, envolvem a gestdo indevida de recursos das Companhias em negdcios e operagdes com fundados
indicios de abuso de poder de controle, quebra de deveres fiduciérios, conflito de interesses, violacdo da lei

Brasileirae do estatuto social no qual estaincluso o acordo de 28 de abril de 2005.

Também entendemos que ha processos judiciais pendentes relacionados aos esforcos da Tl em retornar a
uma posi¢ao de controle em nossa companhia. Vide“ ITEM 3. InformagBes Essenciais—Fatores de Risco — Certos
acionistas beneficiarios controlam um grande percentual de nossas agdes com direito a voto e seus interesses podem
conflitar com os interesses de nossos outros acionistas, incluindo acionistas minoritérios’. Disputas entre Nossos
acionistas controladores e entidades que administram nossos acionistas controladores tém tido e podem vir ater no
futuro, um impacto material adverso na nossa administracéo e operacéo.

Em 9 de margo de 2005, o International Equity Investments Inc., na qualidade de Unico quotista do
CVC/Opportunity Equity Partners, L.P. (atualmente denominado Citigroup Venture Capital International Brazil,
L.P.) — que detém participacdo na Brasil Telecom Participagcfes S.A. e Opportunity Zain S.A., companhia que
indiretamente possui a¢des ordinérias da Brasil Telecom Participagdes S.A. e da Brasil Telecom SA. — (“CVC
LP"), comunicou que destituiu da administragdo do Fundo CVC LP o CVC/Opportunity Equity Partners, Ltd.
(atualmente denominado Opportunity Equity Partners, Ltd.) (“CVC Ltd") e indicou para substitui-lo, como novo
administrador do Fundo CV C, uma nova sociedade denominada Citigroup Venture Capital International Brazil LLC
(*CVC International Brazil”). Foi igualmente comunicado que o CVC International Brazil celebrou “acordos de
acionistas com o Investidores Institucionais FIA, a Previ, a Funcef e a Petros’ determinando seu exercicio como
controlador da Brasil Telecom e as restri¢des relativas a transferéncia de agles.

Em 17 de marco de 2005, o Tribunal Distrital dos Estados Unidos — Distrito Sul de Nova Y ork, concedeu
uma medida liminar (i) compelindo o CVC Ltd aregistrar a alteracdo do administrador (general partner) do CVC
LP do CVC Ltd para o CVC International Brazil perante as autoridades competentes das Ilhas Cayman e (ii)
impedindo o CVC Ltd de tomar qualquer medida que pudesse prejudicar o valor do CVC LP ou que pudesse
interferir na autoridade e poderes do CVC International Brazil.

Em 18 de marco de 2005, tomamos conhecimento de que o CVC Ltd efetuou o registro de declaragdo
perante as autoridades competentes das |1has Cayman no qual informa a sua substituic¢ao.

Em 12 de abril de 2005, a Anatel proferiu uma decisdo aprovando (i) a substitui¢do do CVC Ltd pelo CVC
International Brazil como administrador do CVC LP; (ii) a substituicdo do CVC/Opportunity Equity Partners
Administradora de Recursos Ltda. pela Angra Partners Consultoria Empresarial e Participagdes Ltda. como nova
gestora do CVC/Opportunity Equity Partners, atualmente denominado Investidores Institucionais Fundo de
Investimentos em Acdes (“Investidores Institucionais FIA”), um dos acionistas controladores indiretos da Brasil
Telecom S.A., e (iii) as ateragbes resultantes dos Acordos de Acionistas do Opportunity Zain S.A. e da Futuretel
S.A.. Esta decisdo foi publicada no Diério Oficial da Unido em 14 de abril de 2005. Apds revisé de nosso recurso
interposto pela gestéo anterior , a Anatel confirmou sua decisdo proferidaem 12 de abril de 2005.

O Banco Opportunity S.A. foi destituido da administragdo do Investidores Institucionais FIA, em 6 de
outubro de 2003. O atual administrador do Investidores Institucionais FIA é a Mellon Brascan Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios e seu gestor € a Angra Partners Consultoria Empresarial e Participacdes Ltda.
Conseqlientemente, a Fundagdo 14 de Previdéncia Privada, sucessora da Fundacdo Sistel de Seguridade Social,
moveu uma acdo ordinéria perante a 5' Vara Federal do Rio de Janeiro contra uma série de réus, incluindo a CVM,
buscando uma declaracdo de que as deliberagdes tomadas na Assembléia de Acionistas do Investidores
Institucionais FIA, realizada no dia 6 de outubro de 2003, foram invélidas, principalmente a deliberagdo que
destituiu o Banco Opportunity S.A. da administracdo do Investidores Institucionais FIA e, conseqiientemente,
também destituiram o CVC/Opportunity Equity Partners Administradora de Recursos Ltda. como gestor do
Investidores Institucionais FIA. Em 12 de julho de 2004, a Fundag&o 14 arquivou uma mog¢do para abandonar esta
acdo judicial. O Opportunity continuatentando retornar a administragéo do Investidores Institucionais FIA.
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Em 27 de julho de 2005, em Assembléia Geral Extraordinéria, os membros do Conselho de Administracdo
da Brasil Telecom Participages S.A. que estavam ligado a gestdo do Opportunity foram desligados do Conselho.
Em Reunido do Conselho realizada em 25 de agosto de 2005, uma nova diretoria executiva foi eleita, permanecendo
no cargo o diretor técnico.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de setembro de 2005, os membros do Conselho de
Administragdo da Brasil Telecom S.A. também foram desligados, com novos membros sendo €l eitos para ocuparem
seus cargos. Na mesma data, em reunido do Conselho de Administracdo, ficou decidido que a diretora presidente,
que estava cumprindo mandato seria desligada e que novos membros seriam eleitos para compor a diretoria
executiva, tendo sido reeleito o Diretor Estatutério de Rede. Tais decisfes foram ratificadas pelo Conselho de
Administracdo da Brasil Telecom S.A. em reuni&o realizada em 5 de outubro de 2005.

O processo de substituicdo de diretores e diretores estatutarios da Brasil Telecom Participagdes S.A. e
Brasil Telecom S.A. foi litigioso, conforme demonstrado em diversos fatos relevantes divulgados pelas Companhias
durante 2005 e por diversas agles judiciais, ainda em andamento, que foram impetradas pelo gestor anterior visando
aretomar a administracéo das Companhias.

Acdes Relativasao Trust deLitigio

Em setembro de 2003, a antiga administragcdo estabeleceu um Acordo e Declaragdo Irrevogaveis de Trust
(“Trust™), em beneficio da Brasil Telecom, e transferiu para 0 Trust nossos direitos descritos em algumas das aces
judiciais agui mencionadas e em outras que ainda possam ser g uizadas acerca das mesmas questdes gerais. Por meio
da celebracdo do Trust, foi dado ao Sr. Roberto Mangabeira Unger (o Trustee) o poder de liderar a conducéo de tais
acoes, em juizo ou fora dele, da maneira que melhor atenda aos interesses da Brasil Telecom, a Gnica beneficiaria do
Trust.

Atualmente, existe um processo administrativo junto a CVM (Comisséo de Valores Mobiliérios) que trata
dainstituicéo do Trust pelaBrasil Telecom, no qual ha um pedido para que se defina se ainstitui¢do do Trust foi um
ato de abuso de controle. A Brasil Telecom e a Brasil Telecom Participacbes S.A. tém fornecido todas as
informages solicitadas neste processo. Em setembro de 2004, a Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP
(uma das divisdes da CVM) decidiu em favor da Brasil Telecom e da Brasil Telecom Participagbes S.A.,
reconhecendo a eficacia do Trust no Brasil. Essa decisdo, todavia, estd pendente dk recurso interposto pelos
requerentes perante o Colegiado daCVM.

Cobranga de Assinatura Basica

Somos ré em um considerdvel nimero de processos judiciais, tanto individuais como coletivas, que
contestam nosso direito de cobranga de assinatura basica mensd pelo acesso continuo de nossos servigos de
telefonia fixa. Tais processos foram suspensos por uma decisdo preliminar no processo de conflito de competéncia
movido pela Anatel perante o Superior Tribunal de Justica, no qual submetemos uma peticdo. Assim, todas as
decisbes preliminares e finais nos processos de assinatura basica foram suspensas. As ac¢fes judiciais ndo estdo mais
sujeitas a alegagdes em razdo do conflito de competéncia. As disputas sobre conflito de competéncia ja foram
decididas e as a¢les judiciais retomaram seu curso regular. H& 65.000 ac¢Ges contemplando a questdo da assinatura
mensal. Das 65.000, 5.200 tiveram decisOes judiciais de primeira insténcia favoraveis ao afastamento temporério da
tarifa para o acesso ao servico detelefoniafixa.

Politica de Dividendos

De acordo com nosso estatuto social, somos obrigados a distribuir como dividendos, em relagdo a cada ano
fiscal encerrado em 31 de dezembro, na medida em que existam valores disponiveis para distribui¢do, um valor
agregado igua a no minimo, 25% do Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado (conforme definido abaixo) em referida
data (o “Dividendo Obrigatério”). Os dividendos anuais distribuidos aos detentores de acOes preferenciais (0
“Dividendo Preferencial”) tém prioridade na alocagdo do Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado. Os valores
remanescentes a serem distribuidos sdo primeiramente alocados ao pagamento de dividendos para acionistas
detentores de Ac¢les Ordinarias, em um valor equivalente ao Dividendo Preferencial e, subseqlientemente,
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distribuidos igualmente, entre os detentores de agdes Preferenciais e Ordindrias. De acordo com a Lei das
Sociedades Por Acdes brasileira, € permitido a uma companhia suspender o pagamento do Dividendo Obrigatério
relativo as agdes ordinérias e preferenciais que ndo tenham direito a dividendo fixo ou minimo, se seu conselho de
administracdo e conselho fiscal informarem, em assembléia de acionistas, que a distribuicéo seria incompativel com
as circunsténcias financeiras da companhia e os acionistas ratificarem referida conclusdo na assembléia de
acionistas. Neste caso (i) o conselho de administracéo deve encaminhar a CVM, no prazo de cinco dias a contar da
assembléia geral, uma explicagdo justificando a informagao transmitida na assembléia e (ii) os lucros que ndo forem
distribuidos por esta razdo devem ser contabilizados como uma reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos
nos anos fiscais subseqiientes, deverdo ser pagos como dividendos, tdo logo a situacdo financeira de referida
companhia assim o permita. Nossas Ac¢0es Preferenciais déo direito a um dividendo minimo e, assim, o Dividendo
Obrigatorio pode ser suspenso somente com respeito as Ac¢des Ordindrias. Vide “—Prioridade e Valores de
Dividendos Preferénciais”.

De acordo com nosso estatuto social, podemos pagar dividendos a partir de lucros retidos ou acumulados
em qualquer ano fiscal. Para os fins da Lel das Sociedades Por A¢es brasileira, os lucros acumulados séo definidos
como o lucro liquido depois do imposto de renda e contribuicdo social para aquele ano, liquido de qualquer prejuizo
acumulado de anos fiscais anteriores e quaisquer valores alocados para as agles de fundadores, income bondse
participacdo de empregados e da administragdo nos lucros da companhia. Os lucros retidos sdo definidos como o
valor do nosso lucro liquido nos anos anteriores, que ndo foi pago como dividendos no ano em que foi gerado, mas,
a0 invés, foi retido de acordo com uma proposta feita pelo conselho de administragéo, devidamente aprovada por
uma assembl éiageral de acionistas.

A cada assembléia gera de acionistas anual, nosso conselho de administragdo tem que dar uma
recomendacao de como os lucros liquidos para o ano fiscal anterior devem ser alocados. De acordo com a Lei das
Sociedades Por Acdes brasileira, somos obrigados a manter uma reserva legal, para a qual devemos aocar 5,0% dos
lucros liquidos para cada ano fiscal, até que o valor de referida reserva seja equivalente a 20,0% do nosso capital
socia integralizado, ao qual nos referimos como a “Reserva Lega” . Referida reserva somente pode ser utilizada
para aumento de capital ou compensagdo de prejuizos acumulados. Os prejuizos liquidos, se existentes, podem ser
lancados contraareservalegal.

A Lei das Sociedades Por AcBes brasileira também prevé outras duas alocagGes discricionarias adicionais
dos lucros liquidos, que estao sujeitas a aprovagao pelos acionistas na assembléia geral de acionistas anual. Em
primeiro lugar, uma porcentagem dos lucros liquidos pode ser alocada para as reservas para contingéncias para
prejuizos estimados que sdo considerados provaveis nos anos futuros (a “Reserva para Contingéncia’). Qualquer
valor assim alocado em um ano anterior tem que ser: (i) revertido no ano fiscal em que os prejuizos foram previstos,
caso estes ndo ocorram de fato; ou (ii) revertidos caso o prejuizo estimado ocorra. Em segundo lugar, se o valor da
Receita N& Realizada (conforme definicdo abaixo) exceder a soma (i) da reserva legal, (ii) da reserva para
contingéncias e (iii) dos lucros retidos, referido excesso podera ser alocado a reserva (“Reserva de Receita Nao
Realizada’). Tais alocacBes ndo podem obstruir o pagamento dos dividendos minimos sobre nossas Acdes
Preferenciais. A “Receita Ndo Readlizada” € definida na Lel das Sociedades Por Acdes brasileira como a soma da (i)
participagdo nos resultados das companhias afiliadas que néo for paga como dividendos em dinheiro e dos (ii) lucros
advindos de vendas em parcel as a serem recebidas depois do final do proximo ano fiscal.

Para os fins da Lei das Sociedades Por Acdes brasileira, e de acordo com nosso estatuto social, “Lucro
(Prgjuizo) Liquido Ajustado” significa um valor equivalente ao nosso lucro (prejuizo) liquido, ajustado para refletir
as alocagOes para e reversdes da (i) Reserva Legal, (ii) Reserva para Contingéncias e (iii) Reserva de Receita Nao
Realizada.

Os valores disponiveis para distribuicéo sdo determinados com base em nossas demonstracées financeiras

preparadas de acordo com a Lei das Sociedades Por Acdes brasileira, que difere das demonstragtes financeiras, tais
como as nossas Demonstragdes Financeiras incluidas no presente, que sdo preparadas usando o método de moeda
constante, de acordo com 0 PCGA brasileiro.
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Prioridade e Valores de Dividendos Preferenciais

Nosso estatuto socia prevé um dividendo minimo ndo cumulativo de Dividendos Preferenciais, equivalente
ao maior valor entre (i) 6,0% ao ano do valor do nosso capital social total dividido pelo nimero total de agbes ou (ii)
3,0% ao ano do vaor contébil de nosso patrimdnio liquido dividido pelo nimero total de agbes. Como resultado de
tal dispositivo, os detentores de Acles Preferenciais tém o direito de receber, em qualquer ano, distribuicdes de
dividendos em dinheiro antes dos detentores de Agdes Ordindrias recebendo quaisquer distribuicdes de dividendos
em dinheiro no mesmo ano. Além disso, as distribui¢des de dividendos em dinheiro em qualquer ano sdo feitas:

e primeiramente, aos detentores de Ac¢bes Preferenciais, até o valor do Dividendo Preferencial de nossas
Aces Preferenciais paratal ano;

e  apas, aos detentores de Ac¢des Ordinarias, até que o valor distribuido em relacdo a cada Acdo Ordinaria
sejaequivalente ao valor distribuido em relagdo a cada Ac¢éo Preferencial; e

e emseguida, as Agdes Ordinarias e as A¢les Preferenciais de maneirapro rata.

Se o Dividendo Obrigat6rio, em qualquer ano, for menor ou igual ao Dividendo Preferencial devido aos
detentores de Acles Preferenciais em tal ano, os detentores de Acdes Ordinarias ndo terdo o direito de receber
qualquer dividendo em dinheiro distribuido por nés em tal ano, a ndo ser que os detentores de A¢des Ordinérias
aprovem dividendos excedentes ao Dividendo Obrigatério. Nestas circunstancias, contudo, os detentores de Acles
Preferenciais terdo direito ao valor disponivel para pagamento de dividendos até um valor agregado equivalente ao
Dividendo Preferencia mais, no caso de o Dividendo Preferencial ser maior do que o valor disponivel para
pagamento de dividendos para tal ano, quaisquer lucros retidos de anos anteriores que possam ser usados para
compensar esta reducdo. Se os Dividendos Preferenciais ndo forem pagos por um periodo de trés anos, os detentores
de Acbes Preferenciais terdo o direito pleno de voto até que o dividendo minimo seja integralmente pago, para
qual quer ano.

Pagamento de Dividendos

De acordo com alei brasileira (Lei n° 6.404, artigo 132) e nosso estatuto social, somos obrigados a realizar
uma assembléia geral de acionistas anualmente, dentro de quatro meses apds o encerramento de cada ano fiscal,
onde, entre outras coisas, dividendos anuais podem ser declarados por decisdo dos acionistas com base na
recomendagdo de nossos diretores executivos e de nosso conselho de administragcdo. O pagamento de dividendos
anuais € baseado em nossas declaragdes financeiras preparadas, para cada ano fiscal findo em 31 de dezembro,
conforme a Lei das Sociedades Por AcOes brasileira. De acordo com a Lei das Sociedades Por Aces brasileira, os
dividendos devem ser pagos em até sessenta dias apds a declaracdo de sua distribuicdo aos acionistas registrados, a
nado ser que uma resolucéo da assembléia de acionistas determine outra data para pagamento, que deve ocorrer antes
do fim do ano fiscal em que a referida declaragdo da distribuicdo de dividendo foi feita. Um acionista tem um prazo
de trés anos da data da distribui¢do do dividendo para reclamar os dividendos de suas agdes, apds o qual nossa
companhia ndo tem qualquer responsabilidade em efetuar tal pagamento. Como nossas agfes sao emitidas na forma
de acles escriturais, dividendos relacionados a qualquer agdo sdo automaticamente creditados a conta relativa a
referida agdo sem que qualquer medida seja exigida por parte do acionista. Nao somos obrigados a corrigir o valor
do capital integralizado em razéo da inflac8o. Dividendos anuais podem ser pagos aacionistas de novas acdes
emitidas de maneira pro rata de acordo com a data em gue o prego de subscri¢do para referida nova agéo emitida foi
para nds integralizado.

Os acionistas que ndo sdo residentes no Brasil devem estar registrados no Banco Central do Brasil para que
os dividendos, resultados das vendas ou outros valores relacionados as suas agfes possam ter sua remessa para o
exterior permitida. As Ac¢des Preferenciais subjacentes as ADSs sdo custodiadas no Brasil pelo Banco do Bradesco
S.A., como agente do Depositério, que se registrou junto ao Banco Central do Brasil como o proprietario registrado
de nossas agoes.

Os pagamentos de dividendos em dinheiro e distribui¢des, se existirem, serdo feitos em moeda corrente
brasileira ao Banco Bradesco S.A., como custodiante de nossas A¢des Preferenciais representadas pelas ADSs, em
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nome do Depositario. O Banco Bradesco S.A ird entdo converter tais resultados em ddlares norte-americanos e fazer
com que segjam entregues ao Depositério, para distribuicdo aos detent ores das ADSs. Caso o custodiante ndo consiga
converter imediatamente os val ores em moeda brasileira recebidos como dividendos, em délares norte-americanos, o
valor em ddlares norte-americanos devido aos detentores das ADSs podera ser afetado adversamente por
desvalorizagbes da moeda brasileira que ocorram antes que referidos dividendos sejam convertidos e remetidos. Os
dividendos relacionados as nossas Ag¢des Preferenciais pagos a acionistas residentes e nédo residentes, inclusive
detentores de ADSs, atualmente néo estdo sujeitos ao imposto de renda brasileiro retido na fonte. Vide “ITEM 10.
InformagBes Adicionais— Tributagdo— Consideracdes sobre a Tributacdo no Brasil” .

ITEM 9. A OfertaealListagem
Detalhes da Oferta e da Listagem

Nossas Acdes Preferenciais comegaram a ser negociadas separadamente na bolsa de valores brasileira em
10 de julho de 1992. A tabela a seguir apresenta os pregos de venda de fechamento, méaximos e minimos,
informados para nossas A¢Oes Preferenciais na Bolsa de Valores de S8 Paulo e o volume médio de negociacéo

diéria aproximado, para os periodos anuais indicados.

Reais Nominais por 1.000 Acles

Preferenciais Volume Médio de

Alta Baixa Negociacgdo Diaria

(milhdes de a¢cbes)
Final de2001........cccoovvvvereeerererrne 19,09 7,80 889,1
Final de2002.........cccocoeeverveerrenenn 14,54 948 814,3
Final de2003.........ccccovvvereerererrns 14,08 9,37 1.137,6
Final de 2004 ........ccoovevverreren. 18,00 9,13 1.335,0
Final de 2005 .......cooevveveeeireceeee 12,59 8,14 1.647,2

Fonte: Bloomberg

A tabela a seguir apresenta os precos de venda de fechamento, maximos e minimos, informados para
nossas Acdes Preferenciais na Bolsa de Valores de S&o Paulo e o volume médio de negociagéo diéria aproximado,
paraos periodos trimestrais indicados.

Reais Nominais por 1.000 A¢bes

Preferenciais Volume Médio de Negociagio
Alta Baixa Diaria
(milhdes de agdes)

Primeiro trimestre de 2004 ........ 18,00 12,35 1.499,3
Segundo trimestre de 2004.......... 13,49 913 1.373,7
Terceiro trimestre de 2004......... 12,51 984 1.259,5
Quarto trimestrede 2004............. 14,03 11,00 1.207,8
Primeiro trimestre de 2005......... 11,89 971 1.626,4
Segundo trimestre de 2005......... 10,62 8,78 1.901,8
Terceiro Trimestre de 2005 ....... 10,14 814 1.624,7
Quarto trimestre de 2005 ........... 12,59 9,58 1.428,6
Primeiro trimestre de 2006 ........ 1108 9,3% 1.506,7

Fonte: Bloomberg

A tabela a seguir apresenta os precos de venda de fechamento, maximos e minimos, informados para
nossas Acoes Preferenciais na Bolsa de Valores de Sao Paulo e o volume médio de negociacdo diéria aproximado,
para os periodos mensais indicados.

Reais nominais por 1.000 Acgoes Preferenciais Volume Médio de
Alta Baixa Negociacdo Diaria
(milhdes de agdes)
Dezembro de2005...........cceeeeeenene 12,59 10,05 1.658,7
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Reais nominais por 1.000 Acdes Preferenciais Volume Médio de

Alta Baixa Negociacdo Diéria
Janeiro de 2006..........ccccevvererrcnnnnn 10,44 9,54 1.691,9
Fevereiro de 2006 11,08 9,36 1.567,3
Margo de 2006.................. 11,03 9,79 1.368,6
Abril de 20086.................... 11,08 9,86 1.857,0
Maio de 2006.........coomrerrrerernernernns 10,99 878 1.647,2

Fonte: Bloomberg

Nossas ADSs, cada uma representando 3.000 Ac¢Oes Preferenciais, comegaram a ser negociadas na Bolsa de
Valores de Nova York em 16 de novembro de 2001. A tabela a seguir apresenta os precos de venda de fechamento,
maximos e minimos, informados para nossas ADSs na Bolsa de Vaores de Nova York e o volume médio de
negociagdo diéria aproximado, para os periodos anuais indicados.

Délares Americanos nominais por ADSs Volume Médio de

Alta Baixa Negociacdo Diaria

(nimero de agbes)
Final de 2003 16,22 7,80 22.430
Final de 2004 19,19 8,46 28.921
Final de 2005 ........cccooovvvreeerrernnens 17,05 10,50 45.427

Fonte: Bloomberg

A tabela a seguir apresenta os pregos de venda de fechamento, méximos e minimos, informados para
nossas ADSs na Bolsa de Vaores de Nova York e o volume médio de negociacdo didria aproximado, para os
periodos trimestrais indicados.

Ddélares Americanosnominaispor ADS Volume Médio de

Alta Baixa Negociacdo Diaria

(nimero de agbes)
Primeiro trimestre de 2004 19,19 12,52 23.300
Segundo trimestre de 2004 14,10 8,46 25.717
Terceiro trimestre de 2004 12,20 9,70 26.314
Quarto trimestrede 2004.................... 15,83 11,56 40.303
Primeiro trimestre de 2005................ 14,85 11,80 37.889
Segundo trimestre de 2005 ............... 13,63 11,37 28.413
Terceiro trimestre de 2005 ............... 14,33 10,50 61.689
Quarto trimestre de 2005 .................. 17,05 12,74 53.490
Primeiro trimestre de 2006 ............... 15,86 12,52 83.420

Fonte: Bloomberg

A tabela a seguir apresenta os pregos de venda de fechamento, maximos e minimos, informados, para
nossas ADSs na Bolsa de Valores de Nova York e o volume médio de negociagdo diaria aproximado, para os
periodos mensais indicados.

Délares Americanos nominais por ADS Volume Médio de

Alta Baixa Negociacdo Diaria

(nimero de agbes)
Dezembro de2005.........ccccoeeevrrenne. 17,05 12,74 60.776
Janeiro de2006............. 13,80 12,91 100.835
Fevereiro de 2006 15,77 12,64 78.774
Margo de 2006.............. 15,86 13,11 72.117
Abril de 2006 15,70 13,90 60,147
Maio de 2006 15,92 11,25 100,064

Fonte:Bloomberg
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N&o existem restricbes quanto a propriedade de nossas Acles Preferenciais ou Ordindrias por pessoas
fisicas ou juridicas domiciliadas forado Brasil.

O direito de conversao de pagamentos de dividendos e de recursos provenientes de venda de agdes em
moeda estrangeira, e de remeter tais valores para fora do Brasil, estd sujeito a restricdes de acordo com a
regulamentacdo de investimento estrangeiro, a qual em gera exige, entre outras coisas, que 0S respectivos
investimentos tenham sido registrados junto ao Banco Central do Brasil. O Banco Bradesco S.A., como custodiante
de nossas Acdes Preferenciais representadas pelas ADSs, registrou junto ao Banco Central do Brasil, em nome do
Depositario, as Acgdes Preferenciais que este detera. Isto permite que os detentores das ADSs convertam os
dividendos, as distribui¢tes ou os recursos provenientes de qualquer venda de tais Agdes Preferenciais, conforme o
caso, em ddlares norte-americanos, e remetam tais dolares para o exterior. Contudo, os detentores de ADSs podem
ser adversamente afetados por atraso ou recusa de qualquer autorizagdo governamental exigida para conversdes de

pagamentos em moeda brasileira e para remessas ao exterior, referentes as A¢des Preferenciais subjacentes as nossas
ADSs.

No Brasil, existem alguns mecanismos disponiveis para investidores estrangeiros interessados em negociar
diretamente na bolsa de val ores brasileira ou nos mercados de bal cdo organizados.

De acordo com a regulamentacdo emitida pelo Conselho Monetério Nacional, em 26 de janeiro de 2000
("Resolucdo 2.689"), investidores estrangeiros buscando negociar diretamente em uma bolsa de valores brasileira ou

em mercado de balc&o organizado, devem atender as seguintes exigéncias:

e Os investimentos devem ser registrados junto a um sistema de custddia, liquidagdo ou depdsito
autorizados pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;

e As negociagOes de titulos e valores mobilidrios sdo limitadas a transagdes realizadas nas bolsas de
valores ou nos mercados de bal cdo organizados autorizados pela CVM;

e O detentor de ADSs deve constituir representante no Brasil;
e O detentor de ADSs deve preencher um formulério anexo a Resolugéo 2.689; e

e O Detentor de ADSs deve registrarse junto a CVM e registrar a entrada de recursos junto ao Banco
Central do Brasil.

Se estas exigéncias forem atendidas, os investidores estrangeiros serdo elegiveis a negociar diretamente nas
bolsas de valores ou nos mercados de balc@o organizados brasileiros. Estas regras estendem tratamento tributario
favoravel atodos os investidores estrangeiros que investirem conforme estas regras. Vide “ITEM 10. Informacfes
Adicionais — Tributagdo”. Esta regulamentacdo contém certas restri¢Ges quanto a transferéncia de propriedade dos
titulos e valores mobiliarios no exterior, exceto no caso de reorganizagGes societarias efetuadas no exterior por um
investidor estrangeiro.

Um certificado de registro de capital estrangeiro foi emitido em nome do Depositario relativo as ADSs e é
mantido pelo Banco Bradesco S.A., como custodiante de nossas Acdes Preferenciais representadas pelas ADSs, em
nome do Depositério. Conforme tal certificado de registro de capital estrangeiro, nds esperamos que o Depositério
possa converter dividendos e outras distribui¢des relacionadas as Ac¢des Preferenciais representadas pelas ADSs, em
moeda estrangeira e remeter os recursos parafora do Brasil.

Caso um detentor de ADSs troque as ADSs por AcOes Preferenciais, referido detentor terd o direito de
continuar contando com o certificado de registro de capital estrangeiro do Depositario por cinco dias Uteis apos tal
troca, apos o que, referido detentor deverd procurar obter seu préprio certificado de registro de capital estrangeiro
junto ao Banco Central do Brasil. Consequientemente, qualquer detentor de Acbes Preferenciais pode ndo conseguir
converter em moeda estrangeira e remeter para o exterior os recursos provenientes da disposic¢éo de, ou distribui¢bes
relativas a, referidas Ac¢des Preferenciais, a menos que tal detentor esteja qualificado sob a Resolucdo 2.689 ou
obtenha seu proprio certificado de registro de capital estrangeiro. Um detentor que obtenha certificado de registro de

147



capital estrangeiro estara sujeito a um tratamento fiscal menos favoravel do que um detentor de ADSs. Vide “ITEM
10. InformagBes Adicionais— Tributacdo— Consideragtes sobre a Tributagdo no Brasil. ”

De acordo com a legislagdo brasileira atualmente em vigor, o governo federal pode impor restrigcdes
temporérias as remessas de capital estrangeiro para o exterior em caso de desequilibrio critico ou previsdo de um
desequilibrio critico no balango de pagamentos brasileiro. Por aproxi madamente seis meses em 1989 e no inicio de
1990, o governo federal congelou todos os dividendos e repatriagdes de capital controlados pelo Banco Central do
Brasil, que eram de propriedade de investidores estrangeiros relativos a seus investimentos em agfes, a fim de
conservar as reservas brasileiras em moeda estrangeira. Estes valores foram subsegiientemente liberados de acordo
com as diretivas do governo federal. Nao ha como garantir que o governo federal ndo impora restri¢cbes similares
quanto as repatriagdes estrangeiras no futuro.

Mercados

Nossas AcOes Preferenciais sdo negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa) sob a sigla
"BRTO4". Em 31 de dezembro de 2005, nés tinhamos aproximadamente 441.153 acionistas.

Nossas Ac¢es Preferenciais também sdo listadas na Bolsa de Valores de Nova Y ork sob a forma de ADSs
sob asigla“BTM”, com cada ADS representando 3.000 Acdes Preferenciais, emitidas pelo Depositério conforme o
contrato de depdsito, datado de 16 de novembro de 2001, entre nds, o Depositario e 0s eventuais detentores
registrados e proprietérios das ADSs. As A¢des Preferenciais representadas pelas ADSs sdo mantidas em custodia
no Brasil pelo Banco Bradesco S.A., como custodiante de nossas Acdes Preferenciai s representadas pelas ADSs.

Nossas A¢des Ordinarias sdo também negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo sob asigla"BRTO3".

Negociacédo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo

A Bolsa de Valores de Sdo Paulo é uma entidade sem fins lucrativos controlada por suas corretoras
membros. A negociacdo na Bolsa de Valores de Sao Paulo é limitada a corretoras membros e a um ndmero limitado
de n&o-membros autorizados. As agdes sdo negociadas em um sistema eletrénico de negociagdo, permitindo o
registro de ordens de compra e venda através de terminais de computadores. O casamento das ofertas e o
fechamento de negécios sdo automaticamente realizados pelo computador da Bolsa de Valores de So Paulo. Em
1999, a Bolsa de Vaores de Sdo Paulo iniciou operacBes no "after-market”, que possibilita a ocorréncia de
negociacdo por um periodo limitado além do hordrio normal de negociagdo. N&o existem especiaistas ou
formadores de mercado para nossas agoes na Bolsa de Valores de Sao Paulo. A negociagéo de valores mobiliérios
listados na Bolsa de Valores de Sao Paulo pode ser realizada fora das bolsas em certas circunstancias, embora este
tipo de negociagdo seja muito limitado.

A liquidagdo das transagdes ocorre trés dias Uteis apds a data de negociagdo, sem correcdo do prego de
compra pela inflagdo. O pagamento pelas agBes ou a entrega das agBes sdo realizados através de cémaras de
compensacdo separadas para cada bolsa, as quais mantém contas para as corretoras membros. A camara de
liquidagéo para a Bolsa de Valores de Sdo Paulo é a Companhia Brasileira de Liquidag&o e CustédiaS.A. — CBLC.

A fim de melhor controlar a volatilidade, a Bolsa de Valores de S&o Paulo adotou um sistema de "circuit
breaker" conforme o0 qual as sessdes de negociagdo podem ser suspensas por um periodo de 30 minutos ou uma hora
sempre que o indice desta bolsa de valores cair abaixo do limite de 10,0% em relagéo ao indice registrado na sessio
de negociagdo anterior.

Em 31 de dezembro de 2005, o valor agregado de capitalizacdo de mercado de todas as companhias listadas
na Bolsa de Valores de S0 Paulo era de aproximadamente R$1.128,5 bilhdes. Embora todas as agdes em circulagdo
de uma empresa listada possam ser negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo, na maioria dos casos menos da
metade das acOes listadas estéo realmente disponiveis para negociagéo publica, o restante sendo detido por pequenos
grupos de pessoas controladoras que raramente negociam suas agdes. Por esta razdo, dados mostrando o valor total
de capitalizagdo de mercado da Bolsa de Valores de S&o Paulo tendem a exagerar a liquidez do mercado brasileiro
devaloresmobilidriosderendavariavel.
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O mercado acion&rio brasileiro é relativamente pequeno e iliquido quando comparado aos principais
mercados do mundo. Em 2005, o volume médio diario de negociagdo na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de
aproximadamente R$1.610,8 milhdes. Em 2005, os dez ativos mais negociados representavam aproximadamente
51,3% do total negociado no mercado avista (lote padrao) na Bolsa de Valores de S&o Paulo.

A negociagdo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo por ndo residentes no Brasil esta sujeita a certas limitagoes

de acordo com alegislacdo brasileira de investimento estrangeiro, a qual geralmente exige, entre outras coisas, que 0
investimento pertinente seja registrado junto ao Banco Central do Brasil, conforme a Resolugéo 2.689. Vide “—
Detalhes da Oferta e da Listageni'.

Os Niveis Diferenciados de Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de Sdo Paulo

Em 11 de dezembro de 2000, a Bolsa de Valores de Sdo Paulo ou, BOVESPA, langou trés novos
segmentos de listagem projetados para a negociagdo de agbes emitidas por companhias abertas: o Nivel 1 de

Governanga Corporativa Diferenciada, o Nivel 2 de Governanga Corporativa Diferenciada e o “Novo Mercado” da
BOVESPA.

Tais novos segmentos de listagem foram projetados para a negociacdo de companhias que voluntariamente

comprometemse a adotar praticas de governanca corporativa e de exigéncias de divulgagdo mais rigorosas do que
aguelas exigidas pelalegislagdo brasileira.

A inclusdo de uma companhia em qualquer um dos novos segmentos implica na adesdo, de tal companhia,
a uma série de regras de governanga corporativa conhecidas genericamente como “boas préticas de governanca
corporativa’. Estas regras, as quais estdo consolidadas nos regulamentos de listagem da bolsa, destinam-se a
aumentar a qualidade da informag&o prestada por companhias brasileiras e aumentar os direitos dos acionistas,
dependendo do nivel considerado.

Em 27 de marco de 2002, nosso conselho de administragdo aprovou nossa adesdo ao Nivel 1 de
Governanga Corporativa Diferenciada da BOVESPA. Nossas agOes passaram a integrar o Nivel 1 de Governanga
Corporativa Diferenciada da BOVESPA em 9 de maio de 2002.

A fim de integrar o Nivel 1 de Governanga Corporativa Diferenciada, concordamos em adotar as seguintes
praticas de governancga corporativa:

1) amanutengdo em circulagdo de ao menos 25,0% do nosso capital acionério;

2) redlizacdo de ofertas publicas de colocagdo de acBes por meio de mecanismos que favorecam a
disperséo do capital paraum espectro mais amplo de acionistas;

3) divulgacdo aperfeicoada de informagfes trimestrais, incluindo nimeros consolidados e revisbes
especiais de auditoriaem base trimestral;

4) obedecer asregras da bolsa quanto ao aumento da qualidade das informacg@es prestadas para transagoes
envolvendo ativos, incluindo transagBes com nossos acionistas control adores e nossa admini stragéo;

5) divulgacéo de acordos de acionistas e programas de opgao de agdes (“ stock options’); e
6) publicagédo de um calendério anual de eventos corporativos.
Regulamentacao do Mercado Brasileiro de Titulos e Valores Mobiliarios
O mercado brasileiro de titulos e valores mobiliarios é regulado pela CVM, a qual tem autoridade, de modo

geral, sobre as bolsas de valores e os mercados de titulos e valores mobiliarios, e pelo Banco Central do Brasil, o
qual possui, entre outros poderes, a autoridade de licenciar corretoras e regular investimentos estrangeiros e
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transagctes de cambio. O mercado brasileiro de titulos e valores mobiliarios é regulado pela Lei n° 6385 e suas
alteracOes (a"Lei Brasileirade Titulos e Valores Mobilidrios") eaLei das Sociedades Por Acdes brasileira.

De acordo com Lei das Sociedades Por Aces brasileira, uma companhia pode ser aberta (“companhia
aberta”), tal qual nossa companhia (cujas agdes sdo negociadas publicamente nas bolsas de valores brasileiras), ou
fechada (“companhia fechada’). Todas as companhias abertas sdo registradas junto a CVM e sdo sujeitas a
exigéncias de prestagdo de informagbes. Uma companhia registrada junto a CVM pode ter seus titulos e valores
mobiliarios negociados nas bolsas de valores brasileiras ou nos mercados brasileiros de balcdo organizados. As
acoes de uma companhia aberta também podem ser negociadas privadamente, sujeitas a certas limitacdes. Para se
listada nas bolsas de val ores brasileiras, uma companhia deve solicitar seu registro junto a CVM e abolsade valores
onde a sede social da companhia esté localizada. Uma vez que a listagem da companhia tenha sido admitida pela
bolsa de valores e a CVM tenha aceito seu registro de companhia aberta, seus titulos e valores mobiliérios podem
ser negociados na Bolsade Valores de Sdo Paulo.

A negociacao de titulos e valores mobiliérios na Bolsa de Valores de S0 Paulo pode ser suspensa em caso
de solicitagdo de uma companhia em antecipagdo a uma declaracdo material. A negociagdo também pode ser
suspensa por iniciativa da Bolsa de Valores de S&o Paulo ou da CVM, entre outras razdes, baseada em, ou devido a,
uma convicgdo de que a companhia tenha prestado informagdes inadequadas em relacdo a um evento material ou
tenho prestado respostas inadequadas a indagacdes da CVM ou da bolsa de val ores pertinente.

A Lei Brasileira de Titulos e Vaores Mobilidrios regulamenta, entre outras coisas, a exigéncia de
divulgacéo de informacdes, restricbes sobre a negociacdo baseada em informag&o privilegiada e manipulacéo de
precos, e prote¢do de acionistas minoritérios. Contudo, os mercados brasileiros de titulos e valores mobiliarios néo
sdo t8o altamente regulados e supervisionados quanto os mercados norte-americanos de titulos e valores mobiliarios,
ou os mercados em certas outras juri sdicdes.

ITEM 10. Informacdes Adicionais
Memorando e Estatuto Social

O resumo de nossas provisdes materiais relativas as nossas A¢oes Preferéncias e A¢les Ordinarias, nosso
estatuto social eal ei das Sociedades Por Acdes brasileira, contidasnol TEM 10 Informagdes Adicionais—
Memorando e Estatuto Social” do Aditamento 1 a nossa Declaracdo de Registro referente ao Formulario 20-F
(protocolo 1 — 15256), arquivado junto a Securities and Exchange Commission americana em 31 de outubro de
2001, conforme aditado (a “Declaragdo de Registro”) esta incorporado ao presente por referéncia. Referida
descricao contida na Declaragdo de Registro é qualificada na extensdo aplicavel pela presente se¢do, assim como por
referéncias ao nosso estatuto social, que foi arquivado (juntamente com uma tradugdo para o inglés) como anexo a
este Relatério Anual, e a Lel das Sociedades por Acles Brasileira. Uma copia de nosso estatuto (juntamente com
umatraducgdo para o inglés) esté disponivel para verificagdo no escritério principal do Depositério.

Nosso Capital Social é composto por Acgoes Preferenciais e Agdes Ordinarias, todas sem valor nominal. Em
31 de dezembro de 2005, existiam 305.701.231.289 Acdes Preferenciais em circulagdo e 249.597.049.542 Acbes
Ordinarias em circul agéo.

Contratos Materiais

Os resumos abaixo ndo tém a pretensdo de ser completos, e referéncias sdo feitas aos contratos

propriamente ditos, que estdo incluidos como anexos ao presente Formulario 20-F ou de outros documentos
arquivados junto a SEC, conforme indicado a seguir.

Nossas Concessdes e AutorizagBes para Servicos de Telecomunicagfes de Telefonia Fixa Local elntra-regional
Comutada

Como sucessora de cada uma das empresas Telesc, Telegoias, Telebrasilia, Telemat, Telems, Teleron,
Teleacre, CTMR e CRT, assumimos suas concessdes de regime de publico, para prestar servigos de
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telecomunicagdes de telefonia fixa local comutada, para ligagdes originadas nas seguintes éreas geogréficas: Parana,
Santa Catarina, Distrito Federal, Goids, Tocantins, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Rondo6nia, Acre e Rio Grande
do Sul.

O termo final de nossas respectivas concessoes, que nosforam original mente outorgadas sem a cobranca de
taxas, é 31 de dezembro de 2005. N&o obstante o acima exposto, temos direito a uma Unica extensdo por mais vinte
anos para cada uma das concessOes, desde que atendamos a algumas condic¢Oes estabelecidas em cada uma delas.
Em 20 de junho de 2003, a Anatel aprovou um novo Plano Geral de Metas de Qualidade e o modelo de contrato
concessdo sob o qual as operadoras de telefoniafixairdo operar apartir de 1° de janeiro de 2006. Em 28 de junho de
2003, foi promulgado o Decreto n° 4.769, aprovando o Plano Geral de Metas de Universalizacdo— PGMU. Vide “ —
Obrigactes das Companhias de Telecomunicagbes—Novas regulamentacfes para telecomunicagdes”. A cada dois
anos durante o prazo de extensdo de vinte anos, as companhias serdo obrigadas a pagar uma taxa bi-anual de 2,0%
sobre suas receitas liquidas anuais relativas a prestagdo dos servigos de telecomunicagdes (excluindo impostos e
contribui¢des sociais) durante o ano imediatamente precedente.

Em 20 de janeiro de 2004, foi-nos concedida uma Autorizacdo por tempo indeterminado para fornecer
servicos de telecomunicagdes de telefoniafixalocal nas Regides| elll.

Nossas Autorizagdes para Servigos de Telecomunicagdes de Telefonia Fixa de Longa Distancia I nter-regional
Nacional Comutada e de Telecomunicagdes de Telefonia Fixa de Longa Disténcia I nternacional Comutada.

Em 20 de Janeiro de 2004, fomos outorgados com autorizagBes para (i) originar chamadas de longa
distancia nas Regides | e lll e terminar tais chamadas em qualquer lugar dentro do territério brasileiro, e (ii) originar
chamadas de longa distancia internacional em qualquer lugar do Brasil.

Nossas Autorizagdes para Servicgos de TelefoniaM6vel (SMP)

Em 18 de dezembro de 2002, recebemos trés autorizagdes para prestar servicos moveis: (i) uma autorizagéo
para os Estados de Santa Catarina e Parang; (ii) uma autorizagdo para o estado do Rio Grande do Sul; e (iii) uma
autorizagdo para os estados do Acre, Goiads, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Rondbnia, Tocantis e Distrito
Federal.

Contratos de Financiamento com o BNDES

Em 15 de julho de 2005, recebemos a terceira parcela do BNDES no valor de R$ 252.0 milhdes, dos quais
R$ 213,7 milhGes estéo sujeitos aincidéncia de juros ataxa TILP mais 5,5% ao ano e R$ 38,3 milhdes estdo sujeitos
aincidéncia de juros a Cesta de Moedas mais 5,5% ao ano. Em 8 de novembro de 2005, recebemos uma quarta e
Ultima parcela do BNDES no valor de R$ 251,8 milhdes, dos quais R$ 216,1 milhGes estdo sujeitos a incidéncia de
juros ataxa TILP mais 5,5% ao ano e R$ 35,7 milhdes estdo sujeitos a incidéncia de juros a Cesta de Moedas mais
5,5% ao ano.

Firmamos contratos de financiamento com o BNDES, nosso principal credor. Em 31 de dezembro de 2005,
possuiamos empréstimos em aberto com o BNDES no valor agregado principal de aproximadamente R$2.316,5
milhdes. Os juros devidos por nossa companhia sobre tal divida denominada em reais sdo baseados na taxa TILP
acrescida de spread (variando de 3,85% a 6,5% ao ano, dependendo do contrato) ou nataxa médiaanual da Cesta de
M oeda publicada pelo BNDES acrescida de spread (variando de 3,85% a 6,5% ao ano, dependendo do contrato). Em
31 de dezembro de 2005, ataxa TJLP no Brasil erade 9,75% ao ano. A cesta de moeda desvalorizou 14,0% contra o
real durante o ano de 2005.

Os valores provenientes dos empréstimos com o BNDES vém sendo usados para o financiamento da
expansdo e modernizacdo de nossa rede desde junho de 1998, de sorte a atender as exigéncias relativas aos servicos
de telecomuni cacOes estabel ecidas nos nossos contratos de concess&o.

Em 13 de agosto de 2004, firmamos um novo contrato de financiamento com o BNDES, em um valor total
de R$1,27 bilhdo, garantido por nossa holding, aBrasil Telecom Participagdes S.A. O contrato de financiamento
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esta sujeito aincidéncia de juros (a) correspondentes a taxa TJLP variavel acrescida de 5,5% ao ano para 80% do
valor e (b) correspondentes a Cesta de Moedas variavel (uma taxa da cesta de moedas publicada pelo BNDES,
representando basicamente a valorizagdo do dolar norte-americano em relagdo ao real brasileiro) acrescida de 5,5%
ao ano para 20% do valor. O empréstimo tem duas datas diferentes de vencimento (i) 15 de fevereiro de 2011 para a
porcéo sujeitaa TILP e (ii) 15 de abril de 2011 para a porcéo sujeita a Cesta de Moedas. Os valores provenientes
deste contrato foram usados para financiar nossos investimentos na nossa planta de telefonia fixa e em melhorias
operacionais, a fim de atender as metas estabelecidas no Plano Geral de Metas de Universalizagdo — PGMU e no
Plano Geral de Metas de Qualidade— PGMQ, no periodo de julho de 2003 a dezembro de 2005. Em 26 de agosto de
2004, recebemos do BNDES a primeira tranche desta linha de crédito, no valor de R$400,0 milhdes, dos quais
R$320,0 milhdes estéo sujeitos a incidéncia de juros a taxa TJLP acrescida de 5,5% ao ano e R$80,0 milhdes estdo
sujeitos a incidéncia de juros a Cesta de Moedas acrescida de spread de 5,5% ao ano. Em 26 de outubro de 2004,
recebemos uma segunda tranche do BNDES, no valor de R$342,5 milhdes, dos quais R$282,7 milhdes estéo sujeitos
aincidéncia de juros a taxa TJLP acrescida de 5,5% a0 ano e R$59,7 milh&es estéo sujeitos a incidéncia de juros a
Cesta de Moedas acrescida de spread de 5,5% ao ano.

Escritura de Emissao

Em 17 de fevereiro de 2004, emitimos US$ 200,0 milhdes em notas com cupom de 9,375% com
vencimento em 2014 (as “Notasde 2014”) sob uma a escritura de emissdo datada de 17 de fevereiro de 2004, entre a
Brasil Telecom, o The Bank of New York, como agente fiducidrio {ndenture trustee), encarregado de registro
(registrar), agente de pagamento de Nova Y ork e agente de transferéncia, e o The Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd,
como principal agente de pagamento. De acordo com a escritura, as notas sdo devidas integralmente em um Unico
pagamento mediante seu vencimento, a ndo ser que sejam resgatadas antecipadamente, ou tenham seu vencimento
prorrogado, em conformidade com os termos da escritura. As notas estdo sujeitas aincidéncia de juros a uma taxa
fixa de 9,375% a0 ano, da data da emissdo até que todos os valores exigidos, devidos em relagdo a elas, tenham sido
pagos. Os juros incidentes sobre as notas sdo pagos semestralmente, em relacdo ao semestre decorrido, em 17 de
fevereiro e 17 de agosto de cada ano, com inicio em 17 de agosto de 2004, aos detentores de notas registrados como
tal no fechamento do negdcio, sendo a data de registro o décimo dia Gtil anterior a referida data de pagamento. Os
juros para o primeiro periodo de juros foram computados a partir de 17 de fevereiro de 2004. Os juros sobre as notas
s8o cal culados com base em um ano de trezentos e sessenta dias com doze meses de trinta dias.

A escritura de emissao descreve obrigacfes que devemos cumprir, incluindo:

e atendimento a certos indices de cobertura de juros e de aavancagem, quando incorrendo em
endividamento adicional;

e restri¢Oes relacionadas a certas incorporagdes, fusdes ou transagdes similares;
e restri¢des relacionadas & criagdo de 6nus sobre nossos ativos; e
e restri¢Oes relacionadas a certas transagdes de venda el ease-back.

Estas obrigaces estdo sujeitas a algumas qualificacdes e excegdes importantes, conforme descrito na
escritura.

A escritura contém alguns eventos de descumprimento contratual (events of default), que consistem, entre
outros, no seguinte:

e ndo pagamento do principal quando de seu vencimento;
e ndo pagamento de juros e outros valores (i) em trinta dias da data de seu vencimento, no caso de
pagamentos feitos em relacdo a quaisquer datas de pagamento de juros que ocorram antes da data de

vencimento esperada das notas, e (ii) quando de seu vencimento, no caso de qualquer data de
pagamento de juros que ocorra em ou apés a data de vencimento esperada das notas; e
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e violagdo, por nds, de qualquer obrigagdo ou acordo constante da escritura, ou de quaisquer outros
documentos da transagao relevantes.

Contrato de“ Trust” de Seguros

Em relacdo a nossa emissdo das Notes 2014, firmamos um contrato de trust de seguro, datado de 17 de
fevereiro de 2004, entre nés e o The Bank of New York, como trustee do seguro (agente fiduciério do seguro). O
contrato de trust de seguro estabelece um trust do outorgante (o “ Insurance Trust”) de acordo com as leis de Nova
York para o beneficio dos detentores das notas. De acordo com o contrato de trust de seguro, o trustee deterd o
seguro como melhoria da qualidade do crédito e suporte para as notes, na extensdo da cobertura estabelecida na

apolice de seguro.

Contrato de Prestacéo de Garantia

Em relagdo a nossa emisséd das Notas 2014, firmamos um contrato de prestagdo de garantia com a
Overseas Private Investment Corporation (“OPIC”), datado de 17 de fevereiro de 2004. De acordo com o contrato
de prestagdo de garantia, concordamos, entre outras coisas, em dar algumas declaragdes e garantias e assumir certas
obrigac@es, relacionadas a nossa obediéncia a questdes ambientais, direitos dos trabalhadores, préticas de corrupgao
no exterior e outras questdes. A violagdo por de qualquer de nossas declaracdes e garantias ou obrigacdes no
contrato de prestagdo de garantia que resulte em um Evento de Rescisdo (conforme |4 definido) da a OPIC o direito
de rescindir a apdlice de seguro relacionada as Notas 2014 ou de reter qualquer valor de outra forma por ela devido
de acordo com referida apdlice de seguro. Se a apdlice de seguro for rescindida ou de outra maneira deixar de estar
efetiva e em pleno vigor, ou se a OPIC retiver qualquer valor de outra forma por ela devido de acordo com a apdlice
de seguro, em ambos 0s casos por qualquer razdo atribuivel a atos ou omissdes da Brasil Telecom, sera considerado
ocorrido um evento de descumprimento contratual de acordo com aescrituradas Notas 2014.

JBIC - Financiamento Garantido

Em 24 de marco de 2004, contratamos uma linha de financiamento em ienes japoneses, no valor de 21,6
bilhdes, organizada pelo SMBC, garantida pelo JBIC e concedida por um sindicato de cinco bancos comerciais
(incluindo o SMBC). O financiamento ndo tem garantias adicionais e esta sujeito a juros a uma taxa equivalente a
LIBOR lene acrescida de 1,92% ao ano. Os pagamentos de juros sdo devidos em 24 de setembro e 24 de mar¢o de
cada ano. Captamos o valor total disponivel nesta linha de crédito em 28 de abril de 2004, sob a forma de um
empréstimo de prazo Unico, o qual foi convertido em aproximadamente R$576,0 milhdes e que utilizamos para
cobrir parciamente nossos i nvestimentos rel ativos a 2003.

Os valores em atraso estdo sujeitos a uma taxa de juros equivalente & LIBOR lene acrescida e 1,92% ao
ano. Os pagamentos de juros e taxa de organizagdo (arrangement fee) e taxa do agente, relativos a este contrato de
financiamento, estdo sujeitos a retengdo de imposto de renda na fonte, no Brasil, a uma aliquota de 12,5%, e somos
obrigados a fazer o gross-up daretenc&o no valor d o pagamento, de sorte a garantir que os financiadores recebam os
valores que eles teriam recebido se ndo tivesse existido a retencdo. O principal deste financiamento deve ser pago
em ienes japoneses, em dez parcelas iguais, com vencimento nas datas de pagamento dos juros supra mencionadas.
Podemos pagar antecipadamente todo o financiamento ou parte dele em qualquer data de pagamento, sujeito a
algumas condicoes.

De acordo com o seu programa de garantia ndo vinculada, o JBIC garantiu o pagamento de 97,5% do
principal deste financiamento e os juros devidos. Por esta garantia, o JBIC recebe uma taxa no valor de 1,25 ao ano
sobre 97,5% do principal agregado do empréstimo, que estiver em aberto de tempos em tempos. Para que o JBIC
garantisse o financiamento de 21,6 bilhGes em ienes japoneses, em 18 de marco de 2004 firmamos com ele e com as
instituicdes financeiras participantes, um contrato de financiamento em iene, em um valor agregado de
aproximadamente R$3,0 milhdes. Os recursos derivados deste financiamento foram utilizados na aquisi¢éo de
mercadorias japonesas.

Os contratos de financiamento impuseram-nos algumas restri¢oes, incluindo limitagdes de criagdo de 6nus
(sujeitas a excegbes usuais), limitacdes relacionadas a vendas de ativos e limitagcdes relacionadas a fuses e
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transagdes similares. Sob os contratos de financiamento, também estamos sujeitos a obrigacdes financeiras,
incluindo um indice de cobertura de juros, um indice de cobertura de divida e um indice de alavancagem. No caso
de deixarmos de cumprir estas obrigacdes financeiras, além dos outros recursos disponiveis aos financiadores,
podemos ser obrigados a fornecer aos financiadores e ao JBIC garantia suplementar para o financiamento, incluindo
uma garantia de um banco ou da companhia controladora. Gs contratos de financiamento incluem os eventos de
descumprimento contratual (events of default) usuais, sujeitos aalguns periodos de caréncia e excegdes usuais.

Debéntures - “ Escritura Publica de Emisséo”

Em reunido do Conselho de Administragcdo da Brasil Telecom S.A. realizada em 05 de junho de 2006, foi
aprovada por unanimidade dos votos proferidos a 5% emisséo de Debéntures da Brasil Telecom S.A., sendo a 42
emissdo publica, de debéntures simples, nominativas, escriturais, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em
acOes, da Companhia (as “Debéntures’, a“Emissdo”), estafoi a 12 emissdo realizada no &mbito do 1° Programa de
Distribuicdo de Valores Mobiliarios da Companhia, no valor tota de R$ 1.080.000.000,00. A Brasil Telecom
Participagfes S.A., controladora da Companhia, prestard garantia fidejussoria as Debéntures da Emissdo, mediante
fianca. A data de emissdo esta prevista para 1° de junho de 2006 com prazo de vencimento de 7 anos, contados da
Data de Emissdo, com vencimento fina previsto para 1° de junho de 2013. O valor nomina unitario de cada
Debénture ser4 amortizado de acordo com o seguinte esquema: (i) R$ 3.330,00 (33,3%) em 1° de junho de 2011, (ii)
R$ 3.330,00 (33,3%) em 1° de junho de 2012; e (iii) R$ 3.340,00 (33,4%) em 1° de junho de 2013. A Remuneracdo
das Debéntures sera estabelecida pela Companhia mediante deliberagcdo da Diretoria, que ratificard o resultado do
procedimento de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding), observada a taxa maxima de 104,30% (cento e
quatro inteiros e trinta centésimos por cento) do CDI.

Em 5 de julho de 2004, emitimos debéntures publicas ndo-conversiveis em agdes no valor total de R$ 500,0
milhdes , sob um programa garantido por nossa holding, a Brasil Telecom Participagdes S.A. As debéntures terdo
vencimento em 5 de julho de 2009. Os juros sobre as debéntures sdo equivalentes a taxa do CDI mais 1,0% ao ano e
sd0 devidos semestralmente, em 5 de janeiro e 5 de julho de cada ano, até o vencimento das debéntures. Sob a
Escritura PUblica de Emissdo, tambhém estamos sujeitos a obrigagdes financeiras, incluindo um indice de cobertura
de juros, indice de cobertura de divida e indice de alavancagem. O ndo cumprimento destas obrigactes financeiras
pode gerar um evento de descumprimento contratual (event of default). Além disso, a Escritura Piblica de Emissdo
inclui outros eventos de descumprimento contratual usuais, sujeitos a alguns periodos de caréncia e excegdes usuais.

Controles Cambiais

N&o ha restricbes a propriedade das ADSs ou das Acdes Preferenciais por pessoas fisicas ou juridicas
domiciliadas fora do Brasil.

O direito de converter pagamentos de dividendos e recursos advindos de venda de acbes em moeda
estrangeira e de remeter estes valores para fora o exterior pode estar sujeito a restrigdes de acordo com a legislagdo
sobre investimentos estrangeiros, a qual em geral exige, entre outras coisas, que 0s respectivos investimentos sejam
registrados no Banco Central do Brasil. Caso quaisquer restri¢gdes sejam impostas a remessa de capital estrangeiro
para o exterior, elas podem dificultar ou impedir o Banco Bradesco S.A., como custodiante de nossas Acdes
Preferenciais representadas pelas ADSs, ou 0s detentores registrados que tenham trocado ADSs por Acdes
Preferenciais, de converter os dividendos, as distribui¢des ou os resultados advindos de qual quer venda destas A¢des
Preferenciais, conforme o caso, em dolares norte-americanos e de remeter os délares norte-americanos para o
exterior.

Os investidores estrangeiros podem registrar seus investimentos sob a Lei 4.131/62 ou sob a Resolucéo
2.689. O registro de acordo com a Resolugdo 2.689 permite um tratamento tributario favoravel aos investidores
estrangeiros que ndo sejam residentes em um paraiso fiscal, conforme definido pelas leis tributérias brasileiras. Vide
“Tributagdo — Consideragdes sobre a Tributagdo no Brasil” .

Sob a Resolucdo 2.689, os investidores estrangeiros podem investir em guase todos os ativos financeiros e

se envolver em guase todas as transagfes disponiveis nos mercados financeiro e de capitais no Brasil, desde que
certas exigéncias sejam atendidas. Em conformidade com a Resolugdo 2.689, a defini¢do de investidor estrangeiro
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inclui pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos mutuos e outras entidades de investimento coletivo, domiciliadas ou
com sede social no exterior.

De acordo com a Resolugdo 2.689, um investidor estrangeiro € obrigado a

e nNomear a0 menos um representante no Brasil, com poderes para realizar agfes relacionadas ao seu
investimento;

e nomear um custodiante autorizado no Brasil para o seu investimento;
e registrar-sejunto 8 CVM como um investidor estrangeiro; e
e registrar seu investimento estrangeiro junto ao Banco Central do Brasil.

De acordo com a Resolugao 2.689, titulos e valores mobiliérios, e outros ativos financeiros detidos por um
investidor estrangeiro tém que ser registrados, ou mantidos em contas de depdsito ou sob a custédia de uma entidade
devidamente licenciada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM. Além disso, quaisquer transferéncias de titulos
e valores mobiliarios detidos sob a Resolugdo 2.689 tém que ser realizadas nas bolsas de valores ou através de
mercados de balcdo organizados, licenciados pela CVM, com excegdo das transferéncias resultantes de uma
reorganizacdo societéria, ou ocorridas por ocasido da morte de um investidor, por forca de lei ou de testamento, ou
como conseqiiéncia da retirada das respectivas agdes de uma bolsa de valores brasileira e o cancelamento do registro
darespectivacompanhianaCVM.

Os detentores de ADSs que néo registraram seu investimento no Banco Central do Brasil podem ser
afetados adversamente por atrasos em quaisquer autorizagOes governamentais exigidas para as conversoes dos
pagamentos feitos em reais e para as remessas a0 exterior destes valores convertidos, ou pela recusa da concessao
de referidas autorizagdes.

A Resolucdo 1.927 do Conselho Monetério Nacional, que alterou e consolidou 0 Anexo V da Resolugdo
1.289, dispde sobre a emissdo de recibos de depositos (depositary receipts) em mercados estrangeiros, relativos a
acOes de emissores brasileiros. Obtivemos aprovagdo para as American Depositary Shares de acordo com o Anexo
V da Resolugdo 1.289, a fim de (i) permitir que os resultados advindos das vendas, por detentores de ADSs forado
Brasil, estejam livres dos controles brasileiros sobre investimentos estrangeiros, e (ii) permitir que os detentores de
ADSs que ndo sejam residentes em paraisos fiscais tenham o direito a um tratamento tributéario favoravel no Brasil.
Vide“ Tributagdo— ConsideracGes sobre a Tributac&o no Brasl”.

Foi emitido um certificado de registro de capital estrangeiro em nome do Depositario com relagdo as ADSs,
0 qual é mantido pelo Banco Bradesco S.A., em nome do Depositério, como custodiante de nossas Acdes
Preferenciais representadas pelas ADSs. De acordo com o referido certificado de registro de capital estrangeiro,
esperamos que o Depositario possa converter dividendos e outras distribuigdes relacionadas as A¢des Preferenciais,
representadas pelas ADSs, em moeda estrangeira, e possa remeter estes resultados para o exterior. Vide “Vide
“ITEM 9 A Oferta e a Listagem— Detal hes da Oferta e da Listagem e—Mercados—Negociacdo na Bolsa de Vaores
de S&o Paulo”.

No caso de algum detentor de ADSs trocar as ADSs por Acdes Preferenciais, referido detentor tera o
direito de continuar a utilizar o certificado de registro de capital estrangeiro do Depositério por apenas cinco dias
Uteis apds a mencionada troca, apds o que referido detentor deverd procurar obter seu proprio certificado de registro
de capital estrangeiro junto ao Banco Central do Brasil. Ap6s, qualquer detentor de AcBes Preferenciais pode ndo
conseguir converter em moeda estrangeira e remeter para o exterior os recursos da disposi¢éo das referidas Acdes
Preferenciais, ou as distribuicdes a estas relacionadas, a ndo ser que o detentor enquadre-se sob a Resolugéo 2.689
ou obtenha seu proprio certificado de registro de capital estrangeiro. Um detentor de Acdes Preferenciais que obtiver
um certificado de registro de capital estrangeiro estard sujeito a um tratamento tributério brasileiro menos favoravel
do que um detentor de ADSs. Vide “Tributagéo — Consideragdes sobre a Tributagcdo no Brasil”.
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Tributagdo

O resumo a seguir contém uma descric¢do das principais consideragdes relacionadas a tributos sobre a renda
no Brasil e nos Estados Unidos, em relagcdo a aquisicdo, propriedade e disposicdo de Acdes Preferenciais ou de
ADSs, mas €ele ndo pretende ser uma descri¢cdo abrangente de todas as consideragdes relacionadas a tributagdo que
possam ser relevantes para a tomada de decisdo sobre a compra de Agdes Preferenciais ou ADSs. O resumo é
baseado nas leis tributérias do Brasil e suas respectivas regulamentagoes, e nas leis tributérias dos Estados Unidos e
suas respectivas regulamentagfes, conforme vigentes na data deste relatério, todas elas sujeitas a alteragdes ou
interpretacfes divergentes, possivelmente com efeitos retroativos. Cada detentor deve consultar seus proprios
consultores fiscais em relagdo as conseqiéncias tributérias da aquisicdo, propriedade e disposicdo das Acdes
Preferenciais ou das ADSs.

Apesar de ndo existir, no presente momento, qualquer tratado internacional em vigor, entre o Brasil e os
Estados Unidos, sobre tributos sobre a renda (tratados internacionais para se evitar a bi-tributagdo), as autoridades
fiscais dos dois paises tém mantido discussdes que podem vir a culminar em tal tratado. Ndo se pode garantir, no
entanto, se e quando um tratado entrara em vigor ou como ele afetara os detentores norte-americanos de Ac¢oes
Preferenciais ou ADSs. Futuros detentores de Acgdes Preferenciais ou ADSs devem consultar seus préprios
consultores fiscais em relagdo as consequéncias tributarias da aguisicdo, propriedade e disposicdo das Acles
Preferenciais ou das ADSs para seus casos especificos.

Considerages sobre a Tributacéo no Brasil

A discussdo a seguir resume as principais conseqiiéncias tributérias brasileiras em relagdo a aquisicao,
propriedade e disposic¢éo de Acdes Preferenciais ou ADSs, por detentores considerados ndo residentes no Brasil para
fins de tributac8o no Brasil (um “detentor ndo-brasileiro”). A presente discussdo ndo trata de todas as consideracfes
relativas a tributagdo no Brasil que possam ser aplicaveis a qualquer detentor ndo-brasileiro em particular, e cada
detentor ndo-brasileiro deve consultar seu proprio consultor fiscal sobre as consegiiéncias tributérias brasileiras do
investimento em Acdes Preferenciais ou ADSs.

As pessoas fisicas residentes no Brasil e pessoas juridicas brasileiras sdo tributadas, no Brasil, com base em
sua renda mundial (worldwide income), a qual inclui os lucros de subsidiarias, filiais e afiliadas estrangeiras, de
companhias brasileiras. As filiais de companhias estrangeiras e os ndo-residentes no Brasil (“n&o-residentes’), em
geral, sdo tributados no Brasil somente sobre a renda proveniente de fontes brasileiras.

Tributacéo sobre Dividendos

Os dividendos pagos por nossa companhia em dinheiro ou em bens, relativos a lucros gerados a partir de 1°
dejaneiro de 1996, (i) ao Depositario, em relagéo as AcOes Preferenciais subjacentes as ADSs ou (ii) a um detentor
ndo-brasileiro, em relagdo as Agdes Preferenciais, ndo estardo sujeitos aimposto de renda brasileiro retido nafonte.

O Unico tratado tributario brasileiro (tratado para evitar a bi-tributagdo) atualmente em vigor, que reduziria
(se algumas condicbes forem atendidas) a aliquota do imposto de renda retido na fonte sobre dividendos pagos a
partir de lucros gerados antes de 1° de janeiro de 1996, € o tratado com o Jap&o, que reduziria a aliquota para 12,5%,

de acordo com as circunsténcias estabel ecidas no proprio tratado.
Tributac&o sobre Ganhos

A lei brasileira diferencia, de um lado, 0s investimentos estrangeiros diretos em companhias brasileiras e,
do outro lado, os investimentos estrangeiros em titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras
através dos mercados de capitais brasileiros. De acordo com a Resolugdo 2.689, a qual entrou em vigor em 31 de
marco de 2000, substituindo as regulamentacGes anteriores (Anexo V) que restringiam tais carteiras de
investimentos estrangeiros aos investidores institucionais, os investidores estrangeiros podem investir diretamente
no mercado financeiro brasileiro, desde que atendam a algumas exigéncias. Vide “ — Controles Cambiais” acima.
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Até recentemente, os ganhos realizados fora do Brasil por um detentor ndo-brasileiro, provenientes da
alienacdo de ADSs a outro detentor ndo-brasileiro, ndo estavam sujeitos a tributagdo no Brasil. Contudo, a Lei
10.833, publicada em 29 de dezembro de 2003, estabeleceu que a alienagdo de ativos localizados no Brasil por um
N&o-residente, quer para um outro N&o-residente, quer para um residente no Brasil, seja ela realizada no Brasil ou
no exterior, esta sujeita & tributacdo no Brasil a uma aliquota de 15,0%, ou, a uma aiquota de 25,0%, se o Nao-
residente estiver domiciliado em algum pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a uma aliquota maxima de
20,0%.

Como conseqgiiéncia, a alienagdo de ADSs, o deposito de Acdes Preferencias em troca das ADSs ou a
retirada de Acgdes Preferenciais mediante o cancelamento das ADSs, podem ser caracterizados como ativos
localizados no Brasil e podem estar sujeitos ao imposto de renda de acordo com a Lei 10.833/03, caso exista algum
ganho na transagdo, a uma aliquota de 15,0% ou, a uma aliquota 25,0%, se o beneficiario do ganho tiver domicilio
em um pais que ndo tribute arenda ou que atribute a uma aliquota méxima de 20,0%.

Os ganhos realizados por detentores N&o-brasileiros, nas disposic¢des de Agdes Preferenciais no Brasil ou
em transacGes com residentes no Brasil, se respeitadas as exigéncias da Resolugdo 2.689, estéo isentos do imposto
de renda brasileiro retido na fonte, a ndo ser que o investidor estrangeiro esteja localizado em alguma jurisdicéo que
ndo cobre imposto sobre a renda ou que tenha um imposto sobre a renda a uma aiquota inferior a 20,0%, caso em
que ele estara sujeito as mesmas regras gerais de tributagcdo aplicaveis aos residentes no Brasil.

Os ganhos na disposic¢ao de Ac¢Oes Preferenciais, obtidos por ocasido do cancelamento de ADSs, ndo séo
tributados no Brasil se tal disposigéo for feita e os resultados forem remetidos para o exterior em até cinco dias Uteis
apos o cancelamento.

Quaisquer ganhos realizados por um N&o+esidente no Brasil, por ocasido do resgate de Acdes
Preferenciais, serdo tratados como ganhos provenientes da disposicdo de referidas A¢Bes Preferenciais a um
residente no Brasil ocorridos fora dabolsa de val ores e estardo, assim, sujeitos a tributagdo a uma aliquota de 20,0%,
excetuando-se os ganhos realizados por um N&o-residente no Brasil localizado em uma jurisdicdo que ndo cobre
impostos sobre a renda ou que tenha um imposto sobre a renda a uma aliquota inferior a 20,0%, caso em que tais
ganhos estardo sujeitos atributacdo a umaaliquota de 25%.

O ganho é calculado peladiferencaentre o valor em moeda brasileirarealizado navenda ou troca, e o custo
de aquisicdo das agdes vendidas, medido em moeda brasileira sem qualquer corregdo monetaria; o custo de
aquisicao das agles registradas como investimento junto ao Banco Central do Brasil € calculado com base no valor
em moeda estrangeira registrado junto ao Banco Central do Brasil.

N&o podemos garantir que o atual tratamento preferencial dispensado aos detentores de ADSs e detentores
Né&o-residentes de Agdes Preferenciais sera mantido.

Qualquer exercicio de direito de subscri¢éo relacionado as nossas Acdes Preferenciais ou as nossas ADSs
ndo estard sujeito a tributagdo brasileira. Os ganhos na venda ou cessao de direitos de subscricéo relacionados as
nossas Ac0es Preferenciais serdo tratados de maneira diferente para fins de tributagdo no Brasil, dependendo (i) se a
venda ou cesséo for feita pelo Depositario ou por vocé, e (i) se a transagdo ocorrer em uma bolsa de valores
brasileira. Os ganhos em venda ou cessdo feitas pelo Deposité&rio em uma bolsa de valores brasileira ndo séo
tributados no Brasil, mas 0s ganhos em outras vendas ou cessdes poderdo estar sujeitos a tributagéo a aliquotas de
até 20,0%.

Distribuicao de Juros sobre o Capital Proprio

As companhias brasileiras podem efetuar pagamentos a seus acionistas caracterizados como juros sobre o
capital proprio, como uma forma alternativa de fazer distribuicdes de dividendos. A taxa dos juros ndo pode ser
superior & taxa TJLP, conforme determinada periodicamente pelo Banco Central do Brasil (11,0% ao ano para o
periodo de trés meses iniciado em 1° de outubro de 2003). O valor total distribuido como juros sobre o capital
préprio ndo pode exceder o maior valor entre: (i) 50,0% do lucro (prejuizo) liquido (antes de se considerar referida
distribuicdo e quaisquer deducdes de tributos sobre arenda) para o ano em relagdo ao qual o pagamento for efetuado
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ou (ii) 50,0% dos lucros retidos para o ano anterior ao ano em relagdo ao qual o pagamento for efetuado. Os
pagamentos de juros sobre o capital proprio sdo decididos pelos acionistas com base nas recomendagdes de nosso
conselho de administragao.

Podemos deduzir, para fins do imposto de renda de pessoa juridica brasileiro, os valores das distribuicbes
de juros sobre o capital proprio, pagos a detentores de A¢les Preferenciais brasileiros e nao-brasileiros, incluindo os
pagamentos efetuados ao Depositario em relagdo as Acgdes Preferenciais subjacentes as ADSs. Referidos
pagamentos estdo sujeitos ao imposto de renda brasileiro retido na fonte a uma aliquota de 15,0%, com excegéo dos
pagamentos feitos a pessoas que sgjam isentas de tributacdo no Brasil, que estéo livres da tributac8o brasileira, e
com excecdo dos pagamentos a pessoas localizadas em jurisdigdes consideradas como sendo paraisos fiscais (i.e.,
paises que ou ndo tenham imposto sobre a renda ou nos quais a aliquota do imposto sobre a renda sgja inferior a
20,0%), que estardo sujeitos a tributagcéo a uma aliquota de 25,0%.

N&o podemos garantir que nosso conselho de administragéio ndo recomendara que futuras distribui¢des de
lucros sejam feitas como juros sobre o capital préprio ao invés de como dividendos.

Os valores pagos como juros sobre o capital proprio (liquidos do imposto de renda retido na fonte
aplicavel) podem ser tratados como pagamentos de dividendos que somos obrigados a distribuir a nossos acionistas,
de acordo com nosso Estatuto e a Lei das Sociedades Por AcOes brasileira. As distribuicfes de juros sobre o capital
proprio voltadas as nossas Ac¢des Preferenciais, incluindo as distribuicdes ao Depositério relativas as Acgdes
Preferenciais que lastreiam as ADSs, podem ser convertidas em dblares norte-americanos e remetidas para o
exterior, sujeitas aos controles cambiais aplicaveis.

OutrosTributos Brasileiros

N&o hatributos brasileiros sobre a transmissdo causa mortis, doagdo ou sucessao aplicaveis a propriedade,
transferéncia ou disposicdo de Acgdes Preferenciais ou ADSs por um detentor ndo-brasileiro, com excecéo dos
impostos de transmi sséo causa mortis e doagdo, cobrados por alguns estados do Brasil, em relagdo a doagdes ou
transmissfes causa mortis de pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes ou domiciliadas no Brasil ou no respectivo
estado, para pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas em referido estado no Brasil. Nao existem
tributos brasileiros de selo, emissdo ou registro, ou quaisguer impostos ou taxas similares, que sejam devidos pelos
detentores de Acbes Preferenciaisou ADSs.

O Imposto Sobre Operagdes Financeiras (“I1OF”), € um tributo sobre operacdes de cambio, titulos e valores
mobilidrios, crédito e seguro. A aliquota do |OF pode ser alterada por decreto do Poder Executivo (a0 inveés de lei).
Além disso, a aigquota do |OF ndo esta sujeita ao principio da anterioridade, que dispde que as leis que aumentem a
aliquota ou criem novos tributos somente entrardo em vigor a partir da data que ocorrer depois entre (i) o primeiro
diado ano seguinte a sua publicagéo; ou (ii) noventa dias ap6s a sua publicagdo. Uma normaque aumente a aiquota
to IOF entraraem vigor, portanto, a partir da data de sua publicagéo.

Com relagcdo a operagdes de cambio, apesar de a aliquota maxima permitida do 10F ser de 25%, a remessa
ou recebimento de valores atualmente estdo sujeitos a uma aliquota de 0%. As Unicas excegdes aplicamse as
operagdes de cdmbio relacionadas a empreéstimos com prazo minimo médio ndo superior a 90 dias, que estdo sujeitas
ao |OF a uma aliquota de 5%, bem como as operagdes de cambio para aquisi¢do de bens ou servicos fora do Brasil
com cartdes de crédito, caso em que a aliquota é de 2% sobre o valor da operagao.

O IOF também pode incidir sobre emissdes de titulos de divida (bonds) ou titulos e valores mohilirios,
inclusive sobre operagdes realizadas em bolsas brasileiras de valores, de futuros ou de mercadorias. A aliquota do
IOF, com relacdo as diversas operagdes com titulos e valores mobiliarios, € atualmente de 0%, embora algumas
operagdes possam estar sujeitas a aliquotas especificas. O ministro das fazenda, entretanto, tem competéncia para
aumentar a aliquota até o méaximo de 1,5% ao dia sobre o valor da operaco tributada, durante o periodo em que o
investidor detiver ostitulos e valores mohiliarios, até o valor igual ao ganho auferido natransagéo e somente apartir
dadata do seu aumento ou criagéo.
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IOF é também cobrado sobre operagcdes com prazos inferiores a 30 dias, consistentes em venda, cessdo, re-
aquisicdo ou renovacao de investimentos de renda fixa, ou resgate de a¢fes de fundos de investimento ou clubes de
investimento. A aligquota maxima do | OF devida em tais casos € de 1% ao dia, até o valor igual ao ganho auferido na
operagdo, e diminui de acordo com a extensdo da operagdo, chegando a zero para operacbes com vencimentos de
pelo menos 30 dias, a excegdo de que a aliquota dos seguintes tipos de operacdo é atual mente 0%:

(i) operacOes redlizadas por instituicOes financeiras e outras institui¢es autorizadas a funcionar pelo
Banco Central;

(ii) operaces realizadas pel os préprios fundos matuos ou clubes de investimentos;

(iii) operaces realizadas nos mercados de capital, inclusive aguelas realizados em bolsas de valores,
de futuros e de mercadorias e entidades similares;

(iv) resgate de agbes nos fundos de agoes; e
(v) operaces realizadas por 6rgdos governamentais, partidos politicos e sindicatos de trabal hadores.

O IOF incide sobre operacdes de seguro a uma aliquota de (i) zero, nas operacfes de resseguro ou relativas
a créditos de exportagao, transporte internacional de bens ou quando os prémios séo destinados ao financiamento de
planos de seguro de vida com cobertura por sobrevivéncia, entre outras; (ii) 2% sobre os prémios pagos no caso de
(a) seguro saude e (b) seguro de vida relativo a acidentes pessoais e de trabalho (essa aiquota sera reduzida a zero a
partir de 1° de setembro de 2006) e (iii) 7% sobre os prémios pagos em outros tipos de seguro. O seguro rural é
isento de |OF.

Além do IOF, um segundo tributo temporério aplicivel aretirada de fundos de contas em bancos e outras
institui¢oes financeiras (a “CPMF") incidira sobre nossas distribuigdes relacionadas as ADSs, no momento em que
referidas distribuicGes forem convertidas em ddlares norte-americanos e remetidas para o exterior pelo Banco
Bradesco S.A., como custodiante de nossas A¢oes Preferenciais representadas pelas ADSs. Atualmente, a aliquota
da CPMF é de 0,38%.

FUST — Fundo de Universalizacdo dos Servicos de Telecomunicacfes

O Fundo de Universalizagao dos Servicos de Telecomunicages, instituido pela Lei n° 9.998/00, pelo
Oficio Circular 58/04 e pelo Despacho 29/03 (Anatel), foi criado para levantar recursos para suportar os custos da
universalizagdo dos servigos de telecomunicagdes, que ndo sdo passiveis de recuperacdo através da exploragdo
eficiente do servico. De acordo com a lei, uma das fontes de financiamento do FUST é a contribuicéo, pelas
prestadoras de servicos de telecomunicagdes publicas e privadas, de 1,0% de sua receita operacional bruta advinda
daprestacdo de servicos de telecomuni cagdes.

Em 2003, a Anatel proferiu decisdo determinando que o FUST deveria ser calculado com base nas receitas
liquidas, excluindo os custos de interconexdo. Em 15 de dezembro de 2005, a Anatel reverteu a determinacdo
anterior e, de acordo, a base de calculo do FUST passou a considerar as receitas iquidas incluindo os custos de
interconexdo. Entretanto, de acordo com as regras da CVM, ndo € possivel, para uma companhia brasileira, registrar
0s créditos de impostos em questdo como ativos e assim, registramos tais montantes em nossas demonstractes
financeiras para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2005.

FUNTTEL — Fundo Setorial para o Desenvolvimento Tecnol6gico das Telecomunicacées

A Lei n°10.052/00 criou o Fundo Setorial para o Desenvolvimento Tecnoldgico das Telecomunicagdes. De
acordo com esta regulamentacdo, o fundo foi criado para fomentar o desenvolvimento tecnoldgico, incentivar o
capital intelectual humano, incentivar contratacGes, promover acesso a capital para pequenas e médias empresas,
tudo com o objetivo de aumentar a competitividade no setor de telecomunicagdes brasileiro. Este fundo recebe uma
contribuicdo de 0,5% sobre o lucro operacional bruto, depois da dedugdo de impostos, proveniente da exploragdo
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dos servicos de telecomunicagdes por companhias tanto publicas quanto privadas. Um conselho dirigente composto
por representantes do governo administrara o fundo e determinara como 0s recursos seréo investidos.

FISTEL — Fundo para Control e das Telecomuni cacoes

O Fundo para Controle das Telecomunicagdes, introduzido pela Lei No. 5.070/66, foi criado para arrecadar
fundos para cobrir o custo do controle das telecomunicagfes e desenvolvimento de novos mecanismos e técnicas
para a prética de tal controle. Dois tributos compdem o FISTEL: (i) Taxa de Controle de Instalagéo, que é devida
guando alicenga de funcionamento das estacOes € emitida pela Anatel; (ii) Taxa de Controle de Funcionamento, que
é devida anualmente, equivalente a 50% da Taxa de Controle de I nstalagdo.

Capital Registrado

Os valores investidos em Acdes Preferenciais por um detentor no-brasileiro que se enquadre na Resolugdo
n° 2.689 e que tenha obtido o registro junto a CVM, ou pelo Depositéario representando um detentor de ADSs, sdo
passiveis de registro junto ao Banco Central do Brasil. Referido registro (o valor assim registrado é referido como
“Capital Registrado”) permite a remessa de moeda estrangeira para o exterior, convertida a Taxa do Mercado
Comercial, adquirida com os recursos advindos das distribuicdes relativas a tais Acgdes Preferenciais e das
disposi¢oes destas mesmas Acdes Preferenciais. O Capital Registrado por Acéo Preferencial comprada na forma de
uma ADS, ou comprada no Brasil e depositada junto ao Depositario em troca de uma ADS, serd equivalente ao seu
preco de compra (expresso em dolares norte-americanos). O Capital Registrado por Acéo Preferencial retirada por
ocasido do cancelamento de uma ADS sera o equivalente em dolares norte-americanos a (i) o preco médio de uma
Acdo Preferencial na bolsa de valores brasileira em que a maioria das A¢des Preferenciais foi negociada no dia da
retirada, ou (ii) no caso de nenhuma Acédo Preferencial ter sido negociada naquele dia, o preco médio na bolsa de
valores brasileira onde a maioria das Acles Preferenciais foi negociada nos quinze Ultimos pregdes imediatamente
anteriores a referida retirada. O equivalente em ddlares norte-americanos sera determinado com base na cotagdo
meédia do Mercado Comercial, apurada pelo Banco Central do Brasil naquela data ou datas.

Um detentor ndo-brasileiro de A¢Bes Preferenciais pode vir a sofrer atrasos para efetuar seu registro no
Banco Central do Brasil, 0 que pode atrasar suas remessas para o exterior. Referido atraso pode afetar adversamente
o valor em dolares norte-americanos recebido pelo detentor ndo-brasileiro.

Consideragdes sobre o | mposto de Renda Federal Norte-Americano

As declaracOes relacionadas a lei do imposto de renda federal norte-americano indicadas abaixo sdo
baseadas no Codigo da Receita Federal de 1986 e suas ateragdes (0 “Cadigo”), seu histérico legisktivo, as
regulamentacBes do Tesouro existentes e propostas, relativas ao Codigo, e interpretacfes e decisdes judiciais
publicadas, que se encontravam vigentes na data deste Relatério Anual, sendo certo que alteragdes na referida lei,
subseqlientes a data deste Relatério Anual, podem afetar as conseqiiéncias tributdrias descritas no presente,
possivelmente com efeito retroativo. Este resumo descreve as principais consequiéncias tributérias da propriedade e
da disposicao de Acles Preferenciais e ADSs, mas ndo petende ser uma descricdo abrangente de todas as
conseqliéncias relativas ao imposto de renda federal norte-americano que possam ser relevantes para a tomada de
decis@o sobre a aquisicdo ou disposicdo de Acles Preferenciais ou ADSs. Este resumo aplica-se somente aos
compradores de A¢Oes Preferenciais ou ADSs que as deter8io como “bens do imobilizado”, conforme a definicéo da
Section 1221 do Caédigo (i.e., em termos gerais, a propriedade detida como investimento) e ndo se aplica a classes
especials de detentores, tais como dealers ou corretores de titulos e valores mobiliérios ou moedas, detentores cuja
moeda funcional ndo seja o délar norte-americano, detentores de 10,0% ou mais de nossas agdes (por voto ou por
valor, e diretamente ou por atribuicdo), organizagdes isentas de tributacdo, instituicdes financeiras, seguradoras,
companhias de investimento regulado, detentores sujeitos a tributacdo minima alternativa, detentores que decidam
ser responsaveis por seus investimentos em Ac¢Oes Preferenciais ou ADSs, com kase na marcagdo-amercado, e
pessoas detentoras de Acles ou ADSs em uma transagdo de hedge ou como parte de um straddle, conversdo ou
transacdo de propriedade ficticia.

Cada detentor deve consultar seu préprio consultor fiscal no que diz respeito as conseq Uiéncias gerais da

tributacdo, incluindo as consequiéncias relacionadas as normas tributérias que ndo a legislagdo do imposto sobre a
renda federal americano, para um investimento nas A¢6es Preferenciais ou ADSs.

160



Conforme utilizadas no presente resumo, as referéncias a “ADSs’ também se referem a “Acles
Preferenciais’. Conforme utilizado no presente resumo, o termo “detentor norte-americano” significa um
proprietario beneficiario de ADSs que &, para fins de imposto de renda federal norte-americano, (i) um cidadéo ou
residente nos Estados Unidos; (ii) uma companhia ou outra entidade (tratada como uma companhia para fins da lei
de imposto de renda federal norte-americano) organizada sob as leis dos Estados Unidos ou suas subdivisdes
politicas, (iii) um trust sujeito ao controle de pessoa norte -americana (conforme definido no Cédigo) e a supervisao
priméria de um tribunal norte—americano ou que legitimamente seja tratado como cidadao americano para efeitos de
imposto de renda nos Estados Unidos ou (iv) um patrimd nio, cuja renda esteja sujeita a tributagdo federal americana
sobre a renda, independentemente de sua fonte. Conforme utilizado no presente resumo, o termo “detentor néo-
norte-americano” significa um proprieté&rio beneficiario de ADSs que ndo € um detentor norte-americano.
Adicionalmente, esta opinido ndo considera o tratamento tributario dado a sociedade ou pessoas que detenham
ADSs através de sociedades ou outras entidades ou a possivel aplicacdo de possiveis isengdes federais ou estaduais
americanas. Aspectos significantes do imposto de renda americano que sdo relevantes para um detentor que néo sgja
americano estéo descritos abaixo.

Tributacéo sobre as Distribuic¢bes

Observada a discussdo constante do item “Companhia de Investimento Estrangeiro Passivo” abaixo, um
detentor norte-americano reconhecera rendimentos de dividendos ordinarios, para fins de imposto de renda federal
norte-americano, em um valor equivalente ao valor que viermos a distribuir como dividendos, em dinheiro ou em
bens, na medida em que tal distribuicdo for paga a partir de nossos lucros correntes ou acumulados (earnings and
profits - “E&P"), conforme determinado para fins de imposto de renda federal norte-americano, de acordo com o
método regular de contabilizagdo do detentor norte-americano, para fins de imposto de renda federal norte
americano. Certas receitas de dividendos podem estar aptas para uma reducéo na tributacdo. Receita de dividendos é
tributada nos ganhos de capital aplicaveis no longo prazo caso o dividendo seja recebido por um detentor americano
ndo corporativo de uma “companhia estrangeira qualificada’ e que certas condi¢des sejam atendidas. Um detentor
americano estara apto para esta redugdo na tributacdo somente caso possua as ADSs hd mais de 60 dias durante o
periodo de 121 dias a comegar 60 dias antes da data ex-dividendo. Uma companhia estrangeira estara qualificadaem
relagdo a quaisquer dividendos pagos na bolsa e que esteja prontamente negociavel em uma bolsa de valores
americanas estabelecida. Nossas Ads sdo negociadas na New York Stock Exchange e, portanto, as ADSs seréo
qualificadas como negocidaveis em uma bolsa de valores americanas estabelecida enquanto forem negociadas.
Entretanto, ndo ha garantias de que as ADSs permanecerdo prontamente negociaveis. Adicionalmente, uma
companhia estrangeira ndo serd tratada como qualificada caso segja uma Companhia de Investimentos Passiva
Estrangeira (veja discussdo abaixo) para o ano em que o dividendo serd pago ou para o ano antecedente.

Baseado em guidances existentes, ndo esta totalmente claro se os dividendos recebido relacionados as
acoes preferenciais serdo tratados como dividendos qualificados que estdo aptos a uma redugdo de tributacdo uma
vez que as agoes preferenciais ndo estejam listadas em uma bolsa de valores dos Estados Unidos. Adicionalmente, o
Departamento de Tesouro dos Estados Unidos anunciou sua intengéo de promulgar a regulamentacdo aplicavel aos
detentores de ADSs ou ages preferenciais e intermedidrios pelo qual tais valores mobiliérios estejam detidos, que
serdo permitidos a confiar em certificagdes dos emitentes para estabelecer que os dividendos sejam considerados
qualificados. Como tais procedimentos ainda néo foram emitidos ainda, ndo estamos certos de que estaremos aptosa
cumpri-los. Detentores americanos de ADSs e agdes preferenciais devem consultar seus conselheiros tributarios em
relacdo a disponibilidade da reduc&o de tributagdo de dividendos tendo em vista as circunstancias peculiares a cada
caso.

Na medidaem que tal distribuicdo exceder nossos E& P, ela sera tratada como um retorno de capital nao-
tributével, no limite da base de célculo do detentor norte-americano na ADS em questdo (ou AcOes Preferenciais,
conforme o caso) e, dai em diante, como ganho de capital. O valor de qualquer distribuicdo ird incluir o valor do
imposto brasileiro retido sobre o valor distribuido, e o valor de uma distribuigdo paga em reais sera medido
tomando-se como referéncia a taxa de cambio para conversdo de reais em dolares norte-americanos vigente na data
em que a distribuicdo for recebida. Se o custodiante ou detentor norte-americano, no caso de um detentor de Ac¢des
Preferenciais, ndo converter tais reais em doélares norte-americanos na data em que recebé-los, € possivel que o
detentor norte-americano venha a reconhecer perda ou ganho em moeda estrangeira, quando reais sdo convertidos
em ddlares norte-americanos, o que seria uma perda ou ganho ordinarios. Os dividendos que pagamos, em geral, ndo
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serdo passiveis de serem enquadrados na deducdo de dividendos recebidos permitida as sociedades andnimas
(corporationg sob o Cédigo.

As distribuicdes provenientes de E& P relativas as ADSs serdo em geral tratadas como rendimentos de
dividendos de fontes fora dos Estados Unidos, e sob a regulamentagdo de créditos tributérios estrangeiros, para
dividendos pagos antes de 1° de janeiro de 2007, em geral serdo tratadas em separado, juntamente com outros itens
de rendimento “passivo” (ou, no caso de certos detentores americanos, “servicos financeiros’) para fins de
determinagdo do crédito para tributos estrangeiros sobre a renda, permitido de acordo com o Cddigo. Observadas
certas limitagdes, o imposto de renda brasileiro retido na fonte, referente a qualquer distribuicao relativa as ADSs,
pode ser exigido como crédito a ser compensado contra o passivo de imposto de renda federal de um detentor norte-
americano, se referido detentor norte-americano decidir, para aquele ano, creditar-se de todos os impostos
estrangeiros sobre arenda. Tal imposto de renda brasileiro retido na fonte pode ser considerado como uma deducgédo
a escolha do Detentor norte-americano, somente se o Detentor ndo exigir o crédito para nenhum imposto brasileiro
nem quaisguer outros impostos estrangeiros pagos ou provisionados naguele ano. Os Detentores americanos devem
consultar seus proprios consultores fiscais a respeito das implicagdes destas regras, em vista de suas circunstancias
particul ares.

Em geral, um detentor ndo-norte americano nao estard sujeito ao imposto sobre a renda £deral norte
americano ou sua retencdo na fonte, sobre distribui¢des relacionadas a ADSs que sejam tratadas, para os fins da lei
de imposto sobre a renda norte-americana, como rendas advindas de dividendos, bem como, em geral, ndo estardo
sujeitos ao imposto sobre arendafederal norte-americano, ou sua retencdo nafonte, sobre distribui¢bes relacionadas
a ADSs gue sejam tratadas, pela fins de imposto sobre a renda federal norte-americano, como ganho de capital, a
ndo ser que referido detentor esteja sujeito ao imposto sobre arenda federal norte-americano no que diz respeito a
ganhos advindos da venda ou outra disposi¢cdo de ADSs, conforme discussdo abaixo relacionada a secdo de
“Tributagdo Sobre Ganho de Capital”.

Tributacéo sobre Ganho de Capital

Observada a discussdo constante do item “Companhia de Investimento Estrangeiro Passivo’ abaixo, em
geral, mediante a venda ou outra disposi¢do tributdvel de uma ADS, um Detentor norte-americano ira reconhecer
ganho ou perda para fins de imposto de renda federal norte-americano, em um valor equivalente a diferenca entre o
valor realizado pela disposicdo da ADS, que é geralmente o preco destas acBes e a base de célculo do Detentor
norte-americano nesta ADS. Os ganhos de capital gerados por esta venda ou outra disposicéo tributavel de uma
ADS detida por mais de um ano € tida como ganho de capital de longo prazo e estara sujeita a reducéo de tributacéo
para detentores americanos ndo corporativos. Em geral, os ganhos realizados por um detentor americanos numa
venda ou outra disposic¢éo tributavel de uma ADS geralmente é tratada como uma fonte de renda americana para
efeito de crédito tributario estrangeiro americano. Uma perda realizada por um detentor americano numa venda ou
outra disposicdo tributavel de uma ADS geralmente é alocada como fonte de renda americano. Entretanto, a
regulamentacdo requer que a perda segja alocada como fonte de renda estrangeira até o limite em que certos
dividendos sejam recebidos pelo contribuinte dentro do prazo de 24 messe precedendo a data em que o contribuinte
reconheceu a perda. A dedutibilidade da perda realizada na venda ou outra disposicéo tributédvel de uma ADS esta
sujeita as limitagdes tanto de detentores americanos corporativos e individuais.

Um detentor americanos que utilize o regime de caixa, calcula o valor do ddlar norte americano
provenientes da receita de venda de ADSs a partir da data em que a venda foi acertada, e geralmente ndo registrara
nenhum ganho ou perda adicional relacionado a noeda estrangeira, enquanto um detentor americano que utiliza o
regime contébil de acimulo precisa calcular o valor proveniente da receita de venda na data da operacdo e pode,
entdo, realizar o ganho ou perda de moeda estrangeira, a menos que o detentor americano tenha elegido a data de
acordo para determinar o processo de venda para efeito de cllculo do ganho ou perda com moeda estrangeira.
Adicionalmente, um detentor americano que receba moeda estrangeira mediante a disposicdo das ADSs e converta a
moeda estrangeira em dolares norte americanos apés o recebimento tera ganhos ou perdas com moeda estrangeira
baseado na valorizagdo ou desvalorizagdo do valor da moeda estrangeira em relagdo ao délar norte americano, que
geralmente sera a fonte americana de ganho ou perda de receita.
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A excecdio do que esta descrito na secio abaixo de “Retencdo norte-americana de seguranca (backup
withholding) e Prestacdo de Informagdes” um detentor ndo americano de ADSs ndo estara sujeito ao imposto de
renda americano ou retencdo de tributos nos processos provenientes da disposi¢do das ADSs, a menos que:

a. oitem esteja efetivamente ligado com a conduta de um detentor ndo americano para a negociagdo ou
negocio nos Estados Unidos e, no caso de um residente de um pais que tenha algum acordo tributario
com os Estados Unidos, este item é atribuivel a um estabel ecimento permanente ou, no caso de pessoa
fisica, um local fixo de negécios, nos Estados Unidos;

b. o detentor ndo americano esta sujeito a tributagdo de acordo com a regulamentacdo americana de
tributagado aplicavel a expatriados dos Estados Unidos; ou

c. apessoa fisica detentora ndo americana esteja presente nos Estados Unidos a pelo menos 183 dias no
ano tributavel davenda e que outras condic¢des sejam cumpridas.

Companhia de Investimento Estrangeiro Passivo

Regulamentagdo tributaria especial se aplicard ao tempo e tipo de receita recebida por um detentor
americano de uma Companhia de Investimento Estrangeira Passiva, ou PFIC. Deveriamos constituir uma PFIC caso
pelo menos 75% de nossa receita bruta num ano tributavel seja receita passiva ou que a média percentual de nossos
ativos (por valor) que produzam ou sejam responsaveis pela producdo da receita passiva seja pelo menos 50%.
Acreditamos ndo sermos uma companhia de investimento estrangeiro passivo (“PFIC”) para fins de imposto de
renda federal norte-americano no presente ano fiscal e ndo esperamos nos tornar uma PFIC nos anos fiscais futuros.
Entretanto, porque a determinag8o se as agfes ofertadas constituem (ou n&o) agdes de uma PFIC serd baseada na
composicdo de nosso resultado e de nossos ativos em uma base anual, ndo podemos assegurar que nés ndo seremos
considerados uma PFIC para qualquer ano subseqgiiente. Se as agbes ofertadas forem acfes de uma PFIC para
qualquer ano fiscal, um detentor norte-americano das ag0es of ertadas poderia estar sujeito a conseqliéncias adversas
de imposto de renda federal norte-americano com relagdo a quaisguer ganhos realizados na venda ou outra
disposicédo das agOes ofertadas e a determinadas distribuic¢des recebidas relativas as agdes of ertadas. Apesar destas
consequéncias relativas a tributagdo americana poderem ser minimizadas e/ou eliminadas caso um detentor
americano escolha o “qualified electing fund” em relagdo a nossas agdes, ndo pretendemos fornecer as informagdes
necessarias para a escolha do “ qualified electing fund” no caso de sermos considerados uma PFIC. Os detentores e
potenciais adquirentes das ADSs devem consultar seus préprios consultores fiscais com relacdo as regras sobre PFIC
e seu efeito na detencdo ou aquisicao das agles.

Retenc¢do norte-americana de seguranca (backup withholding) e Prestacéo de I nformactes

As distribuicdes feitas em relagdo as ADSs, e o produto da venda ou outra disposi¢ao de ADSs ofertadas,
devidos a um detentor norte-americano por um agente de pagamento norte-americano ou por outro intermediario
norte-americano, estardo sujeitos a exigéncias de prestacdo de informagdes. A retengdo de seguranca também serd
aplicavel para quaisguer pagamentos feitos a um detentor norte-americano se ele deixar de fornecer um ndmero
exato de identificagdo de contribuinte (nimero de inscri¢do no sistema de seguridade social, nimero de identificacédo
de contribuinte individual ou nimero de identificacdo de empregado) ou certificagdo de condicéo de isento, ou for
notificado pela IRS de que o detentor esta sujeito a retencdo de tributagdo de seguranca como resultado do
descumprimento de informar todos os dividendos ou juros que tém que ser declarados em sua declaragdo de imposto
de renda federal norte-americano. Além disso, algumas penalidades podem ser impostas pela IRS a um detentor
norte-americano que esteja obrigado a fornecer tal informagéo e ndo o faz.

A prestacdo de informagdes e a retencéo de seguranca em geral ndo sdo exigidas em relagdo a pagamentos
feitos por um agente de pagamento norte-americano ou por outro intermediario norte-americano para determinados
detentores norte-americanos isentos (por exemplo, companhias e organizagdes isentas) ou para detentores ndo-norte-
americanos, desde que, no caso de detentores ndo-norte-americanos, eles apresentem um formulério IRS Form W-8 ,
certificando sua posicdo de estrangeiro ou, estabelecer uma isencdo com o agente ou intermedidrio pagador
americano.
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Qualquer valor retido sob o regulamento de retencdo de seguranca sera autorizado como um reembolso ou
crédito contra o passivo de imposto de renda federal norte-americano de um detentor, desde que a informagéo
exigida sgja fornecida a IRS de maneira tempestiva. Cada detentor deve consultar seu proprio consultor fiscal sobre
o efeito do Novo Regulamento sobre sua propriedade e disposi¢ao de Ac¢des Preferenciais ou ADSs.

Auditores Independentes

Nossas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas em 31 de dezembro de 2004 e 2005 e para 0s
anos encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005, preparadas em conformidade com o PCGA Brasileiro
com reconciliagdo do patriménio liquido e das declaracdes de operacdes parao U.S. GAAP, incluidas neste relatério
anual, foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, em conformidade com os padrdes do Conselho de
Supervisdo Contabil para Companhias Abertas (Public Company Accounting Oversight Board), conforme declarado
em seu relatorio, o qual esta aqui incluido. O escritério da KPMG Auditores Independentes esta localizado na
AvenidaAlmirante Barroso, 52, 4° andar, Rio de Janeiro, RJ—20031-000, Brasil.

Documentos Exibidos

As declaragdes contidas neste Relatorio Anual relacionadas aos contetidos de qual quer contrato ou qual quer
outro documento estdo completas em todos 0s aspectos materiais, mas, quando o contrato ou outro documento for
um anexo deste Relatério Anual, cada uma destas declaracOes sera qualificada em todos os aspectos pelas
disposi¢des dos contratos propriamente ditos e outros documentos propriamente ditos.

Este Relatério Anual pode ser examinado sem custo na Public Reference Section da Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos, no endereco 100 F Street, N.E., Washington, D.C. 20549.

Copias de todo o presente Relatorio Anual ou parte dele podem ser obtidas no Departamento de Consultas
Plblicas (Public Reference Section) da Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos, no enderego 100
F Street, N.E., Washington, D.C. 20549, mediante 0 pagamento das taxas determinadas pela Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos. Para maiores informagOes sobre as salas de consultas publicas, entre em
contato com a Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos, pelo telefone £800-SEC-0330. Nossos
arquivamentos junto a SEC (Security Exchange Commission) também est&o a disposic¢éo do publico no website da
SEC em http://www.sec.gov. O endereco do referido website é fornecido parainformagéo dos investidores e ndo é
umlink ativo.

Ndés estamos sujeitos as exigéncias de prestar nformagfes do Exchange Act, aplicaveis a emissores
privados estrangeiros e, nesse sentido, temos que arquivar junta a Securities and Exchange Commission dos Estados
Unidos ou fornecer a elarelatérios, incluindo relatérios anuais no Formulério 20-F, relatérios no Formulério 6-K, e
outras informagtes. Referidos relatérios e outras informagdes podem ser examinados e, mediante o pagamento de
taxas exigidas, poderdo ser obtidas copias, no departamento de consultas publicas mantido pela Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos, conforme descrito acima. Referidos relatérios e outras informagtes
também poderdo ser examinados e copiados no escritério da Bolsa de Vaores de Nova York (New York Sock
Exchange), no enderegco 20 Broad Street, New York, New York 10005. Entretanto, como emissora privada
estrangeira, nds estamos isentos das exigéncias de procuragdo da Section 14 do Exchange Act e das regras de
recuperacdo de lucros de curto prazo (short-swing profit recovery rules) da Section 16 do Exchange Act, embora as
regras da Bolsa de Valores de Nova Y ork possam exigir que nos solicitemos procuragfes de nossos acionistas em
algumas circunstancias.

Nosso website esta localizado em http://www.brasiltelecom.com.br. As informacdes em nosso website ndo
sd0 parte integrante deste Relatorio Anual.
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ITEM 11. Divulgacdo de Infor mag 6es Qualitativas e Quantitativas sobre o Risco de Mercado
Infor magdes Quantitativas Sobre o Risco de M ercado

Estamos expostos a risco de mercado proveniente de oscilagfes de taxas de cambio de moedas estrangeiras
e taxas de juro. O principal mercado para nossos produtos e servigos é o Brasil e fundamentalmente todas as nossas
receitas sdo denominadas em reais. Descrevemos sob o “Item 4. Informagdes sobre a Companhia — Histérico e
Desenvolvimento da Companhia” a forma como o governo brasileiro controlou, e continua controlando, 0s pregos
que cobramos.

Risco de Taxa de Cambio

Também estamos expostos ao risco de taxas de @mbio, porque uma parte significativa dos custos de
Nnossos equipamentos, tais como os custos relativos as nossas centrais de comutacdo e softwares utilizados para o
upgrade da capacidade da rede, sdo fundamentalmente denominados em délares norte-americanos. Desde 2001,
aproximedamente 35% do total de nossos investimentos tem sido denominados em ddlares norte-americanos. Nosso
custo de financiamento, entretanto, ndo estd material mente exposto ao risco de taxa de cambio.

Em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 29,3%, ou R$ 1.336,7 milhdes de nosso endividamento
estava exposto ao risco de taxa de cambio. Em 31 de dezembro de 2005, nés protegemos (hedged) aproximadamente
57,2% de nosso endividamento afetado pela variagdo cambial, contra variagdes significativas em taxas de cambio
(dolares norte-americanos, ienes japoneses e Cesta de Moedas) através de contratos de swap de moeda estrangeira e
investimentos em moeda estrangeira. O valor nominal total do principal dos contratos de swap € de
aproximadamente US$ 287,2 milhdes, dos quais aproximadamente US$ 52,3 milhdes vencem dentro do prazo de
um ano e aproximadamente US$ 115,0 milhdes, vencem no prazo de um a trés anos. Em 31 de dezembro de 2005, o
valor real dos contratos de swap totalizava aproximadamente R$ 328,6 milhdes.

Em 2005, os prejuizos em moeda estrangeira e atualizacdo monetaria totalizaram aproximadamente R$ 4,6
milhdes, devido a valorizagdo do real em relacdo ao ddlar norte-americano. Em 31 de dezembro de 2005, uma
mudanca hipotética desfavoravel de 10,0% nas taxas de cambio resultaria em um aumento de aproximadamente R$
82,7 milhdes em nossas dividas.

Risco de Taxas de Juros

Em 31 de dezembro de 2005, tinhamos aproximadamente R$ 4.908,2 milhdes em empréstimos e
financiamentos em aberto, dos quais R$ 3.957,6 milhdes estavam sujeitos a incidéncia de juros a taxas varidveis e
R$ 601.5 milhGes estavam sujeitos a incidéncia de juros a taxas fixas. Investimos nosso excesso de liquidez
(aproximadamente R$ 1.730,1 milhSes em 2005), principalmente em fundos de investimentos, criados pelas
principais administradoras de recursos brasileiras exclusivamente para nés. As administradoras de recursos séo as
responsaveis pela administracéo destes fundos, sujeitos a certa orientagdo de nossa diretoria e de nosso conselho de
administracdo. A tualmente, esses fundos sdo compostos principal mente por titulos e outros instrumentos financeiros,
emitidos pelo governo, associados a taxa do CDI. As perdas potenciais para nos, no periodo de um ano, resultantes
de uma oscilag&o hipotética, instanténea e desfavoravel, de 100 pontos bases nas taxas de juros aplicaveis a nossos
ativos e passivos financeiros em 2005, seriam de aproximadamente R$ 44,2 milhSes para nossos passivos
financeiros e R$ 1,7 milh&o para nossos ativos financeiros. A andlise de sensibilidade acima mencionada é baseada
na suposi¢do de um movimento desfavoravel de 100 pontos base nas taxas de juros aplicaveis a cada categoria
homogénea de passivos e ativos financeiros e a sua permanéncia pelo periodo de um ano. Uma categoria homogénea
é definida de acordo com a moeda na qual os ativos e passivos financeiros sdo denominados e supde 0 mesmo
movimento de taxa de juros dentro de cada categoria homogénea (por exemplo, reais). Como resultado, nosso
modelo de sensibilidade de risco de taxas de juros podera superestimar o impacto da flutuagéo das taxas de juros
para tais instrumentos financeiros, uma vez que movimentos consistentemente desfavoréveis de todas as taxas de
juros sdo improvaveis.

A tabela abaixo contém informagdes resumidas referentes a nossa exposi¢éo aos riscos de taxa de juro e
taxa de cAmbio antes dos ajustes de hedge sobre nossa carteira total de dividas em 31 de dezembro de 2005.
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Dividas em taxasflutuantes:
Denominadas em Real
Denominadas em moeda estrangeira

Dividas em taxas fixas:

Denominadas em Real
Denominadas em moeda estrangeira.....

Total (antes dos ajustes de hedge)

Ajustes de Hedge

Ajustes de hedge

Total

Carteira Total de Dividas

R$ milhGes %
3.465,2 76,0
4924 108
29,8 0,7
571,7 125
4.559,1 100,0
349,1 N.A.
4.908,2

Em 31 de dezembro de 2005, aproximadamente 24,3% de nossa carteira total de dividas antes dos gjustes
de hedge estava associada a taxa do CDI. Em 31 de dezembro de 2004, a taxa acumulada do CDI para 0 ano era de
19,0% ao ano.

A tabela abaixo fornece informagdes sobre as obrigacdes financeiras decorrentes de nosso endividamento
em 31 de dezembro de 2005, que sdo sensiveis a mudangas nas taxas de juros e nas taxas de cambio. Esta tabela
apresenta, por datas esperadas de vencimentos e moeda, os fluxos de caixa dos valores principais e as taxas de juros
meédias relacionadas a estas obrigacOes. As taxas de juros variaveis sdo baseadas na taxa referencial aplicavel
(LIBOR, CDI, IGP-M ou TJLP) em 31 de dezembro de 2005.

Obrigagdes
Financeiras do
Endividamento

Dividas em ienes
japoneses:

Dividaem taxasfixas
Taxadejurosmédia

Di\{i da emtaxas
variaveis

Taxadejurosmédia

Dividas em dolares
norteamericanos:

Dividaem taxasfixas

Taxadejurosmédia
Dividaem taxas
variaveis

Taxadejurosmédia

Dividasemreais
brasileiros:
Dividaem taxasfixas

Taxadejurosmédia
Dividaem taxas
variaveis (1)
Taxadejuros média

Valor Real
Total do doEndivida -
Endividamento de mento de
Curto Prazo 2006 2007 2008 2000 2010 2011 Ap6s2011l  LongoPrazo
04 0,4 04 0,2 1,1
34% 34 % 3,4 % 34 %
4238 85,6 85,6 85,6 85,6 42,8 85,1
2,0% 2,0% 2,0 % 2,0% 2,0% 2,0%
7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 70 509,0 587,8
82% 8,2% 8,2 % 82 % 8,2 % 82 % 82 %
164 11,2 10,9 10,6 8,7 23 0,7 44,4
54% 54 % 5,4 % 54 % 54 % 54 % 54 %
5,0 5,0 0,4 19,0 24,4
6,5% 6,5 % 6,5 % 6,5 % 6,5 % 6,5 % 6,5 %
1.216,6 736,4 343,6 750,1 250,1 479 2.122,2
151 % 151 % 151% 15,1% 15,1 % 151 % 151 %
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Total dasobrigactes 1.288,2 845,6 448,0 853,5 351,4 100,0 528,8 3.165,0

financeiras da divida(1)
Ajustes de Hedge 574 81,6 62,8 60,5 58,4 284 328,6

1.345,6 927,2 510,8 914,0 4098 1284 528,8 3.493,6

Total

Politica de Hedge

Avaliamos e consideramos constantemente alternativas relacionadas ao hedge do risco de cambio
relacionado ao nosso endividamento em moeda estrangeira e temos, atualmente, firmado contratos de hedge com

relacdo aos pagamentos de curto prazo de nossa divida em moedas estrangeiras.
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PARTEII

ITEM 14. M odificag 6es M ateriais aos Direitos dos Detentores de Titulos e Valores M obiliérios e
Utilizagdo dos Recur sos

Eramos obrigados a pagar um dividendo preferencial ndo cumulativo sobre nossas Acdes Preferenciais em
um valor equivalente a 6,0% de nosso capital social, atribuivel as nossas Acles Preferenciais, de acordo com a Lei
das Sociedades Andnimas brasileira. A Lei P 10.303, datada de 31 de outubro de 2001, que alterou a Lei das
Sociedades Andnimas brasileira, exigiu que paguemos dividendo preferencial ndo cumulativo sobre nossas A¢oes
Preferenciais de no minimo 3,0% ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido dividido por nosso nimero
total de agcdes. Em 19 de dezembro de 2002, alteramos nosso estatuto social a fim de atender a estas novas
exigéncias. Os Acionistas Preferencialistas tém agora o direito de receber dividendo minimo ndo cumulativo de
Dividendo Preferencial, equivalente ao maior valor entre (i) 6,0% ao ano sobre o valor total de nosso capital social
dividido por nosso nimero total de agGes, ou (ii) 3,0% ao ano do valor contébil de nosso patriménio liquido dividido
por nosso nimero total de agdes.

ITEM 15. Controles e Procedimentos

Controles e Procedimentos para Divulgacdo de Informac8es. Nossa administragdo avaliou a efetividade de
nossos controle e procedimentos para divulgacéo de informag6es (conforme tal termo é definido no Exchange Act)
em 31 de dezembro de 2005. Com base nessa avaliagdo, nosso Diretor Presidente e nosso Diretor Executivo
Financeiro, concluiram que, em 31 de dezembro de 2005, nossos control es e procedimentos séo efetivos.

Mudancas nos controles internos. N&do houve mudangas significativas em nosso controle interno sobre o
fornecimento de informagdes financeiras ocorrido durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2005, que tenham
afetado materialmente, ou que possam com razoavel probabilidade afetar material mente nossos controles internos
sobre o fornecimento deinformagdes financeiras.

Como emissores privados estrangeiros, ainda ndo estamos sujeitos a exigéncias de divulgacdo com relacéo
a controles internos sobre prestagdo de informagdes financeiras. No entanto, ja iniciamos o processo de revisdo de
nossa estrutura de controles internos, a fim de obter a certificagdo apropriada dos auditores independentes em 31 de
dezembro de 2006.

ITEM 16A. Especialista Financeiro do Comité de Auditoria

Em 19 de dezembro de 2005, a seguinte excecdo ao Ato Sarbanes Oxley anunciamos que nosso Conselho
Fiscal teria seus poderes, competéncias e responsabilidades ampliados e passaria a funcionar como Comité de
Auditoria em conformidade com a Rule 303A das NYSE Rules. Todos os quatro membros do Conselho Fiscal
possuem as qualificagdes necessarias para serem o especialista financeiro do comité de auditoria, conforme tal termo
édefinido paraosfinsdo Item 16A.

ITEM 16B. Cadigo de Etica

Adotamos um codigo de ética que se aplica a todos os executivos e empregados. Uma cOpia de nosso
codigo de ética pode ser encontrada em nosso website em  http://www.brasiltelecom.com.br. Uma cépia do codigo
de ética também pode ser obtida, sem custos, através de contato com nosso departamento de relagdes com
investidores no telefone no. (55) 61 3415-1140. Nenhuma dispensa as disposi¢des do cédigo de ética, explicita ou
implicita, foi concedida em 2005.
ITEM 16C. Honorérios e Servigos do Auditor Principal

A KPMG Auditores Independentes atuou como nossa empresa de auditoria independente registrada, para
os anos encerrados em 31 de dezenbro de 2004 e 2005 que aparecem neste relatdrio anual no formulario 20-F.
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A tabelaaseguir apresenta o total dos honorarios por servicos profissionais e outros servicos prestados pela
KPMG Auditores Independentes a nds em 2004 e 2005, em milhares de reais.

2005 2004
Honorérios de AUuditoria..........cceceeeeevresiccceenennns R$2.670 R$1.635
Honorérios Relacionados a Auditoria................... 190 393
HONOr&rioS FiSCaIS ....cucvcveveeeerereeeceeeveveveae - 10
Todos os Demais Honorérios - -
017 DTS R$2.860 R$2.038

Os Honorérios de Auditoria acordados com a KPMG Auditores | ndependentes para os anos fiscais de 2004
€ 2005 (incluindo despesas relacionadas) para a auditoria de nossas demonstragdes financeiras anuais consolidadas e
para as revisdes de nossas demonstragdes financeiras trimestrais submetidas através do formulario 6-K, incluindo as
revisdes de nosso relatério anual no Formuléario 20-F.

Os Honoré&rios Relacionados a Auditoria sdo cobrados pela KPMG Auditores |ndependentes para garantia
(assurance) e servigos relacionados, que sejam razoavel mente relacionados a execucdo da auditoria ou a revisao das
demonstragdes financeiras da companhia, ou que sejam tradiciona mente executados pelo auditor externo, e incluem
consultas relativas a contabilidade financeira e normas de relatério, emissdo de cartas de conforto (comfort letters),
revisdo de controlesinternos, e revisdo de control es de seguranga e eficacia operacional dos sistemas.

Os Honorarios Fiscais sdo cobrados por servigcos de assessoria ho cumprimento de obrigagdes fiscais,
incluindo revisbes do original, bem como semin&ios e treinamentos referentes a mudangas na legislagdo tributaria

brasileira.
Politicas de pré-aprovacéao e procedimentos do comité de auditoria.

Nosso conselho de administragdo exige que a administragdo obtenha a aprovacéo deste conselho antes de
contratar auditores externos independentes para prestar quaisquer servicos de auditoria, ou outros servicos
permitidos ndo relacionados a auditoria, para nés ou nossas subsidiérias. Conforme esta politica, nosso conselho de
administragdo pré-aprova todos os servigos, de auditoria ou ndo, prestados pela KPMG Auditores Independentes,
nosso auditor principal. Em conformidade com o processo de pré-aprovacdo do conselho, a cada ano, a KPMG
prepara uma lista detalhada de servicos que ela se propde a realizar durante o ano seguinte. Estes servigos propostos
sdo apresentados ao conselho de administragdo, o qual analisa e aprova os servigos. A administragdo ndo esta
autorizada a contratar nossos auditores externos para quaisquer servicos, de auditoria ou ndo, que ndo estejam na
lista de servicos aprovados pelo conselho de administragdo, sem antes reportar-se ao conselho de administracdo para
aprovacdo de tais servicos adicionais. Em 2005 todos os servigos descritos sob o item Honoréarios Relacionados a
Auditoria e Honorarios Fscais foram aprovados pelo comité de auditoria de acordo com o paragrafo (c)(7)(i) da
Rule 2-01 da Regulation S-X.

ITEM 16D Isengdes das Normas para Comités de Auditoria

Em 1° de agosto de 2005, anunciamos que os poderes, competéncia e responsabilidades de nosso Conselho
Fiscal seriam ampliados e que ele funcionaria como Comité de Auditoria em obediéncia a Rule 303A.06 das NY SE
Rules. Nesse sentido, estamos nos baseando na isenc¢éo concedida pela Rule 10A -3(c)(3) sob o Exchange Act com
relacdo as normas de independéncia da Rule 10A-3(b)(1)(iv) do Exchange Act. N&o acreditamos que tal
embasamento tera efeito material e adverso sobre a capacidade de nosso Comité de Auditoria de atuar com
independéncia e de atender as demais exigéncias daRule 10A -3 sob o Exchange Act.

169



ITEM 16E. AquisicOes de AgOes pela Emissora e Adquirentes Afiliadas

A tabela abaixo estabelece, para os periodos indicados, 0 nimero total de agdes adquiridas por nds ou em
nosso nome, ou por uma adquirente afiliada ou em nome de uma adquirenteafiliada, o preco médio pago por agdo, o
numero total de agBes compradas como parte de um plano ou programa de recompra anunciado publicamente e o
ndmero maximo (ou o valor em real aproximado) de ag¢des que ainda podem ser adquiridas sob nossos planos e
programas.

NUmero Total de

Preco Acdes Adquiridas NUmero Maximo
Médio como Parte de de Ac¢des que
Pago por Programas Ainda Podem Ser
Nuamero Total de Acéo Anunciados Adquiridas Sob os
Periodo AcBes Adquiridas (R9$) Publicamente Programas

Janeiro de 2005............cooeeeveenn, 3.407.800.000 11.30 11.513.400.000 7.245.466.980
Fevereiro de 2005..........ccoceue.ee. 1.453.300.000 10.97 12.966.700.000 5.792.166.980
Marco de 2005 711.400.000 10.93 13.678.100.000 5.080.766.980
Abril de 2005..........cocoeeerneenennn. 13.678.100.000 5.080.766.980
Maio de 2005..........cocreereeeneene, 13.678.100.000 5.080.766.980
Junho de 2005...........ccoeereereenees 13.678.100.000 5.080.766.980
Julho de 2005.........ccceuererreeeens 13.678.100.000 5.080.766.980
Agostode2005.............. 13.678.100.000 5.080.766.980
Setembro de 2005 13.678.100.000 5.080.766.980
Outubro de 2005...........
Novembro de 2005
Dezembro de 2005
Janeiro de 2006.............
Fevereiro de 2006 ...........c.c.....
Marco de 2006
Lo - 5.572.500.000 11.07 13.678.100.000 5.080.766.980

() O Quinto Programa de Recompra da Companhia foi anunciado em 13 de setembro de 2004.
@ De acordo com o Quinto Programa de Recompra até 18.760.149.302.000 acBes Preferenciais podem ser
recompradas no prazo de 365 dias a contar de 14 de setembro de 2004.

© Em 31 de dezembro de 2005 a Companhia tinha 1.282.322.000 Ac¢8es Preferenciais em tesouraria como
resultado daincorporagéo da CRT.
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ITEM 17.

PARTE Il

Demonstragdes Financeiras

Respondemos ao Item 18 em lugar de responder ao presente Item.

ITEM 18.

Demontragdes Financeiras

Fazemos referéncia as paginas F-1 aF-103 para nossas Demonstrag@es Financeiras

ITEM 19.

Anexos

A lista a seguir apresenta todos os anexos arquivados como parte do presente Relatério Anua no
Formulério 20-F:

Numero do
Anexo

Anexo

11
12
21

2.2
31

3.2

4.1
4.2

4.3
4.4
4.5
4.6

4.7
4.8
4.9

4.10

8.1
12.1

12.2

13.

Estatuto Social da Registrante Aditado e Consolidado )

Estatuto Social da Registrante Aditado e Consolidado (tradugdo para o inglés) @

Modelo do Contrato de Deposito a ser assinado entre a Registrante, o Citibank N.A., como
Depositério, e os Detentores e Beneficiarios das American Depositary Shares, evidenciadas pelos
American Depositary Recei pts emitidos de acordo com este contrato. @

Escritura datada de 17 de fevereiro de 2004, entre Brasil Telecom S.A., o The Bank of New York,
como agente fiduciario, encarregado do registro, agente de pagamento de New York e agente de
transferéncia, e o The Bank of Tokyo Misubishi Ltd., como ag;ente principal de pagamento. 3
Aditamento ao Acordo de Acionistas aditado e consolidado

22 Aditamento ao Acordo de Acionistas consolidado em 27 de agosto de 2002, celebrado em 28 de
abril de 2005.

Contrato de Concess&o Padréo para Servico Telefonico Local Fixo Comutado. (2

Contrato de Concessdo Padréo para Servico Telefénico Local Fixo Comutado e Relagdo dos
Contratos de Concess&o N&o Incluidos (tradug&o parao inglés). (P©)

g)ontrato de Concessdo Padréo para Servico Telefonico de Longa Distancia Local Fixo Comutado.
Contrato de Concessdo Padrdo para Servigo Telefonico de Longa Distancia Local Fixo Comutado e
Relago dos Contratos de Concessio N&o | ncluidos (traduggo parao inglés) (2

Contrato de Registro de Direitos datado de 17 de fevereiro de 2004 entre Brasil Telecom S.A. e
Citigroup Global Markets Inc. como comprador inicial.®

Contrato de Prestac&o de Garantia datado de 17 de fevereiro de 2004, entre Brasil Telecom S.A. ea
Overseas Private Investment Corporation. 3

Contrato de “Trust” de Seguro datado de 17 de fevereiro de 2004, entre Brasil Telecom S.A. e o The Bank of
New York, como agente fiduciario ¥

Contrato de Financiamento datado de 24 de marco de 2004 entre Brasil Telecom S.A. e Sumitomo Mitsui
Banking Corporation, e outros financiadores |aindicados!

Contrato de Indenizagéo datado de 24 de marco de 2004 entre Brasil Telecom S.A., Japan Bank for
International Corporation e Sumitomo Mitsui Banking Corporation. ¥

Contrato de Incorporagdo entre a TIM International N.V. e Brasil Telecom S.A., datado de 28 de abril de

2005.

Lista das subsidiarias da Registrante, suas jurisdi¢oes de constituicéo e denominagdes sociais.
Certificagdo do Ricardo Knoepfelmacher, Presidente, em conformidade com a Section 302 do
Sarbanes-Oxley Act de 2002.

Certificagdo de Charles Lagana Putz, Diretor Executivo Financeiro, em conformidade com a
Section 302 do Sarbanes-Oxley Act de 2002.

Certificac8o de acordo com o 18 U.S.C. Section 1350, como adotado em conformidade com a
Section 906 do Sarbanes-Oxley Act de 2002.
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(1)
(2

(3
(4
(5)

Arquivado como um Anexo ao Relatério Anual da Companhia no Formulério 20-F, arquivado em 15 de julho de 2002.
Arquivado como um Anexo ao Aditamento n © 1 a Declaragdo de Registro da Companhia do Formulério 20-F, arquivado em

31 de outubro de 2001.
Arquivado como um Anexo ao Relatério Anual da Companhia no Formulério 20-F, arquivado em 23 de junho de 2004.

Arquivado com o Relatério da Companhia no Formulario 6-K, arquivado em 9 de outubro de 2002.
Em conformidade com a Rule 12b-31 do Exchange Act, a Companhia ndo esta arquivando uma copia de cada contrato de
concessdo para cada regido, uma vez que estes sdo substancia mente idénticos, exceto como enumerados em um quadro.
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INDICES DE TERMOS DEFINIDOS

Lucro (prejuizo) liquido gjustado 115
ADRs 126
ADSs 1
American Depositary Shares 1
Anatel 13, 18
ATM 47, 67
BOVESPA 34
BrTSi 34
BrTurbo 49
Caodigo 13,170
COFINS 27,164
Acdes Ordinérias 1,9
CPMF 27,164
CTMR 11, 30
CVM 5, 16
IP Dedicado 46, 67
DialNet 46, 67
CestaLDN 59, 80
E&P 162
Embratel 21
FCRT 117
FENATTEL 124
FITTEL 124
Mercado Flutuante 11
FUNTTEL 65
FUST 65

Lei Geral de Telecomunicagdes 13, 22
IBGE 25, 55
ICMS 65
INPI 73
IOF 159
indice IPCA 26
IRS 164
IP Light 67
Cesta Local 59
Dividendo Obrigat6rio 143
MTH A
Detentor ndo-brasileiro 157
SMP 11
PFIC 164
AS 65
Dividendo Preferencial 116
Plano Red 11
Capital Registrado 161
Registrante 1,4
Declaragéo de Registro 1, 28
Resolucéo 2.689 148
SFAS 10
Sistel 116
SLDD a7
Reserva Legal 144
ST 17
TBS A
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TCSPrev
Teleacre
Telebréas
Telebrasilia
Telegoiés
Telemar
Telemat
Telems
Telepar
Teleron
Telesc
TILP

TU-M
TU-RIU
TU-RL

U.S. GAAP
Receita Ndo Realizada
Reserva de Receita Ndo Redlizada
Vant

VC-1

VC-2

VC-3

Vetor
VU-M

116
30
30
30
30
30
30
30
30
30
30
112
85
85
85

144
144

62
62
62
47
22,62
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GLOSSARIO TECNICO

As explicagdes a seguir ndo pretendem ser definigdes técnicas, mas apenas auxiliar o leitor em geral a
entender certos termos, conforme utilizados neste Relatério Anual.

ADSL (Linha Digital Assimétrica do Assinante - Asymmetric Digital Subscriber Line): Uma tecnologia que
permite servicos de telefonia convencional, bem como a entrega de transmissdo de dados em alta velocidade para
redes virtuais privadas ou para redes publicas de Internet sobre linhas de cobre existentes.

ATM (Modo de Transferéncia Assincrono - Asynchronous Transfer Mode): Uma tecnologia de comutagdo
de bandalarga que permite 0 uso de uma rede para diferentes tipos de informaces, tais como voz, dados e video.

Operadora de Banda A: Uma antiga subsidiéria operacional da Telebras, para a qual foi outorgada uma
concessdo para prestar servicos de telefonia celular em uma érea especifica, dentro de faixa de freqliéncias de radio
referidacomo Banda A pela Anatel .

Operadora de Banda B Uma operadora de telefonia celular para a qual foi outorgada uma concessao para
prestar servicos de telefonia celular, em uma &rea especifica, dentro de uma faixa de freqliéncias de radio referida
como Banda B pela Anatel.

Estacdo de Base: Um transmissor/receptor de radio que mantém comunicagdo com os telefones celulares
dentro de uma determinada célula. Cada estagdo de base é sucessivamente interconectada com outras estagdes de
base e com o servigo de telefonia fixa comutada.

Servicos de Banda Larga: Servicos caracterizados por uma velocidade de transmissdo de 2Mbit/por
segundo ou superior. De acordo com padrdes internacionais, esses servicos sdo divididos em duas categorias: (i)
Servicos Interativos, incluindo video-telefone/video-conferéncia (ambos ponto-aponto e multiponto), video-
monitoramento, interconexdo de redes locais, transmissdo de arquivos, fax de ata velocidade, e-mail de imagens em
movimento ou documentos mistos, video texto em bandalarga, video on demand, obtengéo de programas de som ou
imagens fixas ou em movimento, e (ii) Servicos de Transmissdo, tais como programas de som, pogramas de
televisdo (incluindo TV dealtadefinicdo e TV paga) e aquisicao seletiva de documento.

Célula: A areageografica coberta por uma Unica estag@o de base dentro de um sistema de telefonia celular.

Servico de telefonia celular: Um servico de tdefonia mével prestado por meio de uma rede de estagdes de
base de baixa poténcia interconectadas, cada uma cobrindo uma pequena célula geogréfica dentro da érea total de
operacdo do sistemade telefonia celular.

IP Dedicado: Um servico de hospedagem da Internet que ndo utiliza o sistema de hospedagem virtual
compartilhado. O sistema de hospedagem compartilhado virtual € um sistema no qual um nimero IP é atribuido a
multiplos nomes de dominio. Contas de hospedagem de IP Dedicado permitem que 0S UsU&rios possuam Seus
proprios arquivos de registro (og files), true CGI-bins, contas telnet, e muitos outros arquivos de configuragéo
exclusiva. O servico fornece a base para outros aplicativos de IP, tais como email, hospedagem de web,

eCommerce e home banking, e permite a produtividade do negdcio através do uso de acesso a web, transferéncia de
arquivos, apresentagcbes multimidia, video-conferéncia, aplicagdes colaborativas e novos leitores.

Dial Net: Um servigo que oferece acesso remoto através de uma rede telefonica comutada para provedores
de Internet ou corporagoes.

Digital: Uma maneira de representar uma variavel fisica, tal como um discurso, usando-se os digitos 0 e 1.

Os digitos sao transmitidos em forma binéria como uma série de pul sos. Redes digitais permitem maior capacidade e
maior flexibilidade através do uso da tecnologia relacionada a computagdo para a transmissdo e manipulagdo de
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ligacdes telefonicas. Os sistemas digitais oferecem menor interferéncia por ruido e podem incorporar criptografia
como uma protecdo contrainterferéncias externas.

Multiplexador de Acesso de Linha de Assinante Digital (Digital Subscriber Line Access Multiplexer) : Um
dispositivo de rede, normalmente no escritério central de uma companhia telefonica, que recebe sinais de multiplas
conexdes de clientes de Linhas de Assinante Digital (Digital Subscriber Line- DSL), e coloca os sinais em umarede
principal (backbone) de alta velocidade usando técnicas multiplexadoras. Dependendo do produto, multiplexadores
DSLAM conectam linhas DSL com alguma combinagdo de modo de transferéncia assincrono Asynchronous
Transfer Mode - ATM), frame relay, ou redes de IP (nternet Protocol). O DSLAM permite que uma companhia
telefénica ofereca a usudrios corporativos ou residenciais a mais rapida tecnologia em linhas telefénicas (DSL) com
amais rapidatecnologia de rede principal (backbone) (ATM).

Frame Relay: Um servico de transmisséo de dados que utiliza protocolos baseados no uso direto de linhas
de transmisséo.

Internet: Uma colecdo de redes interconectadas estendidas por todo o mundo, incluindo redes de
universidades, empresas, governos e de pesquisa do mundo inteiro. Todas essas redes utilizam o protocolo de
comunicagdo IP.

IP WAN: Um servigo que permite a interconexao de redes corporativas bcalizadas em diversos locais
distantes para aplicativos que ndo necessitam de garantia de banda. Esse servico também cuida da formagéo de redes
de comunicag&o de dados sem converséo do protocolo.

IP (Protocolo de Internet): A linguagem da Internet; um conjunto de regras que especifica como a
informac&o é divididaem pacotes e enderecada para entrega entre sistemas de computador.

IT (Tecnologia da Informacgao): Os equipamentos, processos, procedimentos e sistemas utilizados para
prover e dar suporte a sistemas de informag&o (computadorizados e manuais) dentro de uma organizag&o e aqueles
atingindo clientes e fornecedores.

Kbps: Kilobites por segundo.

IP Light: Um servigo de hospedagem de Internet que utiliza o sistema de hospedagem compartilhado
virtual. O sistema de hospedagem compartilhado virtual € um sistema em que um ndmero de IP é atribuido a

multiplos nomes de dominio.

Arquivos de Registros (Log files): Arquivos que rastreiam a atividade de acesso para um meio de
hospedagem. Por exemplo, um arquivo de registro pode conter informagdes relativas agueles que acessaram um
website.

Mbps Megabits por segundo.
Rede Uma colecéo de elementos interconectados. Em uma rede de telefonia, estes consistem em centrais
conectadas umas as outras e aos equipamentos dos clientes. O equipamento de transmissdo pode ser baseado em

fibra 6tica ou cabo metalico ou conexdes de radio ponto-a-ponto.

Tarifa de uso da rede: Valor por minuto cobrado pelas operadoras de rede para 0 uso de suarede por outras
operadoras de rede. Também conhecidas por “tarifa de interconexdo” ou “tarifa de acesso”.

Fibra 6tica: Um meio de transmissio que permite capacidade extremamente alta de transmissao de dados.
Ela consiste em um fino filamento de vidro que fornece a via ao longo da qual ondas de luz podem propagar-se para
fins de telecomunicagdes.

Servicos de transmissdo de dados por pacote: Servigos de dados baseados no empacotamento ou quebra do
fluxo de dados em pacotes e comutagdo dos pacotes individuais. A informagdo que é transmitida é segmentadaem
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células de um comprimento padronizado, que sdo entdo transmitidas independentemente umas das outras,
permitindo a maximizagcdo da capacidade disponivel e uso de um Unico caminho de transmissdo para varias
comunicagfes. As células sao entao reagrupadas quando alcangcam seu destino.

Comutagéo de pacotes: Um método de transmisséo de dados através do qual pequenos blocos de dados séo
transmitidos rapidamente, através de um canal dedicado a conexdo, somente pelo periodo de duragdo da transmissdo
dos pacotes.

Penetracdo: A medicdo da utilizagdo dos servicos. A penetracdo € calculada através da divisdo do nimero
de assinantes, em um determinado periodo, pela populacdo a qual o referido servico esta disponivel e multiplicagdo
do quociente por 100.

Circuitos alugados privados Meios de transmissao de voz, dados ou imagem alugados a usuérios para seu
uso exclusivo.

Servigos via satélite: Utilizados para conexdes com paises que ndo podem ser alcangados por cabo, ou
como uma alternativa ao cabo, e paraformar redes fechadas de usuarios.

SDH (Synchronous Digital Hierarchy): Um conjunto hierérquico de estruturas de transporte digital,
padronizadas para o transporte de cargas Utei s customizados, sobre redes de transmisséo fisica.

SLDD: Um servico de linha digital dedicada com opcdes de velocidade variando entre 1,2Kbps e 2Mbps,
gue permite a transferéncia de dados praticamente sem atraso e com transparéncia para protocolos. S.DD possibilita
aformagao de redes ponto-a-ponto, ou redes multi-ponto, através de circuitos dedicados.

STFC - Servico Telefonico Fixo Comutado: A rede publica de telefonia fixa comutada que fornece o
servico bésico de telefonia e, em algumas circunstancias, servigos mais avangados.

Central: Usada para organizar e direcionar chamadas telefonicas tanto para o nimero chamado como paraa
proxima central ao longo do caminho. Elas também podem gravar informagdes para fins de faturamento e controle.
Também conhecida por comutadora.

Telnet: Um programa que permite ao usuario conectar-se a outros computadores na Internet. O processo
pelo qual uma pessoa usando um computador pode acessar outro computador em uma outra cidade, estado ou pais.

Servico Universal : A obrigagdo de fornecer servico basico, a pregos razoaveis, a todos os usuérios em todo
oterritério nacional.

Servigos de Valor Adicionado: Servicos que fornecem funcionalidade adicional aos servigos de transmisséo
basicos, oferecidos por uma rede de telecomuni cagles.

VC-1: Tarifas parachamadas locais originadas a partir de um telefone fixo paraum telefone celular.

VC-2: Tarifas para chamadas originadas a partir de um telefone fixo para um telefone celular, fora da &rea
de registro do assinante de telefonia celular, mas dentro da regi&o onde a respectiva operadora de telefonia celular
prestaservico.

VC-3: Tarifas para chamadas originadas de um telefone fixo para um telefone celular, fora da &rea de

registro do assinante de telefonia celular e fora da regido onde a respectiva operadora de telefonia celular presta
servico.
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ASSINATURAS
A registrante do presente certifica que ela atende a todas as exigéncias para 0 arquivamento do Formulario

20-F e que ela devidamente fez com que os abaixo assinados assinassem este Relatorio Anual em seu nome e assim
0s autorizou.

BRASIL TELECOM S.A.

Por_
Nome: Ricardo Knoepfelmacher
Cargo: Diretor Presidente

Por:

Nome: Charles Lagané Putz
Cargo: Diretor Executivo Financeiro

Data 2006.



ANEXO 8.1 SUBSIDIARIASDA BRASIL TELECOM S.A.

Subsidiarias da Brasil Telecom S.A.

Nomeda Subsidiaria

Internet Group (Cayman) Limited
BrT Servicosde Internet S.A.

14 Brasil Telecom Celular SA.
Vant Telecomunicages S.A.
MTH Ventures do Brasil Ltda

Brasil Telecom Cabos Submarinos (Holding) Ltda.

Brasil Telecom Cabos Submarinos Ltda.

Brasil Telecom Subsea Cable Systems (Bermuda) Ltd.

Brasil Telecom of Americalnc.

Brasil Telecom de Venezuela S.A.

iBest Holding Corporation

Opinia (Cayman) Limited

Opinia SA.

Lokau Méxicode S.A.deC.V.

iBest Espanha Award Espafia S.L.

iBest México Award Mexico S.A.deC.V.

Freelance SA.

Internet Group do Brasil Ltda.

Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia Ltda.
(anteriormente denominadaMetroRED
Telecomunicagdes Ltda.)

Santa Barbara do Pantanal S.A.

Santa Barbara dos Pinhais S.A.

Santa Béarbara do Cerrado S.A.

Santa Bérbara dos Pampas S.A.

L ocal de Constituicao

Cayman
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Bermudas
Estados Unidos
Venezuela
Cayman
Grand Cayman
Brasil
México
Espanha
México
Brasil

Brasil

Brasil

Brasil
Brasil
Brasil

Brasil
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CERTIFICAGAO EM CONFORMIDADE COM A
SECTION 302 DA LEI SARBANES-OXLEY

(SARBANES-OXLEY ACT) DE 2002
Certificagdo deRicardo Knoepfelmacher, Presidente
Eu, Ricardo Knoepfelmacher, certifico que:
1. Eurevisei esterelatorio anual doFormulério 20-F da Brasil Telecom S.A.

2. Que sgja do meu conhecimento, este relatério ndo contém nenhuma declaracdo falsa relativa a um fato material,
nem deixou de declarar um fato materia que seja necessario, em vista das circunstancias sob as quais tais
declaragdes foram feitas, para que as declaragdes feitas ndo sejam enganosas no que diz respeito ao periodo por
elecoberto;

3. Que sgja do meu conhecimento, as demonstractes financeiras e outras informag6es financeiras contidas no
presente relatério cemonstram imparcialmente, em todos os aspectos materiais, a situagdo financeira, os
resultados operacionais, e os fluxos de caixa da companhia nos e para os periodos apresentados neste rel atorio;

4. Eu e o(s) o(s) outro(s) diretor(es) declarante(s) da comp anhia somos responsaveis por estabelecer e manter

controles e procedimentos de divulgacéo de informagdes (conforme definido na Exchange Act Rules 13a-15(€)
e15d-15(e)) paraacompanhiae:

(i) Desenvolvemos tais modelos de controles e procedimentos de divulgac&o de informagdes, ou fizemos com
gue referidos controles e procedimentos fossem desenvolvidos sob nossa supervisdo, para garantir que
informagdes materiais relacionadas & companhia, incluindo suas subsidiarias consolidadas, fossem-nos
fornecidas por erceiros pertencentes a estas entidades, especialmente durante o periodo no qual este
relatério esteve sendo preparado;

(i) Avaliamos a eficacia dos controles e procedimentos de divulgacdo de informagdes da companhia e
apresentamos nesse relatdrio nossas conclusdes sobre a eficacia dos controles e procedimentos no final do
periodo coberto por este relatdrio, com base nesta avaliagdo; e

(iii) Divulgamos neste relatério qualquer mudanga no controle interno da companhia sobre as prestagdes de
informacdes financeiras que ocorreram durante o periodo coberto pelo relatério anual que afetaram
materialmente, ou tem probabilidade razoavel de afetar materialmente, o controle interno da companhia
sobre as prestacdes de informacdes financeiras.

5. Eu e o(s) outro(s) diretor(es) certificante(s) da companhia divulgamos, com base em nossa mais recente
avaliac@o do controle interno sobre a prestagdo de informagdes financeiras, aos auditores da companhia e ao
comité de auditoria do conselho de administracdo da companhia (ou pessoas exercendo as funcdes
equivalentes):

(i) Todas as deficiéncias significativas e fraguezas materiais no projeto ou na operacdo do controle interno
sobre a prestacé@o de informagdes financeiras que tenham probabilidade razodvel de afetar adversamente a
capacidade da companhia de registrar, processar, resumir e reportar informagoes financeiras; e

(if) Qualquer fraude, material ou ndo, que envolva a administracdo ou outros empregados que tenham papel
significativo no controle interno sobre a prestacdo de informages financeiras da companhia.

Data 2006.

Ricardo Knoepfelmacher
Presidente
Brasil Telecom S.A.



CERTIFICAGAO EM CONFORMIDADE COM A
SECTION 302 DA LElI SARBANES-OXLEY
(SARBANES-OXLEY ACT) DE 2002

Certificacdo de Charles Lagana Putz, Diretor Executivo Financeiro
| — Eu, Charles Lagana Putz, certifico que:
Revisei este relatorio anual no formato 20-F da Brasil Telecom S.A.

Que sgja do meu conhecimento, este relatério ndo contém nenhuma declaragdo falsa relativa a um fato
material, nem deixou de declarar um fato material que seja necessario, em vista das circunstancias sob as quais
tais declaracGes foram feitas, para que as declarac@es feitas nao sejam enganosas no que diz respeito ao periodo
por ele coberto;

Que sgja do meu conhecimento, as demonstracfes financeiras e outras informacdes financeiras contidas no

presente relatério demonstram imparcialmente, em todos os aspectos materiais, a situagdo financeira, os
resultados operacionais, e os fluxosde caixa da companhia nos e para os periodos apresentados neste relatorio;

Eu e o(s) o(s) outro(s) diretor(es) declarante(s) da companhia somos responsaveis por estabelecer e manter
controles e procedimentos de divulgacdo de informag6es (conforme definido na Exchange Act Rules 13a-15(¢e)
e 15d-15(e)) paraacompanhiae;

(i) Desenvolvemos tais modelos de controles e procedimentos de divulgac@o de informagdes, ou fizemos
com que referidos controles e procedimentos fossem desenvolvidos sob nossa superviséo, para garantir
gue informagBes materiais relacionadas a companhia, incluindo suas subsidiérias consolidadas, fossem
nos fornecidas por terceiros pertencentes a estas entidades, especialmente durante o periodo no qual este
relatério esteve sendo preparado;

(i) Avaliamos a eficacia dos controles e procedimentos de divulgacdo de informagdes da companhia e
apresentamos nesse relatdrio nossas conclusdes sobre a eficécia dos controles e procedimentos no final do
periodo coberto por este relatério, com base nesta avaliagéo; e

(i) Divulgamos neste relatério qualquer mudanca no controle interno da companhia sobre as prestacfes de
informacBes financeiras que ocorreram durante o periodo coberto pelo relatorio anual que afetaram
materialmente, ou tem probabilidade razodvel de afetar materialmente, o controle interno da companhia
sobre as prestacOes de informagdes financeiras.

Eu e o(s) outro(s) diretor(es) certificante(s) da companhia divulgamos, com base em nossa mais recente
avaliagd@o do controle interno sobre a prestaco de informagdes financeiras, aos auditores da companhia e ao
comité de auditoria do conselho de administragdo da companhia (ou pessoas exercendo as fungdes
equivalentes):

(i) Todas as deficiéncias significativas e fraguezas materiais no projeto ou na operacdo do controle interno
sobre a prestacdo de informages financeiras que tenham probabilidade razoével de afetar adversamente a
capacidade da companhiade registrar, processar, resumir e reportar informacdes financeiras; e

(i)  Qualquer fraude, material ou ndo, que envolva a administragdo ou outros empregados gque tenham papel

Data

significativo no controle interno sobre a prestacéo de informages financeiras da companhia.

2006.

Charles Lagané Putz
Diretor Executivo Financeiro
Brasil Telecom S A



CERTIFICAGAO EM CONFORMIDADE COM A
SECTION 906 DA LElI SARBANES-OXLEY (SARBANES-OXLEY ACT) DE 2002

Em conformidade com a Section 906 daLei Sarbanes-Oxley de 2002 (subsecOes (a) e (b) da Section 1350,
Capitulo 63 do Titulo 18, United States Code), cada um dos diretores abaixo -assinados da Brasil Telecom S.A. (a
“Companhid’), através do presente certifica, que seja de seu conhecimento, que:

O Relatério Anual da Companhia no Formulario 20-F, para o ano fiscal encerrado em 31 de dezembro de
2005, cumpre integralmente todas as exigéncias da Section 13(a) ou 15(d) da Securities Exchange Act de 1934 e as
informagdes contidas no Formuléario 20-F demonstram imparcialmente, em todos os aspectos materiais, a situagdo
financeira e os resultados operacionais da companhia.

Data 2006
Nome: Ricardo Knoepfelmacher
Cargo: Diretor Presidente

Data 2006
Nome: Charles Lagan4 Putz
Cargo: Diretor Executivo Financeiro
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Estatuto Social da Registrante Aditado e Consolidado

Estatuto Social da Registrante Aditado e Consolidado (traduco para o inglés) )
Modelo do Contrato de Depdsito a ser assinado entre a Registrante, o Citibank
N.A., como Depositério, e os Detentores e Beneficiarios das American Depositary
Shares, evidenciadas pel os American Depositary Receipts emitidos de acordo com
este contrato.

Escritura datada de 17 de fevereiro de 2004, entre Brasil Telecom S.A., o The Bank
of New York, como agente fiduciério, encarregado do registro, agente de pagamento
de New York e agente de transferéncia, e o The Bank of Tokyo Misubishi Ltd.,
como agente principal de pagamento.

Aditamento ao Acordo de Acionistas aditado e consolidado

28 Aditamento ao Acordo de Acionistas consolidado em 27 de agosto de 2002,
celebrado em 28 de abril de 2005.

Contrato de Concessio Padréo para Servico Telefnico Local Fixo Comutado. ¥
Contrato de Concessdo Padréo para Servico Telefénico Local Fixo Comutado e
Relaco dos Contratos de Concessdo N&o Incluidos (traducio para o inglés). @@
Contrato de Concessdo Padréo para Servico Telefénico de Longa Distancia Local
Fixo Comutado.

Contrato de Concessao Padrdo para Servigo Telefénico de Longa Distancia Local
Fixo Comutado e Relagcdo dos Contratos de Concessdo N&o Incluidos (traducéo
parao inglés).@®@

Contrato de Registro de Direitos datado de 17 de fevereiro de 2004 entre Brasil
Telecom S.A. e Citigroup Global Markets Inc. como comprador inicial.

Contrato de Prestacdo de Garantia datado de 17 de fevereiro de 2004, entre Brasil
Telecom S.A. e aOverseas Private | nvestment Corporation.

Contrato de “ Trust” de Seguro datado de 17 de fevereiro de 2004, entre Brasil Telecom S.A.
e 0 The Bank of New York, como agente fiduciario -

Contrato de Financiamento datado de 24 de margo de 2004 entre Brasil Telecom SA. e
Sumitomo Mitsui Banking Corporation, e outros financiadores |4 indicados.

Contrato de Indenizagéo datado de 24 de marco de 2004 entre Brasil Telecom S.A., Japan
Bank for International Corporation e Sumitomo Mitsui Banking Corporation.-

Contrato de Incorporagéo entre a TIM International N.V. e Brasil Telecom S.A., datado de
28 de abril de 2005.

Lista das subsidiarias da Registrante, suas jurisdigdes de constituicdo e
denominagdes sociais.

Certificacdo do Ricardo Knoepfelmacher, Presidente, em conformidade com a
Section 302 do Sarbanes-Oxley Act de 2002.

CertificacBo de Charles Lagand Putz, Diretor Executivo Financeiro, em
conformidade com a Section 302 do Sarbanes-Oxley Act de 2002.

Certificagdo de acordo com o 18 U.S.C. Section 1350, como adotado em
conformidade com a Section 906 do Sarbanes-Oxley Act de 2002.

Numer acéo
Seguencial

Arquivado como um Anexo ao Relatério Anual da Companhia no Formulario 20-F, arquivado em 15 de julho de 2002.
Arquivado como um Anexo ao Aditamento n °© 1 a Declarag8o de Registro da Companhia do Formulério 20-F, arquivado em
31 de outubro de 2001.

Arquivado com o Relatdrio da Companhia no Formulario 6-K, arquivado em 9 de outubro de 2002.
Em conformidade com a Rule 12b-31 do Exchange Act a Companhia ndo esta arquivando uma cépia de cada contrato de
concess3o para cada regido, uma vez que estes sdo substancial mente idénticos em todos os aspectos materiais, exceto como
enumerados no quadro anexo a cada contrato padréo de concessdo
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES REGISTRADOS

(Traducgdo do relatdrio original em inglés contendo as demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil)

Ao Conselho de Administracéo e aos Acionistas da
Brasil Telecom SA.
Brasilia, DF

Examinamos os balancos patrimoniais consolidados da Brasil Telecom S.A. em 31 de dezembro de 2005 e
2004 e as respectivas demonstragdes consolidadas de resultados, fluxos de caixa e mutagdes do patriménio
liquido para cada um dos anos dos trés periodos findos em 31 de dezembro de 2005. Estas demonstragdes
financeiras consolidadas s&o de responsabilidade da administracdo da Companhia. Nossa responsabilidade
é de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras consolidadas com base na nossa
auditoria.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria do Conselho Regulador das
Empresas Pablicas de Auditoria (Estados Unidos). Essas normas requerem que planejemos e efetuemos 0s
trabalhos de auditoria para obter razoavel seguranca de que as demonstragdes financeiras ndo contém erros
materiais. Uma auditoria inclui exames, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes divulgadas nas demonstragbes financeiras. Uma auditoria também inclui

avaliacdo dos principios contéabeis utilizados e das estimativas significativas efetuadas pela administracdo,
bem como uma avalia¢do compl eta da apresentacéo das demonstragdes financeiras. Entendemos que nossa
auditoria prové uma base razoavel para nossa opiniéo.

Em nossa opinido, e demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas representam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Brasil Telecom S.A. em
31 de dezembro de 2005 e 2004, e os resultados de suas operacdes e seus fluxos de caixa para os exercicios
findos naquelas datas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil (Brasil

GAAP), incluindo o reconhecimento dos efeitos das mudangas no poder aquisitivo da moeda corrente

brasileiraaté 31 de dezembro de 2000, como discutido nas Notas 2a e 2b.

Os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil variam em certos aspectos significativos dos
principios contébeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América. Informagdes relativas a natureza
e efeito dessas diferencas estdo apresentadas na Nota 33 das demonstragdes financeiras consolidadas.

/s KPMG Auditores Independentes

26 de Junho de 2006
Brasilia, DF



BRASIL TELECOM SA.

BALANCOSPATRIMONIAIS CONSOLIDADOS

Ativo circulante:
Caixa e caixa equivaentes
Contas areceber, liquido
Estoques, liquidos

Impostos diferidos e a recuperar

Outros ativos

Total ativo circulante
Realizavel alongo prazo:

Impostos diferidos e a recuperar

Outros ativos

Total realizével alongo prazo
Ativo permanente:

Investimentos

Imobilizado, liquido

Intangiveis

Total ativo permanente
Total do ativo

Passivo circulante:

Pessoal, encargos e beneficios sociais
Contas a pagar e despesas provisionadas
Outros impostos, exceto imposto de renda

Dividendos e participagdes
Imposto de renda
Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos - controladora

Provisdes para contingéncias
Provisdo para pensoes
Outras obrigacoes

Total passivo circulante

Exigivel alongo prazo:
Imposto de renda

Outros impostos, exceto imposto de renda

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos - controladora

ProvisBes para contingéncias

Provisdo para pensoes

Outras obrigacoes

Total exigivel alongo prazo
Participacdes minoritarias
Patrimonioliquido:

Capital socia

Reserva de capital

Reserva de lucros
Lucros (prejuizos) acumulados
AcBes em tesouraria

Total patrimdnio liquido

Em 31 de dezembro de 2004 e 2005
(Em milharesdereais)

Notall
Nota 12
Nota 13
Nota 14
Nota 15

Nota 14
Nota 15

Nota 16
Nota 17
Nota 18

Nota 19
Nota 20
Nota 21
Nota 22
Nota 9
Nota 23
Nota 23
Nota 24
Nota 25

Nota 9
Nota 21
Nota 23
Nota 23
Nota 24
Nota 25

Nota 26

2004 2005
2.397.810 1.730.083
2.111.579 2.152.813

174.033 83.035

735.700 1.122.548

382.892 300.212
5.802.014 5.388.691

729.695 1.225.631

569.781 716.300
1.299.476 1.941.931

66.993 59.911
9.370.091 8.687.607
863.929 649.949
10.301.014 9.397.467
17.402.504 16.728.089
73.238 78.214
1.883.699 1.941.231
750.759 776.527
472,071 441,024
47.964 199.127

705.345 962.516

397.788 526.868

327.643 336.643

29.497 45495

120.706 172.654

4.808.710 5.480.299
35.206 9.413

604.942 560.076
3.592.164 3.367.331

586.201 51,510

411.202 667.716

471.949 682.594

380.488 395.891
6.082.152 5.734.531

30.277 16.652
4.983.402 5.017.945
2.310.218 2.275.675

394.357 394.357

(1.114.162) (2.036.648)
(92.450) (154.722)
6.481.365 5.496.607




BRASIL TELECOM SA.
BALANCOSPATRIMONIAIS CONSOLIDADOS

Em 31 de dezembro de 2004 e 2005
(Em milharesdereais)

Total do passivo e patriménio liquido 17.402.504

16.728.089

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



BRASIL TELECOM SA.
DEMONSTRACOESCONSOL IDADAS DE RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembr o de 2003, 2004 e 2005
(Em milharesdereais, exceto oslucros/(pr e uizos) por lote de mil acGes)

2003 2004 2005

Receita operaciona liquida Nota 4 7.915.194 9.064.855 10.138.684
Custo dos servicos Nota5 5.472.142 6.142.645 6.525.898
Lucro bruto 2.443.052 2.922.210 3.612.786
Despesas operacionais:

Comercializagéo 821.656 1.086.946 1.656.242

Gerais e administrativas 847.074 998.592 1.264.741

Outras despesas operacionais liquidas Nota 6 214.953 61.198 626.306
Lucro operacional antes das despesas financeiras 559.369 775.474 65.497
Despesas financeiras liquidas Nota 7 844.802 579,514 596,239
Lucro/(prejuizo) operacional (285.433) 195.960 (530.742)
Despesas ndo operacionais liquidas Nota 8 541.691 112.073 149.024
Participac8o de empregados e administradores 1.076 53.783 -
Lucro/(prejuizo) antes dos impostos e participacoes

minoritérias (828.200) 30.104 (679.766)
Imposto de renda e contribuig&o social - crédito Nota 9 320.751 75.012 389.066
Lucro/(prejuizo) antes das participacdes minoritarias (507.449) 105.116 (290.700)
Participagdo minoritaria 14 (6.276) (12.971)
Lucro/(prejuizo) liquido (507.435) 98.840 (303.671)
Acdes em circulagdo na data do balango (em milhares) 539.447,369 541.608,463 541.618,899
Lucro/(prejuizo) por lote de mil agdes em circulagdo na
data do balango patrimonial (0,94) 0,18 (0,56)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BRASIL TELECOM SA.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADASDASMUTACOESDO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembr o de 2003, 2004 e 2005
(Em milharesdereais)

Saldos em 1°de janeiro de 2003

Aumento de capital:

Beneficios fiscais na amortizagdo do agio
Doacdes e subsidios para investimentos
Prejuizo liquido
Reducgo de agdes em tesouraria
Aquisicdo de agbes em tesouraria
Ajustes de consolidagdo - outros
Dividendos

Saldos em 31 de dezembro de 2003

Aumento de capital:

Beneficios fiscais na amortizagdo do agio
Doagdes e subsidios para investimentos
Dividendos prescritos
Lucro liquido
Reducdo de agdes em tesouraria
Aquisicdo de agbes em tesouraria
Ajustes de consolidagdo - outros
Transferéncia paralde reservas
Dividendos

Sados em 31 de dezembro de 2004

Aumento de capital:

Beneficios fiscais na amortizagdo do agio
Dividendos prescritos
Prgjuizo liquido
Aquisicdo de agbes em tesouraria
Dividendos

Sados em 31 de dezembro de 2005

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas
delucros
Lucros
Capital Reservas Reserva AcOesem (Prejuizos)
social de capital legal tesouraria acumulados Total

4.917.927 2.371.398 379.929 (60.829) 15.365 7.623.790
37.327 (37.327) - - - -

- 3.845 - - - 3.845
- - - - (507.435) (507.435)

- - - 18.199 (18.199) -

- - - (33.018) - (33.018)
- - - - (20) (20)
- - - - (246.200) (246.200)
4,955.254 2.337.916 379.929 (75.648) (756.489)  6,840.962
28.148 (28.148) - - - -

- 450 - - - 450

- - - - 11.569 11.569

- - - - 98.840 98.840

- - - 20.748 (20.748) -

- - - (37.550) - (37.550)

- - - - 11.5%4 11.594

- - 14.428 - (14.428) -
- - - (444.500) (444.500)
4,983.402 2.310.218 394.357 (92.450) (1.114.162)  6.481.365
34.543 (34.543) - - - -

- - - - 7.685 7.685

- - - - (303.671) (303.671)

- - - (62.272) - (62.272)
- - - (626.500) (626.500)
5.017.945 2.275.675 394.357 (154.722) (2.036.648)  5.496.607




BRASIL TELECOM SA.

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADASDOS FLUXOSDE CAIXA

Exerciciosfindos em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005
(Em milharesdereais)

2003 2004 2005

Atividades operacionais:
Lucro/(prejuizo) liquido (507.435) 98.840 (303.671)
Ajustes na reconciliag&o do lucro/(prejuizo) liquido para o caixa
gerado das atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizacdo 2.851.358 2.809.976 2.685.069
Perdas com variagBes cambi ais 31.927 4711 12971
Participagéo minoritaria no lucro/(prejuizo) liquido (24) 6.276 92.610
Perda sobre alienacdo/baixa de ativo permanente 466.864 77,052 88.895
Outras provisdes (8.259) 60.445 103.297
Aumento em provisdes para contingéncias 309.450 2.301 265.514
Aumento/(reducéo) em provisdes para pensdes 4.250 (4.644) 226.643
Aumento em provisdes para créditos de liquidagéo duvidosa 29.223 58.682 118.266
Redug&o liquida do imposto de renda, devido a mudanga de
aliquota - - -
Aumento no contas a receber, bruto (336.773) (269.836) (159.500)
(Aumento)/reducdo em outros ativos circulantes 59.035 (378.910) 173.677
(Aumento)/reducdo em outros ativos realizaveis alongo prazo (127.224) 57.880 (144.768)
Aumento/(reducéo) na folha de pagamento e encargos sociais 16.033 3.343 4,976
Aumento/(reducdo) em contas a pagar e despesas provisionadas (64.261) 832.833 57.533
Aumento em impostos exceto imposto de renda 86.875 304.129 25.768
Aumento/(redugéo) em outros passivos circulantes (20.445) 41.799 55.555
Aumento/(redugéo) em juros provisionados (44.602) 19.888 (7.130)
Reduc&o no imposto de renda diferido (309.060) (319.508) (885.771)
Aumento/(reducéo) em outros passivos exigiveis alongo prazo 41.004 (81.568) 15.404
Caixaliquido gerado nas atividades operacionais 2.477.946 3.323.690 2.425.338

Atividades de investimento:
Adic¢des aos investimentos (54.202) (12.301) (71.600)
Caixa pago na aquisi¢ao de novas companhias, liquido do caixae
caixa equivalentes assumidos de R$ 55.790 em 2004 e R$ 33.463

em 2003 (144.516) (61.389) -
Adicdes ao imobilizado (1.340.169) (2.305.729) (1.911.199)
Adicles ao ativo intangivel (123.541) (374.649) (44.341)
Valor recuperado na alienacgdo de ativos 19.063 7.367 3.486
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (1.643.365) (2.746.701) (2.023.654)
Atividades de financiamento:
Empréstimos pagos (574.021) (1.826.308) (958.135)
Novos empréstimos obtidos 84.565 2.427.008 522.722
Planos de expansdo e outras contribui¢des cedidas (190) - -
Compra de agdes em tesouraria (33.018) (37.554) (62.271)
Dividendos pagos (269.051) (208.090) (571.727)
Caixa liquido gerado/(usado) nas atividades de financiamento (791.715) 355.056 (1.069.411)
Aumento/(redugdo) no caixa e caixa equivalentes 42.866 932.045 (667.727)
Caixa e caixa equivalentes no inicio do periodo 1.422.899 1.465.765 2.397.810
Caixa e caixa equivalentes no final do periodo 1.465.765 2.397.810 1.730.083

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BRASIL TELECOM SA.
NOTASEXPLICATIVASASDEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
(Em milhares de reais)

1. a) Contexto operacional e histérico

A Brasil Telecom S.A. (“a Companhia’ e/ou “BrT”), € uma concessionaria de servicos de
telefonia fixa comutada (“ STFC”) e operana Regi&o |1 do Plano Geral de Outorgas, que abrange os estados
brasileiros do Acre, Ronddnia, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Tocantins Goias, Parang, Santa Catarina
e Rio Grande do Sul e Distrito Federal, de acordo com os termos das concessdes outorgadas pelo Governo
Federal. Novos acordos de concessdo na modalidade de servicos locais e de longa disténcia entraram em
vigor em 1° de janeiro de 2006, com validade até 31 de dezembro de 2025. Esses novos acordos de
concessdo, que requerem revisdes em uma base de cinco anos, geralmente tém um nivel maior de
intervencdo na gestdo dos negdcios e varias deliberagdes defendendo o interesse do consumidor, conforme
apontado pelo 6rgao regulador. Os principais destaques sdo: (i) a oneragdo da concesséo definida como 2%
da receita liquida de impostos, calculada a cada dois anos, com inicio no exercicio social de 2006, cujo
pagamento inicial ocorre em 30/04/07 e entdo sucessivamente até o fim da concessdo. Esse método de
calculo, em relagdo a acumulagdo, corresponde a 1% para cada exercicio social; (ii) a defini¢cdo de novas
metas de universalizagdo, particularmente a AICE — Acesso Individual de Classe Especial, de oferta
obrigatéria e os Centros de Servigo de Telecomunicagfes- PST, com oneracdo total para a Concessionaria;
(iii) a possibilidade de a Agéncia Reguladora impor planos alternativos obrigatérios; (iv) a introdugdo do
direito da Agéncia Reguladora de intervir e modificar acordos da concessionaria com terceiros; (v) a
inclusdo de ativos da controladora, controladas, afiliadas e terceiros, indispensavel para a concessdo, como
ativos reversiveis;, (vi) a criagdo do Conselho do Usuario em cada concessdo. Adicionamente, a
regulamentacdo ligada ao novo acordo de concessdo prevé mudancas no sistema de tarifa de ligagGes
locais, que muda de pulso para minuto em horérios regulares, em montantes das tarifas publicas nos
critérios de regjustes, que tiveram o fator de excursdo individual reduzido de 9% para 5% e entdo sera
definido por um indice do setor - IST, no qual a composicéo do peso mais elevado é o IPCA. Os negdcios
da Companhia, incluindo os servigos que esta pode fornecer e as tarifas cobradas, sdo regulamentados pela
ANATEL, de acordo com a Lei n® 9.472 de 16 de julho de 1997 e respectivos regulamentos, decretos,
decisbes e planos.

Com o reconhecimento da ANATEL quanto ao cumprimento, pela Brasil Telecom S.A., das
obrigagBes de universalizacdo constantes do Plano Geral de Metas de Universalizacdo (“PGMU"), exigidas
para 31 de dezembro de 2003, formalizado por meio dos Atos publicados no Diario Oficial da Uni&o do dia
19 de janeiro de 2004, a Companhia, suas controladoras, controladas e coligadas, ficaram liberadas para
obter autorizagdes de exploragdo de novos servigos de telecomunicagdes. No proprio dia 19 de janeiro de
2004, a ANATEL expediu Autorizagdes a Companhia para a exploragdo do STFC nas seguintes
modalidades de servicos: (i) Local e Longa Disténcia Nacional nas Regides | e |11 e Setores 20, 22 e 25 da
Regido |1 do Plano Geral de Outorgas (“PGQO”); e (ii) Longa Distancia Internacional, nas Regides |, Il e lll
do PGO. Em decorréncia dessas autorizagfes, a Companhia passou a explorar 0s servigos de Longa
Distancia Nacional e Longa Distancia Internacional em todas as Regides |, |1 e Il1, a partir de 22 de janeiro
de 2004. No caso do Servico Local, nas novas regifes e setores do PGO, conforme estabelece a
regulamentacdo, o prazo para a Companhia iniciar as operacfes era de 12 meses, contados a partir da data
da referida autorizagdo. Em 2004 ndo houve atuacdo de tal modalidade nessas regides, sendo que este
servico passou a ser ofertado a partir de 19 de janeiro de 2005.

A Companhia é uma sociedade controlada pela Brasil Telecom Participagbes S.A. (“BTP"),
sociedade constituida en 22 de maio de 1998 em decorréncia do processo de privatizacdo do Sistema
Telebrés.

A Companhia esta registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil (“CVM”) e na
Comissdo de Valores Mobiliérios dos Estados Unidos (“SEC”). Suas agdes sdo negociadas na Bolsa de
Valores de S0 Paulo (“BOVESPA”), onde ela também integra o nivel 1 de Governanga Corporativa, e
negocia seus American Depositary Receipts- ADRs naBolsade Valores de Novalorque (“NY SE”).

b) Controladas

14 Brasil Telecom Celular S.A. (“BrT Celular”): é uma subsidiaria integral constituida em
dezembro de 2002, para atuar na prestacdo do Servico Mdével Pessoa (“SMP’), tendo

F-9



BRASIL TELECOM SA.

NOTASEXPLICATIVASAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

(i)

(Em milhares de reais)

autorizacdo para atender a mesma érea de cobertura em que a Companhia opera o STFC,
pelos proximos 15 anos. BrT Celular era estava em fase pré-operaciona até o dltimo
trimestre de 2004, quando efetivamente iniciaram suas atividades operacionais.

BrT Servigos de Internet SA. (“BrTI”): é uma subsididria integral constituida em outubro
de 2001, que atua na prestacdo de servicos de internet e atividades correlatas. Principiou sua
operacdo no inicio de 2002. No decorrer do segundo trimestre de 2003, a BrTI realizou
investimentos em participacdes de capital, como sicia ou quotista, passando ater o controle
dasseguintessociedades:

Grupo BrT Cabos Submarinos (ex-Grupo GlobeNet)

Este grupo de empresas opera através de um sistema de cabos submarinos de fibra 6tica, com
pontos de conexao nos Estados Unidos, Ilhas Bermudas, Venezuela e Brasil, permitindo o
trafego de dados através de pacotes de servigos integrados, oferecidos a clientes corporativos
nacionais einternacionais. O grupo é composto pelas seguintes companhias;

Brasil Telecom Cabos Submarinos do Brasil (Holding) Ltda. (“BrT CSH”"): sociedade
adquirida em 11 de junho de 2003, como parte do programa de compra do Grupo
GlobeNet.

Brasil Telecom Cabos Submarinos do Brasil Ltda. (“BrT CS Ltda”): sociedade
adquirida em 11 de junho de 2003, na qual a BrTI exerce o controle direto e o controle
total em conjunto com a BrT CSH, ®ndo também parte do programa de compra do
Grupo GlobeNet.

Brasil Telecom Subsea Cable Systems (Bermuda) Ltd. (“BrT SCS Bermuda’):
sociedade constituida pelas leis de Bermudas, cuja transferéncia de recursos pela BrTlI
para integralizacdo de capital ocorreu em 30 de maio de 2003. Em novembro de 2004 a
BrT integralizou aportes de capital na BrT SCS Bermuda, passando a ter o controle
direto dessa sociedade, com a participagdo de 74,16% no capital ordinario e total. A
BrT SCS Bermuda, por sua vez, detém o total das agdes da Brasil Telecom of America
Inc. edaBrasil Telecom de Venezuela S.A.

Nenhum &gio relevante foi gerado como resultado da aquisi¢éo do Grupo GlobeNet.
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GrupoiG

A BrT SCS Bermuda adquiriu em 24 de novembro de 2004 participagdes societérias quelhe
conferem o controle da sociedade Internet Group (Cayman) Limited (*iG Cayman”),
sociedade constituida nas Ilhas Caimas, sendo que na data de encerramento do balanco a
participacao total erade 63,2%. Em 26 de julho de 2005, a BrT SCS Bermuda complementou
a aquisicdo de um adicional de 25,6% do capital total da |G Cayman. Na data de fechamento
do ano, a participacdo detida pela BrT SCS Bermuda era de 88,8%. A |G Cayman é uma
holding que, por sua vez, detém o controle do Internet Group do Brasil Ltda. (‘|G Brasil”) e
daCentral de Servicos Internet Ltda. (“CSI"), ambos estabel ecidos no Brasil.

O Grupo iG iniciou suas atividades em janeiro de 2000 e sua operagdo baseia-se,
principalmente, no provimento de acesso discado a Internet. Também prové servigosde valor
agregado de acesso em banda larga ao seu portal e hospedagem de paginas na Internet,
servigos deinternet paratelefoniamovel e outros servicos no mercado de Internet.

Grupo iBest

O Grupo iBest concentra suas operagfes no provimento de acesso
discado a Internet, venda de espago publicitério para divulgagdo em seu
portal e servico de valor agregado com a disponibilizagdo de seu
acelerador de acesso a I nternet.

BrTl adquiriu o Grupo iBest em junho de 2003, que é composto das
seguintes sociedades: iBest Holding Corporation, incorporado nas Ilhas
Caimés e a Freelance S.A, baseada no Brasil. A aguisicdo do iBest
gerou um agio conforme mencionado na Nota 18.

MTH Ventures do Brasil Ltda. (“MTH"): Em 13 de maio de 2004 a Companhia adquiriu
80,1% do capital votante da MTH, em adi¢do aos 19,9% anteriormente detidos. A MTH, por
sua vez, possui 100% do capital da Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia Ltda. (“BrT
Multimidia”), anteriormente denominada MetroRED Telecomunicagdes L tda.

BrT Multimidia é provedora de servigcos de rede privada de telecomunicagdes através de
redes digitais de fibra 6tica, de &mbito local em Sao Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte,
e rede de longa distancia conectando esses maiores centros comerciais metropolitanos.
Também possui um centro de solucdes de Internet em S&o Paulo, que oferece servicos de co-
location, hosting e demais servicos de valor agregado.

VANT Telecomunicagdes S.A. (“VANT”): Em 13 de maio de 2004 a Companhia adquiriu
0s 80,1% restantes do capital social da VANT. Vant € uma empresa provedora de servigos
de rede corporativos, atua em todo o territério nacional, com presenca nas principais capitais
brasileiras, oferecendo produtos de voz e dados.

Outras Sociedades Prestadoras de Servicos: A Companhia adquiriu ao final de 2004 as
sociedades Santa Bérbara dos Pampas S.A., Santa Barbara dos Pinhais S.A., Santa Barbara do
Cerrado S.A. e Santa Bérbara do Pantanal S.A. Tais sociedades, que na data de encerramento
do exercicio ndo estavam em operacdo, tém como objeto a prestacéo de servigos em geral
abrangendo, dentre outras, as atividades de administragdo de imdveis ou ativos.

¢) Mudanga na Administracéo

Em 27 de julho de 2005, a Assembléia Geral Extraordinéria destituiu os membros do
Conselho de Administracdo da Companhia ligados a antiga administradora Opportunity. Na
Reunido do Conselho de Administracédo realizada em 25 de agosto de 2005, uma nova
Diretoriafoi eleita, e 0 Diretor Técnico foi mantido em sua posicéo.
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Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de setembro de 2005, os membros do
Conselho de Administracdo da Companhia foram destituidos e novos membros foram eleitos.
Na mesma data, a reunido do Conselho de Administracdo decidiu destituir o Presidente e
eleger novos membros para a Diretoria, tendo sido reeleito, e o Diretor de Rede foi reeleito.
Tais deliberagdes foram ratificadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia em
reunido realizada em 5 de outubro de 2005.

O processo para mudar a administracdo da Brasil Telecom Participagbes S.A. e da
Companhia foi litigioso, de acordo com varios fatos relevantes publicados pela Companhia
durante 2005 e varias agBes movidas pelo antigo administrador, visando recuperar a
administracéo das Companhias, que ainda estdo em andamento.

d) Acordo de 28 de abril de 2005 na Gestdo Anterior

Em 28 de abril de 2005, ainda sob a gestéo anterior, a Brasil Telecom Participacdes S.A. e a
Brasil Telecom S.A. fecharam vérios acordos envolvendo o Opportunity Group e a Telecom
Italia (“Acordos de 28 de abril™).

Entre tais acordos, a Brasil Telecom S.A. e sua controlada 14 Brasil Telecom Celular S.A.
(“BTC") celebraram com a TIM International N.V. (“TIMI") e a TIM Brasil Servigos e
ParticipacBes S.A. (“TIMB”) um instrumento denominado “Acordo de Incorporagdo” e um
“Protocolo” aele relacionado.

Conforme mencionado em fatos relevantes publicados, a incorporac@o foi proibida por
liminares emitidas pelos tribunais brasileiro e norte americano. Também é objeto de discusséo
em arbitragem envolvendo os acionistas controladores.

A novaadministracao da Brasil Telecom Participacdes S.A. e daBrasil Telecom S.A. entende
que o Acordo de Incorporagao, o respectivo Protocolo e os outros acordos de 28 de abril, que
incluiram a renincia e a transagdo em agdes envolvendo as Companhias, foram firmados com
conflito de interesses, violando as leis e o Estatuto Social das Companhias, e também, em
0posicao aos acordos de acionistas e sem as aprovagdes corporativas necessérias. Além disso,
a nova administragdo considera que tais acordos sdo contrérios ao melhor interesse das
Companhias, especialmente em relacdo ao seu negécio de telefonia movel.
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2. Apresentacéo das demonstr agdes financeir as consolidadas
a. Correcdo monetéria das demonstragdes financeir as consolidadas

Como resultado de altas taxas de inflagdo no Brasil, dois métodos de contabilizar a inflaggo foram
criados: 0 “Brasil GAAP’ ea“Legislacdo SocietériaBrasileira’. Demonstragdes financeiras preparadas de
acordo com a Legislagdo Societaria sdo requeridas para todas as companhias brasileiras e sdo a base para a
determinacdo dos impostos e dividendos pagos, enquanto as demonstrages financeiras preparadas de
acordo com o Brasil GAAP costumavam ser requeridas com o objetivo de prestar informages a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) até 1996, ap0s i sso sua apresentacdo se tornou opcional.

A principal diferenca entre estes dois métodos, que tem efeito nos periodos subsequientes as
demonstracdes financeiras, é a data de cessdo do reconhecimento dos ajustes inflacionarios nos valores dos
ativos permanentes. Estas foram realizadas em 31 de dezembro de 2000 de acordo com o Brasil GAAP e
em 31 de dezembro de 1995 de acordo com a Legislagdo Societaria Brasileira.

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia foram preparadas com bases indexadas
para reconhecer os efeitos de mudangas do poder de compra da moeda brasileira até
31 de dezembro de 2000, de acordo com a metodologia do Brasil GAAP (Principios Contdbeis Geralmente
Aceitos no Brasil).

b. Informactes contébeis publicadas anterior mente

A apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com o Brasil GAAP est4 consistente
com a apresentacdo das demonstragdes financeiras publicadas de acordo com a Legislagdo Societaria
Brasileira das Companhias, das quais as informagBes contabeis anexas foram extraidas, excetuando-se
alguns ajustes referentes, principalmente, aos efeitos da correcdo monetéria no patrimonio liquido e no
resultado liquido, que estéo detalhados nas tabelas que se seguem, além de determinadas reclassificacdes
efetuadas nos Balancos Patrimoniais e nas Demonstracfes de Resultado.

Os quadros abaixo apresentam as reconciliagdes do lucro (prejuizo) liquido para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005 e para o patrimonio liquido naquelas mesmas datas, de
acordo com a Legislagdo Societaria Brasileira, para lucro (prejuizo) liquido e o patrimonio liquido
conforme demonstrado:

31 dedezembro

L ucro liguido/(pr € uizo): 2003 2004
Lucro/(prejuizo) liquido de acordo com a Legislacdo
SOCIEtariaBrasilaira........cocooeeieiiiscesee e (25.297) 276.964

Efeito da corregdo de ativos ndo-monetérios, liquido de
ganhos/perdas nos itens monetarios até 31 de dezembro de 2000

(principalmente aumento nos encargos de depreciacd) ................... (744.869) (296.804)
Efeito datributag8o diferidanos gjustes acima..........c.ccoeeeveecneneenene. 262.731 118.680
Lucro/(prejuizo) liquido, conforme relatado...........coevevrervencninennenns (507.435) 98.840
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31 dedezembro

Patrimoénioliquido: 2003 2004
Patrimdnio liquido de acordo com a Legislagio Societéria

BraSil@IMa......c.ceieierereicieeee et nens 6.662.844 6.481.365
Efeito daindexacdo de ativos ndo-monetérios até

31 de dezembro de 2000..........cccoveveeierereiireee e 296.802 -
Efeito datributacdo diferida nos gjustes acima . (118.684) -
Patrimoénio liquido, conforme relatado ...........ooeeeveeeenenerenreeens 6.840.962 6.481.365

Todos os ativos sujeitos a indexagdo descritos acima foram totalmente depreciados até 31 de dezembro de
2004. Portanto ndo nenhum efeito remanescente no lucro (prejuizo) liquido do exercicio ou patriménio
liquido originado pela indexagdo realitiva a mudancas do poder de compra da moeda brasileira até 31 de
Dezembro de 2000.

c. Principios de consolidacéo

Estas demonstracfes financeiras consolidadas incluem os registros financeiros das Companhias
mencionadas na Nota 1. Foram eliminados todos os saldos e transagdes relevantes existentes entre as
empresas do grupo.

Certos valores de anos anteriores foram reclassificados na apresentacao deste ano.

d. Consideracgdes sobre US GAAP

As notas explicativas foram traduzidas e adaptadas daguelas originalmente emitidas no Brasil,
baseadas na Legislacdo Societéria e reconciliadas para o Brasil GAAP, conforme mencionado acima.
Certas reclassificagbes e mudancas na terminologia foram efetuadas e estas notas foram expandidas, com o
objetivo de adequé-las as préticas de divulgagéo de acordo com 0s principios contabeis geralmente aceitos
nos Estados Unidos da América
“U.S. GAAP").

O Brasil GAAP difere em certos aspectos significativos em relagéo ao US GAAP. Na nota 33 séo
apresentados mais detal hes sobre as diferencas entre Brasil GAAP e US GAAP, além de uma reconciliacdo
entre o lucro liquido e o patriménio liquido entre Brasil GAAP e US GAAP.

e. Demonstragdes consolidadas dos fluxos de caixa

Essas demonstragdes financeiras consolidadas incluem demonstracdes consolidadas dos fluxos de caixa
que melhor refletem as fontes e uso de fundos para fornecer informagfes mais significativas que as das
mudangas da posi¢éo financeira, que sdo usual mente divulgadas de acordo com o Brasil GAAP.

f.  InformacgBes por segmento de negdcio

A Companhia estd apresentando (nota 34c) o relatério por segmento de negécio. Um segmento € um
componente identificavel da sociedade, destinado a prestacdo de servigos (segmento de negdcio), ou
fornecimento de produtos e servigos 0 qual esteja sujeito a riscos e remuneracdes que sdo diferentes
daqueles outros segmentos.
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3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Caixaecaixaequivalentes

Caixa equivalentes sdo considerados investimentos temporarios de liquidez imediata, com
vencimento de trés meses ou menos. Estéo registrados ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balanco e ndo superam o valor de mercado. Cotas de fundos de investimento sdo valorizadas
considerando os valores de cotaem 31 de dezembro de 2005.

Investimentos temporé&rios consistem de fundos de investimento de liquidez imediata geridos por
instituicdes financeiras e est@o registrados como titulos negociados, com lucros e perdas néo realizados
incluidos na demonstracéo de resultado. Os montantes registrados referem-se ao valor justo em cada data
do balanco.

b. Contasareceber

As contas de créditos com usudrios dos servicos de telecomunicagdes estdo calculadas pelo valor
da tarifa na data que o servico foi prestado. As contas a receber de servicos, também incluem servicos
prestados para clientes que ndo foram faturados até a data do balanco e séo contabilizadas de acordo com o
Principio de Competéncia. As contas a receber decorrentes da comercializaco de aparelhos celulares e
acessorios estdo registradas pelos valores das vendas realizadas, no momento em que as mercadorias sdo
entregues e aceitas pelos clientes. Juros de contas a receber em atraso de clientes sdo registrados quando
recebidos, néo afetando o contas areceber.

¢. Provisdo para créditos de liquidacgéo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacgo duvidosa é registrada para os recebimentos considerados
duvidosos. O critério adotado para constituicéo da provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa considera a
apuracdo dos percentuais de perdas reais ocorridas em cada faixa de vencimento de contas a receber. Os
percentuais histéricos sdo aplicados as faixas atuais de contas a receber, incluindo também as contas a
vencer, bem como a parcela de servigos prestados a faturar, constituindo assim o montante que podera se
transformar em perda futura, sendo registrado contabilmente a titulo de provisdo. Contas a receber com
vencimento acima de 180 dias sdo excluidas da folha de balango.

d. Transacdes em moeda estrangeira

TransagBes em moeda estrangeira foram registradas utilizando-se a taxa de cambio vigente na data
darespectivatransacdo. Os ativos e passivos em moeda estrangeira foram convertidos pela taxa de cAmbio
da data do balango patrimonial. As variagBes cambiais foram contabilizadas na demonstrac&o consolidada
do resultado quando incorridas.

e. Estoques

Estoques estdo demonstrados pelo menor custo ou valor liquido de realizagdo. O custo dos
estoques € determinado com base no custo médio. Os estoques sdo segregados em expansdo da rede, sua
manutencdo e estoques de aparelhos celulares e acessorios para revenda. Os estoques destinados a
expansdo estdo classificados como “obras em andamento” abaixo do “imobilizado”. Os estoques
destinados a manutencdo estdo classificados como outros ativos circulantes e de longo prazo, de acordo
com o periodo no qual eles sdo usados, e os estoques de revenda sdo classificados como ativo circulante.
Para os estoques considerados obsoletos séo registradas provisdes para perdas e no caso de aparelhos
celulares e acessorios essa provisdo € calculada com base na diferenca do custo médio em relagéo ao valor
de mercado da venda (quando o Ultimo € o menor).

f. Investimentos

Os investimentos, com menos de 20% de participacdo de capital préprio, incluindo incentivo
fiscal, sdo registrados pelo custo corrigido até 31 de dezembro de 2000, menos uma provisdo para perdas
quando considerado necessario.
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g. Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisi¢do até 31 de dezembro de 2000, deduzido da
depreciagdo acumulada. Os encargos financeiros decorrentes de obrigacdes que financiam bens e obras
enquanto em construgdo so capitalizados.

Os gastos com mel horia s&o capitalizados enquanto os gastos com manutencgao e reparo, quando incorridos,
sdo alocados como despesa.  Sdo somados materiais alocados a projetos especificos para construgdo em
andamento.

A depreciacdo é proveniente do uso do método de depreciacdo linear baseada na estimativa da
vida (til dos ativos e de acordo com as regras fiscais. As principais taxas de depreciacdo estéo
demonstradas naNota 17.c.

A administracdo da Companhia revisa o imobilizado para possivel redugdo do valor contébil
sempre que eventos ou mudangas em circunstancias indiquem que o valor contébil de um ativo ou grupo de
ativos ndo possa ser recuperado com base no fluxo de caixa futuro. Estas revisdes ndo indicam a
necessidade para reconhecer qualquer perda de reducdo do valor contébil durante o ano findo em 31 de
dezembro de 2005. Baixas no imobilizado sdo registradas quando e se necessério.

h. Intangiveis

Agio representa 0 excesso do custo de aquisicio sobre o valor patrimonial contdbil do negdcio
adquirido. Agio e ativos intangiveis com vida Util estimada s amortizados no respectivo prazo estimado
da vida util, e revisados para provisdo para recuperacdo de ativos quando eventos ou circunstancias
indicarem que o valor registrado pode nao ser recuperado.

i. Provisdodeférias
Asférias cumulativas dos empregados sdo provisionadas quando auferidas.
j-  Imposto derenda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro sdo contabilizados pelo método dos
ativos e passivos. Imposto de renda diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos para futuras
conseqliéncias fiscais atribuidas a (a) diferencas entre os valores contabeis das demonstracées financeiras
de ativos e passivos existentes e as suas respectivas bases tributarias e (b) prejuizos fiscais acumulados.
Impostos ativos e passivos diferidos sdo mensurados usando aliquotas aprovadas legalmente para vigorar
quando é esperado acontecer a realizacdo fiscal dessas diferencas temporérias. O efeito da mudanca de
aliquota nos impostos diferidos ativos e passivos é reconhecido no resultado do exercicio em que tal
mudanca se torna efetiva em relacdo a todas as diferencas temporérias, exceto para beneficios futuros da
amortizagéo do &gio, cujos efeitos das mudancgas de aliquota sao reconhecidos nas reservas de capital, no
patrimdnio liquido (nota 26.c).

k. Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos incluem provisdo de juros e variagdo cambial incorridos até a data do
balanco. Esta politica contédbil também € aplicada aos @ntratos de garantia para cobertura da divida
(hedge).

I. Provisdes para contingéncias

As provisfes para contingéncias estdo registradas pelo valor das perdas provaveis, com base na
opinido dos advogados e da administracdo, sobre os processos pendentes, na data do balanco, sujeito a
atualizacdo monetaria (juros €/ou inflagdo) quando aplicavel. A base e a natureza das provisdes estdo
descritas na Nota 24.

m. Reconhecimento dereceita
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As receitas de ligagdes de clientes sdo registradas pelo regime de competéncia, de acordo com a legislacdo
brasileira, e sdo reconhecidas quando os servicos sdo prestados (telefonia fixae movel). Servicos prestados
e ndo faturados até o final do més sdo estimados e registrados de acordo com o Principio de Competéncia.
Considerando a alta rotatividade e o prazo curto de utilizagéo, a receita proveniente de cartfes telefénicos
para telefones plblicos é registrada quando os cartfes sdo vendidos. As receitas provenientes da venda de
aparelhos celulares e seus acessorios sdo registradas quando entregues e aceitas pelo cliente. Para os
servigos pré-pagos vinculados a telefonia celular a receita é reconhecida de acordo com a utilizagdo dos
servigos. As receitas de ativag8o e prestacdo de servigos de instalagdo sdo reconhecidas na ativacdo de
servigos de clientes. Umareceita ndo é reconhecida se ha umaincerteza significativa na suarealizacéo.

n. Receitas e despesasfinanceiras

As receitas financeiras representam os juros auferidos e ganhos e perdas de investimentos
temporarios e os juros arferidos sobre contas a receber liquidadas ap6s o vencimento, os ganhos com
aplicacBes financeiras e os ganhos com hedge. As despesas financeiras representam os juros incorridos e
0s demais encargos com empréstimos, financiamentos e variagdo cambial dos empréstimos e
financiamentos.

0. Pesquisa e desenvolvimento

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento sdo registrados em despesas quando incorridos. O
total dos custos com pesquisa e desenvolvimento foi R$ 2.566, R$ 430 e R$ 73 para os periodos findos em
31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005, respectivamente.

p. Pensbes e outros beneficios pds-aposentadoria

Os planos de previdéncia privada e outros beneficios de aposentadoria sdo patrocinados pela
Companhia para seus empregados e sdo administrados pela Fundacdo 14, SISTEL e Fundacdo BrT Prev.
As contribuicdes sdo determinadas pelos atuérios, quando aplicavel, e contabilizadas pelo regime de
competéncia. Em 31 de dezembro de 2001, <conforme a Deliberagdo da
CVM 371/00, a Brasil Telecom S.A. contabilizou do déficit atuarial existente na data do balango, contra o
patrimdnio liquido, excluindo os efeitos tributarios correspondentes.

g. Participacéo dos empregados nos resultados

A Companhia constituiu provisdo para participacdo de empregados nos resultados. A determinacdo do
montante, a ser pago no ano seguinte ao do registro da provisdo, esta de acordo com o acordo coletivo, o
estatuto social da Companhia e leis trabalhistas.
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r. Custos com propagandas

Custos com propagandas sdo registrados conforme incorridos e equivalem a R$ 85.712, R$
133.576 e R$ 232.579 para os periodos findos em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005, respectivamente.

s. Lucro/(prejuizo) por acdes

O lucro (prejuizo) por mil agdes é calculado com base na quantidade de agdes em circulagdo na data de
encerramento do balanco patrimonial, liquido das a¢cBes em tesouraria.

t. Derivativos

A Companhia iniciou transacfes com derivativos para gerenciar parcialmente sua exposi¢do a variagdo na
taxa de cambio, basicamente através de contratos de swap. Ganhos e perdas destes contratos de swap séo
reconhecidos mensalmente de acordo com o principio da competéncia pela comparacéo da taxa de cambio
do contrato com a taxa de cdmbio do encerramento do més, independente dos termos de liquidacao
contratados.

A gerénciada Companhian&o opera com derivativos com o objetivo de operagdes de mercado.
u. Utilizagdo de estimativas

A elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas exige que a administracdo da
Companhia faga estimativas e estabeleca premissas relativas a apresentacdo de ativos e passivos e a
divulgacdo de ativos e passivos contingentes, na data das demonstragfes financeiras e aos valores de
despesas e receitas informados durante o periodo em questdo. Itens significativos, sujeitos a essas
estimativas e suposi¢Bes, incluem o valor contabil e a capacidade de recuperagcdo de imobilizado e
intangiveis (incluindo as estimativas do plano de receitas e despesas futuras pelas unidades de emissdo de
relatdrio, em que o &gio foi alocado, sujeito a analise de reducdo no valor recuperavel, conforme o SFAS
142 para o propdsito descrita na nota 33.0), provisfes de avaliagdo para contas a receber, estoques, ativos
de imposto de renda diferidos e também provisdes para contingéncias. Os resultados reais podem diferir
dessas estimativas.
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4. Receita operacional liquida

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005

Servicoslocais:

ASSINAUFAMENSA .....ceviiiiiiereerreeee s 2.858.002 3.110.050 3.529.066

SErVICOS MEAIAOS ...t 3.490.010 3.655.450 3.480.161

TelefonNiapUBIiCa ......cooveeerereceee s 394.525 478.805 496.766

OULIOS.....ooeirieee et 147.434 126.260 96.529

TOB ..o s 6.899.971 7.370.565 7.602.522
Servigos de longa disténcia:

INEFraregional ........ccooeeieiieeee e 1.923.094 2.393.997 2.626.464

Inter-regional € Internacional ..., 562 248.909 364.098

TOB ..o s 1.923.656 2.642.906 2.990.562
Servigos de telefoniamovel:

SEIVIGOS. ..ot s - 18.219 432.977

Vendade mercadorias. ..o - 69.685 299.362

- 87.904 732.339

ComuniCagao de dados.........ccviiiiiiirre e 766.196 1.068.779 1.530.985
SENVICOSAETEUE ...t 1.050.821 970.422 941.464
OULIOS....coiiiii e 446.737 622.866 889.367
Receita operacional Bruta............ccocvveeeirnecinnssssessssese s 11.077.381 12.763.442 14.687.239
Tributos de valor adicionado e outros tributos sobre areceita........ (3.042.487) (3.579.541) (4.219.054)
DESCONIOS.....ocviiviiciiseieie bbb (119.700) (119.045) (329.501)
Receita operacional [iquida.............ccccceiiiciniicciccicc 7.915.194 9.064.855 10.138.684

N&o houve clientes que contribuissem com mais de 5% da receita operacional bruta.

5. Custo de servicos e mercadorias vendidas
Os custos incorridos na geragao dos servicos prestados e mercadorias vendidas s80 0s seguintes:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
DepreciaGdo € amMOrtiZaG80 .........cvevrerreerereriereessreee s 2.535.001 2.498.734 2.278.510
PESSOEL ... 129.404 120.172 160.721
Aparelhos celulares € aCeSSOMOS .......c.cucuereerecrrereceieeresee e - 113.642 357.680
MBLEHTEIS ...t 84.262 66.413 73.871
SEIVIGOS. ...ttt 2.370.454 2.959.656 3.102.827
OULIOS. ... 353.021 383.828 552.289

5.472.142 6.142.645 6.525.898
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6. Outrasreceitas (despesas) oper acionais liquidas

A seguir estéo apresentadas as demais receitas e despesas atribuidas as atividades
operacionais.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
Outros impostos, exceto imposto de renda..........coeoeveeeeeeneicneneneneens 31.869 126.809 120.017
Provisdo para passivo atuarial de fundos de pensdo (b)........c.cccvevneee. 8.434 31.132 266.195
Servicos téenicos € adMiNiStrativosS ... (41.998) (60.192) (53.589)
Provisdo para contingéncias, liquido dareversdo (nota 24)................... 359.713 252.200 481.456
Multas e despesas recuperadas (8) ........coceoeveeerereiereerenereenesee e (114.587) (182.161) (149.694)
Acordo de litigio com Companhias de Telecomunicagao .................... - (124.501) (63.937)
AlugUEIS de infra @StIULUMAL.......cceveveieicieec e (44.033) (48.384) (67.937)
Dividendos N80 reclamados.........coceveineeiesceseesee s (10.544) - -
Amortizag8o de &gio na agquisiGdo de investimentos..........ccveeerernneee 631 61.039 94.458
OULTOS ...ttt ettt b bbb 25.468 5.256 (663)

214.953 61.198 626.306

@ Multas e despesas recuperadas representam principalmente multas recolhidas sobre contas a receber
atrasadas e recuperagdo de impostos sobre vendas de periodos anteriores. O montante de multas recolhidas
sobre contas a receber em atraso somou R$ 77.738,
R$ 67.286 e R$ 80.457 em 2003, 2004 e 2005, respectivamente.

(b) O complemento de provisdo para fundos de pensdo € representado pel os seguintes eventos:

(i) Adocdo de uma nova tabela de mortalidade geral (UP94 + 2), equivalente a
R$ 170.505 reconhecido em dezembro de 2005; e

(i) Revisdo dos beneficios de pensdo por base de dados de falecimentos, em relacdo a composicéo do

grupo de familia e recuperacéo do poder aquisitivo dos beneficios concedidos, equivalente a R$ 83.262,
reconhecido em setembro de 2005;

7. Despesa financeiraliquida

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
Receitas financeiras:
RECAITAS A JUIOS......cviieeeieictesees ettt s (302.563) (493.298) (664.699)
Despesas financeiras:
Perda com variagdes monetérias e cambiais sobre financiamentos 96.447 212.066 438.184
€M MOEUA ESLFANGEITA ... .ttt
DESPESAS U JUIOS ...ttt 1.050.918 860.746 822.754
844.802 579.514 596.239
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8. Despesas ndo oper acionais liquidas

31 dedezembro

2003 2004 2005
Perdas (ganhos) nabaixa deimobilizado ...........cccovveeennecennccene 67.953 (18.205) 47.122
Baixa de ativos imobilizados da CRT ........ccccceeveevececiciece e 386.977 - -
Perdas em iNVESLIMENTOS.........ccueiiririeierrieereres e - 51.594 -
Amortizacdo de agio naincorporagiio da CRT .......ccceeveeveeeseiesesieenins 96.133 66.590 102.716
L@ 0 o T (9.372) 12.094 (813)
541.691 112.073 149.025

O resultado da baixa do ativo permanente em 2003 é resultante daidentificacéo de certas plantas e
eguipamentos que ndo serdo mais usados nas operagdes devido sua obsolescéncia e/ou substituicdo por
tecnol ogias de equipamentos de telecomunicagfes mais avancadas baseado no atual programa de gastos de
capitais e programas de modernizacdo da Companhia. As plantas e equipamentos baixados foram
identificados em um estudo de obsolescéncia efetuado pela Companhia com a assisténcia de consultoria
terceirizada especializada.

A Companhia detém participagcdo de 100% no capital social na VANT Telecomunicagdes S.A.,
cuja negociacdo para aquisicdo da totalidade das acdes foi proposta ao final do exercicio socia de 2001,
quando foi adquirida a participagéo de 19,9% do capital social dessa sociedade. Na mesma ocasido foi
depositada em uma conta de caugcdo a quantia equivalente ao capital restante, a titulo de garantia do
contrato de opcéo de compraformalizado. A conclusdo da aquisi¢do restante somente foi efetivada no més
de maio de 2004 e o} valor investido totalizou
R$ 51.594. No momento da conclusdo da compra a VANT apresentou patrimdnio liquido negativo no
valor de R$ 14.208. A Companhia registrou no resultado ndo-operacional de 2004 uma provisdo no valor
desse passivo a descoberto da Controlada, assim como os R$ 51.594 referentes ao montante investido.

9. Imposto de renda e contribuicdo social - Crédito

O imposto de renda brasileiro inclui 0 imposto de renda federal e a contribuigdo social. Em 2003,
2004 e 2005, a aliquota para o imposto de renda foi de 25% e de 9% para a contribui¢&o social, resultando
em uma aliquota estatutaria combinada de 34%.

Os impostos diferidos sdo provisionados sobre diferencas temporarias, as quais incluem os efeitos de
gustes de correcdo monetdria que ndo irdo provocar um aumento nas deducBes quando forem,
subseqlientemente, depreciados, amortizados ou alienados.

O imposto de renda e a contribui¢&o social sobre o lucro so contabilizados de acordo com o regime de
competéncia, sendo que as diferencas temporarias sdo diferidas. A provisdo para lucros e contribuicfes
sociais reconhecidas nas demonstragfes do resultado, dos quais todos sdo impostos brasileiros, esta a
seguir:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
(2.573) (13.312) (51.977)
(23.868) (59.209)  (161.743)
347.192 147533 602.785
320.751 75.012 389.066
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Segue a reconciliacdo dos valores calculados pela aplicacdo da aliquota estatutéria sobre o lucro
apurado antes dos tributos e as despesas de imposto de rendainformadas:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005

Lucro/(perda) antes dosimpostos N0 Brasil...........cccceoeeevreeienncencnenns (816.860) 59.503 (626.674)
Perda antes dos impostos NO EXLENIOr ..........cvveeiericeneeceeeceeeesienns (11.340) (29.399) (53.092)
Lucro/(perda) antes dos impostos conforme relatado nas demonstractes

financeiras consolidadas anexas...........ccoeeerererereienenseseeeee e (828.200) 30.104 (679.766)
Aliquota estatutériacombinada.............ccceeveeeiciieicescce e 34% 34% 34%
Crédito tributario (despesas) pela aliquota estatutaria combinada........... 281.588 (10.235) 231.120
Adicdes permanentes:

Amortizag8o do &gio naincorporacdo da CRT € OULroS..........ccceueee.. (32.685) (31.442) (55.287)

Variagdo cambial nos investimentos por equivaéncia..........ccccceevenee - (9.765) (15.133)

Perdas NOS iNVESIIMENTOS..........covuererireireieireeees e - (17.542) -

Outras despesas N30 dedULIVES.........ccccovereererreererre e (9.892) (17.441) (16.384)
Exclusdes permanentes:

Ganhos N80 trDULAAOS ... 3.046 9.750 10.957
Outrositens:

Juros sobre 0 capital Proprio........cccoveeeerereererreesesseee e 83.708 151.130 213.010

Prejuizo fiscal N80 reconhecido .........cocvceivevicecciccee e (2.269) (833) (18.358)

Diferenca de taxa do exterior.......... (3.856) (9.163) (6.297)

Constituicdo de IR Diferido sobre Prejuizos Fiscais Acumulados...... - 13.736 50.330

OULTOS, HQUITOD ... s 1111 (3.183) (4.892)
Imposto de renda e contribuicdo social, conforme as

demonstragBes fINANCEITES .......c.cvverveeeiririeeerre s 320.751 75.012 389.066

Em 2003, 2004 e 2005, parte dos dividendos propostos pela Companhia para pagamento ao final
do exercicio foram caracterizados como juros sobre capital proprio. Consequentemente, de acordo com a

Legislagcdo Tributéria Brasileira, os dividendos foram considerados dedutiveis para fins de imposto de
renda.

Em 2005, a subsidiaria indireta 1G Brasil cumpriu os requisitos necessarios estabelecidos pela
Instrugdo CVM 371/02 e registrou em dezembro ativo de imposto diferido relacionados ao Imposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL no valor de R$
50.330.
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A composi¢do do imposto diferido ativo e passivo, com base nas diferengas temporérias, € a seguinte:

31 dedezembro

2004 2005
Impostos diferidos ativo:
Provisao para CoNtINGENCISS ......c.civeieiieeiieeces ettt b et e renaeneas 235.126 333.798
Provisdo para cobertura de insuficiéncia atuarial - FBrTPrev 170.492 247.550
FaNaqle gi=To= o o X o o B (Ao c= 0 ) T 59.006 -
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa..........cccevveeeeiresieererinienenseeee s 82.209 122.694
Prejuizos fiSCaiS @ COMPENISAN ..........vveeveveereesessessesssesssssesssesssssssssssssssssasssssssssssasssssenns 71.648 406.5311
ICMS — Acordo 69/88 50.761 68.601
Provisdes para Arrecadacao Suspensa de COFINS/CPMF 16.110 13.864
OULTOS ..ttt bbbttt b bbbt e bt e b b e st e bt b ettt ne e 37.294 131.113
QLI = I V2= N[0 T TSRS 722.646 1.324.151
Impostos diferidos passivo:
Corregdo monetariaespecia anterior @1990........ccveevrrieenerereeerereee s eeneenens 11.239 9.960
L1 L R 11.239 9.960

O imposto diferido passivo sobre os efeitos da correcdo monetaria integral refere-se a diferenca
entre a base fiscal dos ativos permanentes, que ndo foi corrigida pela inflacdo apés 31 de dezembro de
1995, e a base das demonstracfes que incluem a corre¢do até 31 de dezembro de 2000.

A composic¢do das obrigagOes fiscais € a seguinte:

31 dedezembro de

2004 2005
[MPOSO 08 FENGA A PAGAN .....vvvevereereeeeseee et eee s s se e sss s esssssenssessenssessessnsaenns 71.931 198.580
IMPOSLO AifEIdO PASSIVO........voeveceeeeeeeisieeese e ssss s sss s es s ss st enssessessnsanees 11.239 9.960
L1 ST OO 83.170 208.540
CITCULANEE. ..ottt es bbb 47.964 199.127
LLONGO PIBZO....vvereeeeeeeoeeeeeeveessesessesesseseseesesessesessseeessesessasessesessesessesessesessesssesessesessesesreesseeen 35.206 9.413

A Companhia ndo efetuou provisdo para perda do imposto diferido ativo liquido em 31 de dezembro de
2005 gerados pelas diferencas temporarias de acordo com que a administracéo julga que é provavel que tal
imposto diferido ativo seja realizado no futuro por reversdo das diferencas e pela geragdo de renda
tributdvel pela Companhia. O lucro tributdvel, base para o registro do ativo diferido é calculado de acordo
alLegislacéo Societéria

Os periodos durante os quais € esperado que os impostos diferidos ativos sejam realizados estédo
demonstrados abaixo. Os periodos de realizagdo estdo baseados em um estudo técnico que usa previsdo de
renda tributével futura, gerado em anos fiscais quando as diferengas temporérias se tornardo despesas
dedutiveis para propoésitos de imposto. Este ativo € mantido de acordo com as exigéncias da CVM
Instrucéo 371/02, baseado em estudo técnico aprovado pelo conselho de administragdo e examinado pelo
conselho fiscal.

! Equivalente a prejuizos fiscais no montante de R$1.195.679 (R$210.729 em 2004), os quais podem ser
compensados indefinidamente (p.e., sem data de expiracdo) contra lucros de periodos futuros, limitados a
30% do impostos a pagar do ano corrente
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364.919
132.735
103.737
90.703
98.671
358.202
18.583
156.601
1.324.151
364.919
959.232

O valor da recuperacdo esperado além do ano de 2015 decorre da provisdo para cobertura da insuficiéncia
atuarial do plano de pensdo da FBrTPrev (Nota 25), cuja obrigacdo est4 sendo liquidada em 16 anos, de
acordo com o prazo maximo delimitado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (“SPC"). Apesar do
limite de tempo dado pela SPC e de acordo com os lucros fiscai s futuros estimados, a Companhia apresenta
condig¢des de compensar totalmente os impostos diferidos em um periodo inferior a dez anos se ela optar
por antecipar integralmente o pagamento da divida. N&o foram registrados tributos diferidos ativos sobre
perdas no montante de R$ 129.416 (equivalente a R$380.635 de prejuizo fiscal) atribuido ao Consolidado,
em fungdo da inexisténcia dos requisitos necessérios de histérico e/ou previsibilidade futura de lucros
fiscails na VANT, BrT Multimidia, BrT CSH e BrT CS Ltda., sociedades das quais a Companhia mantém o
controle direto ou indireto. No Brasil, prejuizos fiscais podem ser provisionados indefinidamente contra
lucros de periodos futuros, de qualquer modo a compensacéo € limitada a 30% do lucros tributavel do ano
corrente.

10. Informagdes de fluxo de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
Imposto de renda e contribuicdo social pagos...........cceeeevereeevnne, 94.888 75.988 208.372
JUIOS PAGOS....coceieiiiiieecee et 778.996 602.202 555.321
11. Caixa e caixa equivalentes
31 dedezembro de
2004 2005
2.053 5.106
69.260 57.968

2.326.497 1.667.009
2.397.810 1.730.083

As aplicacbes de liquidez imediata representam valores aplicados em fundos exclusivos,
gerenciados por institui¢cdes financeiras, lastreadas em titulos publicos federais com rentabilidade média
equivalente ao DI CETIP (CDI), em fundos exclusivos administrados por Instituices Financeiras e
garantidos em contratos futuros de délar negociados na Bolsa de Mercadorias e Futuro (BM&F),
investimentos financeiros overnight no exterior que ganham variagdo cambial mais juros de 4,00% a.a.,
certificados de depésito emitidos por instituicbes financeiras estrangeiras, e Certificados de Depdsito
Banc&rio (CDBs) emitidos por instituicdes financeiras de primeira classe com rentabilidade média
equivalenteados CDls.

A Companhia estara sujeita ao bloqueio parcial de seus investimentos financeiros, no valor total
aproximado de R$ 252.014, a ocorrer apos a publicagdo de suas demonstragdes financeiras auditadas. Tal

F-24
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retencdo deve-se ao fato de a Companhia ndo ter alcangado certos val ores minimos para certos indicadores,
tals como geracdo de caixa, endividamento e outros, estabelecidos em acordos firmados com credores

financeiros.

A composicdo do portfdlio de investimentos de liquidez imediata esta apresentada abaixo, na data

de encerramento do balanco:

Exercicio findo em 31 de dezembr o de 2005

Instituicdo Financeira

Descricao dostitulos

LTN (com
cobertura LFT® Overnight | NBC-E® | Over Selic| NTN-D @
de swap)®
Fundos Exclusivos
ABN Amro 96.143 49.068 - 1.779 -
Banco do Brasil 34.652 215.783 - 3.080 -
Bradesco 30.899 12.495 - 1.372 -
CEF 71.506 27.254 244 8.906 -
Itall 46.958 39.538 - - -
Safra 77.457 8.849 - - 3.332 -
Santander 154.269 87.704 - 26.591 87 18.277
Unibanco 56.856 162.052 - 42 -
Votorantim 140.353 26.702 - 1.987 -
Total de Fundos Exclusivos 709.093 629.445 244 26.591 20.585 18.277
Qutros | nvestimentos
Safra - - 222.358 - -
Total de Outros | nvestimentos - - 222.358 - -
Total de Investimentos de
Liquidez imediata 709.093 629.445 222.602 26.591 20.585 18.277
Exercicio findo em 31 de dezembr o de 2005
Instituicdo Financeira Descricdo dostitulos
| rfvuer;?i(;?e?let o Certificgdos Provisio para ) Total
de Deposito Imposto de Passivo
Abertos Bancario Renda
(Renda Fixa)
Fundos Exclusivos
ABN Amro - - (1.074) (33) 145.883
Banco do Brasil 12 - (1.476) (23) 252.038
Bradesco 100 - (164) - 44,702
CEF - - (811) (29 107.080
Itall - - (547) (24) 85.925
Safra - - (693) (39 88.911
Santander - - (1.842) (23) 285.063
Unibanco - - (1.197) (28) 217.725
Votorantim - - (764) (18) 168.260
Total de Fundos Exclusivos 112 - (8.568) (2192) 1.395.587
Qutros I nvestimentos
Safra - 468 - - 222.826
Qutras | nstituicdes 37.884 10.712 - - 48.596
Total de Outros | nvestimentos 37.884 11.180 - - 271.422
Total de Investimentos de
Liquidez imediata 37.996 11.180 (8.568) (192) 1.667.009
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Exercicio findo em 31 de dezembr o de 2004
Instituicdo Financeira Descricdo dostitulos
LTN (com LFT @ Notas Tesouro | NBC-E® | Over Selic
cobertura Promisstrias
de swap) @
Fundos Exclusivos
ABN Amro 52.789 140.189 - - - 23.661
Banco do Brasil 8.798 302.507 - - 39.674 13
CEF - 174.931 - - - 37.277
Citigroup 147.740 62.433 - - - 8
Itad - 386.352 - - - 0
Safra - 7.487 - - - 23.624
Santander - 232.597 - - 27.352 6
SS& C Fund ServicesN.V. - - 114.139 24.477 - -
Unibanco 139.101 189.780, - - - 45.385
Total de Fundos Exclusivos 348.428 1.496.276 114.139 24.477) 67.026 129.974
Outros I nvestimentos
Safra - - - 78.486 - -
Outras I nstituicdes - - - - - -
Total de Outros I nvestimentos - - - 78.486 - -
Total de Investimentos de 348.428  1.496.276 114.139 102.963 67.026) 129.974,
Liquidez imediata
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
Instituicdo Financeira Descricéo dostitulos
Fundos de
Investimento |Certificados de
Abertos (Rendgl Depdsito
NTN-D @ Fixa) Bancério Passivo Total
Fundos Exclusivos
ABN Amro - - (37) 216.602,
Banco do Brasil - - (21) 350.971
CEF - - (6) 212.202,
Citigroup - - (42) 210.139
Itad - - (4) 386.348
Safra - - 2 31.110
Santander 14.445 - (102) 274.299
SS& C Fund ServicesN.V. - - - 138.617
Unibanco - - (48) 374.217|
Total de Fundos Exclusivos 14.445 - (261)] 2.194.504
Outros | nvestimentos
Safra - 1 - - 78.487|
Quitras Instituicdes - 17.237 36.268 - 53.505
Total de Outros I nvestimentos - 17.238 36.268 - 131.992
Total de Investimentos de Liquidez,
imediata 14.445 17.234 36.268 (261) 2.326.496

(1) LTN - Letras do Tesouro Nacional

(2 LFT - Letras Financeiras do Tesouro

(3) NBC - Notas do Banco Central do Brasil
(4) NTN - Notas do Tesouro Nacional
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12. Contasareceber, liquido

Os saldos relativos as contas a receber encontram-se a seguir:

31 dedezembro
2004 2005

911.655 961.060
1.363.406 1.432.862
79.699 120.337
2.354.760 2.514.259
(243.181) (361.446)
(241.022) (353.078)
(2.159) (8.368)
2.111.579 2.152.813

As variagOes na provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foram as seguintes:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
153.768 183.023 243.181
297.858 425741 445.229
(268.603) (365.583) (326.964)
183.023 243.181 361.446

13. Estoques
31 dedezembro
2004 2005

EStoque de MBNULENGED ........c.ervrrererireireiiiresiereese s 15679 12.497
Estoque para revenda (aparelhos celulares e acessorios) ........ccccvevvveeveenens 209.024 114.340
Provisdo para gjuste a0 valor derealizago ...........ccoeeveeeinerinieineneeenreen, (43.814) (37.036)
Provisdo para itens ODSOIELOS ... (6.856) (6.766)

174.033 83.035
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14. Impostos diferidose a recuperar

31 de dezembro
2004 2005
Contribui¢8o social arecuperar.................. 21.660 80.114
Imposto de renda arecuperar .............c....... 88.812 343.272
Impostos diferidos ativos (Nota 9) 722.646 1.324.151
IMPOSLOS SODrE VENAES € OULTOS........veueeieeeneirieieresesie e seeeas 632.277 600.642
1.465.395 2.348.179
CIFCUIANTE.......eveee ettt 735.700 1.122.548
LONGO PrBZO0....c.ecuireeueriereeiteieeete ettt et et nee s 729.695 1.225.631

A maioria dos impostos sobre vendas e outros sdo relativas ao ICMS recuperavel através do
registro de créditos pela agquisicdo de ativos fixos, nos quais a compensacdo com ICMS pago € registrado
em 48 prestagbesiguais.

15. Outros ativos

31 de dezembro
2004 2005

Despesas pagas anteCipadamente............ccccecveveeereesierieieseeeesee e 89.865 90.697
Valores acobrar de empresas de tel ecomuUNICaCOES .........ccvrvvveeeerereeeeerereneenens 100.330 8.018
Contas a receber de alienacdo de ativos € OULIOS.........cccoeeeeererereeseeieseeeeeneene 336 -
AdiantamentoS FECUPETAVEIS .......ccevrvreeueenereeieeresiesesesesessesesessssesssessesssensssssesens 66.538 78.142
DEPASIOS JUAICIAIS ...vvvvevveeeiseereriesie ettt see s s s snenas 620.998 789.736
CalgOes € retenGOES CONMIAUBIS. ... ..veuvereeererieeereseeresreeereseesesre e sse e s beeesesaens 34.181 1.299
Ativos diSpoNiVEIS PAaraVENda.........ccceeeerieiiieieesee et 276 9.175
INCENLIVOS FISCAIS ...veeteieeeieririetee ettt 14.473 14.473
Ativos de empréstimos € finanCiamentos ........ccocvveeeerreeeerereeee e 10.744 9.173
L 011 o =SS 14.932 15.799

952.673 1.016.512
LT (oINS 382.892 300.212
[0 0T (o o] .o OSSR 569.781 716.300

A maioriados depésitos judiciais refere-se a causas trabal histas e impostos, sendo o maisrelevanteitem
individual o ICM S, conforme mencionado na Nota 21.
16. Investimentos

31 de dezembro
2004 2005

Incentivos fiscais € OUtroS iNVESHi MENOS...........ocvveveeeeeereecee s 66.993 59.911

Investimentos avaliados pelo custo de aquisic¢éo (reduzidos por provisdo para perdas quando aplicavel) sdo
representados pelas participaces societarias obtidas através da conversdo em agles ou quotas de capital
das aplicacfes incentivadas nos fundos regionais FINOR/FINAM, Lei de Incentivo as Empresas de
Informaticae Lel do Audiovisual.
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17. Imobilizado, liquido

Composicéo:
31 de dezembro
2004 2005

Obras em andamENTO.........ccoeireiee e 656.698 636.246

6.612.080 6.675.563
Equipamentos de tranSmiSSA0 € OULIOS..........cveerueerierieesieesenee e seeeseeseseeseenes 15.802.337 16.821.119
PrEJIOS.....c.coeceeeeie e et 5.421.277 5.572.414
OULTOS @LIVOS. ....eeveieieieeie ettt sttt et et e e nestesesbe e eseseane 3.720.017 4.243.276
LOIU L= (o ) (o] - ST T ST 32.212.409 33.948.618
DepreciaGao aCUMUIAOA .......coveueiririeieire e (22.842.318) (25.261.011)
ImMobilizado, HOQUIAO .......ccveieeeiiese s 9.370.091 8.687.607

Equipamentos de transmisséo e outros incluem: equipamentos de transmissao, cabos aéreos subterréneos e
cabos instalados em edificios, teleimpressoras, centrais privativas de comutacéo telefénica autométicas,
eguipamentos geradores de energia e moéveis.

Outros ativos incluem: cabos subterréneos, equipamentos de computagdo, veiculos, terrenos e
outros  ativos. Sob a rubrica “Outros ativos” o vaor contédbil de terrenos é de
R$ 110.151 e R$ 109.145 em 31 de dezembro de 2004 e 2005, respectivamente.

De acordo com os contratos de concessdo do STFC, os bens da Companhia que sejam
indispensaveis a prestagdo do servico e qualificados como “bens reversiveis’, quando da extingdo da
concessdo reverterdo automaticamente a ANATEL, sendo a Companhia resguardado o direito as
indenizagBes previstas na legislagdo e nos respectivos contratos. O valor de ativos reversiveis em 31 de
Dezembro de 2005 ea de R$ 20475919 para custos, com vaor residuad de
R$ 4.827.626 (informagéo n&o auditada).

A tabela abaixo apresenta as mudancas no imobilizado para os exercicios findos em 3lde
dezembro de 2003 e 2004 séo:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2004 2005
SO INICIE ... s 9.567.243 9.504.631
IMObilizado iINCOrPOrado..........cvriiiicrirc e 237.808 -
ATIGOES. ... 2.634.191 1.968.303
BaAIXES.......cuiuiiiieirre s (245.123) (129.656)
DEPIECIAGED ..o (2.824.028) (2.655.671)
SO FINGL ... s 9.370.091 8.687.607

b. Juroscapitalizados

Conforme aplicado nas companhias de telecomunicacfes, a Companhia capitalizou os juros atribuiveis a
obras em andamento, até 31 de dezembro de 1998, a uma taxa de 12% ao ano do saldo de obras em
andamento. A partir de 1999, a Companhia capitalizou os juros de empréstimos especificamente
relacionados ao financiamento de obras em andamento, e juros de autofinanciamento ndo sdo mais
capitalizados. Os valores de R$ 61.330, R$ 9.043 e R$ 19.852 foram capitalizados em 2003, 2004 e 2005,
respectivamente. Os juros capitalizados sdo depreciados durante 0 mesmo periodo, conforme os ativos
associados.
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c. Taxas de depreciacdo

As taxas anuais de depreciagao aplicadas ao imobilizado s&o:

Equipamentos de COMULACAD BLEOMBLICA. ........eveurrereeeeerereeeeereseeeeesesteseesesesse e e seseseseesenesessesenesessennnessesesen 20,00
Equipamentos de tranSMiSSA0 € OULIOS.......c.ueeeuirererieereeseeieseeaesseseesesseessesseaeseensssessenessesesseseenessessenessenessens 20,00
[ =0 0L 4,00
Taxamédia de outros ativos (EXCELO TEITENOS)......ccrueriiririeriiririereere et 10,06

Em 2004, considerando o atual estagio tecnol6gico dos equipamentos de telecomunicagdes, a Companhia,
com base em relatério técnico emitido pelo Instituto Nacional de Tecnologia (INPI) em 12 de janeiro de
2004, aterou as taxas de depreciacdo de alguns equipamentos, abrangendo canalizagdo subterranea (de 4%
para 10%), cabos do tipo metalico (de 10% para 20%) assim como de equipamentos de supervisao e
geréncia. Tal nudanga gerou uma reducdo no lucro liquido, liquida de tributos, no valor de R$ 331.136
(R$ 0,61 por lote de mil agdes).

d. Alugués

A Companhia aluga equipamentos, instalacfes, linhas dedicadas e postes publicos de energia
elétrica, formalizados por meio de diversos contratos, 0s quais vencem em datas diferentes. O total das
despesas de aluguel relativas atais contratos sdo:

Exercicio findo em 31 de dezembro de
2003 2004 2005

Despesade alUgUE ..o 230.887 386.021 498.340

Obrigacdes por aluguéis relacionados a esses contratos cujos pagamentos minimos futuros, sob
contratos de arrendamento irrevogaveis, além de um ano, sem pagamento de multa, séo:

Encerramento em 31 de dezembro de 2005:

14.080
13.980
11.608

1.909
Total 41.577

€) Analise de perdas

O imobilizado é testado para verificagdo de perdas quando qualquer evento ou mudanca nas
condicBes indicam que o valor contabil destes ativos ndo possa ser recuperado. Na data do balango
projecOes suportam a capacidade de recuperagdo destes ativos baseada na expansdo das operagOes da
companhia e na manutencdo da margem liquida nestas variagGes de seus segmentos de negdécio. Entretanto,
se a Companhia n&o tiver sucesso no encontro dos objetivos operacionias e comercials, é possivel que parte
ou todos estes ativos destes segmentos sejam baixados para perda no futuro.



BRASIL TELECOM SA.
NOTASEXPLICATIVASASDEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOL IDADAS
(Em milhares de reais)

18. Intangiveis

31 de dezembro

2004 2005

Agio naincorporag8io da CRT ().........coovwweiereeemreeeeeseeeseseesseeseseseesneeens 113.681 -
AgionaaquisicEo do iBeSt (D) ........ccoovveervererreeeeeeeseeeeseeeeseneeenn 74.076 49.102
Licencas de servicos de telefonia celular pessoal (c) 303.176 307.685
(O 1011 S Lot g Tor= S (o ) TR 11.713 11.713
Agio naaquisicio da Globenet (NOta 10.i) ........oco.oevveeeereeeeeereerereeeeeens 6.584 4.703
Agionaaquisicio daBrT Multimidia (€) .......cc.c.coowweeemeeerereeeesrrreirnnenns 95.651 73.578
AgionaaquiSiGao A0 IG (F) ....ovveeerveeieeeeeeeeeseseeeeeeeeseeeeeseeeeseneeens 234.302 203.168
OULTOS......cocvieeee ettt bbbttt e 24.746 -

863.929 649.949

(@) Em 28 de dezembro de 2000, uma reorganizagdo societéria resultou na fusdo da CRT na Companhia,
em vigor a partir de 1° de dezembro de 2000. O processo de reestruturagdo incluiu uma fusdo inversa
desenvolvida conforme as exigéncias das Instrugdes 319/99 e 320/99 da CVM, com o objetivo de obter a
dedutibilidade para fins de imposto de renda de amortizagdo do 4gio. Conseqgilientemente, uma reserva de
agio especial foi registrada no plano da CRT no patrimdnio liquido com o beneficio tributério relacionado
da amortizagdo de agio futura registrada como um ativo de imposto diferido, no valor de R$ 321.856 (esse
beneficio tributdrio é demonstrado no balanco patrimonial consolidado, como parte de impostos a
recuperar e diferidos até 31 de dezembro de 2004, no valor de R$ 59.006 - vide Nota 9). Como resultado
dessa reorganizag8o societaria, nos livros da Brasil Telecom o &gio foi recalculado, reduzindo seu valor
original para R$ 480.691, liquido de beneficio tributério, incluindo o saldo ndo amortizado de &gio
reconhecido em aguisi¢8es anteriores

(b) Em junho de 2003, como resultado de vérias leis estatutérias na iBest Holding Corporation -
IHC e em suas controladas, a BrT| assumiu o controle do Grupo iBest. A aquisi¢édo daiBest gerou um &gio
de R$ 117.216, que sera amortizado durante os exercicios futuros, proporcionalmente aos lucros gerados
pelo Grupo iBest.

(c) Relaciona-se a trés contratos de licenca de Servico MoOvel Pessoa (“SMP”) firmados com a
ANATEL em 2002, pela subsidiéria integral Brasil Telecom Celular S.A. O custo dessas licengas, que
garantem a operacdo do SMP durante os proximos 15 anos na mesma area operacional em que a
Companhia possui sua concessdo de telefonia fixa, totalizou R$ 191.495, dos quais 10% foram pagos
mediante assinatura do contrato. O saldo de R$ 172.345 correspondente aos 90% restantes foi reconhecido
como passivo da subsididria e sera pago em cinco parcelas anuais iguais e consecutivas, com vencimento
entre 2006 e 2010. Durante o segundo trimestre de 2004 foram contratadas novas autorizagdes do SMP,
para determinadas faixas de frequéncias, pelo valor total de R$ 28.624. O direito a exploragdo coincide
com o periodo das autorizagdes anteriores, bem como a remuneracdo e 0 prazo para pagamento, sendo que
0s vencimentos das parcelas destas novas autorizagdes estdo previstos para os anos de 2007 a 2012. O
saldo pendente esta sujeito a correcdo monetaria, com base na variagdo do indice IGP-DI mais juros de 1%
am. Em 31 de dezembro de 2005, 0o novo passivo ea de R$ 295300 (
R$ 294.404 em 2004), sendo apresentado narubrica“ Outras obrigages’, no passivo ndo circul ante.

(d) Outras licencas pertence a VANT, referente a outorga de autorizagdo de uso de blocos de
radiofreqiiéncia associada a exploracdo do servico de comunicagdo multimidia. O saldo devedor, sobre o
qual incide variagdo do IGP-DI acrescida de 1% ao més, serd pago em seis parcelas anuais, iguais e
sucessivas, contadas a partir de abril de 2006.

(e) Em 13 de maio de 2004 a Companhia adquiriu 80,1% do capital votante da MTH, em adi¢do
aos 19,9% anteriormente detidos. A MTH, por sua vez, possui 100% do capital da BrT Multimidia. Esta
aquisicdo gerou um &agio de R$ 110.366, que sera amortizado durante os exercicios futuros,
proporcional mente aos lucros gerados pela BrT Multimidia.
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(f) A BrT SCS Bermuda adquiriu em 24 de novembro de 2004 participagOes societérias que lhe
conferem o controle da sociedade iG Cayman, sociedade constituida nas |lhas Caimas, sendo que em 31 de
dezembro de 2004 a participacdo total era de 63,2%. Em 26 de julho de 2005, a BrT SCS Bermuda
complementou a aquisicdo de um adicional de 25,6% do capital total da IG Cayman. Na data de
fechamento do ano, a participagdo detida pela BrT SCS Bermuda era de 88,8%. A iG Cayman é uma
holding que detém, por sua vez, o controle das sociedades iG Brasil e Central de Servigos Internet Ltda.,
ambas estabelecidas no Brasil. A aquisicdo do Grupo iG gerou um &gio de R$ 289.470, que sera
amortizado de acordo com as | egislagdo societéria em cinco anos.

19. Pessoal, encar gos e beneficios sociais

31 de dezembro

2004 2005
SAl&rios € OrdeNadOS...........coveevvieeiiieeieire et nans 4.553 3.995
Provisao de férias € encargoS SOCIAIS ......c.oueuvveeurieeirieeiseinieeneeesssessssesnens 63.097 67.836
BenefiCiosS proviSionados...........cceveeinieinieiniesse e, 5.588 6.383
73.238 78.214

20. Contas a pagar e despesas provisionadas

31 de dezembro

2004 2005
FOrNECEUONES........ceceeeeeceeecee ettt es et seae s seaesnaes 1.787.302 1.786.535
Consignactes afavor deterCairos.........couirreniiicieeseee e, 96.397 154.696
1.883.699 1.941.231

21. Outrosimpostos, exceto imposto derenda

31 de dezembro

2004 2005
ICMS (tributos de valor adiCionado) ..............ccc.eceeeeveeceeeeeeereeeereeeeeeeseenens 1.192.853 1.124.874
Outros impostos sobre receitas OperacionNais..........cc.oov.eveecueeveveeciesienns 162.848 211.729
1.355.701 1.336.603
CITCUIANE...... et eee e ee e e e e e eeeeesens 750.759 776.527
LONGO PIAZO ......eocveeeeeeieseeeee s sessss s sses st st se s sseseas 604.942 560.076

O longo prazo refere-se a ICMS (imposto estadual), relacionado ao lucro de outros servigos ndo
diretamente relacionado a telecomunicacbes em 1998, o qual a Companhia esta questionando
judicialmente. Depésitos judiciais estdo sendo feitos para os valores envolvidos. Também inclui o ICMS

diferido gerado pelo plano de incentivo do Governo do Estado do Parana que concede quatro anos de
postergacdo sem cobrar juros.

Com relagdo ao PAES, o saldo atualizado é de R$ 31.224 (R$ 42.596 em 2004), a ser pago parceladamente

em 90 meses. Aos saldos a pagar de ambos os programas séo aplicados juros mensais calculados pela
TILP.

Com relagdo aos créditos fiscais indeferidos, a Companhia mantém recursos na esfera judicial objetivando
arestituicdo ou compensacao futura.

22. Dividendos e participacdo dos empregados nos r esultados
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31 de dezembro

2004 2005
Dividendos pagaveis a:
ACIONIStaS CONTOIAAONES ..........veeeeeeeeeeeeee e 250.236 220.708
ACIONIStas MINOMLAINTOS (B) ......oveuveereeeieeeeee s 160.966 155.871
Participacdo dos empregados Nos resultados..............cc.eeeeeeeeeeeeeeeeennenn. 60.839 64.445
472.071 441.024

(a) Inclui Rb 33.407 em 2004 e R$ 48,139 em 2005 de dividendos ndo reclamados de anos
anteriores, que serdo revertidos em lucros acumulados se ndo forem reclamados em 3 anos.

23. Empréstimos e financiamentos

31 de dezembro

2004 2005

INStitui GBES FiNANCEITAS () ...v.vvvvvereeeeeeeeeeeseeeee e ss s sens s ssnsss 3.205.114 3.007.477
Empréstimos do acionista Controlador (b) 73.990 58.378
Empréstimos de fornecedores € 0Utros(C) ............correereeereenne. 29.627 25.474
Debéntures emitidas para Controladora (d) 910.000 520.000
Debéntures publicas (€) 500.000 500.000
Hedge (i) ..ccovvevreeeeeene 126.168 349.099
Juros provisionados 436.598 447,797

5.281.498 4.908.225
CITCUIANTE. ...t 1.103.133 1.489.384
LONGO PraZ0 .....oovveeveeeeseresreesseesssesssesssesesssssssssssssssssssssssesssnssssssssssssssssssssssssanns 4.178.365 3.418.841

Instituicdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2005, os financiamentos denominados em moeda local estdo sujeitos a juros fixos
de 2,4% a 14% a0 ano e juros variaveis com base nos seguintes indices de referéncia: TILP (Taxa de Juros
aLongo Prazo, aqual erade 9,75% a.a. em 31 de dezembro de 2005), acrescidos de 3,85% a 6,5% ao ano,
UMBNDES (Unidade Monetaria do Banco Naciona de Desenvolvimento Econdmico e Social, a qual era
de -14,0% aa. em 31 de dezembro de 2005) acrescidos de 3,85% a 6,5% ao ano, 100% do CDI

(Certificado de Deposito Interbancario, o qual era de 18,5% a.a. em 31 de dezembro de 2005), CDI + 1,0%
e IGP-M (indice Geral de Preco de Mercado, o qual era de 1,21% aa em 31 de dezembro de 2005)
acrescidos de 12% ao ano. Em 2005 resultou em umataxa média ponderada de 15,1% ao ano.

Os financiamentos denominados em moeda estrangeira estdo sujeitos a taxas de juros fixos de 0%
a 9,38%, juros variaveis de 0,5% a 4,0% ao ano acima da LIBOR e 1,92% acima da IENE LIBOR ,
resultando em uma taxa média ponderada de 2,4% ao ano. A taxaLIBOR e IENE LIBOR para pagamentos
semestrais era4,70% e 0,06939% ao ano em 31 de dezembro de 2005, respectivamente.

Empréstimos do acionista controlador

Empréstimos do acionista controlador estdo denominados em dolares norte-americanos e em reais.
Os valores denominados em délares norte-americanos sdo reembolséveis em parcelas mensais até 2015 e
estdo sujeitos a juros a taxa variavel equivalente a taxa de valorizag8o do ddlar norte-americano em relacéo
ao real em base anual acrescido de 1,75% ao ano. Os valores denominados em reais estéo sujeitos a taxas
locais de jurosdo mercado de curto prazo.

Empr éstimos de for necedor es e outr os

A maior parcela registrada como empréstimos - outros, no valor de R$ 23.290, refere-se adividada VANT
com o antigo controlador. Tal passivo vencera em 31 de dezembro de 2015, sendo atualizado somente pela
variagdo cambial do dblar norte-americano. Os empréstimos de fornecedores de equipamentos de
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telecomunicagdes denominados em ddlares norte-americanos com taxa de juros varidvel igual a taxa de
valorizagdo do délar norte-americano em relagéo ao Real.

Debéntures emitidas para o acionista controlador

Em 27 de janeiro de 2001, a Companhia ofereceu 1.300 debéntures de subscricdo privada para a
Controladora, ndo conversiveis, ao valor unitério de R$ 1.000, totalizando R$ 1.300.000, com o propdsito
de financiar parte do programa de investimentos. O acionista controlador subscreveu todas as debéntures
em 2001.

O sddo corrigido das debéntures serd amortizado em uma parcela, correspondendo a 40% do
valor nominal, com vencimento em 27 de julho de 2006. O rendimento das debéntures é de 100% da CDI
(Certificado de Deposito I nterbancério), pago semestralmente.

Debéntures publicas

Terceira emissdo publica: 50.000 debéntures ndo conversiveis em agdes e sem clausula de
repactuacdo, com valor nominal unitario de R$ 10, perfazendo o total de R$ 500.000, ocorrida em 5 de
julho de 2004. O prazo de pagamento € de cinco anos, vencendo em 5 de julho de 2009. A remuneracao
corresponde a taxa de juros de 100% do CDI, capitalizada de uma sobretaxa de 1% (um por cento) ao ano e
sua periodicidade de pagamento é semestral.

Em 31 de dezembro de 2005 né&o foi recomprada pela Companhia nenhuma das debéntures emitidas.

Cronograma de amortizacdo

Débitos alongo prazo seréo amortizados como na tabela a seguir:

2005
927.173
510.736
914.024
409.718
128.431
528.759
3.418.841
Taxa de juros e composi¢ao da divida por moeda
A dividatotal esta composta nas seguintes moedas:
Taxa de cambio em
31 de dezembro de 2004 e 2005 31 de dezembro
(Em unidades dereal) 2004 2005
Divida com taxa flutuante:
S = 1 3.818.489 3.465.196
Délares norte-americanos................ 2,6544 e 2,3370, respectivamente 100.660 61.967
0,025935 e 0,019833,
[ENES ..ottt respectivamente 562.927 430.418
4.482.076 3.957.581
Divida com taxa fixa:
REBIS ..ottt 16.007 29.841
Dolares norte-americanos................ 2,6544 e 2,3370, respectivamente 654.676 570.175
0,025935 e 0,019833,
[ENES ...t respectivamente 2571 1.529
673.254 601.545
Ajustes de hedge 126.168 349.099
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Total 5.281.498 4.908.225

Clausulas contratuais e gar antias

Os contratos que regem nossa divida, incluindo nossas linhas de crédito com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES"), prevéem uma série de covenants significativos que, se
nado forem cumpridos, podem ter um impacto negativo em nossos negdcios. Em particular, os termos destes
contratos podem restringir nossa capacidade, e a capacidade de nossas subsidiérias, de obter novas dividas,
investir, prestar garantias, dar ativos em garantia, vender, ou alienar ativos, e redlizar certas aguisicoes,
fusBes e consolidagdes. Adicionalmente, de acordo com uma série de contratos da nossa divida, incluindo
nossas linhas de crédito com 0 BNDES, temos 0 compro misso de cumprir estes covenants e manter certos
indices financeiros especificos a fim de manter as datas de vencimento atuais para estes contratos de
divida. Via de regra, a ocorréncia de um descumprimento dentro de um instrumento de crédito do BNDES
pode resultar num processo de adiantamento do vencimento da divida de outros contratos que representam
nosso endividamento.

Durante dezembro de 2004, iniciamos um processo de gjuste dos covenants de certos contratos
com o BNDES, a fim de melhor retratar novas realidades do setor de telecomunicacfes e de nossa
companhia. Como parte deste processo de gjuste, 0 BNDES e a nossa Companhia introduziram um novo
mecanismo no contrato de empréstimo. Caso ndo estejamos cumprindo os covenants financeiros semi -
anuais, 0 BNDES, ao invés de ter o direito de exigir o adiantamento do vencimento da divida, que podera
resultar na inadimpléncia em outros instrumentos de nossa divida, tem o direito de solicitar a retencéo dos
fundos em uma conta bloqueada num valor equivalente ao triplo da maior parcela do principal adicionada
dosjurosdetal contrato. Caso a Companhia, apés a criacdo de tal conta bloqueada, novamente ndo cumprir
os covenants financeiros, o BNDES tem o direito, mas ndo a obrigacdo, de declarar o adiantamento do
vencimento antecipado da divida. O processo de gjuste se aplica a todos 0s nossos contratos com o
BNDES, a partir de 31 de dezembro de 2004. O descumprimento de quaisquer covenants financeiros em
relacdo aos instrumentos de nossa divida e subseqiientes processos de adiantamento do vencimento da
divida, pode ter um efeito adverso significativo em nossa habilidade de conduzir nossas operagoes.

No dia 05 de janeiro de 2006, divulgamos que pretendiamos registrar provisdes em nossas
demonstracGes financeiras para o ano fiscal terminado em 31 de dezembro de 2005, num total de R$ 622
milhdes (vide descricdo na PARTE Il deste relatério em nossas demonstracfes financeiras). Tais provisdes,
se registradas, poderiam afetar nossos resultados e, consegiientemente, arriscar nossa consonancia com 0s
covenants financeiros estabelecidos em determinados contratos de divida para o ano fiscal terminado em
31 de dezembro de 2005 e até o terceiro trimestre de 2006, incluindo os instrumentos de crédito do BNDES
e a Escritura de Emissdo, relacionadas a 42 emissao de debéntures, sendo a 3?2 publica, os contratos de
empréstimo celebrados com o Japan Bank International Cooperation (“JBIC") e com a Sumitomo — Mitsui
Banking Corporation. Portanto, antes de tomarmos a decisdo de registrar as provisdes, iniciamos
negociagdes com nossos credores para g ustes dos convenants financeiros af etados, especialmente arelagdo
entre o EBITDA (LAJDA — Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagéo e Amortizagdo) e as despesas
financeiras.

No dia 06 de Janeiro de 2006, comegamos as negociagcdes com o BNDES e as institui¢bes
financeiras que atuavam como seus agentes dentro do instrumento de crédito. Tendo em vista nosso
descumprimento com determinados convenants financeiros, o BNDES pretende reter fundos em contas
bloqueadas, equivalentes a maior parcela do pagamento acrescidos de juros devidos em conformidade com
0 acordo, num montante de aproximadamente R$252 milhfes. Em fevereiro de 2005, os contratos foram
aditados para determinar que os fundos retidos dever&o ser equivalente @ maior parcela acrescida de juros,
ao invés do triplo deste montante, conforme estava previsto no aditivo inicial atal instrumento de crédito.
A liberacdo do montante bloqueado ocorrerd quando a Companhia retonar ao cumprimento das condi¢des
financeiras assumidas nos acordos ou quando obtiver sucesso narenegociacdo dos covenants financeiros.

Em 30 de janeiro de 2006, os detentores das debéntures da 42 emisséo em circulagéo, aprovaram
gjuste a0 covenant financeiro na relagdo entre o EBITDA consolidado e as Despesas Financeiras
consolidadas, contidas na Se¢do 4.19.1(e)(i) Escritura de Emissdo de igual ou maior que 2,25, paraigua ou
maior que 1,5 no quarto trimestre de 2005, até e incluindo, o terceiro trimestre de 2006. Caso n&o
tivéssemos obtido tal aditivo, ndo estariamos em conformidade com o covenant financeiro do quarto
trimestre de 2005 quando obtemos um covenant de 2,17, e eraimprovével de se ter em conformidade com
esses covenants financeiros durante os trés primeiros trimestres de 2006.
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Em 17 de Fevereiro de 2006, assinamos o Primeiro Aditivo ao Contrato de Empréstimo celebrado
com o JBIC em 18 de marco de 2004 e o Primeiro Aditivo ao Contrato de Empréstimo celebrado com a
Sumitomo Mitsui Banking Corporation em 24 de mar¢co de 2004. Tais aditivos visaram a gjustar os
covenants financeiros nos respectivos contratos de empréstimo na relagcdo do EBITDA com as despesas
financeiras de igual ou maior que 2,25, paraigual ou maior que 1,5, a partir e incluindo o quarto trimestre
até e incluindo o terceiro trimestre de 2006. Para o quarto trimestre de 2005 o este covenant do EBITDA
com as despesas financeiras foi de 2,17.

Com relagdo aos contratos de empréstimo com o BNDES, ndo cumprimos 0s covenants
financeiros relativos aos resultados consolidados da Brasil Telecom Participagdes S.A. A relagdo do
EBITDA consolidado dividido pelas despesas financeiras consolidadas deveriam ser iguais ou superiores a
2,50, entretanto atingimos 2,19 no 4° trimestre de 2005. De acordo com as provisdes estabel ecidas nos
contratos, 0 BNDES iniciou a partir de abril de 2006 uma retengdo de até R$ 250 milhdes de nossos
recursos para investimentos, ndo considerando multas relativas a juros e taxas, que seréo aplicaveis até o
cumprimento da relagdo de 2,50.

Em 3 de Fevereiro de 2006, obtivemos um “waiver” do BNDES, visando a evitar o processo de
adiantamento do vencimento da divida dos acordos tendo em vista a possibilidade de descumprirmos com
0s covenants financeiros relativos aos resultados consolidados da Brasil Telecom Participagdes no primeiro
semestre de 2006.

O cumprimentos desses covenants no futuro dependerd do nosso desempenho financeiro e
operacional, que podera ser afetado por condicBes adversas de neg6cio, mercado e econbémia. Se formos
incapazes de cumprir tais covenants, ou de obter waivers de nossos credores, nossos contratos de dividas
podem ser adiantadas e os termos de nossos contratos de divida podem ser aditados de forma adversa. Caso
ndo sejamos capazes de cumprir nossas obrigacdes de divida ou de covenants, podemos ser for¢ados a
reestruturar ou refinanciar nosso endividamento, aumentar capital ou vender ativos.

Contratos de “ swap”

Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia possuia R$ 632.142 (R$ 755.335 em 31 de dezembro
de 2004) de divida denominada em dblares norte-americanos e R$  431.947
(R$ 565.498 em 31 de dezembro de 2004) de divida em | enes, antes dos gjustes de hedge.

A Companhia celebrou uma série de transacfes com “swap” a fim de tentar mitigar perdas por
desvalorizagdo do real. O risco de mercado nesses contratos de “swap” resultou em mudangas na taxa do
(CDI), versus mudancas nas tarifas cambiais. Os principais termos do contrato dessas transagdes de “ swap”
s&80 0s seguintes:

a) Taxado CDI cotadapela CETIP (Central de Custddia e de Liquidagdo); e

b) A mudanca na taxa de cAmbio para a venda dos délares norte-americanos cotada pelo Banco Central
do Brasil, mais um cupom cambial que varia entre 1,9% e 26,0% ao ano.

Se o valor calculado sob os termos descritos em (@) for maior que o valor calculado sob (b), a
Companhia deve pagar aos Bancos a diferenca entre os dois calculos. Se o valor calculado sob os termos
de (b) for maior que o valor calculado sob (a), os Bancos devem pagar a diferenca a Companhia.

Os detal hes sobre nogdes de valores e dates de vencimento estdo detalhados a seguir:

31 de dezembro de 2004
Ddlar es norte-americanos/
UMBNDES lenes
Quantidade de CONtratos..........ccoeererureeereeireeereerereereneens 4 91
Valores originais (em milhares) .........ccccoevovncnecnecenee 42.441 21.572.765

Datas de vencimento (em milhares):
ALE L ANO0 ...ttt 35.559 2.888.056
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DE L1 a3 @ANO0S.....cirieriiniiniinieieee e 6.882 18.684.709

A Companhia contabiliza as transagdes de “swap” calculando o ganho ou a perda a realizar em
cada data do balango patrimonial considerando quais seriam os valores de liquidagdo dos contratos
pendentes requela data. O ganho ou a perda de cada periodo é registrado como lucro ou prejuizo
financeiro no préprio periodo.

As operagdes de “swap” resultaram em perdas de R$ 83.188, R$ 92.735 e R$ 266.572 nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005, respectivamente, 0s quais foram registrados
como despesas e receitas financeiras, nessa ordem.

24. Provisfes para contingéncias

a) Contingéncia Passiva

A Companhia e suas controladas efetuam periodicamente a avaliagdo de seus riscos contingéncias,
inclusive revisdes de processos judiciais com base em fundamentos juridicos, econdmicos, tributérios e
contdbeis. A avaliac8o desses riscos objetiva classificdlos segundo as chances de ocorréncia de sua
exigibilidade entre as alternativas de provaveis, passiveis ou remotos, levando em consideracdo, conforme
0 caso, as analises de seus assessores juridicos.

As contingéncias cujos riscos sdo classificados como provaveis sdo provisionadas. As
classificadas como possiveis ou remotas estdo evidenciadas nesta nota. Em algumas situagles, por
exigéncia legal ou por uma opcédo de cautela, sdo efetuados depdsitos judiciais para garantir a continuidade
dos processos em discussdo. Esses processos judiciais encontramse em discussdo em esferas
administrativas e judiciais e em varios niveis, de primeirainstancia para extraordinarias.

Também vale mencionar que o aviso apresentado abaixo mostra, em alguns casos, objetos

idénticos com classificacdes diferentes de nivel de riso, fato que € justificado pelo estado especifico fético
ou processual relacionado a cada processo.

Processostrabalhistas

As provisdes trabalhistas compreendem uma estimativa da administragdo da Companhia,
suportada por opinido de seus assessores juridicos, das perdas relativas a processos movidos por ex
empregados Companhia, e de empresas prestadoras de servicos rel acionadas a questao trabal hista.

Processostributarios

As provisdes para contingéncias de natureza tributéria referemse, principalmente, a questfes
ligadas a cobranca de tributos decorrentes de divergéncias quanto a interpretacéo da legislagdo por parte
dos assessores legais da Companhia e do fisco.

Processos civeis

As provisfes de natureza civel compreendem uma estimativa de acBes alusivas a regjustes de
valores contratuais decorrentes de planos econdmicos editados pelo Governo Federal e outras causas
relacionadas a planos comunitéarios de tel efonia e agdo contra danos e ages de consumidores.

Classificagéo por grau derisco

Contingéncias de Risco Provavel

As contingéncias classificadas @mo risco de perda provével, para as quais estdo registradas
provisdes no passivo, apresentam os seguintes saldos:

F-37



BRASIL TELECOM SA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOL IDADAS
(Em milhares de reais)

Exercicio findo em 31 de

dezembro de
NATUREZA 2004 2005
414.221 567.273
109.936 161.068
214.688 276.018
738.845 1.004.359
327.643 336.643
411.202 667.716

As mudangas nas provises para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2004
e 2005 foram as seguintes:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2003 2004 2005
SAldO INICIAL.........ooir s 380.224 698.745 738.845
Contingéncias pagas durante 0 @no............ceceeeeeeeeeeeeneeneereeneene. (50.192) (212.100) (215.942)
ProvisBes adiCionaiS ..........cccvuecueeinecieresecee e, 386.976 355.224 484.253
Reversao de proViSOES............ooeeeeecinneeseeseeesessise (27.263) (103.023) (2.797)
SaAldO fiNAl ... 698.745 738.845 1.004.359

Trabalhista

Verificou-se um aumento de contingéncias trabalhistas em 2005 de R$ 153.052. Este aumento é
motivado pelo reconhecimento de atualizacBes monetérias e efeitos de reavaliagGes dos riscos
contingentes, derivados de eventos ocorridos no ano, gque determinaram o reconhecimento
adicional & provisdo no valor de R$ 256.598, novos ingressos no valor de R$ 17.722,
reclassificagcdo de outros passivos totalizando R$ 1.596 e reducdo devido a pagamentos que
totalizaram R$ 123.085.

As reavaliacBes dos riscos contingentes estdo ligadas principalmente a revisfes de processos
judiciais relacionados a responsabilidade solidéria/controlada, hora extra, diferenca salarial, riscos,
reintegracdo, gestdo, diferenca de remuneracdo e complemento de multa de indenizacdo de FGTS
resultante de expurgo inflacionario no valor de R$ 139.204.

Os principais objetos que afetam as contingéncias trabal histas provisionadas sdo 0s seguintes:

0] Adicional de periculosidade - refere-se ao pleito de percepgcdo de adiciona de
periculosidade, com base na Lein°7.369/85, regulamentada pelo Decreto 93.412/86, em
razéo de suposto risco por contato do empregado com sistema o €l étrico de poténcia;

(i) Diferencas Salariais e Reflexos - referemse, principalmente, a pedidos de incidéncia de
aumentos salariais decorrentes de negociagdes sindicais supostamente descumpridas. Ja
os reflexos dizem respeito a repercussdo do aumento salarial supostamente devido nas
demais verbas cal culadas com base no sal&rio do empregado;

(iii) Plano de Cargos - refere-se a pedido de aplicacdo de plano de cargos e salérios para
empregados da Filial Santa Catarina (antiga Telesc), com a incidéncia de promogdes por
antiguidade e merecimento, supostamente ndo concedidos pela antiga Telesc;

(iv) Responsabilidade Solidaria/Controlada - refere-se a pedido de responsabilizacdo da
Companhia, feito por empregados de terceiros, em razdo de suposta inobservancia de
seus direitos trabal histas por seus empregadores diretos;

(v) Horas extras - referemse ao pleito de salério e pagamento adicional devido ao trabalho
supostamente realizado além do horério de trabalho contratado;
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(vi) Reintegracéo - pleito devido a supostainobservéancia da condi¢do especial do funcionério,
garantindo aimpossibilidade de rescindir o contrato de trabalho por justa causa;

(vii) Pedido de aplicacéo de regulamento que previa o pagamento de percentual incidente
sobre os lucros da Companhia, atribuidos a Filial Santa Catarina, e

(viii)  Complemento de multa de FGTS resultante de expurgo inflaciondrio — refere-se aos
pedidos para complementar indenizacdo de multa de FGTS, devido a recomposicdo de
contas desse fundo por expurgo inflacionario.

A Brasil Telecom S.A. moveu uma agdo contra a Caixa Econdmica Federal, tendo em vista a
garantia do reembol so de todos os val ores pagos para esse fim.

Tributaria

Em 2005, a provisdo no valor de R$ 51.132 teve um aumento liquido, representado por
atualizacBes monetarias e efeitos de reavaliages de riscos contingentes, resultantes de eventos
gue ocorreram no ano, que totalizaram uma reducdo de R$ 36.466, registro de novas provisdes no
valor de R$ 92.851 e reducéo devido a pagamentos que totalizaram R$ 5.253.

O ingresso de novos valores refere-se a decisao da Companhia de registrar provisdes relacionadas
a créditos de ICM S, cuja validade é questionada pelas Autoridades Fiscais Estaduais, sendo que
uma decisdo conclusiva pelo Poder Judiciario ainda ndo foi dada. Também é importante
mencionar que foram feitos gustes no Programa de Recuperacéo de Imposto (“REFIS’), com
reconhecimento parcial dadivida excedente.

Além disso, outras agBes principais estabel ecidas sdo as seguintes:

(i) Previdéncia social - Relaciona-se ao ndo recolhimento de previdéncia social incidente no
pagamento feito a cooperativas, bem como a divergéncia de entendimento sobre a provisao
gue compreende o salério de contribuicéo; e

(i) Vérias avaliagbes do Departamento da Receita Federal contestando supostas irregul aridades
cometidas pela Companhia, tais como prejuizos fiscais a compensar indevidos ocorridos
anteriormente aincorporagdo das outras operadoras da Regido 11 do PGO.

Civel

Em 2005, uma provisdo no valor de R$ 61.330 teve um aumento liquido, representado por
atualizacdes monetarias e efeitos de reavaliagdes de riscos contingentes, resultante de eventos que
ocorreram no ano, que totalizaram R$ 102.222, ingresso de novas agoes no valor de R$ 48.308 e
reducéo devido a pagamentos, que totalizaram R$ 89.200.

As reavaliagOes de riscos contingentes referem-se, primordialmente, as acfes sujeitas a acordos de
participacdo no capital , agdo contra danos e a¢bes de consumidor, os quais totalizaram R$ 48.404.

As agdes provisionadas sdo as seguintes:

(i) Revisdo de condicbes contratuais - Acdo em gue empresa fornecedora de equipamentos
propds acéo judicial contra a Companhia, pedindo revisdo de condig¢bes contratuais por
superveniéncia de plano de estabilizagdo econdémica;

(i) Contratos de participagdo financeira - O TJRS (tribunal de justica) tem se posicionado
firmemente quanto ao procedimento incorreto previamente adotado pela antiga CRT em
acOes relacionadas a aplicagdo de uma norma promulgada pelo Ministério das
Comunicagdes. Tais agdes estdo posicionadas em vérias fases: 12 insténcia, Tribuna de
Justica e Superior Tribunal de Justica;

(iii) Pontos de atendimento ao cliente — acBes civis publicas sobre o fechamento de pontos de
atendimento ao cliente;
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(iv) Listas Telefonicas Obrigatérias Gratuitas — LTOG's - agdes questionando a ndo entrega das
listas telefbnicas residenciais impressas; e

(v) Demais demandas - referemse a diversas processos em curso, abrangendo acfes de
responsabilidade civil, indenizacBes por rescisdo contratual e questdes relacionadas aos
consumidores em tramite nos Juizados Especiais, Justica Comum e Justica Federal de todo o
Pais.

Contingéncias de risco possivel

A composicdo das contingéncias cujo grau de risco foi considerado possivel e, portanto, ndo registradas
contabilmente, é a seguinte:

Exercicio findo em 31 de

dezembro de
2004 2005
TrabalNistas..........cooooecveeeeeeeeeeeeeeee e, 659.328 429.169
THDULAITES.......oooeeeeeeeceeeeeeeee e 1.185.108 2.111.323
CIVEIS oo 1.060.266 1.833.336
TOU@L..ooe e 2.904.702 4.373.828

Trabalhista

Em 2005, ocorreu uma redugdo liquida no valor de R$ 230.159, representada por atualizacOes
monetarias e efeitos de reavaliagdes dos riscos contingentes, originadas de eventos ocorridos no
exercicio, que totalizaram R$ 299.969, ingressos de novas agdes no valor de R$ 69.810.

As reducdes decorreram de reavaliagdes de riscos referentes, principalmente, as revisdes de
processos judiciais relacionados a responsabilidade solidéria/controlada, horas extras, equiparacdo
salarial, riscos, reintegracdo, estabilidade, diferencas de participacdo nos lucros e complementacéo
damultaindenizatéria de FGTS decorrente de expurgosinflacionérios.

Os ingressos de novas agdes referem-se, principamente, aquelas relacionadas a responsabilidade
solidaria/controlada e complementacdo da multa indenizatéria de FGTS decorrente de expurgos
inflacionérios.

Os principais objetos que compdem as perdas possiveis de natureza trabalhista referem-se a
responsabilidade solidaria/controlada, complementacéo da multa indenizatéria de FGTS decorrente
de expurgos inflacionarios, prémio relacionado ao risco, promogdes, e pedido de contra-prestacéo
remuneratéria pelo desempenho de horas de trabalho supostamente excedentes da carga horaria
normal de trabalho acordada.

Tributaria

O aumento ocorrido em 2005 foi de R$ 926.215, representado por atualizagdes monetérias e
efeitos de reavaliagdes dos riscos contingentes, originadas de eventos ocorridos no exercicio, que
totalizaram R$ 708.278 e ingressos de novas agdes no valor de R$ 217.937.

As reavaliacfes sao decorrentes, principalmente, de causas que versam sobre a incidéncia de
contribuicdo previdenciaria sobre verbas que, no entendimento da Companhia ndo compdem o
salario de contribuicdo, uma vez que sua exclusao é prevista expressamente no artigo 28, § 7° da
Lei 8.212/91, o Plano de Custeio.

Também foram reclassificados assuntos cujo mérito ainda ndo foi decidido conclusivamente pelos
Tribunais Superiores, tais como o repasse do PIS/COFINS, a incidéncia do ISS em servicos
auxiliares e nao listados na Lista de Servigos anexa a
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LC n° 116/03, bem como o estorno de créditos de ICMS, na interpretagdo do Fisco, foram
reclassificados.

Os ingressos de novas contingéncias referem-se a val ores supostamente devidos a titulo do Fundo
de Universalizag8o do Servigo de Telecomunicagdo — FUST, em virtude da ilegal retroatividade,
no entendimento da Companhia, da mudanca de entendimento de sua base de célculo pela
ANATEL, ora em discussdo judicial, novas autuaces versando sobre a suposta incidéncia de
ICMS nas atividades descritas no Convénio 69/98, bem como questionando isenc¢éo concedida por
lei estadual, além da supostaincidéncia do | SS sobre servicos auxiliares a comunicagao.

Ainda com relagdo ao FUST, tal fundo foi instituido pela Lei n° 9.998/00 e regulamentado pelo
Decreto n° 3.624/00, estabelecendo uma contribuicdo de 1% sobre a receita bruta de
telecomunicagdes, deduzidas as parcelas de tributos incidentes sobre a referida receita e as
transferéncias efetuadas entre operadoras. A incidéncia passou a ocorrer a partir de 01/01/01.

Pela Resolugéo 247, de 14/12/00, a ANATEL disciplinou a sistematica de calculo da referida
contribuic¢éo, prontamente adotada pela Companhia até 31/01/04, quando o érgéo regulador emitiu
0 Mandato n° 29/03, que reconhece a dedutibilidade da transferéncia para outras operadoras, de
interconexdo na base de célculo, critério adotado no periodo de fevereiro de 2004 a novembro de
2005.

Em 31/12/2005, a ANATEL pela Simula 01 fixou nova base de célculo para a contribuicdo ao
FUST, com efeitos retroativos desde 01/01/01. Diante da ampliac&o da base de calculo por ato
normativo infralegal e da irretroatividade dos efeitos da
Stmula 01/05, a Companhia executou agdo judicial, representada pela Associacdo Brasileira de
Concessionarias de Servico Telefonico Fixo Comutado — ABRAFIX e em conjunto com outras
operadoras ndo afiliadas, para afastar sua aplicagdo. Enquanto ndo concedida a medida liminar, a
Companhia optou pelo deposito judicial a partir de dezembro de 2005.

Em 31/12/05 o saldo provisionado para o FUST, registrado no passivo de tributos indiretos, era de
R$ 8.004, valor este destinado para depésito judicial no més de janeiro de 2006.

A diferenca de valor entre os critérios da Resolucdo 247/00 e o Mandato n° 29/03 é de R$ 34.639,
desfavoravel a Controlada, que na opinido dos seus assessores juridicos internos e externos, com

fulcro na Constituicdo Federal e no Cddigo Tributario Nacional, o risco de perda associado a
matéria em discussdo esta avaliado como possivel.

Asoutras agdes principais consideradas como perdas possiveis sdo apresentadas a seguir:

0] Defesas administrativas em processos movidos pela Secretaria da Receita Federal,
decorrentes de divergéncias de valoresentre DCTF e DIPJ,

(i)  Ac0es civis publicas questionando o suposto repasse de PIS e COFINS aos consumidores
finais;

(iii)  1CMS (imposto estadual) - Sobre ligagfes internacionais,

(iv)  ICMS (imposto estadual) - Diferencial de aliquota nas aquisi¢des interestaduais;

Civel

O aumento ocorrido em 2005 foi de R$ 773.070, representado por atualizacbes monetérias e
efeitos de reavaliagdes dos riscos contingentes, originadas de eventos ocorridos no exercicio, que
totalizaram umareduc&o liquida de R$ 99.633 e ingressos de novas agdes no valor de R$ 872.703.

A reducdo decorrente de reavaliagdes de riscos refere-se, principalmente, a reclassificagcdo para
risco provavel de processos vinculados a contratos de participagdo financeira, acdes de natureza
indenizatdria e de consumidores.
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Os ingressos de novas agdes estdo compostos, basicamente, por processos relacionados a pleitos de
distribuicdo de agbes da Brasil Telecom S.A., decorrentes de antigos PCT's (Programa
Comunitario de Telefonia), agdes de responsabilidade civil e de consumidores.

As principais causas existentes estéo representadas pel os seguintes objetos:

0] Retribuicdes em agdes decorrentes do Programa Comunitério de Telefonia (PCT) - Os
autores buscam a retribuicdo em acOes relacionadas aos contratos decorrentes do Programa
Comunitario de Telefonia. Tais processos encontram-se em diversas fases: 12 instancia,
Tribunal de Justica e Superior Tribunal de Justica;

(i)  Acdes de natureza consumista; e

(iii)  Contratuais - Acoes relativas a reclamacdo de percentual decorrente do Plano Real, a ser
aplicado em contrato de prestac@o de servigos, revisdo de conversdo de parcelas em URV e
posteriormente em reais, relativa a fornecimento de equi pamentos e prestacéo de servicos;

Contingéncias de Risco Remoto

Além das demandas citadas ainda exstem contingéncias cujo grau de risco foi avaliado como
remoto, no valor total de R$ 1.250.574 (R$ 1.440.384 em 2004). Essas reducdes séo mostrada por
natureza, cujos montantes de Contingéncias Trabalhistas sdo de
R$ 166.755 (R$ 165.332 em 2004); Contingéncias Tributérias sdo de R$ 676.877
(R$ 999.069 em 2004); e Contingéncias Civeis sdo de R$ 406.942 (R$ 275.983 em 2004).

A Administracdo ndo acredita que quaisquer dos litigios descritos acima terdo um efeito adverso
material sobre a situagdo financeira da Companhia, ou resultado das operacGes apds as
consideracdes de provisdes descritas acima.

Cartas de Fianca

A Companhia mantém contratos de cartas de fianga firmados com institui¢des financeiras, a titulo
de garantia complementar de processos judiciais em execugdo provisdria, no montante de R$
620.739 (R$ 311.976 em 31 de dezembro de 2004). Desses contratos, 0 restante € por prazo
indeterminado. A remuneragdo para esses contratos varia de 0,50% aa. a 2,00% a.a., representando
uma taxa média de 0,90% a.a.

Os depdsitos judiciais relacionados a contingéncias e tributos contestados (exigibilidade suspensa)
estao demonstrados na Nota 15.

b) Contingencia Ativo

A seguir estd apresentada a demanda judicial de ordem tributaria promovida pela Companhia,
através da qual reivindica a recuperacdo de tributo pago, calculado de forma diversa da
interpretacdo sustentada por seus assessores juridicos, cuja avaliagdo de éxito na entrada futura de
recursos esta avaliada como provavel:

PIS/ICOFINS: questionamento judicial sobre a aplicag8o da Lei 9.718/98, que ampliou a base de
calculo do PIS e da COFINS. O periodo abrangido pela Lei foi de fevereiro de 1999 a novembro
de 2002 para o PIS e fevereiro de 1999 a janeiro de 2004 para a COFINS. O montante estimado a
recuperar € de R$ 116.220. Em novembro de 2005, o STF concluiu o julgamento de alguns
processos que tratam do tema e considerou inconstitucional a majoracdo da base de céaculo
introduzida pelareferida Lei.

A Companhia aguarda o julgamento do processo e ndo reconheceu o valor atribuido a
contingéncia ativa nas demonstragdes financeiras.

25. Planos de pensfes e outros beneficios
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a. Plano de pensao e outr os planos de beneficios para empregados

A Brasil Telecom patrocina planos de beneficios de previdéncia privada, relacionados a
aposentadoria para seus empregados e participantes assistidos e, para estes Ultimos, assisténcia médica em
alguns casos. Esses planos tém como administradoras trés fundagdes. (i) Fundagdo 14 de Previdéncia
Privada (“Fundagdo 14"); (ii) Fundagcdo BrTPrev (“FBrTPrev”), antiga Fundacdo dos Empregados da
Companhia Riograndense de Telecomunicagdes, a qual administrava os planos de beneficios da CRT,
adquiridos em 2000; e (iii)Fundacdo de Seguridade Social (SISTEL), originédria de algumas empresas do
antigo Sistema Telebras, aqual gerenciao plano de pensdo e outros planos de beneficios de aposentadoria.

O estatuto social da Companhia prevé a aprovagdo da politica de previdéncia complementar,
sendo que a solidariedade atribuida aos planos de beneficios definidos vincula-se aos atos firmados junto as
fundagBes, com a anuéncia da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC,
anteriormente representada pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, no que cabe aos planos
especificos.

A posicdo de cada plano é revisada anualmente por atudrios independentes na data de
encerramento do balanco. No caso dos planos de beneficios definidos, € adotado de imediato o
reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais e a partir de 2001 a Companhia constituiu um passivo no
balanco para cobrir os déficits dos planos que apresentam uma situagdo deficitaria, de acordo com os
requerimentos da uma norma 371/00 da CVM. Para 0os casos em que os planos apresentam situacéo
positivando sdo constituidos ativos em virtude daimpossibilidade legal de reembol sos desses superavits.

Segue os detal hes dos planos de penséo:

al FUNDAGCAO 14

Desde a divisao do plano Unico administrado pela SISTEL, o PBS, em janeiro de 2000, ja se
previa a tendéncia de evolugdo para uma nova etapa, que resultasse em um modelo de gestdo propria e
independente para o plano TCSPREV, através de uma entidade especifica para exercer a sua administragdo
e operacao, tendo este fato se tornado cada vez mais evidente ao longo dos Ultimos anos. Essa tendéncia
também ocorreu em outras principais empresas patrocinadoras de planos que eram administrados pela
SISTEL, que criaram suas respectivas fundacfes de previdéncia complementar. Neste cenario foi criada,
em 2004, a Fundac&o 14 de Previdéncia Privada, mm o papel de assumir a administracdo e operacdo do
plano TCSPREV, fato que se efetivou a partir de 10 de marco de 2005, cujo processo foi respaldado pela
legislac8o especifica do setor e devidamente aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar —
SPC.

Conforme o Termo de Transferéncia firmado na ocasiéo entre a Fundagdo Sistel de Seguridade Socia e a
Fundagdo 14 de Previdéncia Privada, a SISTEL, através de Convénio de Administracdo, vem prestando os
servicos de administracéo e operagéo dos planos TCSPREV e PAMEC-BrT a Fundagdo 14, desde a data de
efetivagdo da transferéncia desses planos, ocorrida em 10 de marco de 2005, por um periodo de até dezoito
meses, enquanto a Fundagéo 14 se organiza para assumir definitivamente os servicos de administragéo e
operagao dos seus planos.

all Descricao dos planos

TCSPREV (Contribuicdo Definida, Beneficio Saldado e Beneficio Definido)

Plano de contribuicao definida e beneficios saldados |angado em 28/02/00. Em 31/12/01 ocorreu a fusdo de
todos os planos previdenciarios patrocinados, na época, junto a SISTEL, com aprovagdo em caréter
excepcional e precério pela Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC, do documento encaminhado
aquele Orgdo, face & necessidade de ajustes no regulamento. Desta forma, o TCSPREV é constituido por
grupos de contribuicdo definida, de beneficio saldado e de beneficio definido. Os planos que se agregaram
a0 TCSPREV foram o PBS-TCS, PBT-BrT, Convénio de Administracdo BrT e Termo de Relagdo
Contratual Atipica, sendo mantidas as condi¢des estabelecidas nos planos de origem. Em marco de 2003
este plano deixou de ser oferecido aos novos contratados das patrocinadoras. Porém, este plano no que ser
refere a contribuicdo definida voltou a ser oferecido a partir de margo de 2005. O TCSPREV atende
atualmente a cerca de 61,9% do quadro de empregados.

PAMEC-BrT — Plano de Assisténcia Médica ao Complementado (Beneficio Definido)
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Destinado a assisténcia médica dos aposentados e pensionistas vinculados ao Grupo PBT-BrT, o qual foi
incorporado ao TCSPREV em 31/12/01.

al.2  Contribuicdes

TCSPREV (Contribuicdo Definida, Beneficio Saldado e Beneficio Definido)

As contribuicdes para este plano, por grupo de participantes, sdo determinadas com base em estudos
atuariais preparados por atuérios independentes, de acordo com as normas em vigor no Brasil, obedecendo
ao regime de capitalizagdo para a determinagdo do custeio. Atualmente, apenas para 0s grupos internos
PBS-TCS (beneficio definido) e TCSPREV (contribui¢do definida) existem contribuicfes dos participantes
e da patrocinadora. No grupo TCSPREV, os valores contribuidos sdo creditados em contas individuais de
cada participante, de forma paritédria entre o empregado e a patrocinadora, cujos percentuais de
contribuicdo basica variam de 3% a 8% do salério de participagdo — limitado a R$ 18.582,00 para 0 ano de
2005 —, conforme a idade do participante. Opcionalmente o participante pode contribuir voluntariamente
ou esporadicamente para o plano, acima da contribui¢&o basica, porém, sem a paridade da patrocinadora.
No grupo PBS-TCS, a contribuicdo da patrocinadora corresponde a 12% sobre a folha de proventos dos
participantes do grupo, enguanto que a do empregado varia de acordo com a idade, tempo de servigo e
salario, podendo também pagar uma “jéia’ dependendo da idade de ingresso no plano. As patrocinadoras
sdo responsaveis pelo custeio de todas as despesas administrativas e beneficios de risco. Em 2005, as
contribuicbes das patrocinadoras a0 TCSPREV representaram 6,41% da folha de proventos dos
participantes do plano. Para os empregados vinculados ao plano as contribui¢des representaram 5,79%.

PAMEC-BrT — Plano de Assisténcia Médica ao Complementado (Beneficio Definido)

As contribui¢des para este plano foram pagas integralmente em julho de 1998, através de dotagdo Unica.
Novas contribuigdes estarédo limitadas a necessidade futura de cobrir gastos, caso isto ocorra.

a2 FUNDACAO SISTEL DE SEGURIDADE SOCIAL (SISTEL)

O plano de previdéncia complementar que permanece sob a administragdo da SISTEL, é
originario da época anterior a Cisao da Telebras e atende aos participantes que se encontravam na condicéo
de beneficiarios em janeiro de 2000 (PBS-A). Permanece também administrado pela SISTEL o plano
assistencial PAMA/PAMA-PCE, formado por participantes assistidos do Plano PBS-A, dos planos PBS's
segregados por patrocinadora em janeiro de 2000 e do Grupo Interno do PBS-TCS, incorporado ao plano
TCSPREV em dezembro de 2001.

a.21 Descricdo dos planos

PBS-A(Beneficio definido)

Mantido solidariamente em conjunto com outras patrocinadoras vinculadas a prestacdo de servigos de
telecomunicagdes, destinado aos participantes que se encontravam na condic¢éo de assistidos em 31/01/00.

PAMA - Plano de Assisténcia Médica ao Aposentado e PCE - Plano de Coberturas Especiais
(Contribuic&o Definida)

Mantido solidariamente em conjunto com outras patrocinadoras vinculadas a prestacdo de
servicos de telecomuni cagBes, destinado aos participantes que se encontravam na condi¢do de beneficiarios
em 31/01/00, aos assistidos do Grupo PBS-TCS, incorporado ao TCSPREV em 31/12/01 e aos assistidos
dos planos de beneficios definidos PBS's patrocinados por outras empresas. Conforme avaliagdo
juridico/atuarial, a responsabilidade da Companhia esta exclusivamente limitada a contribui¢des futuras.
Em 2004 ocorreu a migragdo opcional dos aposentados e pensionistas usuarios do PAMA, para novas
condi¢des de cobertura (PCE). Os participantes que optaram pela migragdo passaram a contribuir para o
PCE.

a.2.2  Contribuicbes

PBSA (Beneficio definido)

As contribuicdes podem ocorrer em caso de apuragéo de déficit acumulado. Em 31/12/05, data da
avaliacdo atuarial, o plano apresentava-se superavitério.
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PAMA - Plano de satde de aposentados e PCE - Plano de Cobertura Especial (Contribuic¢éo Definida)

Este plano é mantido com contribuic¢Bes da Patrocinadora, correspondendo a 1,5% sobre a folha
salarial dos participantes ativos vinculados aos planos PBS, segregados e patrocinados pelas diversas
empresas patrocinadoras da SISTEL. No caso da Brasil Telecom, o PBSTCS foi incorporado a plano
TCSPREV em 31/12/01, passando a constituir um grupo interno do mesmo. Também sdo realizadas
contribuicdes pel os aposentados e pensionistas usuarios que migraram parao PCE.

a3 Fundacéo BrTPrev

O patrocinio junto a FBrTPREV tem por finalidade principal a manutencdo de planos de
suplementacéo de aposentadorias, pensdes e demais prestacdes asseguradas pela previdéncia oficial
aos participantes. O regime atuarial de determinacdo do custo e contribuicBes ao plano é o de
capitalizacéo coletiva, avaliado anualmente por atuario independente.
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a.3.1 Descricao dos planos
Plano BrTPREV

Plano de contribui¢do definida e beneficios saldados, langado em outubro de 2002, destinado a
concessdo de beneficios previdenciais suplementares aos da previdéncia oficial e que atendia inicialmente
apenas aos empregados vinculados a Filial Rio Grande do Sul. Este plano passou a ser oferecido também
aos novos empregados da Companhia e de suas controladas durante o periodo de margo de 2003 a fevereiro
de 2005, quando foi suspenso o oferecimento do mesmo. O BrTPREV atende atuamente a cerca de 35,2%
do quadro de empregados.

Fundador - Brasil Telecom e Alternativo— Brasil Telecom

Planos de beneficio definido, destinados a concessdo de beneficios previdenciais suplementares
aos da previdéncia oficial, fechados ao ingresso de novos participantes. Atualmente, esses planos atendem a
cercade 0,1% do quadro de empregados.

a.3.2 Contribuicbes

Plano BrTPREV

As contribuicBes para este plano sao determinadas com base em estudos atuariais preparados por
atudrios independentes, de acordo com as normas em vigor no Brasil, obedecendo ao regime de
capitalizacdo para a determinacdo do custeio. As contribuicdes sdo feitas igualmente pelos empregados e a
Companhia e sdo creditadas em contas individuais de cada participante. Os percentuais de contribui¢des
basicas variam de 3% a 8% do salério do participante (limitado a R$ 19.222 ao ano), conforme a idade do
participante. Opcionalmente, o participante pode contribuir também voluntariamente ou esporadicamente
para o plano, acima da contribuicdo basica, porém, sem a paridade da Patrocinadora. O custeio das
despesas administrativas e beneficios de risco é de responsabilidade da Companhia. As contribui¢des da
Companhia em 2005 equivaleram, em média, a §21% da folha de salarios dos participantes do plano,
enguanto que para as contribuicbes dos empregados a média foi de 5,43% (5,86% e 5,11%,
respectivamente, em 2004).

Fundador - Brasil Telecom e Alternativo— Brasil Telecom

A contribuicdio norma da Companhia em 2005 foi, em média, de 4,06% sobre a folha de
proventos dos participantes do plano. Os empregados contribuem com taxas variaveis conforme a idade,
tempo de servico e salério, cuja taxa média em 2005 foi de 4,06% (2004 - 2,39%). No Plano Alternativo,
0s participantes também pagam uma”jéia” quando entram no plano, dependendo daidade de ingresso.

A reserva matematica a amortizar correspondente aos valores atuais da contribui¢do suplementar
da Companhia, face a insuficiéncia atuarial dos planos administrados pela FBrTPREV, tem o prazo
méximo de liquidagdo estabelecido em vinte anos, contados a partir de janeiro de 2002, conforme o Oficio
66/SPC/GAB/COA, de 25/01/02, da Secretaria de Previdéncia Complementar. Desse prazo maximo
determinado restam 16 anos para a quitagéo total .
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a4

Situacdo dos planos da SISTEL e FBrTPrev

A situagcdo dos planos da SISTEL e FBrTPrev em 31 de dezembro de 2004 e 2005 esta
apresentada abaixo, de acordo com a Resolugdo 371/2000 da CV M:

FBrTPrev-BrTPREV
Fundador e FUNDACAO 14-
Alternativo TCSPREV
2004 | 2005 2004 | 2005
CONCILIACAO DOSATIVOSE PASSIVOS
Obrigacoes atuariais com beneficios concedidos 973.323 | 1.290.201 171.212 | 188.953
Obrigag0es atuariais com beneficios a conceder 83.379 72.608 147.861 | 148.220
(-) Parcelas de contribui¢Bes definidas - - - -
(=) Total do valor presente das obrigagdes atuariais 1.056.702 | 1.362.809 319.073 | 337.173
Valor justo dos ativos do plano (555.256)| (634.894)( | (475.911)| (645.051)
(=) Passivo atuarial liquido/(ativo) 501.446 727.915 | | (156.838)| (307.878)
MOVIM ENTA(;AO DO PASSIVO ATUARIAL LiQUIDO/(ATIVO)
VIr. presente da obrigacéo atuarial - inicio do exer cicio 990.752 | 1.056.702 281.803 | 319.073
Custo dos juros 160.304 164.212 31.013 35.187
Custo do servico corrente 377 141 3.700 4.090
Beneficios pagos liquidos (92.657)| (103.089) (13.171)| (16.604)
(Ganho) ou perda atuarial sobre a obrigago atuarial (2.074) 244.843 15.728| (4.573)
VIr. presente da obrigacdo atuarial - final do exercicio 1.056.702 | 1.362.809 319.073 | 337.173
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exer cicio 486.348 555.256 436.702 | 475.911
Rendimentos dos ativos do plano 62.798 84.215 50.932 | 184.393
Contribuigdes normais recebidas pelo plano 291 232 1.448 1351
Patrocinadora 18 130 889 796
Participantes 273 102 559 555
Contrib. amortizantes recebidas da patrocinadora 98.476 98.280 - -
Pagamento de beneficios® (92.657)| (103.089)| | (13.171)| (16.604)
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio 555.256 634.894 475.911 | 645.051
(=) Valor do passivo/(ativo) atuarial liquido® 501.446 727.915 [ | (156.838)| (307.878)

(1) A Companhia ndo reconhece um ativo quando o plano esta em superévit.
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FBrTPrev-BrTPREV FUNDACAO 14-
Fundador e Alternativo TCSPREV
2004 | 2005 2004 | 2005
DESPESA RECONHECIDA NA DEM ONS“I'RAQAO DE RESULTADOS
Custo do servico corrente 359 11 3.700 4.090
Contribui¢Bes dos participantes (273) (102) (559) (555)
Custo dos juros 160.304 164.212 - -
Rendimento dos ativos do plano (62.798) (84.215) - -
Perdas (ganhos) atuariais reconhecidos (2.074) 244.843 - -
Total da despesa reconhecida 95.518 324.749 3.141 3.535
PRINCIPAISPREMISSASATUARIAISUTILIZADAS
Taxa de desconto da obrigagdo atuaria (6% + inflagao) 15,54% 11,30% 11,30% 11,30%
Taxa de rendimento total esperada sobre os ativos do plano 15,54% 12,34% 18,10% | 12,34%
indice de aumento salarial rea estimado 2% 2% 2% 2%
Téabua de mortalidade geral @ uPs4 UP94 + 2 UP84+1 |UP94 + 2
Alvaro
Vindas,
Alvaro -20% até|
Vindas, -209 40 anos; ¢
até 40 anos; ¢ +30%
Alvaro | +30% acima Mercer | acimade
Tébua de entrada em invalidez Vindas | de40 anos. Disability | 40 anos.
Tébua de mortalidade de invdidos |IAPB-57 |IAPB-57
0,15/(t. de
serv. +1); 0
Taxa de rotatividade N/A N/A apés50anoy  N/A

(2) Em dezembro 2005, a Diretoria Executiva da Companhia, acatando recomendacdo de seus atuarios

independentes, aprovou a adequacdo das premissas atuariais e passou a adotar a tabua de mortalidade geral

UP94 com agravo de dois anos e segregada por sexo. A tabua adotada corresponde a atual expectativa de

longevidade dos participantes dos planos patrocinados. Como reflexo dessa mudanca, a Companhia

reconheceu um complemento de R$ 170.505 a provisdo do passivo com fundos de pensao.

N/A: Nao aplicével

Infor mac@es adicionais- 2005

a) Os ativos e passivos dos planos BrTPREV, Alternativo e Fundador estao posicionados em 31/12//05.
Com referénciaao plano TCSTPREV os ativos do plano sao de 30/09/05, projetados para 31/12/05.

b) Os dados cadastrais utilizados sdo de 30/09/05 e 31/10/05 para 0 TCSPREV e BrTPREV
respectivamente. Tais dados foram projetados para 31/12/05, para ambos os planos.
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FUNDACAO 14 -
SISTEL - PBS-A PAMEC
2004 | 2005 2004 | 2005
CONCILIACAO DOSATIVOSE PASSIVOS

Obrigacoes atuariais com beneficios concedidos 529.690 570.260 852 1..063

Obrigag0es atuariais com beneficios a conceder - - 34 36

(=) Total do valor presente das obrigacgGes atuariais 529.690 570.260 886 1.099

Valor justo dos ativos do plano (688.827)| (738.735)| | (1.009) (925)

(=) Passivo atuarial liquido/(ativo) (159.137) (168.475) (123) 174

MOVIMENTACAO DO PASSIVO ATUARIAL LIQUIDO/(ATIVO)

VIr. presente da obrigagdo atuarial - inicio do exercicio 514.254 529.690 2.678 886
Custo dos juros 55.706 57.197 302 98
Custo do servico corrente - - 1 1

Beneficios pagos liquidos (44.940) (46.997) (43) (83)

(Ganho) ou perda atuarial sobre a obrigagdo atuarial 4.670 30.370 | | (2.052) 197

VIr. presente da obrigagéo atuarial - final do exercicio 529.690 570.260 886 1.099

Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio 614.450 688.827 992 1.009
Rendimentos dos ativos do plano 119.317 96.905 60 (D
Pagamento de beneficios (44.940) (46.997) (43 (83)

Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio 688.827 738.735 1.009 925

(=) Valor do passivo atuarial liquido/(ativo) (159.137)|  (168.475) (123) 174

(1) A Companhia ndo reconhece um ativo quando o plano estéd em superavit.

DESPESA RECONHECIDA NA DEM ONSTRAQAO DE RESULTADOS

Constituicéo do passivo atuarial - - 1.686 174

Total da despesa reconhecida - - 1.686 174

PRINCIPAISPREMISSASATUARIAISUTILIZADAS

Taxa de desconto da obrigago atuarial 11,30% 11,30% 11,30% | 11,30%

Taxa de rendimento total esperada sobre 0s ativos do plano 12,20% 13,75% 16,51% | 11,47%

Indice estimado de aumento nominal dos beneficios 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Téabua de mortalidade geral upP84 + 1 UP84 + 2 UP84 + 1|UP94 + 2

Téabua de entrada em invalidez N/A Mercer Disability

100% naelegibilidade &

Idade de inicio dos beneficios N/A aposentadoria

Taxa estimada de inflagéo 500% | 500% 500% | 5,00%

N/A = Nao Aplicavel.

I nformag6es adicionais- 2005

a) Os ativos dos planos refletem a posicéo de 30 de novembro de 2005.

b) Os dados utilizados séo de 30 de setembro de 2005 para o PBSA, projetados para 31 de dezembro de
2005. Os dados utilizados sdo de 30 de novembro de 2005 para o PAMEC.

b. Plano de opgdo de compra de a¢les

A Assembléia Geral Extraordinariarealizada em 28 de abril de 2000, aprovou o plano geral paraa
outorga de opcBes de compra de ages para administradores e empregados da Companhia. O Plano
autoriza a outorga de um limite méximo de 10% das acdes de cada espécie de agles da Companhia. As
acdes oriundas do exercicio de opgdes garantem aos beneficidrios os mesmos direitos concedidos aos
demais acionistas da Companhia. A administracéo desse plano foi atribuida a um comité gestor designado
pelo Conselho de Administracdo, o qual deliberou somente pela outorga de opcdes de acles preferenciais.
O plano divide-se em dois programas distintos:
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b.l1 ProgramaA:

Este programa é outorgado na extensdo do desempenho dos objetivos atingidos pela alta administragéo
para a Companhia determinados pelo Conselho de Administracéo por um periodo de cinco anos. Até 31 de
dezembro de 2004 nenhuma ac&o foi outorgada.

b.2 ProgramaB:

O preco de exercicio é fixado pelo comité gestor, com base no prego de mercado do lote de mil acBes na
data de outorga da opcdo e serd corrigido monetariamente pelo IGP-M entre a data de assinatura dos
contratos e a data de pagamento.

A primeira concessdo de opgdes compra de agles, conforme o Programa B, ocorreu em 17 de dezembro de
2002 com 622.364 opcdes emitidas. A segunda concessdo de opgdes ocorreu em 19 de dezembro de 2003
com 308.033 opgbes. Em 2003, 22.298 opcdes da primeira concessdo prescreveram. A terceira concessao
de opcdes ocorreu em 21 de dezembro de 2004, com 507.650 opgdes. Nenhuma opcao prescreveu em
2005.

A aquisicdo do direito ao exercicio da opcao dar-se-a da seguinte forma e nos seguintes prazos.

Primeira Outorga Segunda Outorga TerceiraOutorga
A partir de Prazo limite A partir de Prazo limite A partir de Prazo limite
33% 01/01/04 31/12/08 19/12/05 31/12/10 21/12/05 3V/12/11
33% 01/01/05 31/12/08 19/12/06 31/12/10 21/12/06 31/12/11
34% 01/01/06 31/12/08 19/12/07 31/12/10 21/12/07 31/12/11

Esses prazos de aquisicdo poderdo ser antecipados em razdo da ocorréncia de eventos ou
condicOes especiais estabel ecidos no contrato de outorga. As opcdes que ndo sdo exercidas depois de sete
anos da data do contrato de concessdo de opcdes expirardo sem compensagdo. Em 2005, opgbes ndo foram
outorgadas.

As informacdes relativas ao plano geral para a outorga de opcgdes de compra de acdes estédo
resumidas a seguir:

2004 2005
Opcdesdeagdes | Precomédio | OpcOesdeacgdes | Prego médio
preferenciais de exercicio preferenciais de exercicio
(Mil) R$ (Mil) R$

Saldo no inicio do exercicio 907.469 11,73 1.415.119 13,00
Outorgadas 507.650 15,28 - -
Opgdes Extintas - - 1.004.382 13,00
Saldo no final do exercicio 1.415.119 13,00 410.737 13,00

N&o houve outorga de opcBes de compra de acdes exercidas até a data de encerramento do
balanco e a representatividade do saldo de opgdes perante o total de agBes em circulagcdo é de 0,08%
(0,26% em 2004).

Considerando a hipétese de que as opgdes serdo exercidas integralmente, o custo de oportunidade
dos prémios das respectivas opgoes, calculado pelo método Black& Scholes, para a Companhia seria de R$
482 (R$ 1.254 em 2004).

c.  Outros heneficios a empregados

Outros beneficios concedidos aos empregados incluem plano médico e dentério, auxilio refeicéo,
seguro de vida de grupo, seguro contra acidentes profissionais, auxilio doenga e subsidios de transporte.

26. Patriménio liquido

a.  Capita social
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Em 31 de dezembro de 2005, o capital autorizado era de 560 bilhfes de agbes. O capital subscrito

e integralizado da Companhia contém acles preferenciais e ordinarias, todas sem valor nominal, conforme
demonstrado abaixo:

Em milhares de agbes

Acdesem
Ordinarias  Preferenciais Subtotal tesouraria Total
NUmero de agdes em 31 de dezembro 2002 243564130  295.569.090 539.133.220 (3.548.760) 535.584.460
Emiss3o de agOes 6.032.920 - 6.032.920 (2.170.011) 3.862.909
NUmero de agBes em 31 de dezembro 2003 249.597.050 295.569.090 545.166.140 (5.718.771) 539.447.369
Emissdo de agles - 4.549.205 4.549.205 (2.388.111) 2.161.094
NUmero de agdes em 31 de dezembro 2004 249.597.050 300.118.295 549.715.345 (8.106.882) 541.608.463
Emissdo de agdes - 5.582.936 5.582.936  (5.572.500) 10.436
Numero de agBes em 31 de dezembro 2005 249.597.050 305.701.231 555.298.281 (13.679.382)  541.618.899

O capital somente pode ser aumentado por decisdo da assembléia de acionistas, com relacéo a
capitalizacdo dos lucros ou das reservas previamente destinadas a aumento de capital, também aprovada
pela assembl éia de acionistas.

As acOes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas e sendo elas assegurado
um dividendo minimo preferencial ndo acumulativo de 6% do valor do capital social por ag&o ou, a partir
de 2002, 3% do patriménio liquido contdbil por agdo, seja qual for o maior. As acles preferenciais
também tém prioridade sobre as agdes ordinarias no caso de venda da Companhia. Pela legislacdo
societéria brasileira, o nimero de acfes sem direito a voto ou a¢Bes com direitos limitados de voto, tais
como as agoes preferenciais, nao podem exceder dois-tercos do niimero total de agdes.

b. AcOGesem tesouraria
As acBes em tesouraria sdo oriundas de dois eventos distintos:
Incorporacgdo da CRT

A Companhia mantém em tesouraria agdes preferenciais adquiridas no primeiro semestre de 1998.
Desde a incorporagdo da CRT na Brasil Telecom S.A., somente foram colocadas em circulagdo ages para
atender determinagdes judiciais, decorrentes de demandas de titularidade de promitentes assinantes
originarios da companhiaincorporada.

O custo médio de aquisicdo originalmente representava, na CRT, o valor de R$ 1,24 por acéo.
Com a relagdo de troca das agdes, decorrente do processo de incorporagdo, cada acdo da CRT foi
permutada por 48565 acles da Brasil Telecom SA., resultando num custo médio de
R$ 0,026 para cada agdo em tesouraria.
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A movimentacdo das acBes em tesouraria advindas de companhiaincorporadafoi a seguinte:

2004 2005
AcOes Acbes
preferenciais preferenciais

(em milhares) | Valor (em milhares) | Valor

Saldo noinicio do exercicio 871571 20.778 1.282 30
Quantidade de acbes recol ocadas em circulagdo (870.289) | (20.748) - -
Saldo no final do exercicio 1.282 30 1.282 30

A conta de lucros acumulados representa a origem dos recursos aplicados na aquisicdo dessas
acOes em tesouraria.

Programa de Recompra de A¢Oes - De 2002 a 2004

O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou, sendo que na data de 13 de setembro de
2004 foi divulgado fato relevante da proposta vigente aprovada (conforme requerido pela CVM) as
propostas de recompra de agles preferenciais de propria emissdo, para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, ou posterior alienagdo com os termos e condi¢fes seguintes. (i) a conta de &gio na
subscricdo de agdes representou a origem dos recursos aplicados na aquisi¢éo das agdes; (ii) a quantidade
autorizada para aquisicdo de acOes preferenciais proprias para permanéncia em tesouraria foi limitada a
10% das agdes preferenciais em circulagdo no mercado; e (iii) o prazo determinado paravigorar a aquisi¢ao
foi de 365 dias, estando de acordo com a Instrugéo CVM 390/03.

A movimentacgéo das agdes em tesouraria originadas dos programas de recompras de acfes foi a

seguinte:
2004 2005
AcOes Acdes

preferenciais preferenciais

(em milhares) Valor (em milhares) | Valor
Saldo noinicio do exercicio 4.847.200 54.870 8.105.600 92.420
Quantidade de a¢Bes adquiridas 3.258.400 37.550 5.572.500 62.272
Saldo no final do exercicio 8.105.600 92.420 13.678.100 154.692
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Custo histérico unitario na aquisicédo das acdes em tesouraria(R$) 2004 2005
Médio Ponderado 11,40 11,31
Minimo 10,31 10,31
Méximo 13,80 13,80

O custo de aquisicao unitério considera o custo total do programa de recompra de agoes.

Até a data do encerramento do balango de 2005 n&o ocorreu qualquer alienagdo de acbes
preferenciai s adquiridas com base nos programas de recompra.

c. Reservasde capital

Reserva para Prémio de Subscricdo de acles

Esta reserva surgiu da diferenca entre a quantia paga em subscricdo e o valor do capital
correspondente.

Reserva de Doacdes e Subvencges para | nvestimentos

Essa reserva refere-se a doagfes e subvencgdes recebidas, correspondente ao ativo recebido pela
Companhia.

Reserva de Corregéo Monetaria Especial da Lei 8.200/91

Essa reserva surgiu de uma recomposi¢do de indices inflacionérios registrados para compensar as
distor ¢des nos indices de corregdo monetérias anteriores a 1990.

Outras Reservas de Capital

Essas reservas surgiram da metodologia contdbil usada para registrar juros sobre obras em
andamento incorridos até 31 de dezembro de 1998 e pelos recur sos aplicados em incentivos fiscais de
imposto de renda.

d. Reservasdelucros

Reserva Legal

A companhia basileira é obrigada a apropriar 5% do lucro liquido anual a reserva legal, até o
limite de 20% do capital social realizado ou 30% do capital nominal social realizado, quando somada
as reservas de capital. Essa reserva somente pode ser utilizada para aumento do capital social ou
para absor ¢do de pr g uizos.

Lucros Acumulados

Essa reserva contém os saldos remanescentes do lucro ou prejuizo liquido do exercicio, aj ustados nos
termos do art. 202 da L ei 6404/76, ou pelo registro de ajustes de anos anteriores, quando for o caso.

e. Dividendosejuros sobre o capital proprio

De acordo com o estatuto social e a Legislagdo Societaria Brasileira, a Companhia deve distribuir
como dividendos para cada exercicio findo em 31 de dezembro, desde que hagja valores disponiveis para
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distribuicdo, um valor total de no minimo 25% do lucro liquido gustado naquela data. De acordo com a
Legislacdo Societaria Brasileira, a definicdo de Lucro Liquido Ajustado é: lucro liquido estatutério
reduzido dos valores alocados nas reservas legais, reserva de lucros a realizar (se houver) e reserva de
contingéncia (se houver), e acrescidos da parte realizavel da reserva de lucros a redlizar e de qualquer
reversao de reserva de contingéncias. Os dividendos distribuidos anualmente aos proprietérios das agdes
preferenciais (o “Dividendo preferencial”) tém prioridade na destinagdo dos gjustes no resultado, conforme
mencionado na Nota 26.a acima. Os valores remanescentes, a serem distribuidos, sdo destinados
primeiramente para o pagamento dos dividendaos aos proprietarios das acfes ordinarias no valor igual ao do
dividendo preferencial e o remanescente € distribuido igualmente entre os acionistas portadores de acfes
ordindrias e preferenciais.

As companhias brasileiras podem efetuar pagamentos a acionisias caracterizados como juros
sobre capital préprio (o “JSCP”). A taxa de juros pode ndo ser maior que a taxa de juros de longo prazo
(*TJILP"), estabelecida pelo Banco Central periodicamente. A Companhia definiu distribuir dividendos
para 2004 e 2005 como JSCP. Os juros sobre capital préprio sdo dedutiveis para fins de imposto de renda,
mas sdo tratados como dividendos para fins de registro contabil, sendo deduzidos dos dividendos
obrigatérios, liquido do imposto de rendaretido nafonte.
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Os dividendos minimos obrigatérios sdo calculados de acordo com a legislagdo societaria
brasileirae com o estatuto social, conforme segue:

2004 2005

L ucro/(prejuizo) do exercicio 98.840 (303.671)
Ajustes necessarios para atingir o lucro (prejuizo) distribuivel de

acordo com a Legislac8o SocietériaBrasileira .........ccocovnencnininininiens 189.712 -
Amortizag8o de agio (com base na Legislagdo SOCIietaria) .........c.vevvereerenncn. 124.014 113.679
Transferénciaparareservalegal ... (14.428) -
LUcro 1iQuido @JUSEATO...........coevieeiieeieeetee et 398.138 (189.992)
Dividendos MiNIMOS - 25%0 ..ot 99.535 -

Juros sobre o capital proprio- JSCP

A Companhia creditou juros sobre o capital préprio a seus acionistas, de acordo com a posi¢ao acionériana
data de cada crédito efetuado durante o exercicio. Os JSCP creditados no capital foramimputados aos
dividendos, liquidos do imposto de renda de fonte, na data de encerramento do exercicio, como proposta
para destinacdo de resultados a ser apresentada para aprovagéo da assembl éia geral ordinaria de acionistas.

2004 2005
JUROSSOBRE O CAPITAL PROPRIO (JSCP) CREDITADOS PARA OS
ACIONISTAS 444.500 626.500
IMPOSTO DERENDA RETIDO NA FONTE (IRRF) (66.675) (93.975)
JSCPLIQUIDOS 377.825 532.525
ACOESORDINARIAS 174.469 245.406
ACOESPREFERENCIAIS 203.356 287.119
REMUNERAGCAO TOTAL POR LOTE DE MIL ACOES (EM REAIS) @ 2004 2005
ORDINARIAS 0,699001 0,983210
PREFERENCIAIS 0,696398 0,983210
TOTALIDADE DASACOES 0,697598 0,983210

(1) O célculo dos dividendos/JSCP por lote de mil acBes considera as acfes existentes em circulagdo na
data do encerramento do balango. A variacdo apresentada, individualmente, é devida a composicéo
das agbes em circulagdo existentes na data dos créditos de JSCP ser diferente da composicéo acionaria
apresentada em 31 de dezembro de 2005. No entanto, a remuneracdo por espécie de agdo é eqitativa
na data dos respectivos créditos.

O total da remuneracéo para acionistas em 2005 e 2004 estdo baseados na distribuicdo de JSCP, o valor

liquido dos impostos que excedem o valor do dividendo compulsério e também o valor que excede os

dividendos pagos aos acionistas preferenciais e ordindrios cal culados sob as mesmas condi¢oes

27. Contribuicdes dos planos de expanséo

As contribuicbes para os planos de expansdo eram o meio pelo qual as empresas de
telecomuni cagdes financiavam parte dos investimentos narede até julho de 1997.

As contribuicBes eram efetuadas pelas Companhias ou individuos que queriam estar conectados a
rede nacional de telefonia. O programa de contribui¢des para o plano de expansdo foi encerrado, sem a
assinatura de novos contratos apds 30 de junho de 1997. O saldo remanescente de R$ 7.974 em 31 de
dezembro de 2004 e 2005, apresentado como “outras obrigacdes de longo prazo” no balanco patrimonial
consolidado, séo oriundos de planos negociados antes do encerramento, cujos acervos correspondentes ja
estdo incorporados ao imobilizado da Companhia, através do Plano de Expansdo Comunitério. As
Companhias devem aguardar decisdes judiciais dos processos arquivados pelas partes interessadas antes da
emissdo das agdes correspondentes.
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28. TransagOes com partes rel acionadas

Astransac8es com partes rel acionadas ref erem-se a operaces com a Brasil Telecom Participaces
SA.

As operacdes entre a Companhia e as partes relacionadas séo realizadas a precos e condi¢des usuais de
mercado. Asprincipais transagtes realizadas sdo:

a. Brasil Telecom Participacfes S.A.
Dividendos e juros sobre o capital préprio (JSCP)

Dos JSCP creditados em 2005 destinou-se a Controladora a importancia de R$ 421.001 (R$ 294.395 em
2004). O saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2005 €& de
R$ 220.708 (R$ 250.236 em 31 de dezembro de 2004).

Empréstimos

O saldo passivo em 31 de dezembro de 2004 é proveniente da cisdo da Telebras e esta indexado a variagdo
cambial, a qual sdo acrescidos juros de 1,75% ao ano, somando o montante de R$ 58.798 em 31 de
dezembro de 2005 (R$ 74.523 em 2004). Os encargos reconhecidos atingiram um ganho de R$ 7.258 em
2005 (R$ 4.820 de ganho em 2004 e R$ 18.965 de prejuizo em 2003).

Debéntures

Em 27 de janeiro de 2001, a Companhia emitiu 1.300 debéntures privadas ndo conversiveis ou permutéveis
em acles de qualquer espécie ao preco unitario de R$ 1.000, no valor total de R$ 1.300.000, com o
objetivo de financiar parte do seu programa de investimentos. O total dessas debéntures foi adquirido pela
Controladora Brasil Telecom Participacdes S.A.

O valor nominal das debéntures sera amortizado em uma parcela equivalente a 40% com vencimentos em
27 de julho de 2006. A remuneracdo das debéntures equivale a 100% do CDI, pagos semestralmente. O
sddo deste passivo em 31 de dezembro de 2005 é de R$ 560.459
(R$ 972.006 em 2004) e os encargos reconhecidos no resultado do exercicio em 2005 representam R$
134.923 (R$ 175.956 em 2004 e R$ 286.911 em 2003).

Avais e Fiancas

A Companhia presta avais em garantia de empréstimos e financiamentos devidos pela Companhia as
instituicBes financeiras credoras. Em 2005, relacionado ao beneficio da garantia, a Companhia registrou
despesas em favor da Controladora no montante de R$ 2.483 (R$ 3.964 em 2004).

A Controladora prestou fianca para a Companhia, relativa a contratacéo de apdlices de seguro garantia de
obrigagdes  contratuais  (GOC) para o ano de 2005, as Quais totalizaram
R$ 217.142. Em 2005, em retribuicdo a esta fianga, a Companhia retribuiu a Controladora uma
remuneracdo trimestral de R$ 65, representando uma despesa anual de R$ 260 (R$ 279 mil em 2004).

Receitas e Contas a Receber

Os saldos resultam de transacdes relacionadas a receita e despesa operacional para 0 uso de
instalacbes e suporte logistico. Em 31 de dezembro de 2005, o saldo a pagar somou R$ 54
(R$ 184 em 2004) e os montantes registrados nas demonstragbes das operagbes foram: Receita
operacional: R$ 4.291 (R$ 2.933 em 2004 e R$ 2.301 em 2003).

BrT Servigos de Internet S.A.

Valores a Receber e a Pagar, Receitas e Despesas: resultantes de transagdes relacionadas a utilizagdo de

instalacdes, apoio logistico e servicos de telecomunicacdes. O saldo a receber é de R$ 23.126 (R$ 3.757 a

receber, em 31/12/04). Os valores contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 66.027 de

receitas operacionais (R$ 55.008 em 2004) e R$ 172.611 de despesas operacionais (R$ 152.680 em 2004).
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14 Brasil Telecom Celular S. A

Receitas, Despesas e Valores a Receber: resultantes de transagdes relacionadas a utilizagdo de instalagdes,
apoio logistico e servigos de telecomunicagles. O saldo a receber é de R$ 1.680 (R$ 5.858 a receber, em
31/12/04). Os valores contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 174.375 de receitas
operacionais (R$ 15.250 em 2004) e R$ 238.026 de despesas operacionais (R$ 14.148 em 2004).

Vant Telecomunicagbes S.A.

Valores a Pagar, Receitas e Despesas. resultantes de transacBes relacionadas a servicos de
telecomunicagdes. O saldo a pagar € de R$ 320 (R$ 1.208 a pagar, em 31/12/04) e os val ores contabilizados
contra o resultado representaram R$ 1.910 de receitas operacionais (R$ 1.154 em 2004) e R$ 1.858 de
despesas operacionais (R$ 2.157 em 2004).

BrT SCS Bermuda

Receitas e Valores a Receber: resultantes de transagOes relacionadas a servigos de telecomunicagfes. O
saldo areceber é de R$ 201. Os valores contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 201 de
receitas operacionais.

Mtuos: em 31/12/04 havia um contrato de mutuo concedido em délar norte-americano, incidindo taxa de
juros de 3% a.a., liquidado em janeiro de 2005. O saldo desse ativo em 31/12/04 erade R$ 88.619. A receita
financeira até a data de liquidag&o do mutuo foi de R$ 961 (a despesa financeira em 2004, motivada pela
queda do dolar norte-americano, foi de R$ 2.313).

Freelance S.A.

Valores a Receber e Receitas: resultantes de transacBes relacionadas a prestacdo de servigos de
telecomunicagBes. O saldo a receber é de R$ 769 (R$ 54 a receber, em 31/12/04) e a receita reconhecida
contra o resultado foi de R$ 776 (R$ 233 em 2004).

|G Brasil

Vaores a Receber e Receitas: resultantes de transagdes relacionadas a prestacdo de servicos de
telecomunicacfes. O saldo a receber € de R$ 733 (R$ 1.720 a receber, em 31/12/04) e a receita reconhecida
contra o resultado foi de R$ 10.672 (R$ 860 em 2004) e despesas operacionais R$ 71.
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BrT Multimidia

Receitas, Despesas e Vaores a Pagar: resultantes de transagfes relacionadas a servicos de
telecomunicagBes. O saldo a pagar € de R$ 10.772 (R$ 15.918 a pmgar, em 31/12/04). Os valores
contabilizados contra o resultado em 2005 representaram R$ 169 de receitas operacionais
(R$ 15 em 2004) e R$ 66.711 de despesas operacionais (R$ 47.130 em 2004).

Transagfes com Outras Partes Relacionadas

Devido & existéncia de sdcios comuns na cadeia de controle da Companhia e das Empresas citadas
abaixo, as operacfes entre estas podem ser classificadas, nos termos da Deliberacdo CVM 26/86, como
“transacOes entre partes relacionadas’ .
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Telemig Celular: A Companhia e a Telemig Celular mantém contratos relativos a operagéo
de servicos de telecomunicagdes, abrangendo o CSP 14 — Codigo de Selecdo de Prestadora,
aluguel de infra-estrutura e acordos de co-faturamento. O valor a receber, decorrente destes
contratos e acordos € de R$ 4228 (R$ 13.121 em 2004). Os vaores contabilizados no
resultado em 2005 estdo representados por receitas operacionais de R$ 151 (R$ 276 em

2004) e despesas operacionais
R$ 32.979 (R$ 27.102 em 2004).

Amazobnia Celular; A Companhia e a Amazbnia Celular mantém contrato relativo a
operacdo de servicos de telecomunicagdes, abrangendo o CSP 14 — Cédigo de Selecdo de
Prestadora e acordos de co-faturamento. O valor a receber, decorrente destes contratos e
acordos é de R$ 258 (R$ 2.748 em 2004). Os valores contabilizados no resultado em 2005

estéo representados por despesas operacionais de R$ 6.101 (R$ 9.236 em 2004).

TIM Celular : A Companhia e as empresas Celulares da TIM mantém contratos relativos a
operacdo de servigos de telecomunicagfes, abrangendo cessdo de meios e acordos de co-
faturamento, assim como relacionamentos decorrentes de CSP. O valor a pagar, decorrente
destas transacfes € de R$ 38.296. Os valores contabilizados no resultado em 2005 estdo
representados por receitas operacionais de R$ 152.611 e despesas operacionais de R$

516.048..

Telecom Capital Fund: Tendo por base o conjunto de informagdes disponibilizado a
administracdo em dezembro de 2005, conclui-se que em 2003 a Companhiainvestiu recursos
no Telecom Capital Fund (“TCF"), fundo de investimento criado em Curagao, nas Antilhas
Holandesas, com o objetivo de “obter taxas de retorno acima da média com risco moderado
aos investidores’ por meio de investimentos em “infra-estruturas na América Latina com
foco em telecomunicagdes, Internet e aplicacfes de dados’. Como Unico provedor do fundo,
a Companhia aportou US$ 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhdes de délares norte-
americanos), para viabilizar investimento em notas promissérias de MetroRED (US$
41.000.000,00), posteriormente utilizadas para conversdo em acles, e de Highlake
International Business Company Ltd. (“HIGHLAKE") (US$ 43.000.000,00), mediante
remuneracdo da taxa Libor acrescida de 1,5% a.a., com opcéo, a devedora (HIGHLAKE), de
pagamento e quitagdo por conversdo do débito em agbes. Com este investimento, a
HIGHLAKE adquiriu a participacdo detida pela Telesystem International Wireless Latin
America (“TIW”) no capital de Telpart Participacbes S.A., controladora das holdings
Telemig Celular Participagcdes S.A. e Tele Norte Celular Participagdes S.A. Em relagéo a
HIGHLAKE, identificamos que seu quadro societério € composto pelo Opportunity Fund,
com 95% de participagdo. Tendo em vista a participagdo do Opportunity Fund na cadeia de
controle da Companhia, tais operagfes podem ser classificadas, nos termos da Deliberacdo
CVM 26/86, como “transagOes entre partes relacionadas’. Em margo de 2005 a HIGHLAKE
quitou a nota promissoria em poder do TCF, sem conversdo das acdes e em ato subsequente,
foi solicitada a descontinuidade do Fundo. Na data de Z/04/05 foi resgatado o saldo das
cotas do fundo, no valor de R$ 137.976. Em 2005, até a data do resgate, a Companhia
registrou uma perda financeira de R$ 640, motivada pela variacdo negativa da cotagdo do
délar norte-americano no respectivo periodo. Em 2004, pel os mesmos motivos, foi registrada

uma perda financeira de R$ 15.174.

Supportcomm S.A.: A Companhia celebrou entre 2001 e 2005, cinco contratos com a
empresa Supportcomm S.A. (“SUPPORTCOMM”) para fornecimento de materiais,

plataformas e prestacdo de servicos de tecnologia, no vaor total

R$ 59.585, dos quais R$ 45.176 ja foram pagos. Em andlise do quadro societério da
SUPPORTCOMM, foi identificada a participagcdo de Megapart Participacfes, na ordem de
30%, empresa que tem por sécio o Opportunity Fund, com participacdo de aproximadamente
100%. Tendo em vista a participagdo do Opportunity Fund na cadeia de controle da
Companhia, tais operacdes podem ser classificadas, nos termos da Deliberacdo CVM 26/86,

como “transacgdes entre partes relacionadas” .

AquisicBo do Capital Social da |G Cayman: Em 26 de julho de 2005, a controlada BrT
SCS Bermuda adquiriu 3.750.500 agGes ordindrias classe A e 6.249.848 acOes ordinarias
classe B, de emisséo do IG Cayman. Tais participagdes societarias foram adquiridas dos
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entdo acionistas Opportunity Fund, Vicéncia Participacfes Ltda. e Global Investments and
Consulting. Inc., sociedades com sbcios comuns na cadeia de controle da Companhia. O
valor da aquisicao, representativo de 25,6% do capital social do IG Cayman, correspondeu a
R$ 68.647.

29. Compromissos
a. Despesasde capital

Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia tinha compromissos com gastos de capital no valor de
R$ 311.656, 0 qual se tem a expectativa de ser investido em 2006. Estes compromissos devem ser

despendidos para continuar a expansdo e modernizacdo das plantas, incluindo equipamentos de
transmissao, equipamento celular e dos equi pamentos de transmissao de dados.

b. Prestacdo de servigos decorrente de aquisicao de ativos

A BrT SCS Bermuda adquiriu bens do ativo imobilizado de empresa de terceiros. Junto com os ativos adquiridos,
basicamente, cabos submarinos foi assumida a obrigacdo de prestag&o dos servigos de trafego de dados, inicialmente
contratados com a empresa vendedora dos bens, que foi beneficiéria dos recursos financeiros dos respectivos
adiantamentos. O tempo restante para a prestagéo de tais servigos assumidos gira em torno de dezoito anos, que é o
mesmo periodo considerado para depreciacéo de cabos, dentro do imobilizado.

30. Seguro (ndo auditado)

A Companhia possui seguro que cobre riscos operacionais, perda de lucro, garantidos em
contratos, responsabilidade sobre o passivo em geral (inclusive responsabilidade passiva dos diretores),
carga nacional e internacional, veiculo e vida. Na opinido de administragdo, todo ativo relevante e de alto
risco e obrigagdes foram seguradas em 31 de dezembro de 2005.

A Companhia mantém programa de apdlices de seguros para cobertura dos ativos reversiveis, lucros
cessantes e garantias contratuais, conforme estabelecido no Contrato de Concessdo firmado junto ao poder
publico. Os gastos realizados com seguros foram de R$ 12.448 (R$ 10.624 em 2004). Os ativos,
responsabilidades e interesses cobertos por seguros sao 0s seguintes:

Modalidade Abrangéncia Valor Segurado

2004 2005

Riscos Operacionais Edificios, méquinas e equipamentos, instalagdes, centrais
de atendimento, torres, infra-estrutura e equipamentos de

tecnologia de informagéo
11.745.459 11.923.121

L ucros Cessantes Despesas fixas e lucro liguido 7.370.615 8.163.247
Garantias Contratuais Cumprimento de obrigagOes contratuais 120.870 214.142
Responsabilidade Civil | OperagOes de servigos de telefonia 12.000 12.000

Também existe a cobertura de seguros relacionados a responsabilidade civil de administradores,
amparada em apdlice da Brasil Telecom Participagdes S.A., abrangente a Controladora e a Companhia,
cujo valor total segurado equivale atrinta milhdes de délares norte-americanos.

N&o ha cobertura de seguros para responsabilidade civil facultativa, relacionada a sinistros com
veiculos da Companhia envolvendo terceiros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracfes financeiras, conseqlentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.
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31. Valor de mercado dos instrumentos financeir os

Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para calcular o valor justo de cada classe de
instrumento financeiro. As estimativas de valor justo foram calculadas em data especifica com base em
informagdes de mercado e informagdes sobre os instrumentos financeiros. Tendo em vista que néo existe
valor de mercado para a maioria dos instrumentos financeiros da Companhia, o valor justo foi estimado
com base em julgamento da expectativa futura de perdas, condi¢des econbémicas atuais, caracteristicas de
risco dos instrumentos financeiros e outros fatores. Estas estimativas sdo subjetivas por sua natureza e
envolvem incertezas e julgamentos e, por isso, ndo podem ser determinadas com precisdo. Mudancas nas
premissas utilizadas podem afetar significativamente as estimativas.

A selecdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razdo de sua materialidade.
Aqueles instrumentos cujos valores se aproximam do valor justo e cuja avaliacdo de risco € irrelevante ndo
estéo mencionados.

a. Valor de mercado de Ativos e passivos circulantes
O valor contabil de caixa e caixa equivalentes, aplicagbes financeiras, contas areceber de clientes,

contas a pagar e financiamentos de curto prazo € aproximado do valor de mercado devido ao curto prazo de
vencimento desses instrumentos.
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b. Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (primordialmente riscos da taxa de
cambio)

A Companhia tem empréstimos e financiamentos contratados em moeda estrangeira com risco
vinculado & possibilidade de existirem flutuagdes nas taxas de cdmbio que possam aumentar os saldos
desses passivos. Os empréstimos sujeitos a esse risco representam cerca de 23,3% do total desses passivos
(25,6% em 2004). Para minimizar esse tipo de risco, a Companhia celebra contratos de hedge na
modalidade de swap cambial junto a institui¢fes financeiras. Da parcela da divida em moeda estrangeira,
66,0% esta coberta por contratos de swap (50,2% em 2004).

O valor de mercado e o valor contabil dos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e
contratos de swap de 31 de dezembro de 2004 e 2005 encontra-se a segulir:

2004 2005
Vaor Vaor de Vaor Valor de
contabil mercado contabil mercado
PASSIVOS
Empréstimos e Financiamentos 1.320.833 1.343.973| 1.064.090 1.109.424
Contratos de swap 87.190 74.985 311.469 301.119
TOTAL 1.408.023 1.418.958( 1.375.559 1.410.543
Circulante 74.199 79.395 125.690 126.588
L ongo prazo 1.333.824 1.339.563 | 1.249.869 1.283.955

O método utilizado para o calculo do valor de mercado (valor justo) dos empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira e instrumentos de hedge foi o do fluxo de caixa descontado do

fluxo de caixa futuro de cada contrato, as taxas de mercado vigentes na data de fechamento do
balanco.

Os vaores justos dos contratos de swap estdo estimados, utilizando as informagdes
disponiveis para estes instrumentos financeiros, incluindo os pregos usados normal mente em acordos
similares, ou descontados a fluxos de caixa projetados e trazidos a valor presente que refletem o
crédito, juros e risco pela conversdo de moeda associados com estes instrumentos financeiros.

c. Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (primordialmente riscos da taxa de cambio)

A Companhia tem empréstimos e financiamentos contratados em moeda local subordinados a
taxas de juros vinculadas aos diversos indexadores (TJLP, UMBNDES, CDI, etc) com risco de existirem
flutuacBes nessas taxas. A Companhia tem pactuado contratos de derivativos de hedge para 22,7% (38%
em 2004) das obrigagdes sujeitas a taxa UMBNDES, na modalidade de swap cambial, considerando a
influéncia do délar nos encargos remuneratérios (cesta de moedas) dagueles passivos. Contudo, ha um
monitoramento continuo das demais taxas de mercado com propdsito de avaliar a eventual contratagéo de
derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Além dos empréstimos e financiamentos, a Companhia emitiu debéntures, privadas e publicas,
ndo conversiveis ou permutaveis em agdes. Este passivo foi contratado a taxa de juros vinculada ao CDI e
o risco vinculado a esse passivo surge em razdo da possivel elevacdo dessa taxa.
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A situacéo dos passivos mencionados nha data de encerramento do balanco é a seguinte:

2004 2005
Vaor Vaor de Vaor Valor de
Contébil mercado Contéhil mercado
PASSIVOS
Debéntures- CDI 1.513.713 1.513.755 1.108.226 1.100.815
Empréstimos ligados ao TILP 2.012.487 1.882.960 2.076.211 2.077.094
Empréstimos ligados a0 UMBNDES 275.565 229.177 272.601 273.318
Empréstimos ligados ao IGPM 16.724 16.724 8.158 8.158
Empréstimos ligados ao IGDI - - 19.310 19.310
Outros empréstimos 16.007 16.007 10.530 10.530
Contratos de Swap 38.979 13.920 37.630 27.462
TOTAL 3.873.475 3.672.543 3.532.666 3.516.687
Circulante 1.028.934 975.559 1.363.694 1.360.475
L ongo prazo 2.844.541 2.696.984 2.168.972 2.156.212

O vador justo de contratos de swap foi estimado utilizando dados especificos disponiveis para
esses instrumentos financeiros, incluindo a utilizacdo de precos atualmente cobrados para entrada em
acordos similares, ou descontos de fluxos de caixa projetados a taxas de desconto de mercado que refletem
o crédito, osjuros e o risco de moeda estrangeira associado a esses instrumentos financeiros.

d. Risco de Crédito

A maioria dos servicos prestados pela Brasil Telecom S.A. estd vinculada ao Contrato de Concessdo e
grande parte desses servicos subordina-se ao estabelecimento de tarifas por parte do 6rgdo regulador. A
politica de crédito por sua vez, no caso de servicos publicos de telecomunicacgdes, fica subordinada as
normas legais estabelecidas pelo poder concedente. O risco existe em raz8o da possibilidade da
Companhia vir aincorrer em perdas resultantes da dificul dade de recebimento de valores faturados a seus
clientes. No ano de 2005 a inadimpléncia da Sociedade foi de 2,91% da receita bruta (3,22% em 2004).
Através de controles internos, a Companhia monitora permanentemente o nivel de suas contas a receber, o
gue limita o risco de contas inadimplentes, procedendo ao corte do acesso ao servico (tréfego sainte) sea
fatura estiver vencida ha mais de trinta dias. S&o feitas excegbes para o caso de servigos de telefonia que
devem ser mantidos por razdes de seguranca ou defesa nacional .

A Companhia opera em co-faturamento, relativo as chamadas de longa disténcia com o uso do seu CSP
(Cédigo de Selecdo de Prestadora) originadas por assinantes das outras operadoras de telefonia fixa e
movel. As contas a receber em co-faturamento sdo geridas por essas operadoras, com base nos acordos
operacionais firmados com as mesmas e de acordo com a disciplina estabelecida pela ANATEL. As regras
de bloqueio estabel ecidas pel o 6rgdo regulador sdo as mesmas para as companhias de telefonia fixa e mével
fornecedoras do co-faturamento. A Companhia controla separadamente os recebiveis dessa natureza e
mantém provisdo para perdas que poderdo ocorrer, por conta dos riscos de ndo recebimento desses valores.

Com relacdo a telefonia mével, o risco de crédito na venda de aparelhos e na prestacéo de servicos na
modalidade pos-pago € minimizado com a adogdo de uma pré-anadise de crédito. Ainda no que diz

respeito ao servico pés-pago, cuja base de clientes era de 31,3% (33,1% em 31 de dezembro de 2004), as
contas a receber também sdo monitoradas a fim de limitar a inadimpléncia e efetua-se o corte de acesso ao
servico (trafego sainte) quando afatura estiver vencida ha mais de quinze dias.
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e Riscos de AplicacOes Financeiras

S&0 mantidas aplicagBes financeiras de liquidez imediata em fundos de investimento financeiro (FIF' s)
exclusivos, cujos ativos sdo constituidos por titulos publicos federais pés-fixados, pré-fixados e cambiais,
todos vinculados ao CDI, através do proprio lastro destes titulos ou através de contratos futuros junto a
Bolsa de Mercadoria e Futuros — BM&F, fundo de investimento financeiro (FIF) exclusivo, vinculado a
variacdo cambial através de contratos futuros de délar junto a Bolsa de Mercadoria e Futuros — BM&F,
aplicacBes financeiras no exterior em overnight, em carteira prépria de Certificados de Depdsito Bancério
(CDB) emitidos por instituices financeiras nacionais e em carteira propria de Certificados de Depdsito
(CD) emitidos por institui¢des financeiras no exterior. As aplicagdes em overnight, no fundo cambial e em
certificados de depodsito estdo sujeitas ao risco de taxa de cambio. As aplicagBes em CDB, bem como as
aplicacdes em overnight que possuem lastro neste tipo de certificado, estéo sujeitas ao risco de crédito da
institui¢éo financeira emissora.

A Companhia mantém aplicagdes financeiras em fundos de investimento financeiro (FIFs), no valor de R$
1.667.009 (R$ 2.326.497 em 31 de dezembro de 2004), cujos ativos sdo constituidos de titulos federais
flutuantes, contratos de futuros indexados a taxa de cAmbio da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F e
em um fundo de investimento em moeda estrangeira, sem riscos de crédito em tais operacdes. Os
rendimentos auferidos até a data do balanco séo registrados em receita financeira e somam R$ 246.493 (R$
213.453 in 2004).

f. Risco de Nao Vinculagdo de Indices de Atualizagio Monetaria de Empréstimos e
Financiamentos com o Contas a Receber

Os indices de empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia ndo estdo correlacionados com os
valores das contas a receber. Desta maneira surge um risco, pois os regjustes de tarifas telefonicas ndo
necessariamente acompanham os aumentos nas taxas de juros locais que af etam as dividas da Companhia.

g. Risco de vencimentos antecipados de empr éstimos e financiamentos

Alguns contratos de empréstimos e financiamentos da Companhia com seus credores contém clausulas que
prevéem antecipacdo de vencimentos nos casos em que ndo sejam atingidos determinados valores minimos
para certos indicadores, como indices de endividamento, liquidez, geracdo de caixa e outros. Os
indicadores exigidos nessas clausulas, comuns as operagGes de empréstimos e financiamentos, foram

totalmente al cangados pela Companhia, conforme mencionado na Nota 23.h.

Considerando as provisdes reconhecidas nas presentes demonstragdes financeiras provisdes estas
informadas ao mercado através do Fato Relevante de 04/01/06, a Companhia renegociou todos os contratos
de empréstimos e hedge que possuiam clausulas financeiras relacionados ao Lucro Antes dos Juros,
Imposto de Renda, Depreciacdo e Amortizagdo — LAJDA (EBITDA). Estas renegociagfes foram
finalizadas com sucesso no més de fevereiro de 2006, aonde todos os credores manifestaram a
concordancia com a adequagdo temporaria dos covenants e/ou perddo (waiver).

No caso dos financiamentos com repasse direto e indireto do BNDES, conforme previsto nos
contratos, a partir da publicacdo das demonstragdes financeiras auditadas, havera a retencéo futura de trés
vezes o valor da maior parcela vincenda para os contratos com amortizagdo mensal e uma vez o maior
valor da parcela vincenda para os contratos com amortizagdo trimestral. O montante total estimado de
retencdo é de aproximadamente R$ 252.014, operacionalizado através do bloqueio parcial das aplicacfes
financeiras da Companhia, ndo havendo prejuizo da remuneracdo a ser recebida pela mesma. A liberagéo
do valor a ser bloqueado dar-se-4 td&o logo a Companhia volte a cumprir as relacBes financeiras
estabel ecidas nos contratos ou venha obter sucesso na renegociagdo dos covenants financeiros pactuados.

h. Riscos contingéncias

Os riscos contingéncias sdo avaliados segundo hipéteses de exigibilidade entre provavel, possivel ou
remoto. As contingéncias consideradas como de risco provavel sdo registradas no passivo. Os detalhes
desses riscos estéo apresentados na Nota 24.

i. Risco de Aspecto Regulatério

i. Novos Contratos de Concessao:
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Foram assinados pela Brasil Telecom S.A., em 22/12/05, os novos contratos de concessdo local e
de longa disténcia nacional que vigoraréo entre 1° de janeiro de 2006 e 31de dezembro de 2025.
Estes novos contratos de concessdo, que prevéem revisdes quinglenais, no geral possuem um
maior grau de intervencéo na gestdo dos negdcios e varios dispositivos de defesa dos interesses do
consumidor, conforme percebido pelo érgéo regulador.

Entre outros pontos destacam-se:

= A onerosidade da concessdo definida como 2% da receita liquida de tributos, calculada a
cada hiénio, tomando por inicio o exercicio socia de 2006, cujo pagamento inicial recai
ao dia 30/04/07 e assim sucessivamente até o término da concessdo. Tal método de
caculo, no que diz respeito a competéncia, corresponde a 1% para cada exercicio social;

= A definic8o de novas metas de universalizagdo, em especial o AICE - Acesso Individual
de Classe Especial, de oferta obrigatdria e os Postos de Servico de Telecomunicagdes -
PST, com 6nusintegral paraa Concessionaria;

= A possibilidade do Org&o Regulador impor planos alternativos obrigatorios;

= A introdugiio do direito do Orgdo Regulador de intervir e modificar contratos da
concessionariacom terceiros;

= A inclusdo dos bens da controladora, controlada, coligada e de terceiros, indispensaveis a
concessao, como bensreversiveis;

= A criagdo do Conselho de Usuérios em cada concesséo;

Adicionalmente, a regulamentacdo associada ao novo contrato de concessao prevé mudangas na
forma de tarifagdo das chamadas locais, que passam de pulso para minuto no horario normal, nos
valores das tarifas de publico e nos critérios de regjuste, que teve o fator de excursdo individual
reduzido de 9% para 5% e passara a ser definida por um indice setorial - o IST, em cuja
composi¢do o maior peso édo IPCA.

A ANATEL, na data de 23 de fevereiro de 2006, editou a Resolugdo 432, adiando pelo prazo de
doze meses as datas constantes da Norma 423, de 06/12/05, que trata da Alteracéo da Tarifacdo do
Plano Basico do STFC na Modalidade Loca Prestado em Regime Piblico, vinculada ao novo
contrato de concessdo local. Entre outras prorrogacfes, veda a implementacéo da tarifacdo por
minuto, nos planos bésicos das concessionérias do STFC na modalidade local em data anterior a
1° de marco de 2007.

Por sua vez, as tarifas de interconexdo, conforme previsto, passam a ser definidas como um
percentual da tarifa de publico até a implantacdo de modelo de custos por servigo/modalidade,
previsto para 2008, conforme definido no Regulamento de Separacdo e Alocacdo Contébil
(Resolugéo 396/05).

Conseguientemente, as operagdes e a posicdo competitiva da Companhia poderdo ser afetadas
pelos efeitos que decorrerdo dos novos contratos de concessao. Entretanto, ndo é possivel avaliar,
na data de elaborac&o destas demonstragdes financeiras, os impactos futuros que seréo produzidos
por tais mudancas.

ii. Projeto de Lei de Mudanca da L ei Geral de Telecomunicacdes (“LGT”)

Em 6 de marco de 2006, a Presidéncia da Replblica encaminhou ao Congresso Nacional um
projeto de lei para dteracBo da LGT 9.472, de 16/07/97. A dteracdo proposta trata
especificamente da adocéo de critérios diferenciados considerando a condic¢&o sdcio-econdmica do
usuério, com vistas a garantia de acesso aos servigos de telecomunicagdes. O referido projeto
ainda dependerd de aprovac&o. No atual momento, a Companhia ndo tem como avaliar os efeitos
decorrentes de tal iniciativa aos seus negécios, caso o referido projeto venha a obter aprovac&o no
Congresso Nacional.

iii. Sobreposicdo de Licencas
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Quando recebeu a certificagdo do cumprimento das metas de universalizagdo para 2003,
estabelecidas pela ANATEL, a Companhia ja prestava o servico de telefonia fixa (“STFC”) nas
modalidades local e de longa distancia nacional (“LDN") intra-regional na Regido Il do Plano
Gera de Outorgas (“PGQ"). Apds o cumprimento das referidas metas, a ANATEL, em janeiro de
2004, expediu autorizagdes que ampliaram a possibilidade de atuag&o da Companhia: STFC local

e LDN nas Regides | e Ill do PGO (e em mais alguns setores da Regido 11); Longa Distancia
Internacional (“LDI”) nas Regifes |, Il e lll do PGO; telefonia mével, mediante a controlada 14
Brasil Telecom Celular SA. (“BrT Celular”), na Regido Il do Servico Mével Pessoal (“SMP”).
Foram também ampliados os contratos de concessao ja existentes, permitindo-se chamadas de
LDN destinadas a qualquer ponto do territério nacional. Se a Telecom Italia International N.V.
(“TH™) adquirisse uma participagdo controladora indireta ha Companhia, esta e a TIM Brasil

Servicos e Participagdes S.A. (“TIM”) poderiam ser consideradas afiliadas sob a lei de
telecomunicagBes brasileira. Isto implicaria que a capacidade de prestar servigos nacionais (LDN)
e internacionais (LDI) de telefonia fixa, assim como servicos de telefonia mével, nas mesmas
regides que a TIM, estaria sob o risco de ser parcialmente encerrada pela ANATEL. Em 16 de
janeiro de 2004, a ANATEL emitiu o Ato 41.780, estabelecendo um periodo de 18 meses durante
o qual aTIl poderia readquirir uma participacdo controladora indireta na Companhia, desde que a
TIl ndo participasse ou votasse em quaisquer assuntos relacionados a sobreposicéo de servigos
oferecidos pela CompanhiaeaTIM, tais como servicos de chamadas de longa distancia nacional e
internacional e servicos de telefonia celular. Em 30 de junho de 2004, o Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica — CADE, nos autos da Medida Cautelar 08700.000018/2004-68,
estabel eceu restricdes ao exercicio de direitos de controle por parte de Telecom Italia International
N.V. e seus representantes nos conselhos de administragdo de Solpart Participacdes S.A., Brasil

Telecom Participacdes S.A. e Brasil Telecom S.A.

j. Sindicato

Aproximadamente 25,1% de nossos funcionarios sdo membros de sindicatos, representantes legais da
categoria, que sdo afiliados as seguintes federagGes. Federacdo Nacional dos Trabalhadores em
Telecomunicagdes (Fenattel), ou Federacdo Interestadual dos Trabalhadores em Telecomunicactes (Fittel).

A data base da categoria é dezembro, momento em que as perdas salariais do periodo sdo negociadas, com
base no indice INPC acumulado de dezembro a novembro do ano imediatamente anterior.

As clausulas econdmicas sdo negociadas anualmente, enquanto as clausulas sociais sdo negociadas a cada
dois anos.

A Administragdo entende que ndo existe concentracdo de fontes disponiveis de trabalho, servigos,
concessdes ou direitos, exceto aguelas anteriormente mencionadas, que poderiam se subitamente
eliminadas, causar grave impacto as operages das Companhias.

32. Eventos subsequientes
Fatos Relevantes

Como requerido pela CVM, a Companhia e sua controladora Brasil Telecom Participagdes S.A.
divulgaram fatos rel evantes em conjunto, cujas datas e textos estéo a seguir apresentados:

@ 16 de marco de 2006: “Em 28 de abril de 2005, ainda sob a gestdo dos administradores
indicados pelo Grupo Opportunity, a Brasil Telecom e a sua subsidiéria 14 Brasil Telecom
Celular SA. (“"BTC") celebraram com TIM International N.V. (“TIMI”) e TIM Brasil
Servigos e Participagdes S.A. (“TIMB”) vérios acordos, inclusive um instrumento
intitulado “Acordo de Incorporagdo” (“Merger Agreement”) e um “Protocolo” a ele
relacionado. Conforme consta de fatos relevantes divulgados pela Companhia, a
incorporagdo foi proibida por liminares expedidas pelas Justicas brasileira e norte-
americana, em agdes judiciais promovidas por acionistas controladores. A Brasil Telecom
entende que o Acordo de Incorporagéo e o respectivo Protocolo foram celebrados, entre
outros motivos, em conflito de interesses, em violacdo a lei e ao estatuto social da
Companhia e, ainda, em contrariedade a acordos de acionistas e sem as aprovacfes
societérias necess&rias. Ademais, a atual administragdo considera que tais acordos séo
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contrérios aos melhores interesses da Companhia, notadamente quanto ao seu negécio de
telefonia movel. Dessa forma, com base no proprio Acordo de Incorporacdo, a Brasil
Telecom e a BTC iniciaram em 15 de margo de 2006 uma arbitragem contra a TIMI e a
TIMB para declarar a nulidade ou obter a anulagdo do mencionado acordo. Referida
arbitragem tramitaré sob as regras da Camara de Comeércio Internacional. “

20 de marco de 2006: “BRASIL TELECOM PARTICIPACOES SA. e BRASIL
TELECOM S.A. com base no art. 157 da Lei 6.404/76, e na Instrucdo CVM 358/02, vém
por meio do presente comunicar ao mercado decisdo proferida em 16 de marco de 2006

pelo MM. Sr. Juiz de Direito do Tribunal Distrital do Distrito Sul de Nova Y ork, conforme
abaixo transcrita:
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“TRIBUNAL DISTRITAL DOS ESTADOS UNIDOS

DISTRTO SUL DE NOVA YORK”

X
INTERNATIONAL EQUITY INVESTMENTS, INC.

e CITIGROUP VENTURE CAPITAL INTERNATIONAL BRAZIL, LLC 05 Civ.
2745 LAK

, por si e por Citigroup Venture Capital

International Brazil, L.P. (anteriormente denominado
CVC/Opportunity Equity Partners, L.P.),

Autores,

CONTRA

OPPORTUNITY EQUITY PARTNERS, LTD.

(anteriormente denominado CV C/Opportunity Equity Partners, Ltd.)
e DANIEL VALENTE DANTAS,

Réus.

DETERMINACAO PARA DEMONSTRAGCAO DE MOTIVOS COM DECISAO
LIMINAR

Levando em consideracdo o depoimento de Carmine D. Bocuzzi, como suporte
ao pedido dos Autores de Determinagéo para Demonstracdo de Motivos, realizado em 15
de marco de 2006, e seus respectivos anexos, 0 Memorando Legal em Suporte ao Pedido
dos Autores por uma Medida Liminar, a Declaragdo de Flavio Galdino de 15 de marco de
2006 e respectivos anexos, a Declaragdo de John Christopher Brougham, O.C., datada de
15 de marco de 2006 e respectivos anexos e o registro neste caso, e apds ouvir advogados
de ambos os lados, ficaoraDECIDIDO:

QUE os réus Opportunity Equity Partners Ltd. (“Opportunity”) e Daniel Vaente
Dantas (“Dantas’) DEMONSTREM MOTIVOS perante este Tribunal, na sala 12D do
Tribunal dos Estados Unidos (United States Courthouse), que se localiza em 500 Pearl
Street, em Manhatan, cidade e estado de Nova Y ork, no dia 28 de marcgo de 2006, as 10
horas, porque uma Decisdo ndo deveria ser aqui tomada e registrada, de acordo com a
Regra 65 das Regras Federais de Processo Civil (Federal Rules of Civil Procedure),
ordenando que os réus Dantas e Opportunity, seus diretores, agentes, trabalhadores,
empregados, e procuradores, e todas aguelas pessoas que tenham ligag&o ou participacéo
ativa com os réus, que recebam notificagdo efetiva sobre esta Decisdo por intimagéo
pessoal ou por quaisquer outros meios, abstenham-se de executar ou de qualquer outra
maneira dar efeito a quaisquer disposicbes do Aditamento ao Acordo de Acionistas
Aditado e Consolidado, datado de 12 de setembro de 2003 ("Acordo Guarda-chuva'), ou
de tomar quaisquer medidas na promocao do mencionado acima.

Ap6s razdes suficientes terem sido alegadas, ficaora

DECIDIDO que, no aguardo de posterior Decisdo deste Tribunal, osréus Dantas
e Opportunity, seus diretores, agentes, trabal hadores, empregados, e procuradores, e todas
aguelas pessoas que tenham ligacdo ou participacdo ativa com os réus, que recebam
notificacdo efetiva sobre esta Decisdo por intimagdo pessoal ou por quaisquer outros
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meios, devem abster-se de executar ou de qualquer outra maneira dar efeito a quaisguer
disposi¢Bes do Acordo Guarda-chuva, ou de tomar quaisquer medidas na promogédo do
mencionado acima, e ficaainda

DECIDIDO que documentos de resposta, se houver, sgjam protocolados e
apresentados el etronicamente ou em maos aos advogados dos autores, Howard S. Zelbo,
Esq., Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, One Liberty Plaza, New York, New York
10006, até 22 de marco de 2006, as 13 horas, e ficaainda

DECIDIDO que documentos de resposta, se houver, sejam protocolados e
apresentados eletronicamente ou em maos aos advogados dos réus até 24 de marco de
2006, as 13 horas.

FICA ASSIM DECIDIDO.
Data: Nova York, Nova Y ork.
16 de marc¢o de 2006
Emitidaas 11h50min
Lewis A. Kaplan
Juiz do Tribunal Distrital dos Estados Unidos”

(iii) 2 _de maio de 2006: “A BRASIL TELECOM PARTICIPACOES SA. e a BRASIL
TELECOM S.A. (em conjunto referidas como “ Grupo Brasil Telecom”), conforme o artigo
157 da Lei 6.404/76 e a Instrucdo 358/02 da CVM - Comisséo de Valores Mobiliérios,
anunciam que foi recebida uma carta via faz, datada de 2 de maio de 2006, assinada pela
TIM International N.V. (“TIMINT”) e pela TIM Brasil Servicos e Participacfes S.A.
(“TIMB"). De acordo com essa carta, aBrasil Telecom S.A. e a 14 Brasil Telecom Celular
S.A. (em conjunto referidas como as “ Companhias”), foram informadas sobre a resciséo do
“Contrato de Incorporacdo” firmado em 28 de abril de 2005 entre as Companhias, TIMINT
e TIMB. Na mesma carta, a TIMINT e a TIMB reservam seus direitos alegados nas se¢des
10.3 e 11.1 do “Acordo de Incorporagdo”. O “Acordo de Incorporagcdo” é parte de um
processo de arbitragem implantado pelas Companhias contra a TIMINT e a TIMB, de
acordo com o Fator Relevante divulgado em 16 de mar¢o de 2006. O Grupo Brasil
Telecom reafirma seu compromisso de manter seus altos padrfes de transparéncia e
governanca corporativa, bem como de continuar a valorizar seus investidores, clientes,
funcionérios e parceiros.”

Retencdo de caixa e equivalentes a caixa

Até 11 de Abril de 2006 o Banco do Brasil fez retencdes nas contas de aplicacdes financeiras da
Brasil Telecom S.A. e Freelance SA., no valor de R$ 91.439 e R$ 100.000, respectivamente, resultando
em um total reitido de R$191.439. A retencdo surgiu em funcdo do ndo cumprimento de certos indices
financeiros apresentados nos contratos que a Brasil Telecom S.A. mantém com o BNDES, como
mencionado nanota 23.h. O valor retido sera remunerado normal mente enquanto permanecer esta situacao.
A liberagdo acontecera no momento que Companhia retornar aos indices financeiros definidos no contrato
assumido com o BNDES.

Novos Empréstimos

Em reunido do Conselho de Administracdo da Brasil Telecom S.A. realizada em 05 de junho de
2006, foi aprovada por unanimidade dos votos proferidos a 5% emissdo de Debéntures da Brasil Telecom
S.A., sendo a 4% emissao publica, de debéntures simples, nominativas, escriturais, da espécie quirografaria,
ndo conversiveis em agdes, da Companhia (as “Debéntures’, a “Emissdo”), sendo a 12 emissdo realizada
no ambito do 1° Programa de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da Companhia, no valor de R$

1.080.000.000,00.
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A Brasil Telecom Participagfes S.A., controladora da Companhia, prestara garantia fidejussoria as
Debéntures da Emissdo, mediante fianca. A data de emissdo esta prevista para 1° de junho de 2006 com
prazo de vencimento de 7 anos, contados da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 1° de
junho de 2013.

O valor nominal unitario de cada Debénture sera amortizado de acordo com o seguinte esquema:
(i) R$ 3.330,00 (33,3%) em 1° de junho de 2011; (ii) R$ 3.330,00 (33,3%) em 1° de junho de 2012; e (iii)
R$ 3.340,00 (33,4%) em 1° de junho de 2013.

A Remuneragdo das Debéntures serd estabelecida pela Companhia mediante deliberacdo da
Diretoria, que ratificara o resultado do procedimento de coleta de intencBes de investimento
(bookbuilding), observada a taxa méxima de 104,30% (cento e quatro inteiros e trinta centésimos por
cento) do CDI.

33. Resumo das diferencas entre Brasil GAAP e US GAAP

As demonstrages financeiras contabeis consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil (“Brasil GAAP”), que diferem em certos aspectos significativos dos
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América (“US GAAP”).

A seguir apresentamos um resumo das politicas e gjustes significativos ao lucro (prejuizo) liquido
e ao patriménio liquido, que sdo requeridos quando da conciliagdo de tais valores registrados nas
demonstragBes financeiras consolidadas aos respectivos valores de acordo com os US GAAP,
considerando-se as diferencas significativas entre Brasil GAAP e US GAAP.

a. Diferencadecritério para a capitalizacdo e amortizagéo de juros capitalizados

Até 31 de dezembro de 1993, os juros capitalizados ndo eram adicionados aos ativos individuais
no imobilizado. Em vez disto, eram capitalizados separadamente e amortizados por um periodo diferente
daquel e considerado como sendo o davida Util dos respectivos bens. De acordo com o US GAAP, os juros
capitalizados sdo adicionados aos ativos individuais e amortizados durante o prazo estimado das
respectivas vidas Gteis.

Além disso, de acordo com o Brasil GAAP, conforme aplicado as companhias do setor de
telecomunicag@es, os juros atribuiveis a obras em andamento foram calculados, até 31 de dezembro de
1998, a taxa de 12% ao ano do saldo de obras em andamento e a parte que se refere aos juros sobre
empréstimos de terceiros era contabilizada na conta despesas financeiras, com base nos custos reais de
juros, e o saldo referente ao capital proprio contabilizado em reservas de capital. A partir de 1999, o Brasil
GAAP exigiu a capitalizagdo dos juros de empréstimos especificamente relacionados ao financiamento de
obrasem andamento, e os juros dos auto-financiamentos ndo séo mais capitalizados.

Sob 0 US GAAP, de acordo com o disposto no SFAS 34, “ Capitalizag8o de Custo de Juros,” osjurosincorridos nos
empréstimos sdo capitalizados desde que tais empréstimos ndo excedam o valor das obras em andamento. O crédito é
uma reducdo das despesas financeiras. Sob 0 US GAAP, o valor dos juros capitalizados exclui os ganhos monetérios
associ ados aos empréstimos e os ganhos e perdas cambiais sobre os empréstimos em moeda estrangeira.

Os efeitos dessa diferenca de critério para a capitalizagdo e amortizacdo dos juros capitalizados estéo apresentados na
tabela abaixo:

Exercicio findo em 31 de dezembro

2003 2004 2005
Diferenca de juros capitalizados
Juros capitalizados sob o US GAAP:
Juros que teriam sido capitalizados e creditados ao lucro sob o US
GAAP (Juros provisionados em empréstimos, exceto nos periodos em
que o total de empréstimos excedeu o total das obras em andamento,
caso em que o0s juros capitaizados foram reduzidos,
ProporCioNAMENE) ........cccceeveiieeiriiriee et beseenas 113.926 80.863 59.955
Juros capitalizados acumulados sobre baiXas .........ccceeveeeiiieeienicieienens (184.666) (39.742) (9.537)
(70.740) 41.121 50.418

Menos juros capitalizados sob o Brasil GAAP:
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Exercicio findo em 31 de dezembro

2003 2004 2005

Juros capitalizados e creditados ao lucro sob o Brasil GAAP (até o

limite dos juros incorridos em empréstimos obtidos para

financiamento de investimento em imobilizado) ........c.ccccoceevierciinienne (61.330) (9.043) (17.861)
Juros capitalizados acumulados Sobre baixas .........c.ccceevveveeeenneneeincnienen 281.706 57.891 13.274
Total de juros capitalizados sob 0 Brasil GAAP..........cccoevvevcievieiciens 220.376 48.848 (4.587)
Diferencasob 0 US GAAP ...t 149.636 89.969 45.831

Amortizaco da diferenca dejuros capitalizados

AMOrtizagao Sob 0 Brasil GAAP.........cccieee s 230.485 213.644 171.101
Menos: AMortizagdo SO 0 US GAAP........ccvciceee e (154.500) (150.049) (124.664)
Diferenca na amortizag8o acumulada sobre baixas ..........cccoveeinerineenene. (136.097) (29.967) (5.674)
Diferencasob 0 US GAAP ...ttt (60.113) 33.628 40.763



BRASIL TELECOM SA.
NOTASEXPLICATIVASAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

(Em milhares de reais)

b. Dividendos ejuros sobre capital proprio

Embora de acordo com a Legislagio Societéria Brasileira, os dividendos propostos exigem aprovagdo na
assembléia geral de acionistas, de acordo com a Legislacdo Societéria Brasileira eles sdo provisionados nas
demonstracdes financeiras consolidadas antes de sua aprovacéo pela assembléia geral de acionistas. As
distribui¢Bes caracterizadas como juros sobre capital bem como dividendos obrigatérios minimos séo
provisionadas tanto no Brazilian GAAP como no US GAAP. Qualquer excesso de dividendos propostos
sobre 0 minimo estatutario ou sobre distribuicdes caracterizadas como juros sobre capital ndo seria
provisionado no U.S. GAAP, se tais dividendos estivessem sujeitos a aprovacdo na Assembléia Geral
Ordinéria de Acionistas. N&o houvetal excesso em 2003, 2004 e 2005.

¢. Pensdes e outros beneficios pds-aposentadoria

Consulte a Nota 34.a. para discussdo das diferencas entre os principios contdbeis brasileiros e norte-
americanos relativos a pensdes e outros beneficios pds-aposentadoria. Para fins de reconciliagdo parao US
GAAP, foram aplicados os dispositivos do SFAS 87, intitulado Employers Accounting for Pensions
“Contabilizacdo de Pensdes dos Empregados’ (“SFAS 87") e do SFAS 106, Employers’ Accounting for
Post-retirement Benefits Other than Pensions “Contabilizagdo de Outros Beneficios Pds-Aposentadoria
que ndo Pensbes’ (“SFAS 106”). Os dispositivos do SFAS 87 foram aplicados com efeitos a partir de 1°
de janeiro de 1992, devido a ndo viabilidade de sua aplicagcdo a partir da data efetiva especificada na
norma. Consequientemente, R$ 292.131 do passivo de transi¢éo foi transferido diretamente ao patriménio
liquido na data daimplantagao.

De acordo com o Brasil GAAP, a Companhia adotou a Resolugdo CVM 371 durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2001 e registrou um ajuste no patriménio liquido inicial no montante de R$ 328.381,
liguido de R$ 162.362 que foram registrados como imposto de renda diferido sobre a provisdo para
pensoes. Esse gjuste foi revertido para fins de US GAAP, uma vez que todos os efeitos das pensdes e
outros beneficios pés-aposentadoria ja haviam sido reconhecidos apds a aplicagdo do SFAS 87 e do SFAS
106.

De acordo com o US GAAP, “ganhos ou perdas nao reconhecidos’ sdo apropriadas segundo o
método do “ Corredor”, p.e., a parcela que excede 10 % do maior da obrigag&o projetada de beneficio ou o
valor de mercado relativo dos ativos do plano sdo reconhecidos. Este critéio ndo tem sido aplicado de
acordo com 0 BR GAAP.

d. ltensregistrados diretamente nas contas de patrimonio liquido

De acordo com o Brasil GAAP, alguns itens sdo langados diretamente em patrimdnio liquido, enquanto
que, sob 0 US GAAP, seriam langados nas demonstragdes de resultado, tais como incentivos fiscais em
fundos regionais convertidos em agdes ou quotas de capital das companhias de telecomunicacoes,
conforme detalhado no item(l) e incentivos fiscais dados para a Companhia que atorna mais eficaz.

e. Lucro (prejuizo) por agdo

De acordo com os principios contabeis brasileiros, o lucro (prejuizo) liquido por agdo é cal culado com base
no nimero de agdes em circulagdo na data do levantamento do balango patrimonial. Nestas demonstracdes
financeiras, demonstramos o lucro por lote de mil agBes, porque geralmente este € o nimero minimo de
acdes que pode ser negociado na bolsa de valores brasileira. Cada American Depositary Share (“ADS”) é
equivalente a 3.000 agdes.

Como determinado pelo SFAS 128, Earnings Per Share “Lucros por A¢do”, uma vez que os acionistas
preferenciais e ordinérios possuem direitos diferentes em relagdo a dividendos, direito a voto e em caso de
liquidac8o, os lucros por acdo Basicos e Diluidos tém sido calculados com base no método “duas classes’.
O “método duas classes” é uma formula de distribuicdo de lucros que determina o lucro por agédo para as
acOes preferenciais e ordinéarias de acordo com os dividendos a serem pagos, conforme determina o estatuto
social da Companhia.
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O lucro bésico por agéo ordinéria € calculado dividindo-se o lucro liquido disponivel aos portadores de
acOes ordinarias pela média ponderada do nimero de agdes ordinarias em circulagdo durante o periodo. O
lucro liquido disponivel para os portadores de acOes preferenciais € a soma dos dividendos das acGes
preferenciais (no minimo 6% do capital preferencial ou, a partir de 2002, de 3% por ano calculado sobre o
montante resultante de divisdo do patriménio liquido contdbil pela quantidade total de agdes, o que for
maior, como definido pelo estatuto da Companhia) e a parte dos portadores de agbes preferenciais no lucro
ligquido n&o distribuido. O lucro liquido ndo distribuido é calculado deduzindo-se o total de dividendos (a
soma dos dividendos das acfes preferenciais e ordinarias) do lucro liquido agjustado. O lucro liquido ndo
distribuido é igualmente dividido, pro rata, entre os portadores de acBes preferenciais e ordinérias. O total
de dividendos é calculado conforme descrito na Nota 26.e. O lucro por agdo diluido é calculado
aumentando-se 0 nimero de agles, calculado através da divisdo do valor dos recursos para capitalizacdo e
opcdo de compra de agles, conforme mencionado abaixo, pelo valor equivalente das acbes na data da
incorporacgao.

A média ponderada do nimero de ac8es ordindrias usada no célculo do lucro béasico por agdo em 31 de
dezembro de 2005 foi de 249.597.048.000 (248.591.563.000 em 2004 e 248.591.563.000 em 2003). A
média ponderada do nimero de agdes preferenciais usada no calculo do lucro basico por acdo em 31 de
dezembro de 2005 foi de 304.305.497.000 (292.068.167.000 em 2004 e 291.839.496.000 em 2003). A
Companhia recebeu certas contribuicdes de clientes, ou os clientes pagaram, independentemente,
fornecedores de equipamentos e servicos de telecomunicagfes para a instalagdo de servicos de linha fixa.
Esses valores estao refletidos na rubrica “recursos capitalizaveis’ dentro de outras obrigacfes de longo
prazo nos balangos patrimoniais anexos. Apoés as instalagdes estarem basicamente concluidas e as
contribuigdes terem sido recebidas, 0s recursos serdo convertidos em capital (consulte a Nota 27). As
acdes sdo consideradas em circulagdo e incluidas no céalculo do lucro basico por agéo apenas quando tais
recursos forem capitalizados e as agdes emitidas. As agdes sdo consideradas em circulagdo para fins do
lucro por agdo diluido quando as contribuicBes do plano de expansdo forem recebidas ou quando os
acordos do Plano de Expansdo Comunitario estiverem aprovados. Adicionalmente, as 410.737 (1.415.119
em 2004) mil acgbes preferenciais, outorgadas para compra de opcOes de agles concedidas a
administradores e empregados mencionados na Nota 25.b), foram consideradas no calculo do lucro por
acdo diluido.

Se a Companhia tem condi¢cdes de pagar dividendos excedentes do minimo exigido para acionistas
preferenciais e o restante da receita liquida é suficiente para oferecer dividendos iguais, tanto para
acionistas ordinarios como preferenciais, entao os ganhos basi cos e diluidos por agdo serdo os mesmos para
acionistas ordinérios e preferenciais.

As acdes preferenciais da Companhia ndo tém direito a voto, exceto sob determinadas e limitadas
circunstancias, sendo a elas assegurado o direito a um dividendo preferencial e ndo cumulativo e a
prioridade sobre as ac¢fes ordinérias no caso de liquidacdo da Companhia. Em 2003, 2004 e 2005, o valor
dos dividendos pagos aos portadores de agdes preferenciais excedeu o dividendo minimo garantido e foi
equivalente ao valor por agdo pago aos portadores de agbes ordindrias.

f. Exigéncias para divulgagéo

As exigéncias do US GAAP quanto a divulgacdo das informagtes diferem daquel as exigidas pelo Brasil GAAP.
Contudo, nestas demonstracdes financeiras consolidadas, o nivel de divulgacdo foi ampliado para atender ao US
GAAP.

g. Imposto derenda

A Companhia provisiona, totalmente, os impostos de renda diferidos relativo as diferencas
tempordrias entre os registros contabeis e fiscais. As politicas atuais para provisdo de impostos diferidos
estdo essencialmente de acordo com as normas estabelecidas pela SFAS 109, “ Contabilizagdo do imposto
derenda’ (“SFAS 109”).

Segundo 0 US GAAP, se uma provisao para nao realizagdo € reconhecida para um tributo diferido
ativo na data de aquisicdo, os beneficios reconhecidos para fins de deducdo fiscal apés essa data devem ser
aplicados primeiro para reduzir a zero o agio vinculado a aquisi¢do, segundo para reduzir a zero outros
ativos intangiveis relacionados a essa aquisi¢ao, e em terceiro para reduzir a despesa com impostos. Como
descrito na Nota 9, a subsidiaria indireta iG Brasil cumpriu o requisito necessério apresentado pela CVM
na Instrucdo 371/02 e constitui em Dezembro ativo de Imposto de Renda Diferido sobre prejuizos no
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montante de R$ 50.330. De acordo com o US GAAP, o reconhecimento deste beneficio é contabilizado
como uma reducgdo do é&gio.

Consequentemente atroca na provisdo para perda durante o ano foi a seguinte:

Provisdo para Imposto de renda diferido até 31 de Dezembro de 2002 33.178
Aumento nos prejuizos fiscais ndo reconhecidos de subsidiarias (BrT CSH e
BrT CS Ltda.) 2.269
Provisdo para Ilmposto de renda diferido até 31 de Dezembro de 2003 35.477
Prejuizos fiscals ndo reconhecidos em aquisicdes (IG, VANT and BrT
Multimidia) 125.108
Aumento nos prejuizos fiscais ndo reconhecidos de subsidiérias (IG Brasil,
VANT, BrT Multimidia, BrT CSH e BrT CS Ltda) 833
Provisdo para Imposto de renda diferido até 31 de Dezembro de 2004 161.388
Reconhecimento do impostos de renda diferido ativo plicado ao agio do IG
Brasil (50.330)
Aumento do prejuizo fiscal ndo reconhecido de subsidiarias (VANT, BrT
Multimidia, BrT CSH and BrT CS Ltda.) 18.358
Provisdo para Imposto de renda diferido até 31 de Dezembro de 2005 129.416

A Companhia possui Imposto de Renda diferido ativo no montante de R$ 129.146 que néo foram
reconhecidos em 31 de dezembro de 2005 (o que significa, para fins de US GAAP, que uma provisao para
ndo realizagdo foi reconhecida) no mesmo montante), devido ao ndo cumprimento de requerimentos
minimos relacionados a histérico de rentabilidade e previsdo de lucro tributdvel para subsidiarias
diretas/indiretas. Esses créditos estardo sujeitos aos requerimentos acima descritos quando reconhecido.

Posteriormente sera reconhecido créditos fiscais relacionados com a provisdo para perda dos ativos diferidos de
impostos de renda até 31 de Dezembro de 2005, serd alocado conforme segue:

Agio 74.778
Resultado 54,638
129.416

h. Despesas financeiras, receitasfinanceiras e juros provisionados

O Brasil GAAP requer que 0 a despesa de juros e receita, assim como outras despesas financeiras,
sejam apresentados como parte do lucro (despesa) operacional e os encargos de dividas como parte dos
empréstimos e financiamentos no saldo do passivo. De acordo com o US GAAP, a despesa de juros e
receita e outras despesas financeiras seriam apresentados ap6s o lucro (despesa) operacional nas
demonstraces das operacdes e os encargos de dividas seriam incluidos no wntas a pagar no balanco
patrimonial.

i. Participacédo de empregados nos resultados

O Brasil GAAP exige que a participagdo dos empregados seja apresentada como uma apropriacéo
do lucro liquido do ano. De acordo com o US GAAP, a distribuicdo de lucros aos empregados é
classificada como uma despesa para se obter o lucro (despesa) operacional.

j. Ativo permanente

O Brasil GAAP contempla uma categoria de ativos conhecida como ativos permanentes. Este é o
nome col etivo para todos os ativos que eram sujeitos a correcdo monetéria de acordo com as normas fiscais
e com a Legislagdo Societaria Brasileira. Pelo US GAAP esses ativos seriam classificados como ativos de
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longo prazo e imobilizado. Ganhos e perdas na venda do ativo permanente estédo demonstradas na Nota 8.
Tais perdas/ganhos foram classificados como despesas ndo operacionais, segundo o Brasil GAAP. De
acordo com 0 US GAAP, tais perdas/ganhos afetariam o lucro (despesa) operacional.

k. Ajustesinflacionarios e apresentacéo de acordo com 0 US GAAP para os periodos contabeis até 31
de dezembro de 2000

Os efeitos da correcdo monetéria integral ndo foram eliminados nas conciliagdes com o US
GAAP, porque a aplicacdo da correcdo monetaria medida pelo IGP-M aplicada até 31 de dezembro de
2000, sob o Brasil GAAP, representa uma medida abrangente dos efeitos das mudancgas nos niveis de
precos sobre a economia brasileira e, como tal, é considerada uma apresentacdo mais significativa tanto
para os propdsitos contdbeis brasileiros como para 0s norte-americanos.

Consulte a reconciliagdo do resultado liquido durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2002, 2003 e 2004 e o patriménio liquido como naquelas datas de acordo com a Legislacdo Societaria
Brasileiracom o prejuizo liquido e com patrimdnio liquido de acordo com o Brasil GAAP relatado na Nota
2.b. e o resumo da explicacdo destes 2 tépicos dos principios contabeis brasileiros naNota 2.a.

I. Recursos capitalizaveis
i. Recursos para aumento de capital e contribuicdes para o plano de expansédo

De acordo com o Brasil GAAP, os recursos para o aumento de capital e as contribui¢cdes do plano de
expansdo recebidos sdo registrados no balango patrimonial o passivo exigivel a longo prazo até que os
promitentes assinantes tenham feito o pagamento total do plano de expansdo e a assembléia geral de
acionistas aprove 0 aumento do capital.

A partir de 1° de janeiro de 1996, a indexagdo das contribui¢fes do plano de expansdo ndo foram mais
corrigidas monetariamente e, para contratos assinados a partir dessa data, a Telebras (ex-Controladora)
tinha a opgdo de utilizar um valor por agéo igual ao valor de mercado, quando este fosse superior ao valor
contabil. Parafins de US GAAP, uma parte dos recursos para 0 aumento de capital e das contribui¢Ges do
plano de expansdo seria alocada ao patriménio liquido com base no valor de mercado das agbes a serem
emitidas aos assinantes. O restante dos recursos para aumento de capital e das contribui¢des do plano de
expansdo seria classificado como crédito diferido e amortizado para reduzir as despesas de depreciacdo a
partir da data em que as obras em andamento forem concluidas.

ii. Doac0es e subsidios para investimentos

De acordo com o Brasil GAAP, os valores que se compdem, principalmente, do excesso do valor do ativo
imobilizado incorporado aos ativos da Companhia em relacdo aos créditos correspondentes as
contribuicdes recebidas do plano de expansdo, sdo contabilizados como crédito em outras reservas de
capital. Para fins de US GAAP, o crédito para reservas de capital seria classificado como um crédito
diferido e amortizado parareduzir a despesa de depreciacao.

m. Avaliagdo de ativos de longo prazo

O SFAS 144 fornece um modelo contabil Unico para registro de ativos de longo prazo a serem
baixados. O SFAS 144 também muda os critérios para classificagdo de um ativo como vendavel e aumenta
0 escopo de negécios a serem baixados e que se qualificariam como operagdes descontinuadas para fins de
reporte e altera também o periodo de reconhecimento de perdas nestas operagfes. A Companhia adotou o
SFAS 144 em 1°de janeiro de 2002. A adocdo do SFAS 144 ndo afetou as demonstrac@es financeiras
consolidadas da Companhia.

De acordo com o SFAS 144, ativos de longo prazo, tais como o imobilizado e ativos adquiridos
intangiveis sujeitos a amortizagéo, sfo revisados para verificagdo sobre eventuais redugdes em seus valores
contébeis, sempre que eventos ou mudancas de circunstancias indiquem que o valor contébil de um ativo
possa ndo ser recuperavel. A recuperacdo de um ativo a ser detido e usado é medida pela comparagéo do
valor contabil de um ativo com fluxos de caixa futuros ndo descontados estimados que devam ser gerados
por este ativo. Se o valor contébil de um ativo exceder o seu fluxo de caixa futuro estimado, uma perda
pela reducdo de seu valor é reconhecida por um montante correspondente a diferenca entre o valor justo
deste ativo e seu valor contabil. Ativos a serem baixados seriam separadamente apresentados no balanco e
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relatados pelo seu valor contabil ou valor justo menos custos para vendé-lo, e ndo seriam mais depreciados.
Os ativos e passivos de um grupo baixado, classificados como a venda seriam apresentados separadamente

em se¢Bes apropriadas de ativos e passivos no balanco.

O Brasil GAAP ndo requer a aplicacdo dos dois métodos para determinar potenciais ativos
irrecuperéveis, mas requer medicdo de recuperabilidade para ativos de longo prazo numa base recorrente
ou quando eventos ou mudancas em circunstancias indicam que o valor contabil de um ativo ou grupo de
ativos pode ndo ser recuperado. Para todos os periodos apresentados, ndo foram reconhecidas perdas de
irrecuperabilidade, de acordo com o Brasil GAAP e U.S. GAAP.

De acordo com o Brasil GAAP, as perdas de valor econémico séo registradas como despesas néo
operacionais. De acordo com o US GAAP, essas perdas sdo registradas como despesas operacionais.
Adicionalmente, de acordo com o Brasil GAAP os ganhos (perdas) na alienagdo e baixa de ativos
permanentes devido a obsolescéncia (conforme apresentado na Nota 8) sdo considerados itens ndo
operacionais, enquanto de acordo com o US GAAP eles sdo considerados como despesas operacionais.

n. OpcOes de compra de acles

De acordo com o US GAAP, a Companhiaregistrou a op¢cdo de compra de a¢es de acordo com o
SFAS 123 Accounting for Stock-Based Compensation “Contabilizacdo para Compensagdes com Base em
Acdes’, o qual estabelece método de contabilizacdo pelo valor justo das opgdes de compra de agdes para
empregados ou instrumentos financeiros similares. Para 0 US GAAP o modelo Black & Scholes de
precificacdo de opcles foi utilizado para estimar o valor justo da data de concessdo de suas opgdes
outorgadas. De acordo com o Brasil GAAP, ndo é requerida a contabilizacdo das opgdes de compra de
aces pelo valor justo. O gjuste para refletir esta diferenca na valorizagdo entre o US GAAP e Brasil
GAAP é conforme segue:

Primeira Segunda Terceira
Outorga Outorga Outorga

Numero de a¢Bes outorgadas (em mMilhares)..........ocoveverneerencereenn. 622.364 308.033 507.650
Valor justo das opgdes na data da compra (*) .....ccooeveeereecereereneenenes $0,00409 $0,00556 $0,00276
Valor justo das opgBes outorgadas na data da compra............cc....... $2.542 $1.713 $ 1.400

O valor justo das op¢es é reconhecido sobre o prazo esperado da op¢édo parafinsde US GAAP, o
qual é de 3 anos. Umareceita de R$ 1,637 (despesas de R$ 1,254 em 2004 e 829 em 2003) foi registrado
parafins de US GAAP como receita de compensacdo de opcdes de comprade agdes. Nenhuma despesa de
compensagado de opcao de compra de agdes foi reconhecida parafins de Brasil GAAP.

(*) As premissas utilizadas para o célculo do val or justo das opgdes de compra estdo detal hadas na
Nota 34.b.

0. Agio eoutros ativos intangiveis e combinacéo de negdcios
Agio e outros ativos intangiveis

De acordo com o Brasil GAAP, o &gio representa a diferenca entre o valor histérico dos aivos
adquiridos e os passivos assumidos a preco de compra, sendo amortizados pelo periodo estimado em que a
companhia espera obter um beneficio com o agio. Esse periodo é determinado com base nas razdes
atribuidas pela administracéo para o pagamento do &gio. A provisdo para perda, se existente, € mensurada
na extensdo que o saldo ndo amortizado do 4gio exceder os lucros futuros esperados com o negécio.

Pelo US GAAP, o &gio representa 0 excesso de custos acima do valor justo dos ativos liquidos de
negocios adquiridos. A Companhia adotou as provisdes SFAS 142, Agio e Outros Ativos Intangiveis, a
partir de 1°de janeiro de 2002. Agio e ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de negdcios e
que tenham uma vida (til indefinida ndo sdo amortizados, porém sdo testados, pelo menos, anualmente,
guanto a necessidade de provisao para perda conforme as deliberacfes do SFAS 142. O SFAS 142 também
requer que os ativos intangiveis com vidas Uteis estimaveis sejam amortizado pelas respectivas vidas Uteis
estimadas aos seus valores residuais estimados e revisado quanto & necessidade de provisdo para perdas
conforme 0 SFAS 144, “ Contabilizacdo para Provisédo para Perda ou Venda de Ativos de Vida Longa” .
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De acordo com o SFAS 142, para avaliagdo da necessidade de provisdo para perda do &gio, na
fase de transi¢éo para esse pronunciamento foi necessario que a Companhia realizasse uma avaliagdo para
saber se havia uma indicagdo de que o agio devesse ser provisionado na data de adocdo desse
pronunciamento. Pararealizar essa avaliagdo foi necessario que a Companhia identificasse suas “reporting
units” e determinasse os valores contabeis de cada “reporting unit” através da alocagdo de ativos e
passivos, incluindo o agio existente e os ativos intangiveis, para*“reporting units’ em 1° de janeiro de 2002.
A Companhia foi requerido determinar o valor justo de cada “reporting unit” e compara-lo com o saldo
contdbil no espago de seis meses apos 1° de janeiro de 2002. Para 0s casos em que os saldos contébeis das
“reporting units’ excedam o respectivo valor justo, é necessario que a Companhia execute um segundo
passo para atestar a necessidade de provisdo para perdas, porque isso € um indicador de que o agio da
“reporting unit” pudesse requerer uma provisao para perda.

Pelos termos de concessdo operacional concedidos pelo governo federal, a Companhia é obrigada
a oferecer um determinado nivel minimo de servicos sobre a area total coberta por suas licencas
operacionais de linha fixa. A Companhia também ndo possui informac8es financeiras formalizadas que
permitam a determinag&o de ativos e passivos (e &gio) alocados em um nivel inferior a totalidade dos seus
negacios de linhas fixas, bem como, ndo administra as diferentes areas da concessdo como se elas fossem
negaécios separados, tendo considerado o negécio de linha fixa como um todo em uma “reporting unit”.
Considerando todos os ativos e passivos de linha fixa da Companhia como uma Unica “reporting unit’ e
efetuando uma avaliacdo inicial da“reporting unit” paraidentificar se havia um indicio de necessidade de
constituicdo de provisdo para perda (baseado numa avaliacdo efetuada por terceiros independentes), este
segundo passo de teste de determinagdo da provisdo para perda do &gio ndo foi requerido. Por conseguinte,
nao foi exigido a Companhia o reconhecimento de provisio para perda de agio.

Antes da adogdo do SFAS 142, para fins de US GAAP, o agio era amortizado em uma base linear
ao longo dos periodos esperados do seu beneficio, sendo feita igualmente uma avaliagdo da sua
recuperabilidade através da determinago de que essa amortizagdo do saldo do &gio acumulada pode ser
recuperada até ao final da sua vida através de fluxos de caixa operacionais futuros ndo descontados da
operacdo adquirida. Todos os outros ativos intangiveis eram amortizados em uma base linear. O valor da
provisdo para perda do agio e de outros ativos intangiveis, se houver, era medido com base em projecfes
de fluxos de caixa operacionais futuros descontados, usando para tal uma taxa de desconto que refletia o
custo médio de captagdo de recursos por parte da Companhia.

Sob o Brasil GAAP, a amortizacdo do &gio é classificada em despesas operacionais ou ndo-
operacionais, dependendo da origem. Sob o US GAAP, a amortizagdo do &gio foi classificada como
despesas operacionais até 31 de dezembro de 2001.

Combinacédo de negdcios

i) Compra da participag8o minoritéria em oito companhias operadoras anteriormente de propriedade
direta daBrasil Telecom Participacdes S.A.

Em 28 de fevereiro de 2000, a Brasil Telecom Participacdes S.A. realizou uma reorganizacéo de
seus investimentos em companhias de telefonia fixa, trocando suas agdes em oito subsidiérias operacionais
menores para agdes recentemente emitidas de sua principal subsidiéria operacional Telecomunicagdes do
Parana S.A. - TELEPAR. Os acionistas minoritarios das companhias acima descritas também trocaram
suas agdes por novas agdes emitidas da TELEPAR. Posteriormente, essas companhias foram incorporadas
naTELEPAR. Apo6s aincorporacdo, o nome da TELEPAR foi alterado para Brasil Telecom S.A.

Na mesma data, em conjunto a consolidacdo das oito companhias operadoras sob o controle
comum da Telepar, a Companhia fez uma oferta para a troca de agdes da Telepar por agdes detidas pelos
acionistas minoritarios em cada uma das companhias operadoras. A trocafoi realizada com base no valor
contabil das acbes da Telepar comparada com o valor contdbil das agdes das companhias operadoras. O
valor contabil das agbes foi calculado dividindo-se o patriménio liquido pelo nimero de agdes em
circulacdo. Naofertadetroca, a Telepar adquiriu quase 100% das agdes minoritérias.

De acordo com o US GAAP, o prego de compra dessas ages deve ser calculado com base no

valor de mercado negociado pelas agdes da Telepar, no momento da troca. O preco de conpra é entdo
comparado ao valor de mercado dos ativos e passivos de cada uma das companhias operadoras, para
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determinar 0 agio. Essas diferencas, que estavam sendo amortizadas pelo método linear em 5 anos para o
US GAAP, mas pararam em 2001, estéo resumidas abaixo:

Valor de mercado das agBes da TEL EPAR trocadas com 0Ss Minoritarios............cveeevne. 1.188.388
Valor de mercado da participagdo minoritaria trocada (valor proximo ao contébil) .......... (1.161.690)
Agio em 31 de janiro de 2000...................coooommmrrerrreeeeeeeeesesseseeseeessesesessesseeseeessssssssess s 26.698
Amortizaga0 do 8gio €M 2000........c..ooeueueereeieeiee st (4.895)

Agio em 31 de dezembro de 2000, liquido 21.803
Amortizagd0 do &gio €M 2001 ............cc.ooeereieireieseeeeeee e, (5.339)
Agio em 31 de dezembro de 2001, liquido 16.464

ii) Comprade participagdo majoritériana CRT

Em 31 de julho de 2000, a Companhia e Brasil Telecom Participacdes S.A. celebraram um
contrato para a compra de todas as acdes da TBS Participagbes S.A. (“TBS"), Controladora da Companhia
Riograndense de TelecomunicagBes (“CRT”) por R$ 1.499.760. De acordo com o US GAAP, o &gio
referente a essa aquisicdo é calculado pela diferenca entre o valor justo de ativos liquidos adquiridos e o
prego de aquisicéo.

De acordo com o Brasil GAAP, o &gio nacompra é cal culado pela diferenca entre o valor contdbil
histérico dos ativos e passivos adquiridos e o valor da aquisicdo. Além disso, conforme mencionado nas
Notas 9 e 18.a, segundo o Brasil GAAP, o agio foi parcialmente contabilizado como imposto diferido ativo
que, parao US GAAP, deveria ser incluido como parte de ativo intangivel.
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Os gjustes conforme o US GAAP para refletir a diferenca na depreciacéo e amortizagdo resultante
daalocagdo das diferengas no prego de aquisi¢do, explicadas acima, s80 como segue:

Ativo liquido adquirido de acordo com 0 US GAARP.........c.creoneneeenereeseesee e 483.030
Ajuste pararegistrar o ativo permanente ao SeU Valor JUSEO ........ccccccucveveivecveeeeccceeeceevenens (48.183)
Valor justo dos ativos liquidos adquiridoS da CRT .........ccccoceeicceieccceeceee e 434.847
Preco pago NAagUISIGEOD..........c.ccueeeccieeecte ettt bbb bbb bbb bes 1.499.760
Agio de acordo oM 0 US GAARP.........cccc.oomvveersssiiseesssssssees s 1.064.913
Agio de acordo com 0 Brasil GAAP.......... et 820.547
Diferencano &gio em 31 de julho de 2000...........ccceveeereiriieriieisiseee et 244,366
Amortizac&o da diferenca do &gio:

Para o periodo de cinco meses findo em 31 de dezembro de 2000 (20.363)

Para o exerciCio d@ 2001............cceiiiiieeieiiiiee ettt st (48.875)
Efeito da depreciagdo sobre o ajuste pararegistrar o ativo imobilizado ao seu valor

justo:

Para o periodo de cinco meses findo em 31 de dezembro de 2000 2.610

Para o exercicio de 2001 6.264

Para o exercicio de 2002 4.298

Para o exercicio de 2003 4.712

Para o exercicio de 2004 4.116

Para o exercicio de 2005 3.532

Para 0 US GAAP, a diferenca no &io foi amortizada, até 2001, pelo método linear no prazo de
cinco anos.

A depreciacdo relacionada ao ajuste para registrar o ativo imobilizado ao seu valor justo esta
sendo cal culada a umataxa anual compativel com arealizag&o do ativo imobilizado.

Adicionalmente, a amortizaco do &gio reconstituido reconhecido em 2003, 2004 e 2005 de
acordo com o Brasil GAAP, como mencionado na nota 18, no montante de R$ 96.133, R$ 66.590 e
R$ 102.716, respectivamente, foi revertida segundo o US GAAP, em conformidade com a adogdo do SFAS
142.

iii) Compra de participagdo minoritariana CRT

Em 28 de dezembro de 2000, a Companhia trocou suas acfes pelas agcdes em circulacdo
remanescentes da CRT. O indice de troca foi baseado no valor de mercado das agfes da CRT e o valor de
mercado das acfes da Companhia em 1° de dezembro de 2000. A compra foi registrada pelo Brasil GAAP
com base no valor contabil das agcBes da CRT em 1°de dezembro de 2000, portanto, ndo resultado em é4gio
parafins do Brasil GAAP.

De acordo com 0 US GAAP, o preco de compra da participagdo minoritaria na CRT deve ser
calculado com base no valor de mercado negociado das acBes da Brasil Telecom, em 1° de dezembro de
2000. O US GAAP também exige que esta aquisi¢do da participacdo minoritariana CRT sgaregistrada de
acordo com a data em que a transacdo foi efetivada, 28 de dezembro de 2000. Conforme discutido no item
(ii) acima, também existem diferencas entre 0 US GAAP e o Brasil GAAP na alocagdo do preco de
aquisicdo aos ativos e passivos adquiridos, as quais geraram diferenca na despesa de depreciacdo e
amortizacdo. Os gjustes para refletir as diferencas entre US GAAP e Brasil GAAP discutidas acima sdo
como segue;

Valor contébil Ativos liquidos adquiridos de acordo com o US GAAP, 900.692
Ajuste ao ativo imobilizado pararegistrar a0 Valor jUSLO...........ccoceeeecrenececeeeeee e (113.898)

Valor justo dos ativos liquidos adquiridos da CRT ...........cccocvevivicrecececreene, 786.794
Valor de mercado das acbes daBrasil Telecom S.A. emitidas natroca. 948.927
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Agio deacordo COM O US GAAP .........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeee s sses s 162.133
Efeito liquido da contabilizacdo desta transagcdo em 28 de dezembro de 2000 ao invés
de 1°de dezembro de 2000............ccoriieierieieisnise et (6.453)
Amortizagdo do agio parao exercicio de 2001 ...........ccvvevvierrierieerieeesiseesee e (32.427)
Reverséo da depreciagdo para 0 exercicio de 2001...........ocvrreeieeeineineenseneeseeneenesesessesssseens 14.808
(17.619)
Reversao da depreciacdo para o exercicio de 2002 10.161
Reversdo da depreciagéo para o exercicio de 2003 10.539
Reversdo da depreciagdo para o exercicio de 2004 10.325
Reversdo da depreciacéo para o exercicio de 2005 8.349

Para 0 US GAAP, o &gio foi amortizado linearmente até 2001, em cinco anos. A depreciacéo
relacionada ao ajuste para registrar o ativo imobilizado ao seu valor justo esta sendo calculada a uma taxa
anual compativel com arealizagéo do ativo imobilizado.

iv) Intensificac8o das bases das companhias sob controle comum

De acordo com 0 US GAAP, EITF-90-5 Exchanges of Ownership Interests between Entities under
Common Control “Trocas de ParticipacGes no Capital entre Entidades sob Controle Comum”, quando ha
uma troca de agdes entre as companhias sob controle comum, a base da companhia Controladora nas
Subsidiarias deve ser refletida (ou “pushed-down™) como sendo a base nas demonstragdes financeiras da
entidade sobrevivente. A Controladora, que originalmente adquiriu as nove companhias operadoras no
leildo de privatizag8o (Solpart) em agosto de 1998, registrou um &agio significativo naguela compra. Este
agio, juntamente com a intensificagdo nas bases do ativo fixo para atingir o valor justo no momento da
compra, resulta em um aumento no ativo combinado, bem como no patriménio liquido da Companhia de
R$ 982.090 (R$ 589.630 de lucratividade futura e R$ 392.460 referente ao valor do ativo). O aumento no
valor da amortizacdo e da depreciagio segundo o US GAAP desses ativos foi de
R$ 29.453, R$ 28.861 e R$ 23.333 durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005,
respectivamente.

Para fins de U.S. GAAP, o &gio foi amortizado, até 2001, na base linear por cinco anos. Esta
sendo calculada a depreciagéo relacionada ao ajuste para apresentar ativos fixos ao valor justo a uma taxa
anual compativel com arealizag&o dos ativos imobilizados.

v) Comprado controle acionério da iBest

Em 26 de junho de 2003, a Companhia comprou o capital restante de 50,5% da iBest S/A e se
tornou proprietaria em 100% de seu capital societario. O resultado das operagGes do iBest tem sido
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir desta data.

A Companhia obteve um laudo de avaliac8o de terceiros para ativos intangiveis, em funcéo da
natureza do negécio do Best (acesso gratuito a internet), cuja maior parte do vaor dos ativos esta
relacionada a bens intangiveis. Segue um resumo dos valores justos estimados dos ativos adquiridos e
passivos assumidos a partir da data da aquisi¢do:
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26 dejunho de
Ativos liquidos comprados de acordo com o U.S. GAAP 2003
ALIVOS CITCUIBNTE. ..ottt 40.103
Ativosrealizavel alongo prazo 7.323
[NVESEIMENTOS. ..ottt ettt s e sttt s ettt ennas 61
o] 071 4= Lo RSP S 2.948
11.572
67.043
129.050
PaSSIVO CIFCUIANTE.........cuiiieeieireieie ettt ettt st et nss s s s st et esaens 10.315
Passivo eXigiVEl @l10NG0 PraZ0 ...ttt sttt 283
Imposto de renda diferido sobre ativos intangiveis 26.729
Total de PasSiVOS aSSUMIAOS.........c.werriirrierieirieintieite ettt 37.327
Total do preco da compra (incluindo R$ 10.000 pela participagdo minoritéria
adQUIrT AR ANTEITOMMENTE) .......cvveirieciicrree et 157.045
Agio de acordo COM 0 U.S. GAAP...........coeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeesssseseseeseesssssssesesessesessssseesssssessssanns 65.322
Amortizacdo da Lista de Clientes:
9.708
1.604
224
3.301
545
76

O é4gio no Brasii GAAP foi de R$ 117.216 e vem sendo amortizado anuamente
proporcionalmente aos lucros gerados pelo Grupo iBEST. O saldo remanescente em 31 de dezembro de
2005 é R$ 49.102. Os ativos intangiveis consistem em carteira de clientes e valor de marca registrada. A
amortizagdo relativa a carteira de clientes esté sendo calculada com base na taxa de rotatividade estimada e
os fluxos de caixa futuro gerados pela carteira de clientes que existia na data da aquisicdo. A marcae o
agio reconhecidos em uma combinacdo de negécios de aquisicdo e cuja vida Util é indefinida ndo sdo
amortizados, e sim testados para reducdo ao valor recuperavel, pelo menos anualmente, conforme as
provisdes do SFAS 142. O valor de reducdo ao valor recuperavel do &gio e ativos intangiveis, se houver,
foi calculado com base em fluxos de caixa operacionais futuros descontados e projetados, utilizando uma
taxa de desconto que reflete o custo médio de recursos da Empresa. De acordo com o Brasil GAAP, o &gio
paraaaquisicdo é calculado adiferencaentre o valor contébil histérico dos ativos e passivos assumidos e 0
preco de compra.

vi) Agio nas demonstragdes da Group BrT Cabos Submarinos (GlobeNet)

Durante o segundo quadrimestre de 2003, a BrT| investiu, como acionista ou quotista, no Group
BrT Cabos Submarinos (formalmente conhecido como GlobeNet). Esta aquisicdo gerou um agio
insignificante, o qual esta sendo amortizado de acordo com o Brasil GAAP em cinco anos e tem sido
revertido de acordo com o US GAAP de acordo com aadogéo SFAS 142.

vii) Compra do controle acionario da BrT Multimidia

Em 13 de maio de 2004, a Companhia comprou o capital restante de 80,1% da BrT Multimidia e
se tornou proprietaria em 100% de seu capital societario. O resultado das operagdes da BrT Multimidia foi
incluido nas demonstrages financeiras consolidadas a partir desta data.

A Companhia obteve um laudo de avaliagdo de terceiro para ativos intangiveis, em funcdo da
natureza do negécio da BrT Multimidia (servi¢co de comunicagdo de dados), cuja parte relevante do valor
dos ativos esta relacionada a bens intangiveis. Segue um resumo dos valores justos estimados dos ativos
adquiridos e passivos assumidos na data de aquisi¢&o:
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13 demaio
Ativos liquidos adquiridos de acordo com o U.S. GAAP de 2004
ATIVO CIFCUIANTE. ...ttt se s st e et ennis 22.66¢
AtiVO realiZavel alONQO PIrazZo..........coceueeeuereiiiieieseeee ettt bbb naebens 1.81C
IMobilizado - Valor CONtADIL ...t 203.06C
Imobilizado - Diferenga para o valor de Mercado...........coeireeineeeinieeniesnesesereesee e 43.637
CartBIraTE ClIENIES. .....ceveieeerereeee ettt 25.607
PEdidOS EM GO ..ottt 18.81C
Y I o USSP 4.261
Total de ativoS A0QUITIHOS........c.ccriiieeieieieireiret et 319.854
PaSSIVO CIFCUIANTE.........cueviicieirisicee sttt ettt st 79.38:
Passivo eXigiVel 810NJO0 PIraZo ..o se s sse s seesees 41.471
Imposto de renda diferido sobre ativos intangiveis e sobre diferenca paravalor de
MEercado dO IMODITIZAUO ..........ceurceeecce ettt 31.387
Total de PassiVOS aSSUMITOS.........ccceiiriieiririeieiseseeie st ssssssse st sss s sessssssssesessssnsesans 152.243
Total do prego da compra (incluindo R$ 61.463 pela participagdo minoritériaadquirida
gL A0 001 01 =) TP 226.408
AQio de acordo COM O U.S. GAAP............cooeeeeeeeeeseseeeeeeeseeeeesssssesssssesssssesssssssssesesssssssneees 58.797
Depreciagdo da diferenca para o valor de mercado do imobilizado
3.71%
4.43C
96t
6.19C
9.124
7.95¢
345t
1.79¢:
5.86¢
5.92¢

O agio no Brasil GAAP foi de R$ 110.366 e vem sendo amortizado linearmente em cinco anos. O
saldo remanescente em 31 de dezembro de 2005 é R$ 73.578. A diferenca para o valor de mercado do
ativo imobilizado é baseada em um laudo de avaliagdo de terceiros e esta sendo depreciada a uma taxa
anual compativel com a realizagdo do imobilizado. Os ativos intangiveis consistem da carteira de clientes,
pedidos em aberto e valor da marca. A amortizac8o relativa a carteira de clientes e pedidos em aberto esta
sendo calculada com base na taxa de rotatividade estimada e o fluxo de caixa livre futuro gerados pela
carteira de clientes e pedidos em aberto que existiam na data da aquisicdo. A marca esta sendo amortizada
por um periodo de 12 meses, que é equivalente ao periodo parao qual seu uso foi contratado. Depois deste
periodo a Conpanhia ndo podera utilizar mais a marca “BrT Multimidia’. O &gio reconhecido em uma
combinacdo de negdécios de aquisicdo e cuja vida Util € indefinida ndo é amortizado, e sim testado para
reducdo ao valor recuperdvel, pelo menos anualmente, conforme as provisdes do SFAS 142. O valor de
reducéo ao valor recuperavel do agio, se houver, foi calculado com base em fluxos de caixa operacionais
futuros descontados e projetados, utilizando uma taxa de desconto que reflete o custo médio de recursos da
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Empresa. De acordo com o Brasil GAAP, 0 &gio para a aquisi¢do é calculado a diferenca entre o valor
contabil histérico dos ativos e passivos assumidos e 0 prego de compra.

viii) Compra do controle acionario do Grupo iG

Em 2 de abril de 2004, a Companhia adquiriu uma participacao societéria de 12,25% do capital do
Grupo iG. Em 24 de novembro de 2004, a Companhia adquiriu mais 50,75% do capital do Grupo iG, o
que lhe conferiu o controle acionario com 63,0% do capital total. O resultado das operacdes do Grupo iG
foi incluido nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir desta data.

A Companhia obteve um laudo de avaliagdo de terceiro para ativos intangiveis, em fungdo da
natureza do negécio do Grupo iG (acesso gratuito e pago a internet), cuja parte relevante do valor dos
ativos esta relacionada a bens intangiveis. Segue um resumo dos valores justos estimados dos ativos
adquiridos e passivos assumidos em cada data da aquisi ¢&o:

Ativos liquidos adquiridos de acordo com o US 2deabril 24 denovembro  3ldejulho
GAAP (proporcional a participagéo adquirida) de 2004 de 2004 de 2005
ALIVO CITCUIANTE. ... 8.196 45.290 4,970
Ativo realizavel alongo prazo........cccccceeeveveeeveccnnnn, 40 1.357 71
IMOBIIZAAOD ... 4.098 28.157 11.774
IMLBICAL.....ceeee e 5.824 28.122 12.978
Carteirade ClIentes.........cccveverreernersereencesee e 549 2.678 2.756
Total de ativos adquiridos...........cccccveeeveerereererecrerecrnne, 18.707 105.604 32.549
PassiVO CIFCUIANEE. ..o 3.054 20.890 3.355
Passivo exigivel alongo prazo ..........ccceceeeeevveceeevennn, 1.682 18.517 3.236
Imposto de renda diferido sobre ativosintangiveis..... 2.167 10.472 5.350
Total de passivos assumidos............ccccceeeevereeeecreeeceennns 6.903 49.879 11.941
Total do preco de Compra.......ccccveeecveiececeseseeeeeenas 150.114 143.664 54.651
Agio de acordo com 0 US GAAP..........cccomvceneee. 138.310 87.939 34.043
Amortizac8o da carteirade clientes
2004 ..ottt 464 550 -
2005 ...t 464 550 1.750
158 187 -
158 187 595

O é&gio no Brasil GAAP foi de R$ 289.470 e vem sendo amortizado linearmente em cinco anos, e
vem sendo revertido para fins de US GAAP de acordo com a adogdo do SFAS 142. . O saldo
remanescente em 31 de dezembro de 2005 é R$ 203.168. Os ativos intangiveis consistem na carteira de
clientes e valor da marca. A amortizacdo relativa a carteira de clientes estd sendo calculada com base na
taxa de rotatividade estimada e o fluxo de caixa livre futuro gerados pela carteira de clientes que existiana
data da aquisicdo. A marca e o &gio reconhecidos em uma combinacdo de negécios de aquisicdo e cuja
vida util é indefinida ndo sdo amortizados, e sim testados para reducéo ao valor recuperavel, pelo menos
anualmente, conforme as provisdes do SFAS 142. O valor de reducéo ao valor recuperdvel do agio, se
houver, foi calculado com base em fluxos de caixa operacionais futuros descontados e projetados,
utilizando uma taxa de desconto que reflete o custo médio de recursos da Empresa. De acordo com o
Brasil GAAP, o &gio para a aquisi¢&o é calculado a diferenca entre o valor contdbil histérico dos ativos e
passivos assumidos e 0 preco de compra.

Alocacéo de &gio por segmento

Até 2001, a BrT operava somente no segmento de telefonia fixa, quando incorporou a BrT
Servicos de Internet S.A. (BrTl) afim de desenvolver um segmento de internet. Em 2003, aBrT adquiriu o
controle do iBEST Group e, em 2004, adquiriu o controle do iG Group, ambos operam no segmento de
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internet. Também em 2004, a Conpanhia comegou a oferecer servicos de telefonia mével, através de sua
subsidiariaintegral 14 Brasil Telecom Celular S.A. (BrT Celular).

N&o havia agio relacionado a formagéo da BrTl e BrT Celular. As aquisi¢fes da iBEST e da |G geraram
agio, que foi contabilizado nos termos do SFAS 141 — Combinagdes de Negdcios e do SFAS 142 - Agio e
Outros Ativos Intangiveis (vide informagdes precedentes). Como essas aquisi¢des cumprem a definicdo da
unidade relatora, isto €, constituem negdcios para os quais informagdes financeiras distintas estéo
disponiveis e a administracdo do segmento regularmente revisa os resultados operacionais (SFAS 142,
paragrafo 30), o 4gio foi alocado e testado ao nivel de cada entidade.

Para esclarecer a exigéncia de divulgacdo de acordo com o paragrafo 45.c do SFAS 142 resumimos abaixo
as mudancas no valor contébil do &gio:

Em Milhdes de R$

Telefonia fixa
etransmisséo de
dados Telefonia fixa Internet
Saldo em 1° de janeiro de 2003 1.094,2 - -
Agio adquirido durante o ano:
iBEST - - 65,3
BrT Cabos Submarinos 6,5 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2003 1.100,8 - 65,3
Agio adquirido durante o ano:
MetroRED 58,8 - -
Vant 65,8
IG - - 226,3
Provisao para perda
Vant 65,8
Saldo em 31 de dezembro de 2004 1.159,6 - 291,6
Agio adquirido durante o ano:
IG - - 34,0
Saldo em 31 de dezembro de 2005 1.159,6 - 325,6

p. Reconhecimento de receita
i) Taxasde habilitagdo e instalacéo

De acordo com o Brasil GAAP, as receitas geradas pelas taxas de habilitacéo e instalagdo sdo
reconhecidas no momento da habilitagdo dos servigos ao cliente. De acordo com 0 US GAAP, asreceitase
0s custos gerados pelas taxas de habilitac@o e instalagdo estdo sendo diferidos e amortizados em cinco
anos, periodo médio estimado de utilizacdo dos servicos pelo cliente.

A adocéo pela Companhia do “Saff Accounting Bulletin” (Boletim de Contabilidade) 104 e
“Emerging Issue Task Force” (ForcaTarefa de Assuntos Emergentes) 00-21, “Revenue Arrangements
with Multiple Deliverables’ (Receitas em Operacdes com Entregas MUltiplas) em 2003 ndo causaram
efeito na posic¢ao financeira da Companhia ou no resultado de suas operagdes.

ii) Receitade vendas de cartfes paratelefones publicos

De acordo com o Brasl GAAP, as receitas dos cartdes para tel efénicos publicos sao reconhecidas
quando da sua venda. De acordo com 0 US GAAP, as receitas dos cartdes para telefénicos publicos sao
reconhecidas quando os servigos sdo prestados. De acordo com 0 US GAAP, as receitas diferidas na data
de cada balango consolidado sdo determinadas com base nas estimativas dos cartBes telefonicos publicos
vendidos, mas nado utilizados que estejam pendentes na data de cada balango consolidado.

g. Provisdo para o plano de incentivo & aposentadoria

De acordo com o Brasil GAAP, a Companhia constituiu uma provisao para o plano de incentivo a
aposentadoria durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, com relagdo a intengdo de
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racionalizagcdo de certas atividades de negécios da CRT (de acordo com o plano Apoio Daqui). De acordo
com 0 US GAAP, esses custos somente podem ser provisionados se fizerem parte de um plano formal de
reestruturagdo aprovado pela Administracdo, que identifique especificamente as agdes relevantes a serem
tomadas para concluir o plano, o nimero e classificagao do cargo dos empregados a serem afastados, entre
outros critérios rigorosos. Como nem todos os critérios para provisdo foram cumpridos, a provisdo
existente em 31 de dezembro de 2001 foi revertida em conformidade com o US GAAP. N&o havia provisio
no passivo paratal fim em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005.

r. Instrumentosfinanceros derivativos

De acordo com o Brasil GAAP, os contratos de “swap” sdo registrados no balango patrimonial
com base no montante liquido a ser recebido ou pago. Para fins de conciliagdo com o US GAAP, a
Companhia adotou 0 SFAS 133, Derivative Instruments and Hedging Activities “ Instrumentos Derivativos
e Operagdes de Hedge”, conforme alterado pelo SFAS 137 e SFAS 138 (em conjunto, “SFAS 133”) em
1°de janeiro de 2000. De acordo com 0 SFAS 133, os contratos de “swap” sd0 registrados no balango
patrimonial ao valor justo e as alteracdes no valor justo reconhecidas em receitas, exceto quando critérios
especificos de hedge forem cumpridos. A Companhia ndo contabilizou nenhuma transagdo como atividade
de hedge.

s. Dividendos nao reclamados e dividendos em excesso dos lucr os acumulados (déficit)

De acordo com o Brasil GAAP, dividendos ndo reclamados pelos acionistas apds trés anos foram
revertidos contra receitas em 2003. De acordo com o0 US GAAP, esses dividendos ndo reclamados séo
revertidos contralucros acumulados.

De acordo com o Brasil GAAP, dividendos em excesso do saldo de lucros acumulados s&o
apresentados nas demonstragBes financeiras, abaixo dos lucros (prejuizos) acumulados, dentro do
patriménio liquido. De acordo com a legislacdo societéria brasileira esta situacdo néo seria possivel, uma
vez que dividendos ndo podem ser pagos se houver saldo negativo em lucros acumulados, mas qualquer
excesso distribuido seria apresentado como adiantamentos ao acionistas em uma contado ativo. De acordo
com o US GAAP dividendos em excesso do saldo de lucros acumulados seriam apresentados como uma
reducéo do capital social.

t.  Arrendamento mer cantil

O Brasil GAAP ndo requer a capitalizagdo de ativos adquiridos através de arrendamento
mercantil. Virtualmente todos os contratos de arrendamento sdo considerados como operacOes de
arrendamento, com os valores sendo registrados nas demonstracdes de operagdes no periodo da operagdo
de arrendamento. O valor residual, geralmente obtido pela barganha na compra de opgoes, depois de um
periodo de acordo de arrendamento é capitalizado e depreciado pela estimativa da vida (til restante.

O US GAAP requer acordo de arrendamento definido pelo SFAS 13 para ser capitalizado como
imobilizado e depreciado até o tempo estimado de vida ttil do ativo.

u. Custos pré-operacionais

De acordo com o Brasil GAAP todas as despesas registradas no estagio pré-operaciona da
subsidiaria BrT Celular é diferida até a subsidiaria iniciar suas operagdes, quando estas despesas diferidas
sd0 amortizadas até o periodo futuro quando a subsidiaria terd expectativa de receber os beneficios destas
despesas.

De acordo com o US GAAP, as despesas registradas durante o periodo de lancamento e
organizagdes de uma entidade de estégio de desenvolvimento sdo despesas incorridas, de acordo com o
“ Statement of Position” (Pronunciamento de Posicdo) 98-5 “Reporting on the Costs of Start-up Activities”
(Relatdrio de custos de atividades de langamento).

v. Emissdo de agdes em tesouraria

O Brasil GAAP exige que a emissao de agdes em tesouraria seja adicionada a lucros (déficit)
retidos, enquanto que, de acordo com o USGAAP, seria considerada uma adicdo para capital
integralizado.
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w. Obrigacdes com desmobilizacéo de ativos

A Companhia adotou o FASB 143, “Accounting for Asset Retirement Obligations’,
Contabilizagdo de Obrigagbes com Desmobilizagdo de Ativos, com efeitos a partir de 1°de janeiro de
2003. Este pronunciamento requer que a Companhia reconheca como um passivo o0 valor justo de uma
obrigacdo vinculada & desmobilizacdo de um ativo no periodo em que é assumido 0 compromisso
associado com a desmobilizac8o de ativos tangiveis de vida longa resultantes de aquisi¢&o, construcdo,
desenvolvimento e/ou uso normal dos ativos. A Companhia também deve reconhecer o correspondente
valor no ativo, o qual deve ser depreciado durante a vida Gtil do bem. Subseglientemente ao
reconhecimento inicial da obrigacdo de saida de ativo sdo feitos gjustes ao final de cada periodo para
refletir a passagem do tempo e mudancas nos fluxos de caixas futuros estimados vincul ados a obrigacéo.

A Companhia tem certas obrigacGes legais relacionadas a infra-estrutura da BrT Celular (torres)
devido ao aluguel de espacos onde os ativos da Companhia estdo localizados.

N&o ha provisao semelhante no Brasil GAAP.
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RECONCILIACAO DASDIFERENCASNO RESULTADO LiQUIDO ENTRE O BRASIL GAAP

E O USGAAP
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003, 2004 E 2005

2003 2004 2005
Lucro (prejuizo) liquido, conforme informado em Brasil GAAP (507.435) 98.840 (303.671)
Adicdes (deducdes): Nota 33
Critério diferente para:
Juros capitalizados @ 149.636 89.968 45.831
Amortizacdo de juros capitalizados @ (60.113) 33.627 40.763
Pensdes e outros beneficios pds-aposentadoria:
SISTEL:
US GAAP custo referente ao fundo de pensdo provisionado (c) 13.247 25.037 32.202
FBrTPrev:
U.S. GAAP custo de pensdo pré-pago (©) 20.799 54101  263.460
Itens apropriados diretamente no patriménio liquido:
Incentivos fiscais recebidos (d) 3.845 450 -
Amortizacao de crédito diferido da contribuicéo para expansdo da
planta 0] 73.493 72.015 58.221
Custo de compensacdo de op¢do de comprade acbes (n) (829) (1.254) 1.637
Amortizagéo de 4gio, referente a compra de controle na CRT até 2001,
liquido da reducéo da depreciagéo ocorrida devido ao “ step-down” do
valor de mercado (o) (i) 4,711 4,116 3.532
Reversdo daamortizagdo do agio (o) (i) 96.133 66.591  102.716
Reversdo de provisdo paraimposto de renda ativo— aquisicdo do IG  (0) (viii) - - (50.330)
Compra da participacdo minoritariada CRT:
Amortizag&o do agio até 2001, liquido da reducéo da depreciacéo
ocorridadevido ao “step-down” do valor de mercado (o) (iii) 10.539 10.325 8.349
Amortizacdo até 2001 e depreciacdo em base ao “ step-up” entre as
companhias sob 0 mesmo controle (0) (iv) (29.453) (28.861) (23.333)
Amortizacao dacarteirade clientes daiBest (0) (v) (9.708) (1.604) (224)
Amortizac8o dos ativos intangiveis daBrT Multimidia (o) (vii) - (17.257) (20.371)
Amortizagao dos ativos intangiveisdo iG (o) (viii) - (1.014) (3.620)
Reversao da amortizacéo de &gio da GlobeNet o (vi) 649 (700) 1.881
Reversdo da amortizacao de &gio do iBEST (0) (v) - 43.034 24.975
Reversao da amortizacdo de &gio daBrT Multimidia (o) (vii) - 15.512 23.269
Reversdo daamortizagdo de agiodo iG (o) (viii) - 4.015 75.996
Receita diferida, liquida dos custos relacionados— receitas de
habilitacdo e instalagcéo (p) () 11.449 7.827 11.214
Receitadiferida - cartdes de telefone publico (p) (i) (1.835) (3.148) (1.363)
Reversdo da provisao para o plano de incentivo a aposentadoria ()] - - -
Variagéo do valor de mercado de instrumentos financeiros derivativos () 37.045 (9.281) (16.746)
Reversdo de resultado atribuido a dividendos néo reclamados (s) (10.544) - -
Arrendamento Mercantil ® 116 (725) 136
Custos pré-operacionais de operactes de telefonia celular (u) (22.256)  (170.602) -
Reversdo da amortizagao de custos pré-operacionais de operacfes de
telefoniacelular (u) - 6.431 38.918
Obrigac6es com desmobilizacdo de ativos (w) - (5 (64)
Consolidag&o dos gjustes- Outros (20 11.593 -
Impostos diferidos sobre os gjustes acima (67.208) (24.124) (150.588)
Lucro (prejuizo) liquido conforme US GAAP (287.739) 284907 168.790
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2003 2004 2005
Lucro (prejuizo) liquido por milhares de agdes de acordo com o US
GAAP:
Lucro (prejuizo) liquido conforme US GAAP - alocado as agdes
ordinarias - béasicas e diluidas (132.356) 131.284 76.059
Lucro (prejuizo) liquido conforme US GAAP - alocado as agdes
preferenciais - bésicas e diluidas (155.383) 153.623 92.731
M édia ponderada das agdes em circulagdo (milhares):
Acdes ordinarias - béasicas 248.591.562 249.597.048 249.597.048
Acdes ordinarias- diluidas 248.591.562 249.597.048 249.597.048
Ac0es preferenciais- basicas 291.839.496 292.068.167 304.305.497
Ac0es preferenciais- diluidas 291.840.928 292.070.164 304.306.701
Lucro (prejuizo) liquido em US GAAP, por milhares de acles:
Acdes ordinarias - béasicas (0,54) 0,53 0,30
Acdes ordinarias- diluidas (0,54) 0,53 0,30
Acdes preferenciais- basicas (0,54) 0,53 0,30
Acdes preferenciais- diluidas (0,54) 0,53 0,30
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RECONCILIACAO DASDIFERENCASNO PATRIMONIO LIiQUIDO ENTRE O BRASIL GAAP

E O USGAAP
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2005.

2004 2005
Patriménio liquido conforme informado no Brasil GAAP Nota 33 6.481.365 5.496.607
Adicdes (deducgbes):
Critério diferente para
Juros capitalizados (a (300.428) (254.597)
Amortizacéo de juros capitalizados (a 700.334 741.096
Penséo e outros beneficios para aposentadoria
SISTEL:
US GAAP - ganho sobre areducéo e liquidagdo do plano (c) 176.607 176.607
US GAAP - custo referente ao fundo de pensao provisionado (c) (214.810) (176.607)
FBrTPrev:
US GAAP - custo referente ao fundo de pensao provisionado (c) 480.334 743.793
Contribui¢do para expansao da planta:
Amortizacdo de crédito diferido ()] 677.040 735.262
Capital social subscrito ()] (611.449) (611.449)
DoacGes e subsidios para investimentos 0 (182.861) (182.861)
Amortizacdo de agio referente a troca de agGes da participagdo minoritaria
das 8 operadoras (o) (i) 16.464 16.464
Amortizacdo do agio (até 2001), atribuivel a comprado controle acionario da
CRT, liquido dareducéo da depreciacdo ocorridadevido ao “step-down” do
valor de mercado (o) (ii) (47.239) (43.707)
Reversdo da amortizacdo de agio (o) (ii) 258.857 361.573
Reversdo de provisao paraimposto de renda ativo— aquisi¢éo do 1G (o) (viii) - (50.330)
Conprada participagdo minoritariana CRT:
Efeito liquido da compra na data de fechamento da transagéo (o) (iii) (6.453) (6.453)
Amortizacdo do agio até 2001, liquido da reducéo da depreciacéo ocorrida
devido ao “ step-down” do valor de mercado (o) (iii) 13.406 21.755
Diferenca entre os val ores contabil e de mercado das agbes emitidas paratroca (o) (iii) (347.268) (347.268)
“Step-up” entre as companhias sob o controle comum, liquido de amortizagéo
até 2001 e depreciacdo (0) (iv) 313.675 290.342
Amortizacdo da carteirade clientes daiBest (0) (v) (11.312) (11.536)
Amortizagdo dos ativos intangiveis da BrT Multimidia (o) (vii) (17.257) (37.628)
Amortizagdo dos ativosintangiveisdo iG (o) (viii) (1.014) (4.634)
Reversdo da amortizacdo de 4gio da GlobeNet (o) (vi) (51 1.830
Reversdo da amortizacdo de agio do iBEST (0) (v) 43.034 68.009
Reversdo da amortizagdo de agio daBrT Multimidia (o) (vii) 15.512 38.781
Reversdo daamortizacdo de dgio do iG (o) (viii) 4,015 80.010
Receita diferida, liquida de custos relacionados, receitas de
habilitagéo e instalagdo (p) () (49.867) (38.653)
Receitadiferida - cartdes de telefone publico (p) (i) (13.263) (14.626)
Variagéo do valor de mercado de instrumentos financeiros ) 37.264 20.518
Arrendamento Mercantil - Imobilizado ® 16.447 12.291
Arrendamento Mercantil - Passivo circulante ® (17.055) (12.763)
Custos pré-operacionais de operacdes de telefonia celular () (192.858) (192.858)
Reversdo da amortizacéo de custos pré-operacionais de operagdes
detelefoniacelular (u) 6.431 45.349
Obrigacges com desmobilizagéo de ativos (w) (5) (68)
Impostos diferidos sobre os gjustes acima (155.475) (306.062)
Patriménio liquido conforme US GAAP 7.072.120 6.558.186
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Demonstracéo das mutacfes no patriménio liquido conforme US GAAP
Em 31 de dezembr o de 2004 e 2005

Saldo em 1° de janeiro de 2004

Dividendos néo reclamados

Compra de agdes em tesouraria

Declaracao de dividendos

Contribui¢do de empregados relacionado ao plano de compra de agdes
Lucro liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2004

Dividendos ndo reclamados

Compra de agBes em tesouraria

Declaragéo de dividendos

Contribuic¢do de empregados relacionado ao plano de compra de agdes
Lucro liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2005

Nota Total
7.256.440
33(s) 11.569
26 (b) (37.550)
26 (e) (444.500)
33(n) 1.254
284.907
7.072.120
33(s) 7.685
26 (b) (62.272)
26 (e) (626.500)
33(n) (1.637)
168.790

6,558,186
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34. Divulgagdes adicionais exigidas pelo US GAAP
a. Pens0es e outros beneficios pos-aposentadoria:
i. Planosadministrados pela Fundacdo 14

Desde a divisdo do plano Unico administrado pela SISTEL, o PBS, em janeiro de 2000, j& se previa a
tendéncia de evolugdo para uma nova etapa, que resultasse em um modelo de gestdo propria e
independente para o plano TCSPREV, através de uma entidade especifica para exercer a sua administracéo
e operacdo, tendo este fato se tornado cada vez mais evidente ao longo dos Ultimos anos. Essa tendéncia
também ocorreu em outras principais empresas patrocinadoras de planos que eram administrados pela
SISTEL, que criaram suas respectivas fundagdes de previdéncia complementar. Neste cenério foi criada,
em 2004, a Fundagdo 14 de Previdéncia Privada, com o papel de assumir a administracéo e operacdo do
plano TCSPREV, fato que se efetivou a partir de 10 de margo de 2005, cujo processo foi respaldado pela
legislacdo especifica do setor e devidamente aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar —
SPC.

Conforme o Termo de Transferéncia firmado na ocasido entre a Fundagdo Sistel de Seguridade Socia e a
Fundacéo 14 de Previdéncia Privada, a SISTEL, por meio de Convénio de Administragcdo, vem prestando
os servicos de administragdo e operacdo dos planos TCSPREV e PAMEC-BrT aFundagdo 14, desde a data
de efetivacdo da transferéncia desses planos, ocorrida em 10 de margo de 2005, por um periodo de até
dezoito meses, enquanto a Fundacdo 14 se organiza para assumir definitivamente os servicos de
administracdo e operacdo dos seus planos.

A seguir, um resumo do passivo em 31 de dezembro de 2004 e 2005 para o plano de pensao de beneficio
definido dos funcionarios ativos da Companhia:

2004 2005
Posicéo do fundo:
Obrigagdes de beneficios acumuladas:

CONCEAITOS ...t 449,737 593.620

A CONCRURT ...ttt 36.977 30.686

TOAl .o bbb 486.714 624.306
ObrigacOes de beneficio projetadas...........ccvrevenerveeneirereeeneieens 492.612 598.398
ALIVOS AlOCAHODS........... e 649.450 906.103
ObrigacOes projetadas excedentes a0S ativos...........ceveeeereereneenennes (156.839) (307.705)
Ganhos N80 reCONNECIOS........c.ovcurieeerieereeeeerece e 87.688 189.914
Custos dos servigos anteriores ndo reconhecidos...........c..cvveenen. 113.785 108.149
Obrigaces transitorias liquidas ndo-reconhecidas (6.432) (5.131)
Custo (ganho)referente ao fundo de pensao provisionado............ccccvreeeenne. 38.203 (14.873)

Em marco de 2000, a Companhia ofereceu um novo plano de contribuicdo definida, e
aproximadamente 80% dos empregados ativos migraram para este plano. A provisdo para o beneficio de
cada funcionério que migrou foi transferida para uma conta individual a cada funcionario, com 100% de
concessdo de direito nesse valor. O efeito da liquidagcdo e reducdo dessa parte do plano de beneficio
definido mediante o SFAS 88 Employers Accounting and Settlements and Curtailments of Defined Benefit
Plans and for Termination Benefits “Contabilidade Corporativa e Liquidacdo e Reducdo dos Planos de
Pensdo de Beneficio Definido e para Beneficios de Desligamento” foi um ganho de R$ 176.607, que foi
refletido nareconciliag&o do lucro liquido pelo US GAAP.

O custo de pensdo liquido periddico para 2004 e 2005 dos planos administrados pela Fundagéo 14,
foram os seguintes:

2004 2005
CUSLO 0O SEIVIGO. .. ettt 3.700 4.221
Custo de participagéo 31.013 35.188
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Retorno esperado NO @liVO..........c.ccvevereiicresseee s (50.808) (84.836)
AmOrtizagdo de ganhos.........ccuovieveiicce s (7.428) (6.443)
ContribuicOes esperadas dos partiCipantes ...........ccevvecveiivercveseseeseseseeven, (627) (576)
Custo (ganho) de pensdo liquido periodiCo.........cccevicveiivercveriseeeeeei i, (24.150) (52.446)

As mudangas no custo de pensdo provisionado para os planos administrados da Fundagéo 14 para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005 foram conforme segue:

2004 2005
Provisao de custo de pensdo N0 inicio do ano............ccceeeeveeecccreininna, 63.345 38.569
Custo liquido periodico para o @no........cccc.eueereeereviesisiesisesisessenens (23.888) (52.446)
Contribuigoes da Companhiadurante 0 @ano............ccceeeeivincririniineis (888) (796)
Custo liquido periodiCo Para 0 ano...........cceeeeueveveeeeieereiseseeesse e 38.569 (14.673)°

As premissas atuariais utilizadas para 2003, 2004 e 2005 foram as seguintes:

2003 2004 2005
Taxade desconto para determinar as obrigacdes de
beneficios Projetados..... ..o 6,00% 6,00% 6,00%
Taxade cresdmento nos niveis de Compensagao...........ceeeeneuen. 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa esperada de retorno de longo prazo dos ativos do plano
QLIS {1 OO 6,50% 12,50% 6,99%
Taxa esperada de retorno de longo prazo dos ativos do plano
PAMEC (1) et sess s sssssessssessssessssesessssesnsssensenens 6,50% 11,00% 6,16%

(1) Nossas demonstrac8es financeiras ndo foram af etadas por essa taxa. Confirmamos que essa taxa néo foi
usada em nossos célculos do FASB 87 para a nossa contabilizagdo. Chegou-se nessa taxa mediando os
instrumentos nos quais os fundos de pensdo sdo investidos e o retorno esperado sobre tais fundos em um
periodo de 12 meses. Essa taxa estimada foi usada somente para fins de plangjamento interno e néo esta
refletida em nenhuma das nossas demonstragdes financeiras arquivadas como parte do relatério 20-F.

Astaxas acimasao reais e excluem ainflagéo.

A alocacdo média ponderada dos ativos dos planos administrados pela Fundagdo 14 em 31 de
dezembro de 2005 e 2004 é como segue:

TCSPrev:

Alocagao do ativo
Segmento de ativo 2004 2005

46,3% 16,57%
50,6% 82,45%

15% 0,00%
1,6% 0,98%
100% 100%

2 Um ativo ndo foi registrado pela Companhia como ndo é claramente evidente que este ativo pode
compensar futuras contribuicdes ou que seré reembol sado no futuro.
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PAMEC:
Alocacdo do ativo
Segmento de ativo 2004 2005
RENJAVANTAVEL.........coiec e 0% 0%
100% 100%
0% 0%
0% 0%
100% 100%

A estratégia de investimento estd descrita na Politica de Investimento, a qual é aprovada
anualmente pelo conselho deliberativo do fundo. Ela define que as decisdes de investimento devem
considerar: (i) preservacdo do capital; (ii) diversificacdo; (iii) tolerancia a risco; (iv) retorno esperado
versus taxas de juros do plano de beneficios; (v) compatibilidade entre liquidez do investimento e o fluxo
de caixados planos e (vi) custos razoaveis. Elatambém define as faixas de volune para os diferentes tipos
de investimento permitidos para os fundos de pensdo, as quais sdo: renda fixa nacional, renda variavel
nacional, empreéstimos a participantes e investimentos imobili&rios. No portfélio de renda fixa somente séo
permitidos titulos com baixo risco de crédito. Instrumentos derivativos sd sdo permitidos para fins de
hedge. Empréstimos estéo restritos a determinados limites de crédito. Alocag8o tética é decidida pelo
Comité de Investimento, composto pelos executivos dos planos de pensédo, gerente de investimento e um
membro designhado pelo conselho deliberativo. A execugéo € efetuada pelo Departamento financeiro.

A Companhia espera contribuir com R$ 16.254 para os planos administrados pela Fundacéo 14
em 2006.

O cronograma de pagamentos de beneficios, os quais refletem servigos futuros esperados, caso
apropriado, é como segue:

TCSPrev PAMEC

18.247 42
18.461 47
20.312 52
22.825 61
25.232 67
169.145 459

A condic¢ao dos planos de penséo e de pds-aposentadoria difere sob o Brasil GAAP e US GAAP.
Planos de beneficios diferem porque foram desenvolvidos utilizando premissas atuariais diferentes
permitidas sob o Brasil GAAP e US GAAP.

ii. Planos administrados pela SISTEL

A Companhia, junto com outras ex-empresas do grupo Telebras patrocinou um fundo de pensdo multi-
empregadores de beneficio definido e outros planos de beneficio pos-aposentadoria, ao longo do ano de
1999, administrados e operados pela SISTEL. Em dezembro de 1999, a Companhia e outras companhias
que participam no plano administrado pela SISTEL acordaram em retirar os participantes ativos do fundo
de pensdo e estabelecer um novo plano para cada uma das Novas Companhias Controladoras. As partes
interessadas acordaram em alocar os ativos baseados nos passivos de acordo com o Brasil GAAP. A
alocacdo da obrigacdo inicial da transicdo e dos ganhos e perdas ndo-amortizados foram baseadas na
obrigacdo do beneficio projetado (PBO) de cada patrocinador individualmente, dividida pelo total da PBO
da SISTEL em 31 de dezembro de 1999. Os empregados inativos de todas as Novas Companhias
Controladoras gque participaram no plano de pensdo de beneficio definido da SISTEL permanecerdo como
parte do plano multi-empregadores na SISTEL. Os planos de beneficios péds-aposentadoria também
permanecerdo como um plano multi-empregadores; entretanto, a SISTEL ndo mais subsidia prémio de
seguro de vida para empregados inativos (aposentados) apés 31 de dezembro de 1999.

A Companhia permanece conjunta e solidariamente responsdvel para a por¢do multi-empregadores do
plano, entretanto, nenhum valor foi registrado para esses planos.
F-93
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Segue um resumo do plano de pensdo da SISTEL referente & parte multi-empregadores (plano de pensdo dos
empregados inativos), em 31 de dezembro de 2004 e 2005:

31 de dezembro
2004 2005
ObrigacOes de beneficio projetadas (100% adquiridos) .........cccceeeeevereeeeenne. 3.590.683 3.876.556
Valor de mercado dos ativos do plano...........c.ceeeeeceieicecessse e (4.669.444) (5.021.828)
Ativos excedentes (deficiéncia) sobre obrigacfes projetadas............cccunee. (1.078.761) (1.145.272)

Em marco de 2000, a Companhia ofereceu um novo plano de contribuicdo definida, e
aproximadamente 80% dos empregados ativos migraram para este plano. A provisdo para o beneficio de
cada funcionario que migrou foi transferida para uma conta individual a cada funcionario, com 100% de
concessao de direito nesse valor. O efeito da liquidagdo e reducdo dessa parte do plano de beneficio
definido mediante o SFAS 88 Employers Accounting and Settlements and Curtailments of Defined Benefit
Plans and for Termination Benefits “Contabilidade Corporativa e Liquidacdo e Reducdo dos Planos de
Pensdo de Beneficio Definido e para Beneficios de Desligamento” foi um ganho de R$ 176.607, que foi
refletido nareconciliagdo do lucro liquido pelo US GAAP.

As premissas atuariais utilizadas para 2003, 2004 e 2005 foram as seguintes:

2003 2004 2005
Taxa de desconto para determinar as obrigacGes de
beNEfiCiOS ProjEtados......c.cccvvcieireccccreee e 6,00% 6,00% 6,00%
Taxa de crescimento Nos Niveis de COMPENSACAD .........cceurereerereerensenennes 2,00% 2,00% 2,00%
Taxa esperada de retorno de longo prazo dos ativos do plano
PAMA (L) ot tsstsstsseessessessssssssssssssssssssssesssssessessessesssssssssssnsnes 6,50% 10,90% 8,33%
Taxa esperada de retorno de longo prazo dos ativos do plano PBS-
A (L) sttt 6,50% 6,90% 8,33%

(1) Nossas demonstrac@es financeiras nao foram af etadas por essa taxa. Confirmamos que essa taxa nao foi
usada em nossos célculos do FASB 87 para a nossa contabilizagdo. Chegou-se nessa taxa mediando os
instrumentos nos quais os fundos de pensao sao investidos e o retorno esperado sobre tais fundos em um
periodo de 12 meses. Essa taxa estimada foi usada somente para fins de planejamento interno e néo estaq
refl etida em nenhuma das nossas demonstracgdes financeiras arquivadas como parte do relatério 20-F.

Astaxas acima sao reais e excluem ainflagéo.

A Companhia mantém solidariamente com outras empresas um plano de beneficios pés-
aposentadoria (PAMA) para os participantes ja assistidos que se encontrava em tal condi¢cdo em 31 de
janeiro de 2000. Conforme avaliagdo juridico/atuarial a responsabilidade da Companhia esté4
exclusivamente limitada a 1,5% dafolha de sal arios de empregados ativos.

A alocacdo média ponderada dos ativos dos planos administrados pela SISTEL em 31 de
dezembro de 2005 e 2004 é como segue:

PBSA (multi-patrocinado):

Alocacéo do ativo

Segmento de ativo 2004 2005
RS aT0 Lo Rz T Y/ 26,85% 31,32%
Rendafixa 63,93% 60,03%
INVEStiMeNtoS iMODIlI &I 0S...........cvvreeeieeeeeeeseese s 8,73% 8,10%
EMPIESLIMOS......c.ociiieiiieicie ettt 0,49% 0,55%
1] 7| SO 100% 100%




BRASIL TELECOM SA.
NOTASEXPLICATIVASASDEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOL IDADAS
(Em milhares de reais)

Alocacdo do ativo

Segmento de ativo 2004 2005
R gT0 Lo RV T (V7= 0% 0%
S 010 L= 1 D 100% 100%
INVESLi MENEOS IMODIIIAITOS...... oottt es s 0% 0%
EMPIESLIMOS........cooiicieiiccie ettt bbb bbbt bs s 0% 0%
L0 = TR 100% 100%

A estratégia de investimento esta descrita na Politica de Investimento, a qual é aprovada
anualmente pelo conselho deliberativo do fundo. Ela define que as decisdes de investimento devem
considerar: (i) preservacdo do capital; (i) diversificagdo; (iii) tolerancia a risco; (iv) retorno esperado
versus taxas de juros do plano de beneficios; (v) compatibilidade entre liquidez do investimento e o fluxo
de caixados planos e (vi) custosrazoaveis. Elatambém define as faixas de volume para os diferentes tipos
de investimento permitidos para os fundos de pensdo, as quais sdo: renda fixa nacional, renda variavel
nacional, empréstimos a participantes e investimentos imobilidrios. No portfélio de renda fixa somente sdo
permitidos titulos com baixo risco de crédito. Instrumentos derivativos s6 sdo permitidos para fins de
hedge. Empréstimos estdo restritos a determinados limites de crédito. Alocagéo téatica é decidida pelo
Comité de Investimento, composto pelos executivos dos planos de pensdo, gerente de investimento e um
membro designado pelo conselho deliberativo. A execucéo é efetuada pelo Departamento financeiro.

O cronograma de pagamentos de beneficios, os quais refletem servicos futuros esperados, caso
apropriado, é como segue:

PBSA PAMA
348.185 33.242
360.827 36.664
173.608 40.409
386.473 44.481
399.361 48.873
2.185.237 323.607

A condic¢ao dos planos de penséo e de pos-aposentadoria difere sob o Brasil GAAP e US GAAP.
Planos de beneficios diferem porque foram desenvolvidos utilizando premissas atuariais diferentes
permitidas sob o Brasil GAAP e US GAAP.

Os ativos liquidos dos planos PBS-A de acordo com o Brasil GAAP diferem do USGAAP,
principalmente com relagdo a provisdo para contingéncias do imposto de renda do fundo de pensdo para
fins de conciliagdo com os principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos, nos
montantes de R$ 241.868(R$ 303.256 em 2004), respectivamente. A contingéncia resulta da incerteza
quanto a situacdo dos fundos de pensdo brasileiros em geral, pois a legislagdo tributaria ndo é clara quanto
aisencao do imposto sobre ganhos originados nos investimentos desses fundos. De acordo com o Brasil
GAAP, atuamente sdo permitidos dois métodos de contabilizagdo da contingéncia do imposto de renda. O
imposto pode tanto ser deduzido dos ativos do plano para fins de determinagdo da situagdo do plano,
quanto ndo ser deduzido, mas divulgado em uma nota como sendo uma contingéncia. A Administragdo do
fundo de pensdo determinou que as demonstragdes financeiras do fundo de acordo com o Brasil GAAP
sejam preparadas com base no fato de que os argumentos legais contra a incidéncia do imposto sobre os
ganhos gerados pelos investimentos sdo fortes o suficiente para evitar a necessidade de proviséo para a
potencial obrigacdo. No entanto, para fins de conciliagdo com o US GAAP, a Administracdo da
Companhia acredita que a incidéncia dessa potencial obrigacado relativa ao imposto de renda seja provavel.
Dessa forma, na determinagdo da situacao do plano para fins de conciliagdo com o US GAAP, a potencial
obrigacdo relativa ao imposto de renda (calculada de acordo com o SFAS 109) foi deduzida do valor de
mercado dos ativos do plano.

iii. Plano administrado pela Fundacé&o BrT Prev (FBrTPrev)
Em 31 de julho de 2000, a Companhia adquiriu o controle acionério da CRT, e em dezembro de

2001, adquiriu a participacdo minoritaria. Nas datas de aquisi¢do, a obrigagcdo para os planos de beneficio
definido da CRT foram registradas pelo US GAAP como parte do valor de mercado.
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Em outubro de 2002, a Companhia ofereceu um novo plano de contribui¢do definida chamado
BrTPREV. A provisdo para o beneficio de cada empregado que optou pela migragéo foi transferida para
uma conta individual a cada empregado, com 100% de concessao de direito no valor de R$ 362.469. Os
empregados que ndo optaram pela migracéo para o BrTPREV permaneceram em seus planos anteriores.

O resumo das obrigagdes em 31 de dezembro de 2004 e 2005 (Alternativo, Fundador e BrTPREV
estdo apresentados consolidados) para os empregados da CRT esta apresentado abaixo:

Posi¢&o do fundo: 2004 2005
Obrigactes de beneficios acumul adas:

CONCEAIUOS....c..vreeeei e 973.323 1.397.138
83.071 19.663
1.056.394 1.416.800
Obrigactes de beneficio projetadas............ccveeerrerercerennereeireereeseeeeseeseseereees 1.056.702 1.419.601
ALIVOS BIOCAA0S.......oovverereeeretretee ittt ettt 555.256 691.686
Obrigacfes projetadas excedentes @0S atiVOS..........ccvrerererecerenereerenseneseereeenes 501.446 727.915
Ganhog/(perdas) N80 reCoNNECIdOS.........cccoerererres e 246.967 (17.870)°
Custo do servigo anterior N80 reCoNNECIAO ... (22.437) (20.885)
Obrigages transitérias liquidas ndo reconhecidas (324.315) (305.238)
Custo referente ao fundo de penséo provisionado 401.661 383.922

3 Como esta descrito na nota 25.a.4 em Dezembro de 2005 a Companhia comegou a adotar a tabua de
mortalidade UP94 com dois anos deagravo e separada por sexo. A adogdo desta tabela revisada gerou
perdas atuariais, afetando os ganhos/perdas ndo reconhecidos
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O custo de pensdo periddico liquido para a CRT para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2004 e 2005 (Alternativo, Fundador e BrTPREV estdo apresentados consolidados), conforme segue:

2004 2005
CUSEO 0O SEIVIGO ... ettt es et es s ses s ens s ne e nees 377 141
CUSEO A€ PAITiCIPAGED ... eeceeeereereerereireseereseeseseeseeeeseesesesesseseseesessssessssessesesessnssssnesesnenes 160.304 164.211
RELOrN0 esPerado NO @IV .......c.cuccueveieciciseee et bbbt (62.798) (86.287)
Amortizacdo de (ganhos) perdas (15.729) 2.606
Custo de pensao [iquido PEMOAICO .........cccoeecreierieceriee e 82.154 80.671

A movimentacdo do custo de pensdo provisionado para os planos administrados pela FBrTPrev
durante o ano findo em 31 de dezembro de 2004 e 2005 (Alternativo, Fundador e BrTPREV sdo

apresentados consolidados), conforme segue:

2004 2005
Custo de pensao provisionado No iNiCio dO EXErCICIO......ceeeeeeereereereereereeneeeeens 418.001 401.661
Custo liquido periddico dO EXEICICIO ..o seeeneees 82.154 80.671
Contribuicdes da Companhiano EXErciCio .........oceoveeeereerereerernerenns (98.494) (98.410)
Custo de pensao provisionado ao final do exercicio 401.661 383.922
As premissas atuariais utilizadas em 2004 e 2005 foram as seguintes:
2004 2005
Taxa de desconto para determinar as obrigacGes de beneficios projetados 6,00% 6,00%
Taxa de crescimento Nos Niveis de COMPENSAGED...........c.ocereerercerernereeeeneenernenneens 2,00% 2,00%
Taxa esperada de retorno de longo prazo dos ativos do plano ®...........ooovveeeeccrree, 6,00% 7,00%

(1) Nossas demonstragdes financeiras ndo foram afetadas por essa taxa. Confirmamos que essa taxa ndo
foi usada em nossos célculos do FASB 87 para a nossa contabilizacdo. Chegou-se nessa taxa mediando
0s instrumentos nos quais os fundos de pensao sdo investidos e o retorno esperado sobre tais fundos em
um periodo de 12 meses. Essa taxa estimada foi usada somente para fins de plangjamento interno e ndo
esta refl etida em nenhuma das nossas demonstracdes financeiras arquivadas como parte do relatério 20-
F.

Astaxas acima sdo reais e excluem ainflagéo.

A aocagdo média ponderada dos ativos dos planos administrados pela FBrTPrev em 31lde
dezembro de 2005 e 2004 é como segue:

Alocacgéo do Ativo

Segmento de Ativo 2004 2005
RENAAVAITAVEL ...ttt sttt ae st s s seseaeans 7,29% 11,83%
RENUATIXA ...ceceeeeeeeeecceee ettt e st st sae s s s esesesessseseseseaeans 87,22% 82,51%
INVESLiMENLOS IMODILIAIIOS.........ceeeeeeececeeeececeetceee ettt eaeaes 4,66% 4,81%
0,83% 0,85%
100% 100%

A estratégia de investimento esta descrita na Politica de Investimento, a qual é aprovada
anualmente pelo conselho deliberativo do fundo. Ela define que as decisdes de investimento devem
considerar: (i) preservac@o do capital; (ii) diversificagdo; (iii) tolerncia a risco; (iv) retorno esperado
versus taxas de juros do plano de beneficios; (v) compatibilidade entre liquidez do investimento e o fluxo
de caixados planos e (vi) custos razoaveis. Elatambém define as faixas de volume para os diferentes tipos
de investimento permitidos para os fundos de pensdo, as quais sdo: renda fixa nacional, renda variavel
nacional, empréstimos a participantes e investimentosimobiliarios. No portfélio de renda fixa somente séo
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permitidos titulos com baixo risco de crédito. Instrumentos derivativos s6 sdo permitidos para fins de
hedge. Empréstimos estdo restritos a determinados limites de crédito. Alocagéo téatica é decidida pelo
Comité de Investimento, composto pelos executivos dos planos de pensdo, gerente de investimento e um
membro designado pelo conselho deliberativo. A execucéo é efetuada pelo Departamento financeiro.

A Companhia espera contribuir com R$ 125.009 (ndo auditado)para os seus planos
administrados FBrtPRev em 2005.

O cronograma de pagamentos de beneficios, os quais refletem servigos futuros esperados, caso
apropriado, é como segue:

111.601
113.738
118.526
124.097
129.580
735.103

b. Opcdes de compra de agdes

Em 17 de dezembro de 2002, a Companhia concedeu 622.364 mil opc¢des de compra de acles, de
acordo com o Programa B de Opcédo de Compra de Acdes (consulte a Nota 25.b para as condi¢des do
programa). O valor justo médio ponderado por acdo das opgdes de compra concedidas durante 2002 na
data de concessao, usando 0 modelo de valorizagdo de precificacdo de opgdes Black Scholes era R$ 4,09,
utilizando paratal as seguinte premissas ponderadas média: Rendimento esperado do dividendo 5,1%, taxa
dejuros semrisco 23% a.a. (igual ataxadejuros SELIC), e um termo de concessao esperado de 3 anos.

Em 19 de dezembro de 2003, a Companhia concedeu 308.033 mil op¢des de compra de agdes, de
acordo com o Programa B de Opc¢do de Compra de Acdes (consulte a Nota 25.b para as condic8es do
programa). O valor justo médio ponderado por agdo das opcdes de compra concedidas durante 2003 na
data de concessdo, usando o modelo de valorizagédo de precificacdo de opgbes Black Scholes era R$ 5,56,
utilizando paratal as seguinte premissas ponderadas média: Rendimento esperado do dividendo 3,2%, taxa
dejuros semrisco 8,6% a.a. (igual ataxade juros NTN), e um termo de concessdo esperado de 3 anos.

Em 21 de dezembro de 2004, a Companhia concedeu 507.650 mil opg¢des de compra de acles, de
acordo com o Programa B de Op¢do de Compra de Acdes (consulte a nota 25.b para as condi¢des do
programa). O valor justo médio ponderado por acdo das opgdes de compra concedidas durante 2004 na
data de concessdo, usando o modelo de valorizac&o de precificacdo de opgdes Black Scholes era R$ 2,76,
utilizando para tal as seguinte premissas ponderadas média: Rendimento esperado do dividendo 3,1%, taxa
dejuros semrisco 8,4% a.a. (igual ataxade juros NTN), e um termo de concessdo esperado de 2 anos.
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c. Informac@es por segmento de negdcio

As informagBes por segmentos sdo apresentadas em relacdo aos negdécios da Companhia e de suas
controladas, que foram identificados com base na sua estrutura de atuag8o e gerenciamento, assim como
nas informacgdes gerenciais internas, e acordo com o SFAS 131 “Disclosures about Segments of an
Enterprise and Related Information” (Divulgacdo sobre Segmentos de um Negécio e Informacbes
Relacionadas), e sdo descritas como segue:

Telefonia fixa e comunicagdo de dados. refere-se aos servigos pestados pela BrT, BrT
Multimidia e Vant utilizando arede de cabos e fibras.

Telefonia Movel: refere-se aos servigos prestados pela BrT Celular iniciados no ultimo
trimestre de 2004.

Internet; refere-se aos servigos prestados pela BrT1, Grupo iBEST e Grupo iG de provimento
de acesso ainternet e atividades rel acionadas.

A precificag8o inter-segmento € determinada em uma base cumulativa

A informacdo apresentada é derivada das demonstracdes financeiras segundo a Legislacdo
Societéria, as quais séo bases para as avaliagdes e decisdes da administracao.

Os resultados por segmento, assim como os itens patrimoniais apresentados, consideram os itens
diretamente atribuiveis ao segmento, levando em conta também aqueles que possam ser alocados em bases
razoaveis.

2005
Telefoniafixae Eliminagdes
comunicagdo de | Telefonia entre
dados movel I nternet segmentos Consolidado

Receita operacional bruta 13.924.898 989.263 582.081 (809.003) 14.687.239
DeducBes da receita bruta (4.190.616) (289.415) (68.894) 370 (4.548.555)
Receita operacional liquida 9.734.282 699.848 513.187 (808.633) 10.138.684
Custosdos servicos prestados e

mer cadorias vendidas (5.911.156) |  (959.251) (337.784) 684.689 (6.523.502)
Lucrobruto 3.823.126 (259.403) 175.403 (123.945) 3.615.182
Despesasoper acionais, liquidas (2.916.776) (588.461) (168.405) 123.958 (3.549.685)
Comercializacio dos servicos (1227.199) | (487.783)| (115.034) 174.267 (1.655.749)
Despesas gerais e administrativas (1.079.120) (128.092) (58.640) 9.917 (1.255.935)
Remuneracdo dos administradores (9.196) - (2.499) - (11.695)
Outras despesas operacionais, liquidas (601.261) 27414 7.768 (60.227) (626.306)
Lucro (preuizo) operacional Antesdas

receitas (despesas) financeirase

resultado de equivaléncia patrimonial 906.350 (847.864) 6.998 13 65.497
Despesal/(receita) financeira, liquida (1.155.908) (45.309) 23.000 (44.523) (1.222.740)
Despesal(crédito) de Imposto de Renda e

Contribuico Social 53.774 300.888 34.404 0 389.066
L ucro(prejuizo) liquido do exer cicio (271.839) (598.676) 185.919 380.925 (303.671)
Contasareceber declientes 2.055.750 186.143 62.918 (151.998) 2.152.813
Estoques 5372 77672 - 9) 83.035
Imobilizado, liquido 6.814.782 1.339.182 70.985 - 8.224.949
Gastos par a adicesao ativo fixo 1.423.888 441.337 66.324 - 1.931.549
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2004
Telefonia fixae Eliminagdes
comunicagdo de| Telefonia Empresas entre
dados méve Internet | holding | segmentos | Consolidado

Receita operacional bruta 12.699.485 102.299 | 310.519 - (348.861) | 12.763.442
Deducdes da receita bruta (3.634.095)| (23.317)| (41.174) - - (3.698.586)
Receita operacional liquida 9.065.390 78.982 | 269.345 - (348.861)| 9.064.856
Custosdos servicos prestados e

mer cadorias vendidas (5.689.884) [ (147.409)( (199.278) - 208.559 [ (5.828.012)
Lucrobruto 3.375.506 (68.427) 70.067 - (140.302) | 3.236.844
Despesasoper acionais, liguidas (2.066.205) | (104.876) (85.776) (3) 140.302 (2.116.558)
Comercializac8o dos servicos (1.102.190)|  (90.137) |  (48.054) - 154.604 | (1.085.777)
Despesas gerais e administrativas (932.441) (14.296) (18.671) (3) 3.825 (961.586)
Remuneracdo dos administradores (7.214) - (784) - - (7.998)
Qutras despesas operacionais, liquidas (24.360) (443) (18.267) - (18.127) (61.197)
Lucro (prejuizo) operaciond Antes das

receitas (despesas) financeirase

resultado de equivaléncia patrimonial 1.309.301 | (173.303)| (15.709) (3) - 1.120.286
Despesal(receita) financeira, liquida 999.512 6.510 (6.156) - 24.148 1.024.014
Despesal(crédito) de Imposto de Renda e

Contribuicdo Social 108.311 (60.713) (3.927) - - 43.671
L ucro (preuizo) liquido do exercicio 292.814 | (119.100) 60.042 1.553 41.655 276.964
Contasareceber declientes 2.070.499 91.233 54.414 - (104.567)( 2.111.579
Estoques 7.804 166.229 - - - 174.033
Imobilizado, liquido 7.679.081 | 1.149.084 69.061 - - 8.897.226
Gastos par a adicesao ativo fixo 1.187.907 | 1.175.691 13.672 - - 2.377.270

d. Novos pronunciamentos de contabilidade

A Demonstracdo do FASB 150, Contabilidade para certos instrumentos financeiros com
caracteristicas de passivo e de patrimdnio, foi publicada em maio de 2003. Essa Demonstracdo determina
normas para a classificagdo e o calculo de certos instrumentos financeiros com caracteristicas de passivos e
de patriménio. A Demonstracdo também inclui divulgag@es exigidas para instrumentos financeiros dentro
de seu escopo. Para a Empresa, a Demonstragéo foi efetiva para instrumentos acordados ou modificados
apés 31 de maio de 2003 e que, portanto, estardo em vigor em 1° de janeiro de 2004, exceto para
instrumentos financeiros resgataveis obrigatoriamente. Para certos instrumentos financeiros resgataveis
obrigatoriamente, a Demonstracdo entrou em vigor para a Companhia em 1° de janeiro de 2005. A data
efetiva foi diferida indefinidamente para certos tipos de instrumentos financeiros resgataveis
obrigatoriamente. Atualmente, a Empresa ndo possui nenhum instrumento financeiro dentro do escopo
dessa Demonstragéo.

Em dezembro de 2003, o FASB divulgou o SFAS 132 (revisado), Divulgacdes do Empregador
sobre PensBes e Outros Beneficios Pos Aposentadoria. Este pronunciamento prescreve as divulgacdes que
o0 empregador deve fazer sobre planos de pensdo e outros planos de beneficios pds-aposentadoria; ele ndo
alterou a avaliagdo ou reconhecimento de tais planos. O pronunciamento mantém e revisa 0s requerimentos
de divulgacdo contidos no SFAS 132 original. Ele também requer divulgagdes adicionais sobre os ativos,
obrigacoes, fluxo de caixa e custo de beneficio liquido periddico dos planos de beneficio definido e outros
planos de beneficios pés-aposentadoria. As novas divulgagfes anuai s requeridas devem ser praticadas para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004. As divulgagdes requeridas por este pronunciamento estao
incluidas nas notas explicativas a estasdemonstrag@es financeiras consolidadas.

Em dezembro de 2003, o FASB publicou a Interpretacdo 46 (revisada em dezembro de 2003),
Consolidagdo de entidades de interesse variavel, que trata como o empreendimento de negécios deve
avaliar se possuir controle societério predominantes em uma entidade, por meios que ndo sejam de direitos
avoto e por outro lado deve consolidar essa entidade. O FIN 46R substitui a Interpretagdo do FASB 46,
Consolidagdo de entidades de interesse variavel publicada em janeiro de 2003. A Companhia sera
solicitada a aplicar o FIN 46R para juros variaveis em VIEs criados ap6s 31 de dezembro de 2003. Para
juros varidveis em VIEs criados antes de 1° de janeiro de 2004, a I nterpretacdo seré aplicadano inicio de 1°
de janeiro de 2005. Para quaisquer VIEs que devem ser consolidados de acordo com o FIN 46R, criados
antes de 1°de janeiro de 2004, os ativos, passivos e participacdes de ndo controladores do VIEs seriam
inicialmente calculados a seus valores contdbeis com quaisquer diferencas entre o valor liquido adicionado
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a0 balanco patrimonia e quaisgquer juros reconhecidos previamente, sendo reconhecidos como o efeito
cumulativo de uma mudanga contabil. Se a determinacgdo dos valores contébeis néo for praticavel, o valor
justo na data em cque o FIN 46R se aplica primeiro pode ser utilizado para calcular ativos, passivos e
participagdo de ndo controladores do VIE. A adocdo do FIN 46R ndo causou efeito material nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

Em dezembro de 2004, o FASB emitiu 0 SFAS 123 (revisado 2004), Pagamento Baseado em
AcBes, 0 qual endereca a contabilizagdo das transagbes nas quais uma entidade troca suas agbes por
mercadorias ou services, com o foco primario nas transagfes em que uma entidade obtém servicos de
empregados com pagamento em acfes. Este pronunciamento € uma revisdo do SFAS 123 e revoga 0 APB
Opinion 25, Contabilizagdo de AcOes Emitidas para Empregados, e seu correspondente guia de
implementacdo. A Administragdo da Companhia, que efetivou-se em 1° de Janeiro de 2006, ndo espera
impactos significativos nas demonstracdes financeiras da Companhia em funcdo da aplicagdo deste
pronunciamento.

Em dezembro de 2004, o FASB publicou o SFAS 151, Custos de Estoques, o qual clarifica a
contabilizacdo de valores anormais de custos de ociosidade, frete, manuseio e sucata. Segundo este
pronunciamento, tais itens ser8o reconhecidos como despesas correntes. Adicionamente, o
pronunciamento requer que a alocacdo de custos fixos indiretos seja feita com base na capacidade normal
de producdo. Este pronunciamento produzira efeitos para os custos de estoques da Companhia incorridos
em ou apos 1° de janeiro de 2006. A Administracdo da Companhia ndo espera impactos significativos nas
demonstragdes financeiras da Companhia em funcéo da adoc¢éo deste pronunciamento.

Em dezembro de 2004, o FASB emitiu 0 SFAS 153, Troca de Ativos Ndo Monetarios, o qual
elimina a excegdo prevista no APB 29 para trocas ndo monetérias de ativos produtivos similares e a
substitui por uma excegcdo geral para trocas ndo monetarias de ativos ndo monetérios que ndo tém
substéncia comercial. Este pronunciamento produzira efeitos para as trocas de ativos ndo monetarios da
Companhia ocorridos em ou ap6s 1° de janeiro de 2006. A Administracdo da Companhia ndo espera
impactos significativos nas demonstracbes financeiras da Companhia em fungdo da adogdo deste
pronunciamento.

Em marco de 2005, o FASB publicou a Interpretagdo n° 47, Contabilizagdo de Obrigactes
Condicionais com Desativagdo de Ativos, que esclarece o termo obrigacdo condicional com a retirada de
ativos citado no SFAS 143, Contabilizacéo de Obrigagdes por Desativacéo de Ativos, como uma obrigacdo
legal de executar uma atividade de retirada de ativos na qual 0 momento e/ou o método do acordo estao
condicionados aum evento futuro que pode ou ndo estar sob o controle da Companhia. A Interpretacdo n°
47 produzird efeitos a partir dos exercicios terminados apés 15 de dezembro de 2005. A companhia adotou
SFAS 143 a partir de 1° de janeiro de 2003 e atualmente ndo espera que a adogdo da Interpretagdo n° 47
tenhaimpacto material nos resultados da operagdo da Companhia ou na posic¢éo financeira.

Em marco de 2005, o FASB emitiu 0 SFAS 154, Contabilizacdo de Mudancas e Correcdes de
Erros, o qual substitui o APB Opinion 20, Contabilizacdo de Mudangas, e SFAS 3, Divulgagdo de
Mudancas Contabeis nas Demonstracdes Financeiras Interinas, e altera os requisitos de contabilizagéo e
divulgacéo de mudancas de principios contébeis. Este pronunciamento devera ser praticado para mudangas
contabeis e correcdo de erros ef etuados a partir dos exercicios iniciados ap6s 15 de dezembro de 2005.

Em fevereiro de 2006, o FASB emitiu a Declaragdo FASB 155, “Contabilizagdo para Certos
Instrumentos Financeiros Hibridos’, que emenda as Declaragdes FASB 133, “Contabilizagdo para
Instrumentos Derivativos e Atividades de Hedge’, e 140, “Contabilizacdo para Transferéncias e
Manutencdo de Ativo Financeiro e Extingdes de Passivo”. Essa declaragdo sera vélida para todos os
instrumentos financeiros adquiridos ou emitidos apds o comego do primeiro exercicio social de u ma
entidade que comega em 15 de setembro de 2006. A administracdo da Companhia ndo espera qualquer
impacto significante nas demonstragdes financeiras da Companhia ao aplicar essa declaragéo.

Em margo de 2006, o FASB emitiu a Declaracdo FASB 156, “Mudangas Contabeis e Correcdes
de Erros’, que emenda a Declaragdo FASB 140, “Contabilizagdo para Transferéncias e Manutencédo de
Ativo Financeiro e Extingdes de Passivo”’, em relagdo a contabilizagdo para ativo de manutencdo
reconhecido separadamente e manutencéo de passivo. Essa Declaragdo sera valida a partir do comego do
seu primeiro exercicio social que comega apds 15 de setembro de 2006. A administracdo da Companhia
ndo espera qualquer impacto significante nas demonstragdes financeiras da Companhia ao aplicar essa
declaracao.

F-101



BRASIL TELECOM SA.
NOTASEXPLICATIVASAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

(Em milhares de reais)

* k k k k%

F-102



