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FATO RELEVANTE

Oi S.A. (“Companhia” ou “Oi”, Bovespa: OIBR3, OIBR4; NYSE: OIBR, OIBR.C), em
atendimento ao art. 157, 84° da Lei n° 6.404/76 e nos termos da Instrugdo CVM n°
358/02, vem comunicar aos seus acionistas e ao mercado em geral a divulgacdo de
projecéo (guidance) de EBITDA que a Companhia espera que suas operac¢des no Brasil
alcancem em 2015, baseada em premissas que a Oi entende serem razoaveis, as quais
estéo sujeitas a diversos fatores, muitos dos quais ndo estdo nem estardo sob o controle
da Companhia:

Parametro 2015

EBITDA de rotina* das operacdes
no Brasil (em R$ bilhdes)

* EBITDA de rotina exclui ganhos e perdas pontuais que nao séo possiveis de prever, como por
exemplo a venda de ativos.

Intervaloentre 7,0e 7,4

Foram utilizadas as premissas macroecondmicas abaixo indicadas para a elaboracdo do
guidance acima:

* PIB do Brasil: 0,55% em 2015
» Taxade inflacdo (IPCA): 6,5% em 2015

E importante ressaltar que a projecdo ora apresentada ndo se aplica ao EBITDA
esperado pela Oi para 0 ano de 2015 de forma consolidada. Conforme anunciado nos
Fatos Relevantes de 08 e 09 de dezembro de 2014, a Oi celebrou contrato definitivo
para a venda dos seus ativos operacionais em Portugal e na Hungria. A referida venda
estd sujeita a diversas condi¢des, e a Oi ndo pode fornecer projecdes relativas ao
momento do fechamento dessa transacdo, ou a propria ocorréncia do fechamento. Como
consequéncia, a Oi ndo tem condicdes de fornecer projecdes relativas ao EBITDA que
se espera que suas operac¢des em Portugal e Hungria alcancem em 2015 ou ao EBITDA
que a Oi deve alcancar em 2015 de forma consolidada.

Rio de Janeiro, 5 de janeiro de 2015.



Oi S.A.
Bayard De Paoli Gontijo
Diretor Presidente, de Financas e de Rela¢Ges com Investidores

Nota Especial Relativa a Declaragdes Prospectivas:

Esse comunicado contém declaragBes prospectivas dentro do significado da U.S. Private Securities
Litigation Reform Act of 1995 e regulamentacdo brasileira aplicavel. Declaragdes que ndo sdo fatos
histéricos, incluindo afirmacdes sobre as crencas e expectativas da Oi, estratégias empresariais, sinergias
futuras e reduc@es de custos, custos futuros e liquidez futura, sdo consideradas declaracBes prospectivas.
As palavras “antecipa”, “pretende”, “‘acredita”, “‘estima”, “espera”, “prevé”, “planeja”, “objetiva” ou
expressdes semelhantes, relativas & Oi ou sua administracdo, tém como objetivo identificar declaragdes
futuras. Nao ha qualquer garantia de que os eventos esperados, tendéncias ou resultados esperados irdo
ocorrer de fato. Tais declaracGes refletem as visdes atuais da administracéo da Oi e estdo sujeitas a riscos
e incertezas. As declaracBGes se baseiam em premissas e fatores, incluindo conjunturas gerais, tanto
econdmicas como de mercado, condi¢des do setor, aprovacdes societérias, fatores operacionais e outros
fatores. Caso ocorram alteracBGes nas premissas ou fatores, nossos resultados futuros poderdo diferir de
maneira significativa daquele previsto em nossas expectativas atuais. Todas as declara¢des prospectivas
atribuiveis & Oi ou as suas afiliadas, ou pessoas agindo em seu nome, sdo expressamente qualificadas na
sua totalidade pelo presente aviso. Ndo se deve depositar confianga indevida em tais declaracfes. As
declaragbes prospectivas se referem somente a data em que sdo preparadas. Exceto quando tal for
obrigatdrio nos termos da legislagdo do mercado de capitais brasileira ou norte-americana ou outra
legislacdo e regulamentacdo da CVM, da Comissdo de Valores Mobilidrios Norte-Americana (U.S.
Securities and Exchange Commission - “SEC”) ou de outras autoridades reguladoras em qualquer outra
jurisdicdo relevante, a Oi e suas afiliadas ndo sdo obrigadas nem pretendem atualizar, rever ou publicar
quaisquer alteracGes sobre as previsdes e declaracdes prospectivas referidas nesta comunicagdo na
sequéncia da alteracdo de acontecimentos em curso ou futuros ou seus desenvolvimentos, nem de
eventuais alteracfes nos pressupostos ou outros fatores tidos em consideragdo para efeitos da emissdo das
declaragGes prospectivas aqui contidas. Recomenda-se, no entanto, a consulta as divulgacdes adicionais
que a Oi venha a fazer sobre assuntos relacionados por meio de relatérios ou comunicados que a Oi venha
a arquivar junto a CVM.



