0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE 33.3.0029520-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE
Requerimento de Convocagdo de Assembleia Geral Extraordinaria

0i S.A. - Em Recuperacao Judicial [“Companhia” ou “0i"], em cumprimento ao art. 157, §4° da Lei
n° 6.404/76 (“Lei das S.A.”], comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral que, as 18:57hs
do dia 29 de julho de 2016, o acionista Société Mondiale Fundo de Investimento em Acdes,
representado por sua gestora Bridge Administradora de Recursos Ltda., titular de participacao de
6,32% do capital social da Companhia, enviou e-mail requerendo ao Conselho de Administracéao,
com base no art. 123, paragrafo Unico, alinea c, da Lei das S.A., nova convocagao de Assembleia
Geral Extraordindria da Companhia, no prazo de até 8 dias, para deliberar sobre as seguintes
materias:

(il Anulacdo da AGE de 26.03.2015. Deliberar sobre a anulagdo da assembleia geral
extraordinaria da Oi realizada em 26.03.2015, na qual foram aprovados os termos e
condi¢bes do Contrato de Permuta e Outras Avencas e do Contrato de Opg¢édo de Compra
de Ac¢des e Outras Avengas, ambos celebrados entre a Companhia, a Portugal Telecom
SGPS S.A. [atual Pharol SGPS S.A. - “Pharol”] e outros [os “Acordos”];

(i) Acdo de responsabilidade por atos ilicitos praticados contra a Companhia. Deliberar a
propositura de acao judicial e demanda arbitral contra a Pharol, os principais acionistas
da Pharol que tenham participado dos atos lesivos a Oi, e sua subsidiaria integral, Bratel
B.V. [“Bratel”), para reparacéo de todos os danos causados a Companhia em razdo dos
ilicitos perpetrados pela Pharol quando da integralizagdo das agdes subscritas no ambito
da Oferta Publica de Agbes encerrada em 06.05.2014 [“Oferta Publica”], notadamente em
razdo da transferéncia de ativos superavaliados e/ou insubsistentes nessa integralizagao
de capital, bem como para, se necessario for, pleitear a anulacao dos Acordos;

(iii) Acdo de responsabilidade contra o avaliador dos ativos conferidos ao capital. Deliberar
sobre a propositura de acao de responsabilidade e medidas eventualmente correlatas
contra o Banco Santander (Brasil] S.A. [“Santander”] por ter contribuido, material e
decisivamente, por acdo ou omissao, para os danos sofridos pela Oi quando da subscricao



pela Pharol das a¢cdes emitidas no ambito da Oferta Publica, mediante a elaboragao de
laudo de avaliagdo incondizente com a realidade econdmica dos ativos conferidos ao
capital da Companhia;

liv] Acdo de responsabilidade contra administradores e ex-administradores da Oi. Deliberar a

(V)

propositura de agao de responsabilidade, com base no artigo 159 da Lei das S.A. e outros
dispositivos legais aplicaveis, seja na seara judicial ou arbitral, contra, ao menos, sem
prejuizo de outros administradores ou ex-administradores responsaveis eventualmente
identificados (a) Zeinal Abedin Mahomed Bava; [b] Shakhaf Wine; [c] Henriqgue Manuel
Fusco Granadeiro; (d] Nuno Rocha dos Santos de Almeida e Vasconcellos; (e] Rafael Luis
Mora Funes; [f] Luis Maria Viana Palha da Silva; [g) Jodo Manuel Pisco de Castro; (h] Pedro
Zafartu Gubert Moraes Leitdo; (i) Francisco Ravara Cary; [j] Jorge Telmo Maria Freire
Cardoso, em razdo da contribuicdo, comissiva ou omissiva, de cada um para a
consumacao dos danos causados a 0i, em razdo da subscricdo pela Pharol de agdes
emitidas no dmbito da Oferta Publica com ativos insubsistentes, adotando-se todas as
medidas necessarias para o0 éxito da acao de responsabilidade, inclusive eventuais acdes
anulatérias de assembleias;

Deliberar a autorizacdo para que a administracdo da Oi possa adotar as medidas
necessarias para a implementacéo do que vier a ser deliberado em relacao aos itens “i” a
“iv" acima, inclusive a contratacdo de auditor independente de primeira linha e outros
prestadores de servico para quantificar com precisado os danos sofridos pela Companhia,
bem como identificar eventuais outros responsaveis [(administradores, ex-
administradores e prestadores de servigo em geral] pelas fraudes cometidas contra a

Companhia.

0 Conselho de Administragao esta avaliando o requerimento de convocagédo de Assembleia
apresentado e se manifestara sobre a matéria dentro do prazo previsto na Lei das S.A. A integra
do referido requerimento encontra-se anexa.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado informados sobre o desenvolvimento dos
assuntos objeto deste Fato Relevante.

Rio de Janeiro, 01 de agosto de 2016.

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
Flavio Nicolay Guimaraes
Diretor de Financas e de Relacdes com Investidores



Rio de Janeiro, 29 de julho de 2016.

CONSELHO DE ADMINISTRACAQ DA OI S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL
Rua do Lavradio, 71
Centro, Rio de Janeiro - R]

Praia de Botafogo 300, 112 andar
Botafogo, Rio de Janeiro - RJ

At:  Sr.José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha - Presidente; Sr. Ricardo Malavazi
Martins; Sr. Thomas Cornelius Azevedo Reichenheim; Sr. Rafael Luis Mora
Funes; Sr. Jodo Manuel Pisco de Castro; Sr. Lufs Maria Viana Palha da Silva;
Sr. André Cardoso de Menezes Navarro; Sr. Marcos Grodetzky; e Sr. Marten
Pieters.

Com cdpia para:

DIRETORIA DE RELACOES COM INVESTIDORES DA OI S.A. - EM RECUPERACAQ
UDICIAL

Rua Humberto de Campos, n? 425, 82 andar
Leblon, Rio de Janeiro - R}

At Sr. Flavio Nicolay Guimaraes (invest@oi.net.br)

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Superintendéncia de Relagbes com Empresas
Rua Sete de Setembro, 111

Centro, Rio de Janeiro - R]

At:  Dr. Fernando Soares Vieira (sep@cvm.gov.br)

Ref.: Pedido de convocagdo de assembleia geral extraordindria.
Senhores Conselheiros,

1. SOCIETE MONDIALE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACQES, inscrito no
CNPJ]/MF sob o n? 20.588.268/0001-01, por sua gestora Bridge Administradora de
Recursos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 11.010.779/0001-42 (“Fundo” ou
“Acionista”), na qualidade de detentor, nesta data, de 46.770.800 ac¢des ordindrias e
5.434.624 agdes preferenciais de emissdo da Oi S.A. - Em Recuperagéo Judicial (“0i”
ou “Companhia”), representativo, respectivamente, de 7% das ag¢des ordinarias e
3,45% das ac¢des preferenciais de emissdo da Companhia, perfazendo o percentual
de 6,32% do capital social da Companhia, vem solicitar ao Conselho de
Administragdo, nos termos do artigo 123, paragrafo tnico, alinea “c”, da Lei n®
6.404/1976 (“Lei das S.A.”), a convocagdo de assembleia geral extraordinaria da
Companhia, no prazo maximo de 8 (oito) dias, a ser realizada no menor prazo
possivel, a fim de deliberar sobre a ordem do dia apresentada na Sec¢do I deste
pedido de convocagdo.




2. Antes de mais nada, é preciso destacar que o presente pedido de convocagao
se afigura premente e indispensével no auxilio ao processo de recuperag¢do judicial
da Companhia em seus propoésitos. Sem que a Oi faga as pazes com o passado e seja
devidamente indenizada, a recuperagio judicial percorrera um caminho muito mais
tortuoso e traumatico.

3. Além disso e ainda preliminarmente, a convocagdo da assembleia lastreia-se
néo sé nos graves fatos que serdo narrados a seguir, como também e principalmente,
em fatos novos e recentes, que vieram ao conhecimento publico apds as
deliberacdes assembleares anteriores e que caracterizam o desconhecimento dos
acionistas acerca de fatos cruciais a tomada de decisdes.

L Ordem do dia.

(i) Anulagdo da AGE de 26.03.2015. Deliberar sobre a anulag¢do da
assembleia geral extraordinaria da Oi S.A. realizada em 26.03.2015,
na qual foram aprovados os termos e condi¢des do Contrato de
Permuta e Qutras Avencas e do Contrato de Opgdo de Compra de
Acbes e Outras Avencas, ambos celebrados entre a Oi S.AA, a
Portugal Telecom SGPS S.A. (atual Pharol SGPS S.A. — “Pharol”) e
outros (os “Acordos”).

(ii) Acdo de responsabilidade por atos ilicitos praticados contra a
Companhia. Deliberar a propositura de a¢do judicial e demanda
arbitral contra a Pharol, os principais acionistas da Pharol que
tenham participado dos atos lesivos a O, e sua subsidiéria integral,
Bratel B.V. (“Bratel”), para reparagio de todos os danos causados a
0i S.A. em razdo dos ilicitos perpetrados pela Pharol quando da
integralizagdo das a¢fes subscritas no ambito da Oferta Publica de
Agdes encerrada em 06.05.2014 (“Oferta Publica”), notadamente
em razio da transferéncia de ativos superavaliados e/ou
insubsistentes nessa integraliza¢do de capital, bem como para, se
necessario for, pleitear a anulagdo dos Acordos.

(iii) Agdo de responsabilidade contra o avaliador dos ativos
conferidos ao capital. Deliberar a propositura de ac¢do de
responsabilidade e medidas eventualmente correlatas contra o
Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) por ter contribuido,
material e decisivamente, por acdo ou omissdo, para os danos
sofridos pela Oi S.A. quando da subscri¢do pela Pharol das a¢des
emitidas no 4mbito da Oferta Publica, mediante a elaboragdo de
laudo de avaliacio incondizente com a realidade econémica dos
ativos conferidos ao capital da Oi S.A,;

(iv) Acdo de responsabilidade contra administradores e ex-
administradores da Oi S.A. Deliberar a propositura de acdo de
responsabilidade, com base no artigo 159 da Lei das S.A. e outros
dispositivos legais aplicdveis, seja na seara judicial ou arbitral,
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contra, ao menos, sem prejuizo de outros administradores ou ex-
administradores responsaveis eventualmente identificados (a)
Zeinal Abedin Mahomed Bava; (b) Shakhaf Wine; (c) Henrique
Manuel Fusco Granadeiro; (d) Nuno Rocha dos Santos de Almeida
e Vasconcellos; (e) Rafael Luis Mora Funes; (f) Luis Maria Viana
Palha da Silva; (g) Jodo Manuel Prisco de Castro; (h) Pedro Zafiartu
Gubert Morais Leitdo; (i) Francisco Ravara Cary; e (j) Jorge Telmo
Maria Freire Cardoso, em razdo da contribui¢do, comissiva ou
omissiva, de cada um para a consumagio dos danos causados a Oi
S.A., em razdo da subscri¢do pela Pharol das a¢des emitidas no
Ambito da Oferta Publica com ativos insubsistentes, adotando-se
todas as medidas necessirias para o éxito da acdo de
responsabilidade, inclusive eventuais ag¢Bes anulatérias de
assembleias.

(v) Deliberar a autorizagdo para que a administracdo da Oi S.A.
possa adotar as medidas necessarias para a implementagdo do que
vier a ser deliberado em relagdo aos itens “i” a “iv” acima, inclusive
a contrata¢do de auditor independente de primeira linha e outros
prestadores de servigo para quantificar com precisdo os danos
sofridos pela Companhia, bem como identificar eventuais outros
responsaveis (administradores, ex-administradores e prestadores

de servigo em geral) pelas fraudes cometidas contra a Companbhia.

[I. Fundamentos para o pedido de convocacdo.

a.  Finalidade e pertinéncia da convocagdo; proposta do acionista para a votagdo.

1. A assembleia geral em questido tem por objetivo primordial permitir que a
Companhia seja ressarcida pelos danos que sofreu quando da subscri¢do pela Pharol
das ac¢Oes emitidas no dmbito da Oferta Ptblica. Para que esse ressarcimento seja
possivel, algumas medidas devem ser adotadas pela Companhia.

2. Primeiro, a anulagio da assembleia geral de 26.03.2015, na qual os acionistas,
induzidos a erro pela administra¢do da Oi, e com base informacional incompleta,
aprovaram a celebragido dos Acordos, impedindo a correta, adequada e integral
repara¢do dos danos causados a Companhia em razdo da integralizacdo do capital
social da Companhia pela Pharol com varios ativos insubsistentes, nos quais se
incluem os titulos de divida emitidos pela Rio Forte Investments S.A. (“Rio Forte”),
sociedade pertencente as familias controladoras do Banco Espirito Santo, no valor
de aproximadamente R$ 3,2 bilhdes, que teve sua faléncia decretada poucos meses
ap0s a integralizacdo dos ativos.

3.  Segundo, a responsabilizagdo do Santander por ter elaborado um laudo de
avaliagio incondizente com a realidade econdmica dos ativos conferidos pela Pharol
ao capital da Companhia e que permitiu a Pharol subscrever uma quantidade
bastante relevante de a¢des da Oi, sem a respectiva contrapartida financeira. O laudo
foi determinante para a consumac¢do dos danos que se pretende ver reparados
agora.
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4,  Terceiro, a responsabilizagdo daqueles administradores que (i) propuseram
aos acionistas a contratacdo do Santander e a aprovacgdo do laudo de avaliagdo por
ele elaborado?; (ii) aprovaram e/ou fizeram aprovar os atos societarios necessarios
a subscricio do aumento de capital por parte da Pharol, mesmo diante dos notérios
indicios de insubsisténcia e/ou superavaliagdo dos ativos conferidos ao capital da
Companhia; (iii) aprovaram e/ou fizeram aprovar os atos necessarios para a
perpetuacio dos danos causados, tais como a celebracdo dos Acordos; e (iv)
omitiram-se em diligenciar pelo melhor interesse da Companhia, abstendo-se de
buscar a reparagio dos danos causados e abstendo-se de buscar o desfazimento dos
atos causadores dos danos pelas vias préprias.

5. O Acionista entende que a aprovagdo de tais medidas é fundamental para a
vida econémica da Companhia por duas razdes. A primeira, e talvez mais relevante
delas, é que tais medidas, caso bem-sucedidas — como se espera, serdo —,
significardo uma relevante entrada de caixa para a Companhia que, por sua vez,
podera utiliz4-la para amortizagdo e/ou reestruturac¢do da sua divida.

6. A segunda, cujo potencial intangfvel revela-se importantissimo, é a de
demonstrar concretamente ao mercado em geral — credores, 6rgdos reguladores,
investidores, etc — que o nivel de governanga da Companhia é outro, que ndo serdo
mais tolerados atos de vilipéndio contra o seu patrimonio, e que todos aqueles que
tentarem de algum modo dela se valerem para seu beneficio particular serdo
processados e responsabilizados pelos meios legais.

7. -Por essas razdes, e também por aquelas detalhadas a seguir, o Acionista
propde que os acionistas (i) anulem a assembleia geral extraordinaria da Oi de
26.03.2015, (ii) aprovem a agdo de responsabilidade contra a Pharol, os principais
acionistas da Pharol que tenham participado dos atos lesivos a Oi, e contra a Bratel;
(iii) aprovem a agdo de responsabilidade contra o Santander; (iv) aprovem a a¢do
de responsabilidade contra os administradores e ex-administradores indicados no
item “iv” da ordem do dia, sem prejuizo de outros responsaveis eventualmente
identificados; e (v) autorizem a administragdo a tomar todos os atos necessdrios a
implementa¢do da vontade dos acionistas em relagdo aos itens “i” a “iv" da ordem
do dia, inclusive a contrata¢do de auditor independente de primeira linha e outros

prestadores de servico para quantificar com precisdo os danos sofridos pela

1 Cf. ata da reunido do conselho de administragdo da Companhia de 19.02.2014: “Os Conselheiros
examinaram e discutiram o laudo de avaliagdo e indagaram os representantes do Banco Santander
(Brasil) S.A. presentes se eles, na qualidade de especialistas na matéria, consideraram na elaboragédo
do Laudo de Avaliagio as normas legais pertinentes ao assunto, incluindo a Lei de Sociedades por
Acdes e a aquelas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios, além da boa pratica em
procedimentos de avaliagdo dessa natureza. Os representantes do avaliador afirmaram terem
cumprido com todos os preceitos apliciveis e que o Laudo de Avaliagdo obedece as normas
aplicdveis. Assim, os Conselheiros decidiram, por maioria, registrado o voto contrario do Conselheiro
Antdnio Cardoso dos Santos, pelas mesmas razdes ja declaradas em sua manifestagdo de voto
realizada na reunido do Conselho de Administra¢do de 18 de dezembro de 2013, encaminhar a
aprovagio dos acionistas da Companhia: (i) a ratificagdo da nomeagdo e contratagdo do Banco
Santander (Brasil) S.A. para fins de elaboragdo do Laudo de Avaliagdo do valor econémico dos Ativos
PT, com base no artigo 82 da Lei das S.A,; (ii) o Laudo de Avaliagdo dos Ativos PT; e {iii) a proposta
de valor dos Ativos PT, para fins de sua contribui¢do em integralizagdo de a¢des a serem emitidas
pela 0i, em €1.750.000.000,00 (um bilhio, setecentos e cinquenta mil Euros)”.
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Companhia, bem como identificar eventuais outros responsaveis (administradores,
ex-administradores e prestadores de servico em geral) pelas fraudes cometidas
contra a Companhia.

8. 0 Acionista ressalta que se deve aplicar a deliberagéo referente ao item “i” da
ordem do dia o comando da decisio CVM, contida no Oficio n2
84/2015/CVM/SEP/GEA-2, o qual vetou o direito de voto da Pharol e autorizou o
direito de voto dos preferencialistas a respeito dos Acordos, ocorrida em
26.03.2015. Assim, se agora se estd propondo a deliberagdo sobre a anula¢do
daquele conclave, deve ser garantido o mesmo tratamento aos referidos atores, isto
é, impedimento de direito de voto da Pharol (Bratel) e autoriza¢do ao exercicio de
direito de voto dos preferencialistas.

b. A fraude na integralizagdo do capital pela Pharol no dmbito da Oferta Publica.

9. Como dito acima, os atos ilicitos cometidos pela Pharol no dmbito da Oferta
Publica dividem-se em dois atos. O primeiro deles estd em que parte dos ativos
conferidos ao capital da Companhia pela Pharol, os titulos da Rio Forte, era
insubsistente. Ou seja, ndo tinha valor real, dada a iminente e concreta situa¢do de
insolvéncia da Rio Forte.

10. A insubsisténcia de tais ativos era (ou no minimo deveria ser) de
conhecimento da Pharol e de seus administradores (em parte também
administradores da Oi) quando da avaliagdo dos seus bens para conferéncia ao
capital da Companhia e quando da efetiva integraliza¢do do aumento.

11. O segundo ato ilicito estd na hoje sabida e flagrante superavalia¢do do restante
dos ativos que foram utilizados pela Pharol para subscrever o aumento de capital na
Oi. A superavaliagio, revista e ajustada nas informagdes trimestrais referentes ao
segundo semestre de 2014, demonstra que a Pharol subscreveu a¢des cujo prego de
emissdo era de R$ 5,7 bilhdes por um valor negativo de cerca de R$ 8 bilhdes,
conforme calculo explicado abaixo e que deverd ser certificado por empresa de
auditoria independente de primeira linha.

12. Ouseja, a Pharol subscreveu agdes que lhe confeririam (como lhe conferiram
até a limitacio do direito de voto ser implantada no estatuto social da Companhia)
o controle da Oi sem pagar um centavo por elas. Ao contrério, transferindo quase R$
10 bilhdes em dividas a Companhia. Dividas essas que, hoje, tém que ser
equacionadas no Ambito da recuperacdo judicial.

13. A seguir, passamos a tratar em detalhes de cada um desses ilicitos.

i. Primeiro ato: a insubsisténcia dos titulos da Rio Forte.

14. Como ja mencionado, na Oferta Puablica, encerrada em 06.05.2014, a Pharol
subscreveu aproximadamente 1.050.000.000 a¢des ordinarias e 1.700.000.000
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acdes preferenciais de emissdo da Oi, ao “preco” de R$ 5,7 bilhdes?. A integralizagdo
do valor total das referidas a¢des se deu mediante a conferéncia de ativos e
especialmente passivos (pelo seu saldo) detidos pela Pharol ao capital da Oi. Esses
ativos, também como ja mencionado, foram objeto de laudo de avaliagdo elaborado
pelo Santander3.

15. Segundo o laudo de avaliagdo do Santander, os ativos valiam, em valores da
época, aproximadamente R$ 27.991.000.000,00, enquanto os passivos, ja liquidos
do caixa que entraria na Oi, somavam aproximadamente R$ 22.421.000.000,004,
Considerando-se outros ajustes contabeis, chegou-se a uma diferenca supostamente
positiva de R$ 5.7 bilhdes, preco atribuido as agdes subscritas pela Pharol no
aumento de capitalS.

16. Ocorre que, menos de dois meses ap6s o encerramento da Oferta Publica, em
02.07.2014, a Oi divulgou fato relevante informando aos seus acionistas e ao
mercado em geral que teve conhecimento, através de comunicado divulgado pela
Pharol, de que parte dos ativos, no valor total de € 897 milhdes, equivalentes a R$ 3
bilhdes a época, era composta por aplicagdes financeiras realizadas em titulos de
emissdo da empresa Rio Forte.

17. A Rio Forte era uma empresa situada em paraiso fiscal (Luxemburgo)
pertencente ao grupo portugués Espirito Santo que, ja na época da Oferta Publica,
estava na iminéncia de enfrentar um gravissimo processo de insolvéncia. Logo apds
a Oferta Publica, a Rio Forte inadimpliu os tftulos e, poucos meses depois, teve sua
faléncia decretada pela autoridade judicidria de Luxemburgo (processo de faléncia
n? 2014/679 - Nimero RCSL:B 134 741)%. Pelos fatos hoje conhecidos, a Pharol
tinha pleno conhecimento da grave situacdo pela qual passava a Rio Forte e, mesmo
assim, decidiu fazer o investimento e aporti-lo como “ativo” ao capital da Oi.

18. Apenas e tdo somente em razdo dos titulos da Rio Forte, ndo informados aos
acionistas da Oi que subscreveram o aumento de capital, os bens da Pharol
utilizados para integralizagdo das agdes da Oi, inicialmente avaliados em R$ 5,7

bilhdes, sofreram, menos de dois meses ap6s o encerramento da Oferta Publica, uma
diminuicdo de valor — incontroversa — na ordem de 53%. correspondente a

aproximadamente R$ 3 bilhdes’, considerando somente o valor de face dos titulos.

2 Cf. Fato Relevante divulgado pela Oi em 29.04.2014.

3 Cf. Laudo de Avaliagdo, disponivel no site da 0i, de 21.02.2014, disponivel no site da companhia.

4 Cf, Laudo de Avaliagdo do Santander (pag. 7), os ativos somavam EUR 8.579 bilhdes e os passivos
somavam EUR 6.872 bilhdes. Os valores foram convertidos para Real com base na taxa de conversao
utilizada no préprio laudo, de 3,2628. 0 Laudo de avaliagdo do Santander concluiu que os bens da
Pharol valiam entre R$ 5,3 bilhdes e R$ 5,9 bilhdes, utilizando a metodologia de fluxo de caixa
descontado.

5 Na AGE da Oi S.A de 27.03.2014, foi aprovado, nos termos da proposta da administracdo da
companhia, o valor dos bens da Pharol em €1.750.000.000,00 - valor este que se encontrava dentro
da faixa de valores indicada no Laudo de Avaliagdo do Santander.

6 Cf. Relatério da PriceWaterhouseCoopers, disponibilizado pela companhia mediante Comunicado
ao Mercado em 09.01.2015.

7 Valor a ser apurado e liquidado no procedimento que o Acionista propde seja iniciado contra a
Pharol.
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19. Naquele mesmo fato relevante, de 02.07.2014, a administragdo da Oi informou
aos seus acionistas e ao mercado que ndo teria conhecimento de que os titulos da
Rio Forte estavam entre os bens conferidos ao capital da Companhia pela Pharol.

20. A alegac¢do é inverossimil. O capital da Rio Forte era 100% detido pelo
famigerado Grupo Espfirito Santo que, por sua vez, participava do controle da Pharol.

21. Além disso, na data da conferéncia dos bens ao capital, a Oi e a Pharol tinham
exatamente o mesmo Diretor Presidente, o Sr. Zeinal Bava. E outro integrante do
conselho de administracdo da Oi, Sr. Shakhaf Wine, era Presidente Executivo e
Presidente do Conselho de Administragdo da Portugal Telecom Brasil S.A., além de
ostentar os mais altos cargos de administragdo em diversas outras companhias do
Grupo Portugal Telecom. :

22. Como ficou comprovado através de fatos divulgados recentemente, todos os
envolvidos na operagio de integralizagdo do aumento de capital da Oi, mediante
conferéncia dos bens da Pharol, tinham ou deveriam ter conhecimento de que os
titulos da Rio Forte integravam tais bens.

23. Os Unicos que ndo tiveram acesso a essa informagio, tendo sido induzidos a
erro pela Pharol e pelo Santander, foram os acionistas da Oi. Note-se que o
investimento da Pharol em titulos “podres” da Rio Forte ndo constava das
demonstragdes financeiras divulgadas pela Pharol, nem do laudo de avaliagdo
elaborado pelo Santander, tampouco do prospecto da Oferta Publica.

24. Diante do desfalque ao seu capital social no valor reconhecido de R$ 3 bilhdes,
a Oi, entdo co-controlada pela Pharol, optou, em detrimento da adogdo de medidas
litigiosas - e em detrimento de uma andlise minima do valor dos outros ativos que
lhe foram aportados pela Pharol -, pela celebracdo de um contrato de permuta,
mediante o qual a Pharol entregaria a duas subsididrias integrais da Oi (advindas na
integralizacdo do aumento de capital, a saber, PT Portugal SGPS S.A. e Portugal
Telecom International Finance BV) aproximadamente 474 milhdes de agdes do tipo
OIBR3 e 949 milhdes de a¢des do tipo OIBR4 e, em contrapartida, a Oi devolveria a
Pharol os titulos “podres” da Rio Forte. Paralelamente, essas mesmas subsidiarias
concederam a Pharol uma absurda opg¢do de compra sobre as a¢des permutadas.

25. Oreferido Contrato de Opg¢do tem prazo de seis anos com vencimentos anuais.
J4 no primeiro vencimento, como o prego de mercado estava muito abaixo do prec¢o
estipulado no contrato, a Pharol ndo exerceu a opg¢do e assim a Oi ndo recebeu
qualquer real em contrapartida as acdes lancadas na Oferta Pdblica e que lhe foram
devolvidas pela Pharol, permanecendo sem qualquer utilidade e/ou valor em sua
tesouraria. Ou seja, os contratos ndo cumprem o propdsito desejavel de indenizacdo
da Qi pela fraude liderada - e confessa - pela Pharol.

26. Apesar de os termos e condigdes do Contrato de Permuta e do Contrato de
Opcéo terem sido aprovados pelos acionistas na assembleia geral extraordinaria da
0i realizada no dia 26.03.2015, fatos ocorridos apds a assembleia comprovam que
os_acionistas nio detinham as informacdes necessarias para decidirem de forma
consciente e devidamente informada.
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i, Segundo ato: a superavaliagdo dos ativos da Pharol.

27. Além do desfalque gerado pelos titulos insubsistentes da Rio Forte, a parte dos
ativos relacionada a operagdo de telecomunica¢des desenvolvida pela Oi em
Portugal, que compunha os bens, foi alienada a Altice S.A. (“Altice”), em 9 de
dezembro de 2015.

28. Naquela alienagdo, a Oi registrou novo prejuizo bilionario, no valor de,
aproximadamente, R$ 4 bilhdes, conforme registrado em suas demonstragdes
financeiras e nos demais documentos apresentados ao mercado de valores
mobilidrios, brasileiro e americano. Em razio desse prejuizo reconhecido, a Oi pediu
a Agéncia Nacional de Telecomunica¢des - ANATEL autorizagdo para reduzir seu
capital social no valor correspondente ao prejuizo8.

29. Também compunham os bens aportados a participagdo de 75% (setenta e
cinco por cento) no capital da Africatel GmbH & Co. KG, holding detentora de
participagio relevante em empresas de telecomunicages na Africa, incluindo 25%
(vinte e cinco por cento) no capital da Unitel S.A,, empresa de telecomunicag¢do de
Angola®.

30. Como se veio a tomar conhecimento apenas ap6és a conclusio da Oferta Publica
— essa informacio ndo constou do Prospecto do aumento de capital, nem do laudo
de avaliagio do Banco Santander —, a participagdo na Africatel e na Unitel conferida
ao capital da Oi est4 permeada por graves litigios com outros acionistas, que podem
reduzir drasticamente o valor desses ativos para a companhia?®.

31. Resumidamente, o contrato de concessio da Unitel estd expirado desde 2012
e nio foi renovado. Além disso, a PT Ventures (subsididria integral da Africatel) ndo
recebe qualquer distribui¢do de dividendo da Unitel desde 2012. Em 2014, a PT
Ventures teve seu direito de voto em assembleia da Unitel suspenso, ndo tendo
conseguido eleger sequer um dos administradores a que supostamente teria
direitol?,

32. Adicionalmente, estd em curso um procedimento arbitral que pode obrigar a
0Oi a vender a sua participag¢do na Unitel por valor significativamente menor do que

aquele langado em seus balangos quando da integralizagdo do aumento de capital.

33. Do ultimo formulario de referéncia apresentado pela Oi consta o seguinte:

8 Cf. consta da Andlise n® 125/2015-GCRZ, Relator Rodrigo Zerbone, de 10.07.2015, disponivel em:
http://www.anatel.gov.br/Portal/verificaDocumentos/documento.asp?numeroPublicacao=332142
&assuntoPublicacao=An%E1lise%20n%BA%20125/2015%20-
9%20RZ&caminhoRel=null&filtro=1&documentoPath=332142 pdf

9 Cf. Formuldrio de Referéncia da 0i, disponivel no site da companhia.

10 Nem se diga que o acordo recentemente divulgado ao mercado, através do comunicado ao mercado
de 16.06.2016, resolve a situagio litigiosa que fulmina o valor dessas participa¢des. O acordo, que, ao
que tudo indica, foi desfavoravel & companhia, resolveu apenas um litigio, mas todos os outros ainda
se encontram em curso.

1t Jdem, Formuldrio de Referéncia de 2015, disponivel no site da companhia.
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“Se uma decisdo definitiva for proferida pelo tribunal arbitral em
favor dos outros acionistas da Unitel, a PT Ventures podera ser
obrigada a vender sua participagdo acionaria na Unitel a um prego
significativamente inferior ao montante que a Companhia registrou
em suas Demonstragdes Financeiras com relagdo ao investimento
indireto na Unitel. A venda da participagdo da PT Ventures na
Unitel, nessas circunstancias, poderd ter um efeito negativo
relevante sobre a situagdo financeira e os resultados da
Companhia”.

34, Como mencionado, a licenga da Unitel para prestagdo de servigos de
telecomunicagdes em Angola estd expirada desde 2012 e nédo se pode assegurar que
sera renovada. Nesse sentido, o Formulario de Referéncia da Oi de 2015 informa o
seguinte:

“A concessdo da Unitel para prestar servigos de telecomunicagdes
moveis em Angola expirou em abril de 2012. A Companhia nio
pode fornecer nenhuma garantia sobre os termos em que o
Instituto Angolano das Comunicag¢des concedera uma renovagio
desta concessdo. A ndo obten¢do da renovagdo desta concessio
pode ter um efeito material adverso sobre a capacidade da Unitel
para continuar a prestar servigos de telecomunicagdes mdveis em
Angola, o que poderia ter um efeito negativo relevante sobre a
situa¢do financeira e os resultados da Unitel e no valor do
investimento da Companhia nessa sociedade”.

35. Em outras palavras, apenas apds a conclusdo do aumento de capital, se
verificou que grande parte dos ativos aportados pela Pharol ndo tem qualquer valor
e a outra parte tem valor muito menor do que o avaliado.

36. Acrescente-se a isso que, na alocagdo contabil do pregco pago pelos bens da
Pharol, no ITR do 22 trimestre de 201412, apurou-se que a mera alocagio contabil do
preco pago, ajustada a valor justo em 05.05.2014, seria negativa em,
aproximadamente, R$ 2,8 bilhdes. Ou seja, mesmo antes dos eventos ocorridos apés
o aumento de capital, que colocam em xeque o real valor dos bens aportados pela
Pharol, o valor justo destes foi avaliado em cerca de R$ 2,8 bilhdes e ndo R$ 5,7
bilhdes positivos, como constava do laudo de avaliagdo.

37. Considerando-se que esses bens da Pharol foram utilizados para
integralizagdo de uma emissdo de R$ 5,7 bilhdes, tem-se que o _dgio apurado em

05.05.2014 sobre o valor dos bens foi de nada menos do que, aproximadamente, R$
10.500.000.000,00 (dez bilhdes e guinhentos milhdes de reais)i3:

12 Disponivel no site da Oi: file:///C:/Users/rcp/Downloads/0i ITR 2T14 port.pdf.
13Pg. 66 do ITR do 2° trimestre de 2014: file:///C: /Users/rcp/Downloads/0i ITR 2T14 port.pdf.
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Abaixo apresentamos o valor total de aquisigflo, assim como a determinagdo do 4gio na aquisiglio

dos ativos e passivos da PT Portugal:
Em milhies de reais

Instr de capital 5710
Valor justo da participagho detida anteriormente pela

Companhia na Portugal Telecom 571
Puarticipagio dos acionistas niio controladores 1.478
Menos: Valor justo dos ativos adquiridos ¢ passivos (2.816)
Agio apurado em 5 de maio de 2014 10.575

38. Por outro lado, os passivos transferidos na capitalizagdo sdo concretos e
aumentaram exponencialmente o endividamento da Oi em curtissimo prazo.
Segundo as informagdes financeiras da Oi, em 31 de margo de 2014, sua divida bruta
era de, aproximadamente, R$ 36 bilhdes. Em 30 de setembro de 2014, ou seja,
apenas seis meses depois, ela passa para, aproximadamente, R$ 60 bilhdes*:

em RS Biimdes 60,5 550 1,8 1,5 ent R Bithdes
A
ﬂ. BI
2,2 33 .
<
-4,4
44,5 53
-8,4
2012 2013 2014 1015 2012 2013 2014 2018
& Divida Bruta & Lucrof/Prejulio Liquido  m Resultado Financelro

39. Portanto, na medida em que os bens aportados pela Pharol contemplavam
uma suposta diferenga entre ativos e passivos, e na medida em que os ativos, em
razdo de fraude, eram insubsistentes e/ou estavam superavaliados, a operacdo de
integralizacio representou, na realidade, a assuncfo, pela Oi, de ao menos RY 8
bilhdes em passivos da Pharol.

40. Em contrapartida 3 assuncio de tais R$ 8 bilhdes em passivos, a Oi entregou a

Pharol aproximadamente 32% de seu capital social, divididos em aproximadamente

1.045.000.000 acdes ordindrias e 1.720.000.000 acoes preferenciais de sua emissao.

41. Considerando a participagdo que a Pharol ji& possufa na Oi antes da
integralizacdo dos bens da Pharol, a participagdo total daquela, logo apds o aumento
de capital, seria de aproximadamente 40% do capital total da 0i?®.

42. Destaca-se que esse endividamento bilionério ainda estd incorporado ao
patrimdnio da Oi, que teve que divulgar ao mercado sua gravissima situacdo
financeira e requerer recuperagdo judicial.

43. A Oi e seus acionistas ndo podem aceitar que as consequéncias dos ilicitos
praticados pela Pharol, mediante condutas omissivas e comissivas de seus
administradores, se perpetuem em seu patrimdnio. O ressarcimento desses danos
deve ser buscado, de forma premente e rigorosa, em face de todos aqueles que por
eles sdo responsaveis.

14 Fonte: Demonstracdes Financeiras da 0i. Em 2014, soma-se também a linha de Passivos Mantidos
para Venda referente as operagdes de Portugal em negociagdo com a Altice. Em sua petiao inicial da
acdio de Recuperagio Judicial, distribuida em 20 de junho de 2016, a 0i S.A. informa que seu passivo
atual é de R$ 65.382.611.780,34.
15 Relatério de Contas da Portugal Telecom referente ao primeiro semestre de 2014, pagina 3.
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il, Os fatos novos vém a tona: abertura de inquérito pela CVM,
depoimentos da CPI no parlamento portugués e condenagdo do Sr.
Ricardo Salgado.

44. Deve-se adicionar ao ja exposto que determinados fatos novos comprovam
que a Pharol atuou de forma intencional para fraudar o patriménio da 0i. Sem
prejuizo de outros atos dolosos, inclusive daqueles que atualmente sdo objeto de
apurag¢do em inquéritos policiais e agdes penais, em tramite no Brasil e em Portugal,
é possivel arrolar os seguintes fatos:

(i) Abertura dos inquéritos administrativos nn. 19957.004415/2016-
57e19957.004416/2016-00 para, respectivamente, apurar (i) “eventual
violagdo de deveres fiducidrios relacionados a reestruturagdo societdria da
companhia, divulgada por meio de Fato Relevante em 02.10.2013, e suas
alteragées” e (ii) “eventuais irregularidades relacionadas a Oferta Piiblica
Global da Oi S.A. registrada na CVM em 19 de fevereiro de 2014, inclusive
no que concerne a avaliagcdo de ativos”;

(ii) Condenagdo pelo Banco Central Portugués, em junho de 201616, de
Ricardo Salgado, ex-presidente do Banco Espirito Santo, acionista da
Pharol a época da integralizagdo do aumento de capital, 3 multa maxima
permitida a época dos ilicitos, de EUR 4.000.000,00 (quatro milhdes de
euros), bem como a proibicdo de exercer qualquer atividade financeira
durante 10 anos. A condenagdo, entre outras irregularidades, identificou
que Salgado, tido como o master mind dos crimes, determinava a
transferéncia fraudulenta de passivos a outras entidades, lesando
terceiros, enquanto remetia mais de EUR 2 bilhdes (dois bilhdes de
euros) para a conta pessoal de sua esposa e de suas filhas. Conforme Nota
para a Comunicagdo Social divulgada pela Procuradoria Geral da
Republica de Portugal, de 25 de julho de 2015, Salgado também foi
acusado pelo Ministério Publico por “factos susceptiveis de integrarem os
crimes de burla qualificada, falsificagdo de documentos, falsificagdo
informdtica, branqueamento, fraude fiscal qualificada e corrupgdo no
sector privado”;

(iii) Depoimento prestado por Ricardo Salgado perante o Tribunal
Central de Instrugdo Criminall?, no sentido de que ordenou duas
transferéncias de EUR 18,5 milhdes para Zeinal Bava, que presidiua Oi e
a Pharol, realizadas em 2010 e em 2011 a partir de uma conta da Espfrito
Santo (ES) Enterprises — a empresa sem atividade e sem receitas
préprias, classificada pelas autoridades portuguesas como o ‘saco azul’
do Grupo Espirito Santo, destinadas, segundo o depoimento, a “cativar”
Zeinal Bava;

(iv) Informagdes na imprensa de que no dmbito da operagdo Lava-Jato

16 https:/ /www.publico.pt/economia/noticia/banco-de-portugal-multa-ricardo-salsado-em-
gquatro-milhoes-de-euros-1734049 .
17 http.//observadorpt/2016/06/07 /saco-azul-do-ges-ricardo-salgado-ordenou-transferencias-
de-185-mithoes-para-zeinal-bava/
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foram remetidas cartas rogatérias para Portugal e que a Procuradoria
Geral da Reptblica de Portugal abriu investigacdo formal para investigar
o negdcio entre a Oi e a Pharol, analisando o pagamento de propinas que
podem chegar a EUR 200 milhdes. Segundo essas informagoes ptblicas,
“o0 negdcio entdo realizado pela Portugal Telecom foi um dos maiores de
sempre em Portugal e envolveu personalidades poderosas de ambos os
paises: Ricardo Salgado (entretanto arguido nos casos BES e ‘Monte
Branco’) e Nuno Vasconcellos e Rafael Mora (da Ongoing, que ruiu) do lado
dos acionistas da PT; os administradores Zeinal Bava e Henrique
Granadeiro (ambos processados pela Pharol, descendente da PT); José
Maria Ricciardi (que em entrevista nesta edi¢do se demarca de qualquer
suspeita admite que o ‘Lava-Jato’ tenha consequéncias em Portugal) pelo
assessor financeiro BESI; além do préprio José Socrates (investigado na
‘Operagdo Marqués’)"18;

(v) Noticias jornalisticas? informando sobre os trabalhos da Comisséo
Parlamentar de Inquérito do Banco Espirito Santo, instaurada pelo
parlamento Portugués, na qual depoentes afirmam que Zeinal Bava se
reuniu diversas vezes com Amilcar Moraes Pires, principal executivo
financeiro do Banco do Espirito Santo. Ainda de acordo com os dados da
CP], Amilcar Moraes Pires participou das reunides que decidiram os
investimentos da Pharol na Rio Forte e dividia informa¢des com Zeinal
Bava, j4 que ambos compunham o comité de acompanhamento do
processo de fusdo entre a Oi e a Pharol;

(vi) Informagio de que Ricardo Salgado revelou ao Ministério Piblico
de Portugal que pagou cerca de EUR 8 milhdes a Zeinal Bava como um
“prémio de gestdo” apds a conclusdo da operagdo de integralizagdo do
capital da Oi com ativos insubsistentes da Pharol?2°,

45. Os fatos que vieram a publico acabaram por jogar (e continuam jogando) luz
sobre a absoluta auséncia de informacio dos acionistas da Oi que, no passado,
aprovaram as cegas — em razdo da sonegagdo de informagbes pela Pharol — a
integralizacdo do aumento de capital com base no laudo de avaliagdo dos bens da
Pharol, bem como os lesivos e absurdos Acordos.

46. Mesmo apoés apurar uma fraude confessa no laudo de avaliagdo dos bens da
Pharol em ativos que somavam a quantia de R$ 3 bilhGes de reais, a administragao
da Oi, mesmo diante da absoluta perda da credibilidade do laudo, sequer tomou
medidas 6bvias para apurar o real valor de todos os outros ativos que compunham
os bens conferidos ao seu capital.

18 hitp: //expresso.sapo.nt/sociedade/2016-04-03-Justica-investiga-compra-da-0i-pela-PT

19 http://economico.sapo.ot/noticias/granadeiro-zeinal-e-salgado-sabiam-dos-investimentos-da-
pt-no-ges 216173 html

20 http://zap.aeiou.pt/salgado-revela-que-zeinal-bava-recebeu-8-milhoes-saco-azul-panama-
111197
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47. Em outras palavras, ao apurar que um laudo que atribuia a ativos e passivos
uma diferenca positiva de R$ 5,7 bilhdes possufa ativos reconhecidamente
fraudados da ordem de R$ 3 bilhdes, a administragdo da Oi S.A estava obrigada, pelos
deveres que lhe sdo impostos por lei, a (i) contratar novo laudo de avalia¢do de todos
os bens, submetendo o novo laudo & assembleia geral; (ii) contratar uma auditoria
sobre os atos de conferéncia dos bens aportados para identificar a profundidade e a
extensdo dos danos sofridos pela Oi; e (iii) perseguir a repara¢do dos referidos
danos pelos seus responsaveis e/ou buscar a anulagdo dos atos ilicitos que lhes
deram origem.

48. Esse, inclusive, foi o entendimento emanado pela Superintendéncia de
Relagdes com Empresas da CVM, que afirmou em parecer que “haveria uma série de
indicios, em sua opinido, de que o Acordo teria sido estruturado em beneficio da PT
SGPS [Pharol]”, pois o mesmo eximiria a “PT SGPS [Pharol] de suas responsabilidades
pela integralizagdo de capital com ativos com vicio oculto, nos termos do art. 10 da Lei
n? 6.404, de 1976” e, inexplicavelmente, “manteria o laudo de avaliagdo dos ativos
integralizados na Oi ‘integro™.

49. Ainda de acordo com a SEP, “o laudo de avaliagdo dos ativos conferidos ao
capital da Companhia poderia ser questionado pelo fato de que um dos ativos
(potencialmente um dos mais expressivos e liquidos) teve suas caracteristicas
avaliadas incorretamente”. Essa diferenca na avalia¢do “poderia ser maior do que o
valor de face dos titulos quando analisados separadamente e, simplesmente, reverter
a operagdo em relagdo aos titulos poderia ser medida insuficiente” para ressarcir os
danos causados a Oi.

50. Adicione-se a tudo isso os fatos que certamente virdo a tona em razio de todos
os inquéritos, procedimento e a¢des instaurados para apurar a fraude da Pharol na
integralizagdo do aumento de capital, que, em poucos meses, fez com que a Oi
adquirisse um passivo bilionario e perdesse valor de mercado. E incontroverso que,
desde a integralizacdo do aumento de capital, o valor de mercado das a¢des da Oi
caiu mais de 90%, enquanto a sua divida aumentou substancialmente?!:
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21 Fonte: Bloomberg.
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51. Por todo o exposto, os acionistas tém o direito de deliberar sobre a apuragdo
de eventual responsabilidade daqueles que, por seus atos omissivos e comissivos,
deram causa a fraude perpetrada e ao astrondmico prejuizo a Companhia.

iil, A indenizagdo indispensdvel para o sucesso da recuperagdo judicial.

52. Indiscutivel que a fragil situagdo financeira da Oi decorre dos atos praticados
pela Pharol e seus administradores. Os fatos ptblicos acima expostos ndo permitem
outra interpretacdo. Foi a Pharol quem levou a Oi ao patamar de dividas que hoje se
encontra e, por conseguinte, a recuperagdo judicial.

53. Arecuperagio judicial da Oi sem o aporte dos valores subtraidos pela Pharol
seria injusta com credores, acionistas, reguladores e demais atores do mercado de
telecomunicagdes, além de ser inexplicivel do ponto de vista dos deveres dos
administradores que devem conduzi-la a um novo estado de solvabilidade.

54. E indispensavel, portanto, que a Oi busque imediatamente a reparagdo dos
notdrios e vastissimos prejuizos perpetrados pela Pharol. A omissdo da Oi configura
o kafkiano quadro de tranquilidade dos causadores do declinio financeiro, enquanto
a Companhia, seus acionistas e credores padecem na herculea tentativa de
soerguimento.

55. A Oi necessita da recuperagdo judicial e a recuperacdo judicial precisa da
reparagdo dos danos ocasionados pelo processo fraudulento de integralizagdo do
capital pela Pharol. Uma ndo vive sem a outra.

C. Em conclusdo.

56. Pelos fundamentos expostos, o Acionista, representado neste ato por sua
gestora, requer a convocagio de assembleia geral extraordindria da Oi, com a ordem
do dia indicada no presente pedido de convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias
contados de seu recebimento, a ser realizada no menor prazo possivel, sob pena de
tal assembleia ser diretamente convocada pelo Acionista, nos termos do artigo 123,
paragrafo tnico, “c”, da Lei das S.A.

Atenciosamente,
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teato representado por sua gestora
Bridge Administradora de Recursos Ltda.
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