PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
QUIRQGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
QuUINTA EMISSACQ DE TELEMAR NGRTE LESTE 5.A.,

840 partes neste "Primeiro Aditamento 3 Escrifura Particular de Emissio Piiblica de
Debéntures Quirografirias e Nio Conversiveis em Acbes da Quinta Emisséo de
Telemar Norte Leste S.A":

L.

IL

como emissora € ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures"):

TELEMAR NORTE LESTE 8.A., companhiz aberta com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidore 99, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.000.118/0001-79, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia®);

como agenfe fiduciario, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,
representando a comunhfo dos titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série™) e dos {itulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixe) ("Debenturistas
da Segunda Série" e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
"Debenturistas"):

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda., instituigéio ﬁnance;fz 'c%j'm
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ayrion Senna, n° 3.000 - bluco 1 - grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional

{ermos de seu estatuto SDClal ("Agente Flduclano“),

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos

e condicdes:

[ .
d 4
=-EL e

CONSIGERANDO que:  es

(A) em 1° de dezembro de 2009, a Companhia ¢ 0 Agente FldUCIa.l'.lO

()

celebraram a "Escritura Particular de Emissfio Publica de Debéntures
Quirografirias e Nao Conversiveis em Ag¢fes da Quarta Emisséo de

Telemar Norte Leste S.A." ("Escritura de Emissfio Original™); e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emiss#o Original para
(1) na Clausula 6.8, adequar o valor do capital social integralizado da
Companhia; (i) equalizar a Clausula 8.2, inciso V, aos artigos 4° e 5° da
InstragBio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instruciio CVM 28");
(iii} prever, na integra, os dispostos nos parigrafos 1° ¢ 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 28; (iv) prever, na integra, o disposto no inciso XVII, item

109

.....

_____



"e", do artigo 12 da Instrugiio CVM 28; (v) adequar os termos da Escritura
de Emissfio Originai com o disposto no inciso XXI do ‘artigo 12 da
Instrugdo CVM 28; (v) excetuar, na Clausula 9.6.1, item 11, subitem "a", o
quorum previsto na Clausnla 8.6; e (vi) exciuir men¢io da liquidagdo
financeira da Oferta no BOVESPAFIX, considerando que nfio haverd
liquidagdo nesse ambiente.

reselvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emiss3o Original, que, nos
fermos deste "Primeiro Aditamento 3 Escritura Particular de Emissiio Publica de
Debéntures Quirografirias e Nio Conversiveis em Agdes da Quinta Emissio de
Telemar Norte Leste §.A." ("Escritura de Emisso"}, passa a vigorar de acordo com
o0s seguintes termos ¢ condigdes:

L.
1.1

1.2

AUTORIZACAD

A emissdo das Debéotures ¢ a Oferta {conforme definido abaixo) séo
realizadas com base nas deliberagies da asscmbleia geral extraordiniria dos
acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE™,
cuja ata serd arquivada ma Junta Comercial do Hstado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") e publicada no Diirio Oficial do Estado do Ric de Janeiro
("DOERJ") e no jornal "Valor Econémico”.

A AGE ainda autorizou o conselho de administragio da Companhia a, se
necessdrio, deliberar ou alterar as matérias de dque tratza o artigo 59,
pardgrafo 1°, da Lein’6.404/76, de 15 de dezembro de 19?6 copfoqne
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"). LA

PR
ve

UISITOS

rurale

A emissdce das Debéntures e a Oferta seriio realizadas com ubservanma aes
seguintes requisitos:

L arquivamento e publicacdo da ata do ate societdrio. A AQGE sera
arquivada perante a JUCERJA ¢ publicada no DOERJ ¢ no"_]'c‘r{nal
"Valor Econdmico"; RN

II. inscricdo desta Fscritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissfio serd
inscrita na JUCERJA, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agbes;

. registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serfio
registradas para (a) distribuigéie no mercado primério ¢ negociaciio no
mercado secundario por meio do SDT - Médulo de Distribuigio de
Titulos ("SDT"} ¢ do SND- Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP 8.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
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("CETIP"), sendo a distribui¢io e a nego-::laqﬁo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) para z negociagio no mercado

secundario por meio do BOVESPAFIX, ambiente de negociagio de

ativos ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA §S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custddia e a negociagio das Debéntures;

IV. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta serd
regisirada na CVM, nos termos da Lei a°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Acbes, da Instrugio CVM n°400, de 29 dedezembro de 2003,
conforme alterada ("Instruciio CVM 400"}, e demais disposigdes legais
e regulamentares pertinentes, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribuig@o de valores mobiltarios
previsto na Testrugic CVM n.°471, de 8 deagosto de 2008, e no
convénio celebradoe para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e a ANBIMA - Associagio Brasileira de Entidades dos
Mercados FPinanceiro e de Capitais ("ANBIMA") ("Convénig
CVM-ANBIDM); €

V.  andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta ser objeto de andlise prévia
pela ANBIMA, no ambito do "Cédigo ANBID de Regulagio e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas" e do "Cédigo
ANBID de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Priblicds de
Distribuicio e Aquisigiio de Valores Mobiliarios”, em vigor desde "9
de outubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respectwamente
("Cédigos ANBID™) € do Convénio CVM-ANBID.

HETY e
*

. [

- -

OBIETC SOCIAL Ira, COMPANHLA

A Companhia tem por objeto social (i) a Bxplorag:ﬁo de servigos.de
telecomunicacdés ¢ atividades necessirias ou uteis a4 execucdo: desses
servicos, na conformidade das concessdes, autorizagdes ¢ permissdes que The
forem outorgadas; (ii) participagio no capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecommunicagdes; (iii} constituigdo de
subsidiarias integrais para a execugio de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam descentralizadas; (iv) importagio de bens ¢
servigos necessarios A execucio de atividades compreendidas no seu objeto;
(v)prestagio de servios de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicacdes, executando atividades de interesse comum; (vi} atividades
de estudos e pesquisas visando ao deseavolvimento do setor de
telecomunicagBes; (vii) celebragio, com aprovagio do conselho de
administragio de contratos e convénios com outras empresas exploradoras de
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52

53

servicos de telecomunicagbes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a opcragio dos servigos, sem prejuizo das suas atribuiges e
responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem
atribuidas pela assembleia geral.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta seriio
integralmente uiilizados para o refinanciamento de dividas vincendas, que
ser#o detalhadas nos Prospectos (conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigiio piblica ("Oferta”),
sob os regimes de garantia firme e de melhores esforgos de colocagio, nos
termos do "Contrato de Coordenag3o, Colocagdo e Distribnigdo Publica de
Debéntures Quirografirias e Nio Conversiveis em Agdes da (uinta Emissio
de Telemar Norte Leste S.A" ("Contrato_ de Distribuicio™), com
intermediagdo do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander” ou
"Coordenador Lider") e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG" €, em conjunto
com o Santander, "Coordenadores™. Para as Debéntures que serfio
distribuidas sob o regime de melbores esforgos de colocagéo, serd admmda
sua distribuigio parcial. :‘ ol

Coleta de Intengées de Investimento. O procedimento de coleta de intenges
de investimento serd organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimoson
méiximos. Nesse procedimento, a Companhia definird, em comum ,acordo
com os Coordenadores, a quantidade de Debéntures da Primeira Séfic e de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clausula 6.5
abaixo (em conjunto, "Procedimentg de Bookbuilding”). O resultada.do
Procedimento de Boekbuilding serd ratificado por meio de aditamentp geesta
Escritura de Emissfio € serd divulgado por meie do amincio de inicié” da
Oferta (" Anancio de Inicio™).

Prazo de Subscrigéo,

L Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garaniia Firme de
Colocacdo. Sujeitos aos termos e condigdes estabelecidos no Conirato
de Distribuigiio ¢ respeitadas (i) a concessfo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagio do Andncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecte Definitivg") aos
investidores, as Debéniures que nio tiverem sido colocadas junto aos
investidores serfo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia 1til ap6s

2@
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5.4
5.5

5.6

5.7

a publicagfio do Antincio de Injcio, a qual deverd ser feita no prazo de
até 2 (dois) dias tteis contados do registro da Oferta pela CVM;

IL.  Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforgos de
Colocagio. Sujeitos aos termos e condigBes estabelecidos no Contrato
de Distribui¢fio e respeitadas (i) a concessfo do registro da Oferta pela
CVM: (ii) a publicagéio do Antincio de Inicio; ¢ (iii) a disponibilizagio
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualguer tempo, em até 6 {scis) meses contados da data da
publicacio do Aoimcio de Inicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Preco de Integralizagfio. As Debéntures serdo integralizadas 2 vista,
no ato da subscrigio ("Data de Integralizaco) e em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendo gue:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Prireita Série (conforme definido abaixo), calculada prorata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizagdio ("Preco de Integralizacio da Primeira Serie"); ¢

II. as Debéntures da Segunda Série secio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Rerouneragio da

------

temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio ("Preco

de Integralizacio da Segunda Série” e, em conjucto com o Prego, e
Integralizagio da Primeira Série, "Preco de Integralizacdo™).

- -
-----

Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para negociagio no meéféado
secundério por meio do SND ¢ do BOVESPAFIX. PR

Piblico Alve. O ptiblico alvo da Oferta para a distribuicio primaria ¢
composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiriliagos
ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fugdgs-gde
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de rédirsos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados 4 aplicagdo em carteiras de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensdio, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar
¢ de capitalizac8o ¢ seguradoras.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nitmero da Emissdo. As Debdntures represeniam a quinta emissdo de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emissiio piblica.
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6.2

6.3

63.1

6.3.2

6.33

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta serd de R$2.250.000.000,00
(dois bilhdes, duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisso,
scm considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo). )

Quantidade.  Serdo emitidas 225.000 (duzentas e vinte e cinco mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais, observado o disposto na Cldusula 6.5 abaixo.

Nos fermos do artigo 24 da Instrugio CVM 400 e respeitado o disposto na
Clausuia 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 33.750 (trinta ¢ trés mul, setecentas e
cinquenta) Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes e prego das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"), destinadas
a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opgdio desde ja outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigio para ofertar estas Debéntures
Suplementares, sepdo que a opglio somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores cm comumn, acordo com a Companhia até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre os Coordenadores
e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Scgunda Série, sendo certo que a eventual colocagdo das
Debéntures Suplementares sera realizada sob o regime de melhores eskofi¢os.

Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400 e respditalero
disposto na Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures iniciaimente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser agrescida
em até 20% (vinte por cente), ou seja, em até 45.000 {(quarenta e cinog mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condigBes ¢ prego das Delféntitres
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente pode;m_ser
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadorés ad a
data de conclus#io do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo£fitre
os Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série e/fou Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual
solecagio das Debéntures Adicionais sera realizada sob o regime de melhores
esforgos.

A quantidade total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais
emitidas por forga das Clausulas 6.3.1 € 6.3.2 acima nfo poderé ultrapassar o
capital social da Compazhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles.
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6.4

6.5

6.5.1.

6.5.2,

6.6

6.7

Valor Nominal, As Debéntures terfo valor nomical unitirio de R$10.000,0¢
(dez mi! reais) na Data de Emissfio ("Valor Nomipal ™).

Séries. A emissfo serd realizada em 2 (duas) sédes, sendo que a quantidade

de Debéntures por série serd definida conforme o Procedimento de-

Bookbuilding, na forma da Cliusula 5.2 acima, observado que o somatoric
das Debéntures da Primeira Séric e das Debéntures da Segunda Série nfo
poderd exceder R$2.250.000.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissiio, e nem 225.000 (duzentas e vinte ¢
cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), sendo que:

I a primeira série, de acordo com o disposto na Cliusula 5.2 acima, serd
composta por um miximo de 175.000 (ceato e setenta e cinco mil)
Drebéntures {(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) ("Dgbéntures da Primeira Série™); €

IL a segunda série, de acordo com o disposio na Cliusula 5.2 acima, serd
composta por um minimo de 5G.000 (cinguenta mil) Deb&nmures
("Debéntures da Segunda Série™).

A Companhia niio poderd colocer as Debéntures da Scgunda Série anies de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo
colocado, conforme previsto no artigo 59, pardgrafo 3°, da Lei das
Saciedades por Agfes.

......

Ressalvadas as referéncias expressas 4s Debéniures da Primeira Sénb Ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referdncias s "Debéntures” devein ser
entendidas como referéncias 4s Debéntures da Primeira Série e as Debentures
da Segunda Série, em conjunto. T

Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, esifitutal,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de onta
de deposito emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., prestador de sét‘v@.os
de escrituragio’das Debéntures, sendo o banco mandat{mo das Debéutires o
Banco TItail S A ("Instituigic Depositiria" e “"Banco Mandatério”,
respectivamente, cujas definicBes incluem qualquer outra institui¢io que
venha a suceder a Instituigio Depositdria e 0 Banco Mandatério na prestagio
dos servicos previstos nesta Cldusula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servirdi de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovankie de titularidade de tais Debéniures.

Conversibilidade. As Debéntures nfio serfo conversiveis em ages,
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

Espécie e Limife de Emissdo, As Debéatures serio da espécie quirograféria,
ou seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial on geral a
seus titulares, bem comeo nic sera segregado nemhum dos bens da Emissora

em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de’

execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o capital social integralizado da Companhia & de
R$7.434.428.967,77 (sete bilhfes, quatrocentos € trinta e quatro mithdes,
quatiocentos e vinte e oito mil, novecentos e sessenta e sete treals e setenta ¢
gsete centavos), € que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda e da quarta emissbes da Companhia
{sendo que as debéntures da terceira emissdo da Companhia sio da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, pardgrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Acbes, seu saldo devedor ¢ excepcionado dos limites
previstos no referido artigo), totalizavam, em 30de setembro de 2009,
R$7.165.820.782,62 (sete bilhdes, cento ¢ sessenta ¢ cinco milhdes,
oitocentos e vinte mil, setecentos ¢ oitenta e dois reais e sessenta e dois
centavos), o limite.de emiss3o previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes estd atendido.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, 2 data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2010 ("Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. QObservado o disposto nesta Escritura de
Emissio, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco] ands,
coniados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto;- - &m
15 de janeiro de 2015 ("Data de Vencimento da Primeira Série™); e (if) das
Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos, contados da Data.de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2020 ("Data_de
Vencimenio da Segunda Série" ¢, em conjunto com 2 Data de Vencimentg da
Primeira Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures ser.:i.lﬁﬁgo
em | (uma) Unita parcela nas respectivas Data de Vencimento da Erimeira
Série e Data de Vencimento da Segunda Sére. ”

Remuneracdo. As Debéntores da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda
Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir,

6.12.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira

Série serd a seguinte:

E atualizagdo monetdria; o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série nifo serd atualizado; e

IL  juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirio juros remuneratérios correspondenies a
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variagdo acurulada das taxas meédias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calcutadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diftio
disponivel em sna pagina na Internet (http://www.cetip.com br)
{"Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualguer caso,
referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% {um inteiro ¢ vinte
centésimos por cento) ac anc, base 252 (duzeatos e cinquenta e dois)
dias tteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira
Série", e, em conjunto com & Taxa DI, "Remuneracio da Primeira
Série™), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro refa
temporiy por dias Oteis decormidos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominzal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de EmissSio ou
a data de vencimento do Perlodo de Capitalizagfio (conforme definido
abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo pagamento.
A Remuncragdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir da
Data de Emissio, ocomendo o primeiro pagamento em
15 de jotho de 2010 e, o altimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série. Fardo jus 4 Remuneragdo da Primeira Série os titulates das
Debéntures da Primeira Série ao final do dia 4til imediatamente
anterior A respectiva data de pagamenio. A Remuneragio da Primeira
Série serh calculada de acordo com a seguinte frmula: Tt

J=VNe x (FatorJuros-1} s

onde,

J = valor da Remuneragio da Primeira Série devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), caleuladé com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira * Série

infermado/caloulado  com 6  (seis) casas  decimais;  sém
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com 3 seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DIy, da Data de Emissfio ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
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calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma: )

FatorDI =

[t + (zor )]

" g
k=

onde,
k = nfimero de ordem das Taxas DI, variando de | (um) até np;.

o = nimero total de Taxas DI, comsideradas na apuracéic do
"FatorDE", sendo "np," um nimeroe inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, caleulade com 8 (oito) casas
decimais com asredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDL, = (DI, +1)5% —1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, vilida por 1 (um) dia wtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimmais,

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abgixo':

o .
FatorSpread = (spread +1)2s2 E

onde, .

spread = Spread ou sobretaxa da Primeira Série, a ser defigida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa pa forma percentyal,
informada com 4 (quatro) casas decimais; &

DP = nfimero de dias Gteis entre 2 Data de Emissdo ou a Data- de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatariehte
anterior, conforme ¢ caso, e a data atual, sendo "DP" um numero
inteiro.

Observagdes:

(@) O fator resuftante da expressio (1 + TDL} ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b}  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TBI), sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredendamento, aplicando-se o
proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o wltimo considerado; e
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(¢} A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico ndmero
de casas decimais divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu céleulo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneracio da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

L

atualizapiio monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série serd atualizado, a partir da Data de Emissgio, pela variagio do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(" Atualizaco da Segunda Série” ¢ "IBGE", respectivamente), sendo o
produto da Atualizagio da Segunda Séric automaticamente
incorporado ac Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagdo da Segonda Série serd integralmenie pago ma Data de
Vencimento da Segunda Série, O Valor Nominai das Debéntures da
Segunda Série atualizado pela Atualizagfio da Segunda Série serd
calenlado de acordo com a seguinte formala: '

VNa=V¥NexC
onde,

VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;  ©...2.

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda "Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; “

e

C = fator acumuladc das variagfes mensais do IPCA, calculado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

L

- -

dap v av

[i] dut - -

C LI A
1:;1[ (NI“J

2= nomero total de fndices comsiderados na Atualizacio da
Segunda Série, sendo "n” um nirero inteiro;

onde,

NI, = valor do nimerc-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizago, caso a atnalizagio seja em data anterior ou na propria data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série; apds a data de
aniversario respectiva, o "NI" corresponderd ao valor do mircerc
indice do IPCA do més de atualizacio;

11
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I

NI ;= valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = namerc de dias uteis entre z tltima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série £ a data de caleulo, timitado ao "dut",
sendo "dup" um niimero inteiro; ¢

dut = nimero de dias tteis contidos entre a ultitna e proxima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Sére, sendo "dut" um nimero
inieiro.

Observacdes:

(a8} O mimero-indice do IPCA. devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
fegislacio em vigor;

{¢}  Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 (quinze)
de cada més, ¢ caso referida data nfio seja dia 6iil, o primeiro dia atit
subsequente. Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversérios consecutivas;

(&) O fator resultante da expressio [NI(x) /NI(k-1)] é considerado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; ¢

(e} O produtérioc é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intcrmediirios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais. sem
arredondamento. -

Juros remuneratérios: sobre o salde do Valor Nominal das Deb&ntures
da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda Série,
incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acorde com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,50% (um inféfto- e
cingquenta centésimos por cento) ao ano, acrescida & média arlfménca
das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA - Assciagio
Nacional das Instituiges do Mercado Financeiro ("TANDIMA"} para as
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em
2020, média aritmética essa a ser apurada no dia Gtil imediatamente
anterior & realizacio do Procedimento de Beokbuilding ("Sobretaxa da
Segunda Série", ¢, em conjunto com a Atuwalizagiio da Segunda Série,
"Remuneracio da Segunda Série" ¢ 2 Renmumneragio da Segunda Série
€m conjunic com a Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneragio”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre ¢ saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda
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Série, desde a Data de Emisséo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagiio {conforme definido abaixo) antericr, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Sérje
sera paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocomrendo ¢
primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2011 e, o Gltimo, na Data de
Yencimento da Segunda Série. Farfio jus 4 Sobretaxa da Segunda Série
os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia itil imediatamente
anterior 4 respectiva dafa de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Séric
serd caleulada de acordo com a seguinte formula;

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

I = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com b (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorTuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguninte firmula:

FatorJuros = (spread + 1):%

onde,

-
=i -

spread = taxa utilizada para cilculo da Sobretaxa da Segunda $¢rié;a  o----
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa enzforbe 7777
percentual, informada com 4 {quatro) casas decimais, acrescida da ...
média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela - -
ANDIMA para as NTN-B, com vencimento em 202(; * Tt

= -

......

DP = nimero de dias Gteis entre a Data de Emissio ou a Patd“de ol
Pagamento da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anjgiior, .
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro, “ssss”  Tave-s

.....

6.12.3 Define-se "Periodo de Capitalizacio” o iniervalo de tempo que se idigfa«ia ~-<--

Data de Emissfo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou
na data previstz do pagamento dos juros remuneratdrios imediatamente
anterior, inclusive, no case dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina
na data prevista para o pagamento dos juros remmuneratdrios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior
sem solugfo de continuidade. O valor da Remuneragfio serd agregado ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragiio do salde

devedor das Debéntures. O pagamento dos jures remuneratirios serd exigivel

R
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somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emiss#o.

6.12.4 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI ou do IPCA. Observado o
disposto na Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibiiidade temporaria
da Taxa DI ou do IPCA quando do pagamento de qualguer obrigaciio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, serda utilizada, em sua
substituigfio, para apuragfio de "TDL", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
no ¢aso do IPCA, altima Taxa DI ou a §ltima variagdo do IPCA, divuigados
oficialmente, conforme o caso, até a data do chleulo, nfo scndo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, multas ou peaalidades, tanto por paite
da Companhia, quanto peles Debenturistas, quando da divulgago posterior
da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA. Em caso de auséncia da ApUracao
e/ou divuigagio da TaxaDI ou do IPCA por mais de iQ(dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagio ou, imediatamente, em
caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI ou do IPCA por imposigio legal ou determinagiio judicial, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) dias iteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, ¢ observada a Deciséio Conjunta BACEN/CVM n.°
13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentagio aplicvel, o novo
pardmetro de remunera¢io das Debéntures da Primeira Série O - das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parimetro este que.deverfi  .....
preservar ¢ valor real e os mesmos niveis da Remuneragiio da Primeira Série ==+~
ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneragio 7"~
Substitutiva"). Até o momento da defini¢fio da Remuneragio Substitftivasn ... -
do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo, conforme g¢* b, -
quande do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniiria previstd nesta
Escritura de Emisséo,: serd utilizada para apuragie de "TDi", no case-da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, 2 oltima Taxa DI ou a tdma =»=*-
variacio do IPCA divuigados oficialmente, conforme o casos dso .30 -
Debenturistas da Primeira Série on Debenturistas da Segunda Série, conforme
0 caso, reunidos em assembléia geral, representando, no minimo, 75%

(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforme

0 caso, em circulagiio, ndo aprovem a Remuncragiio Substitutiva proposta

pela Companhia, a Companhia devers resgatar €, consequentemente,
cancelar, a totalidade das Debénfures da Primeira Série ou das Debéntures da

Segunda Série, conforme o caso, em circulagio, no prazo de até 30 (irinta)

dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas ?
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da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se refere esta Cldusula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragiio devida, apurada conforme a Clinsula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do sen efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDI", no
casn da Taxa DI, cu do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a
tltima vardacio do {PCA divulgados oficialmente, conforme 0 caso, sendo
que O resgate a que se refere este inciso niio serd acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer natureza.

6.13 Repacruagdo. Nio haverd repactuagfio programada.

6.14 Resgate Antecipade Facultativo

L

1L

Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de dezembro de
2012, exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderfio ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, 2 seu
exclustvo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeirz Série™), mediante o pagamenio do scu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Remuneragiio da Primeira Sére, calculada desde a
Data de Emiss@io ou a data de pagamento da Remuneracio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento ¢ (ii)
um prémio incidente sobre o saldo devedor atnalizado das Debéntures
da Primeira Série, obtido conforme férmmula abaixo,

premio = XU, pyy Teele
252 H

P =10,50% {cinquenta centésimos por cento);

DU = namero de dias Uteis contados a pariir da data do ii:“s"g”a’te

Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Emgde

Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

P.U = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, acreseid.da
Remuneraghio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
data de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatatithte
anterior ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por dltimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série,

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de janeito de
2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderfo ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo cu em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipada Facultativo das Debéntures da Scpgunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipade Facultativo das
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Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo™). O
prego de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixe e sera acrescido da Remuneragiio da Segunda
Sére aplicivel acumulada, pro rate femporis, desde a Data de
Emissio, ou da data de pagamento da Remuneracio da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetive pagamento.

Critérios:
{a) Valor Norninal atualizado;

(b} A soma do Valor Nominal atualizado e Remoneragio da Segunda
Série devido por forga de cada Debénture da Segunda Série nio pagos,
desde a data do efetivo Resgaie Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Datz de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debértures da Segunda Série utilizando-se
urna taxa percentual 20 anc (“Taxa de Desconto"), base 252 {duzentos
e cinquenta ¢ dois) dias teis, que corresponderd a soma (i) da taxa
percentual ao ano, hase 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias tteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), mimero de registro
ISIN BRSTNCNTB3A0 e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (i)
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por eento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias ateis, conforme formula abaixo.

1 1 faxg. e+ ..®

Pu = VNAx £y et
e (1+:ammm)§% = (1+ taxa,,,, 3 b
Onde, t eiens

taX ppcompra = @ MeNoOr taxa da NTN-B 2020, entre: (a} a taxa dgmpeédja
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia.do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda S&ries-ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 ({s)
instituigdes financeiras de primeira linha apurada no dia util
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, sendo 2 menor taxa obscrvada acrescida
de um spread de 0,50% (cinquetita centésimos por cento);

VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Beckbuiiding — base
anual.

124

o

wwwwww



du, = nimero de dias {teis enire a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série ¢ a Data de Vencimento
da Sepunda Série;

du; = miimero de dias fiteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e data de cada
pagamento da Remuneragio da Segunda Série ¢ de principal das
Debéntures da Segunda Série (), quando aplicivel; e

n = namero de pagamentos da Remuneragio da Segundz Série e de
principal das Debéotures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento do efetivo Resgate Aatecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Serie.

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha sew vencimento
verificado anterlormente ao resgate antecipade em questdo, a mesma
sera substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento
mais préximo a0 prazo remanescente para © vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observado o
disposto nas Clausulas 6.14, inciso I ¢ 6.14, inciso Il acima, mediante
publicagiio de comunicagio dingida aos Debenturistas da Primeira Série ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunicacio de Resgate™), com antecedéncia mimima de 15
{(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementaylq pela

Emissora ("Data de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antégipado 7 0°
deverd, obrigatoriamente, ser um dia util. Todas as Debéntures que vierdfa ...
ser resgatadas serio liquidadas na mesta data. ST
6.14.2Na Comunicacio de Resgate deverd comstar: (i) a Data de Resgate :--:-:

Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial, T
(iit) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamentc do Valor Nominal ..7.."
das Debéntures serd acrestido (a) da Remuneragio calculada procmma
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de Pagamento da Remunéfifdo 1. -
imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Vdldnde .-3..7
Respate™, ¢ (b) de prémic de resgate, conforme aplicivel, a ser calculado de

acordo com as formulas constantes da Clausula 6.14 acima; e (iv) quaisquer

outras informagdes necessarias & operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.14,3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-a o disposto no
pardgrafo primeiro do artige 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembieia geral de Debenturistas da
Primeira Séric e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série %
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(conforme o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série ¢/ou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os
critérios do sorteio, observado, para tanto, ¢ disposto nas Clausulas 6.14.4 e :
6.14.5 abaixo.

0.14.4 No case do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausuta 6.14.3 acima, tal Respate Antecipado Facultative deveri ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o caso, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP ¢
pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagio de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitago dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagdo, sorteio,
apuragio, definigio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures
da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, serfio realizadas fora do Ambito da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP efou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, venham a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nfio haverda a
necessidade de ajuste a esta Escritura on quaiquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, por qualquer razdo (i) n%o haja a realizagdo da(s) assembléia(s)
geral(is), conforme previsto na Cliusula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
lteis antes da Pata de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo.a(s) .-
assembleia(s) geral(is), nfo haja acordo sobre os critérios para realizjcic do .. ..
sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultative parcial efrd.bs “.....
Debenturistas da Primeira Série e¢/ou os Debenturistas da Segunda Série
reunidos em assembleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausulg 6.1%.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ceorrerd
com relagio 4 totalidade dos Debenturistas da Primeira Série efou *dos il
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de Debéntures ~
em Circulagio. ) et T

6.14.6 A CETIP ¢ 2 BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Emissors Sobte  +vi-.
o respectivo Resgate Antecipado Facuitativo com antecedéncia minima de 2
(dois) dias uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

......

6.14,7 As Debéntures resgatadas pela Emissorz, conforme previsto nesta Clausula
6.14, seriio obrigatoriamente canceladas,

6.15 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poder, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo por prego nfie superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a %}
Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto
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6.16

6.17

6.18

6.19

6.20

10 artigo 55, parigrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢Bes. As Debéntures
adquiridas pela Cormpanhia poderfio, a critéric da Companhia, ser ¢anceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercade, farfio jus i
mestna Remuneraco aplicavel 4s demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratdrios. Qcorrendo impontualidade no pagamento de gualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independenternente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, € sem prejuizo da Remureraglio, caleulada pro rata temporis
desde a data de inadimplemenio até a data do efetivo pagamento, (i) muita
moratdria de 2% (dois por cento); ¢ (if} juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrigs™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. (O nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ot em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo nfio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes 45 Debéntures e a qt.;si‘stﬁ:er
outros valeres eventualmente devidos pela Companhia nos termos:«festa
Escritura de Emisso serdio efetuados pela Companhia, por meio da CETIF bu
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas .na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, zinda, por meio da Instifuicho
Depositdria para os Debentutistas que nfio tiverem suas Delifntyires
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Imunidade Tributdria. "Caso qualquer Debenturista tenha imunidide.du
isen¢do tributéria, este deverd encaminhar 3 Instituigio Depositiria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias uteis anteriores 3 data prevista para recebimento de
valotres relativos s Debéntures, toda a documentagido comprobatéria de tal
imunidade ou isencio tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista nio
envie referida documentagdo, a Companhia fari as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prarrogagio dos Prazos, Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emisséo até
o 1° (primeiro) dia 0til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que nio haja expediente comercial ou banciric na Cidade do Rio de

127

-----

......




6.21

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipflese em que somente haverg
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sdbados ou domingos.

Vencimento Antecipade. Sujeito a0 disposto nas Cléusulas 6.21.1, 6212 e
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciirio dever4 declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagfes objeto desta Escritura de Emissfio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulag#o, acrescido da Remuneragio aplicivel, calculada Dro rata tempovris
desde a Data de Emissfo 2té a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso
do inciso I abaixo, dos Encargos Morat6rios, de acordo com o previsto na
Cldusula 6.21.3 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguinies eventos

(cada evento, um "Evento de Inadimplemento™:

L nao pagamento, pela Companhia, de quzlquer obrigagio pecunidria
relativa is Debéntures e/ou a esta Escritura de Bmissfio na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissfio, nfio sanado no
prazo de até 2 (dois) dias fteis contado da data do respectivo
vencimento;

il  pedido de autofaléncia ou decretagio de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telecom S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°

76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante™);

IH.  pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulac]o bela
Companhia ou pela Conirolada Relevante;

IV. lignidagdo ou dissoluglio da Companhia ou da Controlada R.efew;.nie,
exceto se a liquidaciio ou dissolugdo for resultado exclusivamgnte, da
incorporagdo da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas

-

ou controladoras; e e

V. transformagao da forma societiria da Companhia de sociedade_por
acBes pard sociedade limitada ou cancelamento do registro, . de
companhia aberta perante a CVM; e

VI mudanga, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agies, que
resulte na redugdo de qualquer dos ratings da Emissfio em pelo menos
dois niveis ("notches™), em relagfio aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior & publicagdo de fato relevante sobre a alteragiio
de controle. Para os fins do disposto pa presente alinea, a convocagio
das agéncias de rating, para que seja realizada a atvalizac3o do rating
da Emissfio, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato relevaate sobre a alteragio do controle em questio,
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VIL

VIIL

XIL

sob pena de, em nfo sendo feita a referida convocagdo, o Agente
Fiducidrio poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico nessa Escritura de Emissfio,
descumprimento, pela Companhia, de gualquer obrga¢io ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, no sanada no prazo de
30 (trinta} dias contados da data de comunicagio do referide
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciario 2 Companhia, conforme o caso, dos dois o que
OCOITeT primeiro;

cancelamento, revogaciio ou rescisio de quaisquer documentos
referentes A presente Oferta, sem a observincia de seus termos;

sentenca transitada em julgado prolatada por quaiquer juiz ou tribunal
declarando 2 ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente A presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento ro pagamento de quaisquer
obriga¢Ges financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a 1J8$50.000.000,00 {cinquenta milhSes de délares dos
Estados TUmdos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), oun
o equivalente em outras moedas, valores esses convertidos com base
na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior  data de ocomréncia do
evento previsto, ou o findice que vier substitui-la, sakyg,:se,
exclusivamente no caso de inadirplemento, o mesmo for sanado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia; o

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientaié, que
afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capaci@idg da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suwas obrigagdes
previstas nesta Escritora de Emissiio; W

protesto de titulos contra & Companhia ou a Controlada Releyante, e
que nfio sejam sanados no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias cohtados
da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da América) ou cuyjos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 {cem milhdes de dblares dos Estados Unidos), ou
0 equivalente em outras moedas, valores estes calculados conforme o
inciso X acima;

ocorréncia de qualquer senfenga transitado em julgade ou laudo
arbitral , mandados de penhora ou processos semelhantes qug versem
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XIv.

sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
1JS$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da Ameérica), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualguer de seus bens, sem
que haja liberagfio ou sustagio com oferecimento de garantia ou
caucio em até 3¢ (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogagio, término, apropriagdo, suspensdo, modificacio adversa,
cancelamento ou 2 nio-renovagio das concessdes para a prestagio de
servigos pablicos de telecomunicagio detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
ultimos doze meses; ou (b) promulgacdo de gualquer iei, decreto, ato
normativo, portaria ou resolugio que resulte na revogagio, término,
apropriacdo, suspensio, modificagio adversa ou cancelamento das
concessbes detidas pela Companhia on pela Controlada Relevante,
cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hipSteses previstas
nas alineas (a) ou {b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das obrigagtes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que nio sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia; ou

ndo observincia pela Companhia dos seguintes indices e limites
financeiros  (“Indices  Fingnceiros®), conforme  apuraps
trimestralmente, com base nos 12 (doze) meses imediafamente
anteriores ccbertos por informacgles financeiras revisadds ‘a/bu
auditadas, em até 5 (cinco) dias Oteis apds a divulgaciio 3 CVM das
respectivas informagles da Companhia, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debénmres: o

(a)  relagio entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou
igual a 4,0 (quatro), no balango patrimonial da Comparhia
(consotidado); ou el

™ LR ]

(b) relagio entre EBITDA ¢ Servigo da Divida maior ou igifal a
1,75 (um inteiro e setenta ¢ cinco centésimos), no balango
patrimonial da Cornpanhia (consolidado).

Para oz fins deste inciso:

“Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, pata os quatro altimos e consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, cada gual um "periodo contibil”, o sopatério

[
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(sem qualquer duplicidade)} (i) do resultado operacional para
determinado periodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas

- extraordindrios); (i) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinagfico do resultado operacional: (1) depreciagio e amoriizagio
consolidados ocorrides naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas
financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao seu negécio,
quer sgja: 0 lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdes e amoriizagles, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia; e

"Servigo da Divida” significa a soma dos jures da Divida Total pagos
oos quatro dltimos e consecutivos trimestres fiscais. Estio excluldas
deste calcnlo as variagBes cambiais ¢ monetérias sobre dfvidas e caixa
¢, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto
no flexo de caixa da Comparhia, mas apenas registro cont4bil).

"Endividamento Oneroso” significa o somatério do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissdrias
(Commercial Papers), de instumentos derivativos e de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Companhia.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.21 acima, incisosf a VI, as Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado a entrega de
notificagdo, pelo Agente Fiduciario & Companhia nesse sentido. e

6.21.2 Ocorrendo guaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nd seigm
aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 ¢ 8.6 abaixo, convdeaz; no
prazo méaximo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncla, assembléias gerais de Debenturisias, a se realizarem nd prazo
minimo previsto em lej. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% {sessenta e seis por ceum‘i das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minimo, 66% (segsenta ¢
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em circolagio, conforde o
caso, decidirem por ndio considerar 0 vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou,
ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior,
o Agente Fiduciario nio deverd declarar ¢ vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Sésrie ou das Debéntures da Segunda Sére, conforme
0 Caso; caso contririo, ou em caso de ndo instalagio, em seguunda
convecaghio, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da
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Primeira Série ou das Debénturcs da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Pebéntures.

621 3 Na ocorréncia do vencimento aatecipado das Debéntures de quaisquer uma

6.22

6.23

das séries, a Companhia obnga se & resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, de ambas séries, com o0 seu conseguente cancelamento,
cbrigando-se a pagar 0 Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Séric em circulagiio, acrescide da Remuneraciio da
Primeira Série ¢ da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso (e, no
casoe da Clausula 6.21 acima, inciso I, dos Encargos Moratdrios, calculados a
partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventuabmente devidos pela
Companhia nos termmos desta Escritura de Emisso, em até 3 (irés) dias iiteis
contados da data da declaragiio do vencimento antecipado, sob pena de, cm
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratarios.

Puyblicidade, Exceto o Andncio de Inicio, o andncio de encerramento da
Oferta ("Antincio de Encemramento™), o avise ac mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio CVM 400 ¢ eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicagio do Anincio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico”, todos os atos e
decisBes relativos s Debéntures deverdo ser comnunicados, na forma de aviso,
no DOERJ ¢ no jomal "Valor Econdmico”, sempre imediatamente apds a
ciénciz do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio dos
Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao disposte na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emissdio ou, na falta de disposigiio cxpressal ser ge,
20 minimo, 10 (dez) dias tteis contados da data da publicacio do aviso, A
Companhia poederd alterar o jornal acima por outro jormal de grande
circulagdo, mediante comunica¢do por escrito ao Agente F1duc;1ano e a
publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. :

Comunicagdes. As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss#o serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento" expedido: nela
Empresa Brasileira de Correios € Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simiie ou cormreio eletrdnico serfo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmade por meie de indicativo (recibo emitide pela miquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
endercgos abaixo em até 2 (dois) dias wdteis ap6s o envie da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deveré ser comunicada s demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
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[ para a Companhia:

Telemar Norte Leste 8. A,
Rua Humberto de Campos 425, 7° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

At 8r. Tarso Rebeilo Dias
TFelefone: (21y3131-1276
Fac-simile: {213 3131-1383

Correio Eleirinico: tarso{@oi.net.br
1L para o Agente Fiduciirio:

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Lida.
Avenida Ayrton Senna, n® 3.000 — bloco 1 - grupo 317
22775-003 Rio de Jangiro, R]

At 8r. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

Correio Eletronico: gdc@gdedtvm.com.br

6.23.1 0 Agente Fiducidrio estd autorizado, mas nfo obrigado, a verificar ou

confimmar que ¢ remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer
das partes € uma pessoa autorizada pelas mesmas, As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio efetrdnico, declaram ter ciéncia de que tais meios
eletrénicos de comunicagio nfio sio totalmente seguros e que o5 dados
ransmitidos podem extraviar ou ser interceptados efou acessados por
terceiros nde antorizades. O Agente Fiduciario nio se responsabiliza pela
seguranca ¢fou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiducidrio mediante 0 uso desses meios eletrdnicos de comumcagﬁcs, 2sbim

como niio garante a efefiva recepgio de tais dados. JUR
QBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA ERRT
A Companbhia estd adicienalmente obrigada a: R
1. d1spomb111zar em sua pagina na rede mundiat de camputadores
{www.novaoi.com. br/ri): “esen’

{2) no prazo de até | {um) dia til apés o que acorrer primeifesea&'e
90 {noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgag#io, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio soctal, preparadas de acordo com os principios
contibeis determinados pela legislagfio e regulamentacdo em
vigor,
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IIL.

(b}  noprazo de até 1 (um} dia Gtil apds o que ocorrer prireiro entre
435 (quarenta e cinco) dias contados da data de ¥érmino de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divalgagiio,
copia das demonstrages financeiras consolidadas com revisiio
limitada nes termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo frimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislagio e regulamentagio em
vigor,

(¢) nas mesmas situagdes previstas ¢ nos MESMOS Prazas previstos
nz Isstrugio CVM n°202, de 6 dedezembrode 1993,
conforme alterada (ou qualquer outra instrugio da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali ndo estiverern previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 {dois) dias lteis contados da
data em que foram rcalizados, fatos relevantes, alterages
estatutinas ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragio que forem disponibilizados por meie do Sistema
IPE da CVM; -~

fomecer ao Agente Fiducidrio:

(a8) no prazo de até 1 (um) dia itil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente apds sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informagles a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de cépia de qualquer
comrespondéncia ou notificagiio, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evenlo de
Inadimplemento; e e

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da datazde
reccbimento da respectiva solicitacio, resposia a eventuais
dividas do ‘Agente Fiducidrio sobre qualquer informagid.gqle
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

agom

manter atualizado o registro de companhia aberta na Cvi e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo +ménos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agles, observadas as normas
de divulgagio de informagfes determinadas pela legislacio e pela
regulamentagdo da CVM;

estrufurar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, pedendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢

26

134

-----



WVIII

orgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigZo financeira autorizada para prestar esse servigo,

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negécios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento nfo
afete de forma adversa e wmaterial a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagdies nos termos desta Escritura de Emissfio;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagBes ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se a ndo manutencio de tais
autorizacdes e licencas pdo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companbia de honrar suas obrigacBes nos termos desta
Escritura de Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagfes necessérias i assinatura desta Escritura de
Emissdo e a0 cumprimento de todas as obrigagdes agui previstas;

contratar e manter confratados, 3s suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura de Bmissio,
incluindo o Agente Fiducirio, a Instituicio Depositiria, o0 Banco
Mandatério ¢ os sistemas de negociagiio das Debéntures no mercado
secundario (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para ¢ inicio da Oferta, &5 suas expensas, duas agéncias de
classificagBo de risco para realizar a classificagfio de risco (rariig) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até a Tiita de
Vencimento; (b} divajgar ou permitir que as apéncias de clasmﬁca:;ao
de risco divulguem amplamente ao mercado os relatorios com: as
sumulas das classificagGes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciirio
os relatérios de classificagio de risco preparados pelas agémlas.ﬂe
classificac@o de risco no prazo de até 5 (cinco) dias teis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e {d) compifjcar
imedistamente ao Agente Fiducidrio qualquer altera{;ﬁn e o igicio. de
qualquer processo de revisio da clasmﬁcag:ﬁo de risco; observadg 'que,
casc as agéncias de classificagio de risco contratadas cesse suvas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, estgjam ou sejam
impedidas de emitirem as classificagbes de risco das Debéntures, a
Companhia deverd (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classificaciio de
risco sem necessidade de aprovagfio dos Debenturistas, bastando
nofificar o Agente Fiducidrio, desde que tal(is) agéncia(s) de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
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g Moody's; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio € convocar assembleia
g geral de Debenturistas para que estes definam afs) agéncia(s) de
classificagéio de risco substituta(s);

X. efemar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducisrio ¢ previamente acordado com a
Companiia nos termos da Cliusula 8.3 abatxo;

XI. aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

XH. enviar para o sistema de informagBes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até | (um} dia til contado da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a
Clausula 8.4 abaixo, inciso XTIV,

XOI. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, imediatariente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicivel;
€

XV. comparecer 35 assembleias gerais de Debenturistas, sempre ue
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO Juente

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeix - desta

Escritura de Emissdo, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissio,

gue assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ata, e

na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei'e desta

Escritura de Emissdo, répresentar a comunhio dos Debenturistas perante a

Companhia, declarando que:

L nfo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, confermé o
parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por AcBes, a Inistrigdo
CVM n°28, de 23denovembrode1983, conforme allerada
("Instraciio CVM 28", e demais normas apliciveis, ou, em caso de
alteragio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungio que the £
conferida;

II.  aceita a fungiio que khe é conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagic especifica e nesta
Escritura de Emissfo;
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estd ciente dz regulamentagfio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28;

verificou a veracidade das informagfes contidas nesta Escritura de
Emissio;

aceita integralmente esta Escrituta de Emissio ¢ todos 0s scus termos ¢
condigles;

verificon a observincia, pela Companhia, do limite de emissfio
previsto no artigo 60 da Lei das Saciedades por A¢es;

¢ equiparado & uma instituigio financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as ieis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio ¢ a
cumprir ¢om suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessirios para tanto;

a celebragfio desta Escritwra de Emissio ¢ o cumprimento de suas
obrigaghes aqui previstas nfio infringem qualguer obrigagio
anteriormente assumida pele Agente Fiducidrio; e

esta Escritura de Emissfio constitvi obrigago vélida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, reauncia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou gquaiguer outro caso, de

vaciincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

Iv.

e vt

e facultado aos Debenturistas, ap6s ¢ encerramento da Oferta, pr;c;becier
4 substituigfio do Agente Fiduciirio e 4 indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada p.'ira -£35€
fim;

caso 0 Agente Flducmno nio possa continuar 3 exercer as suas fun(;,oes
por circunstineias supervenientes a esta Bscritura de Emissio,, d'ever'&
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedmdo ,sua
substituigdo,

¢aso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungfes até que uma institui¢io substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungies;

ser4 realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a

29
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escolba do nove agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo
propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagéio ¢ das Debénwires da
Segunda Sére em circulagio, ou pela CVM; na hipotese da
convocacio ndio ocorrer em até 13 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia efetui-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
o processo de escotha do novo agente fiducidrio;

a substitui¢iio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario {a) estd
sujeitz & comunicagdo prévia 8 CVM e i sua manifestagio acerca do
atendimentc  aos  requisitos previstos no  artigo 9 da
Instrugiio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissiio, que deverd ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhia;

08 pagamentos ao Agente Fiducidric substituido serfo efetuados
observando-se a proporc:ouahdadc ac periodo da efetiva prestago dos
SErvigos;

o agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragfio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia nfo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiduciirio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere ¢ inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
11d0 delibere sobre a matéria;

0 agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds..sha
nomeacdo, comunica-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos It;l;mqs
das Cldusulas 6.22 e 6.23 acima; :

0 Agente Fiducidrio entrar no e¢xercicio de suas fungGes a partir da
data de assinatura desta Escritwra de Emissdo ou de eventual
aditamento relative & sua substitnigip, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substifuigho; e _

aplicam-se As hipdteses de substituigio do Agente Fiducidfio-«as

normas € preceitos emanados da CVM. LA

aTny

Pelo desempenho dos deveres e atribuigfes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiducidrio fard jus 4 seguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 (sete mil ¢ quinhentos reais), devide o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissfo, € os
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?,demals pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura da
i ‘Eserifura de Emissfio, até o resgate total das Debéntures.

'Caso a Emissora nfio esteja adimplente com todas as suas obrigages
assumidas na escritura de emissio das Debéntures ou em caso de
regstruturacio prévia das condigles das Debéntures, as despesas e trabalhos
decorrentes de tais eventos nfio especificados nesta Escritura de Emissdo
serdo considerados como servigos prestados pelo Agente Fiducidrio e
cobrados de acordo com a sua natureza, pelo valor real e razoavel das
despesas e custos faturados, apds prévia discussio e aprovacgio pela
Emissora.

Os valores previstos acima serio atualizados anmualmente pela variagio
acumuiada do IPCA a partir de novembro de 2009.

As remuneragdes nfo incluem as eventuais despesas com publicagoes, taxas,
emolumentos, autenticacOes de documentos, despachantes para obtenciio de
certiddes, registros, cOpias xerograficas, ligagbes interurbanas, transporte,
alimentagho, viagens ¢ hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias
para a prestagio dos servigos do Agente Fiducidrio, 2 serem adiantadas e/ou
reembolsadas pela Emissora, apds prévia discussio e aprovagdo pela
Emissora ¢ desde que comprovadas.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird imediatamente o Agente Fiduciario de
todas as despesas, devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciirio a
Companhia, incorridas pelo Agente Fiducidrio para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

Os valores serfio acrescidos dos tributos incidentes sobre a remunera.r;ao do
Agente Fiducidrio (IS8, PIS, COFINS, IR, CSLL e ouiros que porvéntura
venham a incidir), nas aliquotas vigentes comrespondentes ac regindé: de
fributagio de Iucro real pelas instituiges financeiras nas respectivas datas de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emissdo correspondem 3 valores liguidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestacio de servicos de agente fiducidrio pelas instituigfies
financeiras.

As remuneragfes serdo devidas mesmo apés o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumpnme:ntﬂ de
obrigagSes da Emissora, e nfio incluem o pagamento de honorérios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

No caso de icadimplemento da Fmissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, ¢
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posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
Que rezodveis e devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e faxas judicidrias de agBes propostas pelo
Agente Fiducisrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio
de sua fun¢o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As evenfuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuieracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese
de a Emissora permarecer em inadimpléncia com relaglio ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias dteis, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do tisco
da sucumbéncia,

( crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenha sido saldado
na forma ora estabelecida nesta Clausuia serd acrescido 3 divida da Emissora
€ gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagic da CVM e nesta
Escritura de Emissfo, constituerm deveres e atribuigBes do Agente Fiduciirio:

[ responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

II.  proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéneia com que todo homem ativo g probo
emprega na administragio dos proprios bens; e

II  renunciar A fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito. e
interesses ou de qualquer outra modatidade de inaptidso;

] +*

_ ; . N vene~

IV. conservar eém boa puarda toda a escrituraciio, corresponddncia” e
. - - P ~ - L

demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungfes; 37« [»

V. verificar a observéncia, pela Companhia, do limite de emisséio previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢bes, conforme j& verificatio
nos termos da declaracio prevista acina; :

- .
Py

(X3
L]

V1. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdio, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

VH. promover nos competentes orgios, caso a Companhia nfio ¢ faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissiio e as averbagdes de seus eventuais
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XI.

X1l

aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles
existentes;

acompanbar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informnagdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacgdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

selicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungfes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pablica;

solicitar, quando considerar necessiric e dentro dos limifes de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Companhia;

convocar, confomme previsto na Cldpsula9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e emviar 3 CVM, 4
CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagdo, cdpia
do edital de convocagio e da proposta a ser submetida & assembleia
geral de Debenturistas 1o logo tome ciéncia da mesma;

. comparecer 4 assembleia geral de Debenwristas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar § CVM, A CETIP £ 2
BM&FBOVESPA, na data da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas, sumaric das dcliberagfes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, cépia da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar refatério anual destinado aos Debenturistas, nos termps: do
artigo 68, parigrafo 1°, afinea (b), da Lei das Sociedades por’ Acoes,
que devera conter, a0 menos, as seguiates informagdes; - :

() eventvil omissdo ou inverdade, de que tenha conheq;mento,
contida nas informagGes divulgadas pela Companhia ow, dinda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestaiio ;de
informagdes pela Companhia,

(b)  alteragdes estatutirias da Companhia ocorridas no peﬁod’d;'.::

{¢) comentarios sobre as demonstragtes financeiras da Com"paﬁilia.,
enfocando os indicadores econdmices, financeiros e de estrutura
de capital da Companbhia;

(d) posigio da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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(e) resgate, amortizagio, conversdio, repactuagio ¢ pagamento de
juros das Debéntures realizados no pericdo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéotures efetuadas pela Companhia;

()  pagamentos realizados no periodo, bem como aguisigbes e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destivagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com 0s dados obtidos junto aos
admiinistradores da Companhia;

(h)  relagio dos bens e valores entregues  sua administragéo,

(i) cumptimento das demais obrigagles assumidas peia
Companhia, conforme informages piblicas disponiveis e/ou
obtidas junto acs administradores da Companhia; &

)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo 2 fungdo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritdrio
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢io financeira, no local por
efa indicado, na CVM, sa CETIP, na BM&FBOVESPA € na sede dos
Coordenadores;

publicar, is expensas da Companhia, nos termos da Cléusula 6.22
acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso X1V acima encontra-se i disposigio nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Companhia, 2 Institwigho
Depositaria, a0 Banco Mandatario, 3 CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,’ a
Companhia expressamente autoriza, desde j4, a Instituigdo Deppsitaria,
o Bauco Mandatdrio, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atetidérém
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, iz&x:la.l_s"iye
referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; seus

-
RN

XVIII.coordenar o sorteio do resgate das Debéntures nos casos pieyistos

XIX.

nesta Escritura de Emissio,

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e de
nfio fazer, conforme informagles piblicas disponiveis efou obtidas
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junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
3 (cinco) dias teis da data em gue o Agente Fiducifric tomou, ou,
empregando ¢ cvidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo e probo
costwma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de quaiquer obrigacfio prevista
nesta Escritura de Emissfio, indicando o lecal em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimen{os, sendo gue a notificagio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciério tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhio dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada & Companhia, 3 CVM, a4 CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA; ¢

. fazer com qgue a Companhia cumpra sua obrigagio de manter
contratada duas agéncia de classificagio de risco para atualizagio dos
relatorios de classificagfio de risco das Debénhires nos iermos da
Cldusula 7.1 acima, ipciso IX, e encaminhar 3 ANBIMA copia das
referidas atualizages no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de sua respectiva divulgagio,

Ne caso de inadimpiemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdio, nfio sanado nos prazos previstos ma
Clausuia 6.21 acima, conforme aplicdveis, devera o Agente Fiductirio usar de
toda ¢ qualquer agiio para proteger direitos ou defender inmteresses dos
Debenturistas, devendo para tanio:

I declarar, observadas as condicBes desta Escritura de Emissfo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessOrios: faeste

I requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias ress; -

Ill. tomar quaisquer .outras providéncias necessdrias para que , 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e seacis

IV. representar os Debenturistas em processe de faléncia ou recuia‘el'ai:ﬁo
judicial, recuperag¢ioc extrajudicial ou, se aplicvel, intervent;‘ﬁ“o_.ou
liquidagiio extrajudicial da Companhia. “aee®

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 adjgidr o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela pdo adogio
das medidas contempladas na Cliusula 8.5 acima, incisos 1, II € III, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim ¢ autorizarem
por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese
da Clausula 8.5 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberacio da maioria das

35
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éntures da Primeira Série em circulagiioc e da maioria das Debéntures da
nda Série em cirenlagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

- Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderfio, a qualquer tempe, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sabre matéria de intercsse da comunhdic dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric e de Debenturistas
da Segunda Série poderfio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
4 Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagiio ou pela CVM,

9.3 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira S&rie e de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante andncio publicado pelo
menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 2 publicagiio de antncio de convocagio de assembleias
erais constantes da Lei das Sociedades por Acles, da regulamentaciio
aplicdvel ¢ desta Escritura de Emissfio.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-do, em primeira convocaglio, com a presenca de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
ctroulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagBo,
conforme o caso, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum, ; -**¥?

9.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sériee He
Debenturistas da Segunda Série cabers aos Debenturistas da Primeira Série e
2os Debentyristas da Segunda Séiie eleitos por estes proprios ou dquéles Jue
forem designados pela CVM. es -

9.6 Nas deliberagBes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sétie ¢
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagio caberd
um voto, admitida a constitui¢o de mandatario, Debenturista ou ndo. Bxceto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tounadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da

- Segunda Série dependerio de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéatures da Primeira Série em
circulagéio ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso.
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9.9

9.10

10,
10.1

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

05 quoruns cxpressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emiss&o; e

as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
S¢rie ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por centc) das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo ou, no minimo, 90% (aoventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagZo, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emiss#io, exceto agueles previstos na
Clausula 8.6 acima, que observario o disposto na regulamentagio
aplicavel; (b) da Remwneraclo, exceto pelo disposto na Cléusula
6.12.5 acima; (¢} de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesia Escritura de Emiss3o; (d) das
condigfes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previstas na Cliusula 6.14 acima; e (e) de gualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagio e de deliberagiio nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em cireulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas ¢ n#o resgatadas, exclnidas as Debéntures pertencestes,
direta ou indirctamente, & Companhia ou a quaiquer controladora ou
coatrolada, direta ou indireta, da Companhia ou gualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias perais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagSes que lhe forem
solicitadas. .

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o dispdsto
na Lei das Sociedadés por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA f.,

A Companhia neste ato declara que: ”
L é sociedade devidamente organizada, constitvida e existente Sobh°a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;: -

rikp
II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio € a
cumprir com todas as obrigagGes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;
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as pessoas que 2 represeniam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura dc Emissio e as obrigagfes aqui previstas constituem
obrigagQes licitas, validas e vinculantes da Compaphia, exequiveis de
acordo com 08 seus termos e condiches;

a celebragfio, os termos e condicdes desta Escritura de Emissio, o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Oferta (a) nfio
infringem seu estatuto social; (b) néo infringem qualquer disposigéo
legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que
possa afetar de forma matexia! as obrigactes assumidas nesta Escritura
de Emiss#io; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geracio de caixa; e
{d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa e material a capacidade de sua geragio de caixa;
(if) criacio de qualquer dnus ou gravame sobre qualguer ative ou bem
da Companhia; ou (iii) rescisfic de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informacdes prestadas por ocasifio do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”)
e do Prospecto Definitivo (0 Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Progpectos™ sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fandamentada a respeito da Oferta;

o8 Prospectos (2) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposighes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagtes relevariits
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferis; das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indiretas, e
suas respectivas dtividades e situagiio econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia ¢ de suas controladas, diretas e
indiretas ¢ quaisquer outras informag@es relevantes; (b) ndo Tontdm
declaragBes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e
(c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, ingininde
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID, - .

ndo hé outros fatos relevantes em relagio i Companhia, 3§ Suas
controladas, diretas ¢ indiretas, ou s Debéntures nfio divulgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que qualquer
declaragiio dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica;
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as opinides, andlises ¢ previsbes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagio & Companhia, 3s suas controladas, diretas e
indiretas, ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todzs as
circungténcias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposigBes razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicias
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2006, 2007 ¢ 2008 e aos
periodos de nove meses encerrados et 30 de setembro de 2008 ¢ 2009
representarn  corretamente 2 posigio patrimonial e fipanceira da
Companhia gaquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
determinados pela regulamentagio aplicavel;

exceto conforrme descritn nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normnas administrativas ¢ determinactes que estlio sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial on cujo
descumprimento pdo tenha um efeito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas ohrigag@es nos tcrmos desta Escritura de
Emissfio, estd cumpriado as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis 4 condugfio de seus negdeios;

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas obrigages que
estio scndo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ocu cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigacBes nos
termos desia Escritura de Fmissio, estd em dia com pagam@hio® de
todas as obrigagdes de nalureza fributdria (municipai, estadaal: ¢
federal}, trabalkista, previdencidria, ambiental e de qualsquer oufras
ohrigagdes impostas por lei; s

......

exceto pelas contmgencms informadas nos Prospecios, mexaste
{a) descumprimento de qualquer disposicio relevante contratudl, tegal
ou de qualquer ovtra ordem judicial, adminisitativa ou arbitzal;_ou
() qualquer agfio judicial, procedimento judicial ou extrajisdicidl,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio govema.memal"am
qualquer dos casos deste inciso, (i} que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de bonrar suas obrigages nos
termos desta Escritura de Emissfo; ou (ii) visando anular, alierat,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escrifura de
Emisséo; e

o registro de companhia aberta da Companhia esta atualizado perante a
CVM.
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1.2

12.
12.1

: Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se incomidas pelos
ebenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, reembolsar por, todas as despesas

" razodveis e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e 3 Oferta

& recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas afo se
limitando (i) registro da Ofenta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX ¢ na
ANBIMA ¢ outros registros que se fizerem necessarios, como agueles na
JUCERJA; (ii)a remuneragio do Agente Fiducidrio, da Instituigio
Depositaria, do Banco Mandatério e das agéncias de classificagiio de risco;
(iii) despesas com  confecgiio, publicagies, material publicitério,
apresentagles para potenciais investidores, impressio dos Prospectos e
despesas gerais razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;
(iv) honordrios e despesas auditores exiernos da Companhia relativamente a
Oferta; (v) honorarios e despesas dos assessores juridicos  externos
contratados para a Oferta; (vi) custos e despesas necessirios referentes a
aprescitacdes a investidgres sobre a Oferta (road shows e reuniGes
individuais); e (vii) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o
Agenic Fiducidrio tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a
Oferta (em conjuato, "Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados do
recebimento da respectiva solicitagdo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiducidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou 0 Agente
Fiducidrio vecham a incorrer, desde que razodveis e devidamente

F TR Y

comprovadas. 2

RENUINCIA ..

Néo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Eseritura
de Emissde. Nenhum atraso, omissdo oun liberalidade no exercicio-ie
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas em razde de qualquer inadimplemento da Corpanhia
prejudicari o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia 40 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constitdird
novacdo ou medificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Comparnhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer

outro inadimplemento cu airaso.
4 L
fdi)
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15.
15.1

0 EXECUTIVC EXTRAIUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Bsta Hscritura de Emissdio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosIe II, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cadigoe de Processo Civil"),
reconhecendo as paries desde ja que, independentemente de quaisquer ouiras
medidas cabiveis, as obrigaghes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissiio comportam execugio especifica, submetendo-se 3s disposi¢des dos
attigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direite de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio.

DISPOSICOES GERAIS

Fsta Escritura de Emisso é celebrada em carater irrevogavel e iretratvel,
obrigando as partes e seus sucessores a quatquer titulo.

A invalidagiio ou nulidade, no todo ou em parte, de guaisquer das clausulas
desta Hscritura de Emissfio nfio afetard as demais, que permanecerfio sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagies aqui previstas. Ocorrendo a declaragiio de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissfo, as paries desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo 4
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emiss@o, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigbes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengfio e o objetivo das partes quando da
negociagiio da clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insefey<3

P -
- -

ua

FORO ..

PR

Fica eleito o foro da Comarea do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para:dicimir
as questBes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

——

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-$e por si € sucessores, finmram
esta Escritura de Emissio em 3 (tr8s) vias de igual teor € forma, juntameste. com
Z (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2009,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) péginas seguintes.}

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Primeiro Aditamento & Escritura Particular de Emissio Pdblica de Debéntures Quirografirias e Niio
Conversiveis em Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 10 de
degembro de 2009 entre Telemar Norte Leste S.A. e GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM
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ueiro Aditemento 4 Escritura Particular de Ermissio Piblica de Debéntures Quirografinias e Nio
uversiveis em A¢des da Quinta Emissio de Telemar Norte Leste $.A., celebrada em 10 de

fzzmbro de 2009 entre Telemar Norte Leste 8.A. e GDC Partners Servigos Fiducirios DTVM o

J iz — Pigina de Assinaturas 2/3. -

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCLARIOS DTVM LTDA

Nome:
Cargo:
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Jre Aditamento & Escritora Particular de Emisséo Piblica de Debéntures Quirografirias ¢ Nao

Brstveis em AgSes da Quinta Emissdo de Telemar Narte Leste S.A., celebrada em 10 de
o de 2009 entre Telemar Morte Leste §,A. ¢ GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM L

igina de Assinaturas 3/3. .~ %
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ESCRITURA PA
QUIROGR
DUINTA

SEGUNRC ADITAMENTC A
RTICULAR 176 EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
AFARTAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
EMISSA0 BE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

S30 paries neste "Segun
Debéntures Quircgraiar
Telemar Norte Leste 5.4

L

1L

COmO emissora e
("Debéntures':

TELEMAR NORTE
de faneiro, Estadq

Cadastro Nacions
representada nos §

como agente fid
representando

o Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Piblica de
a5 e Nio Conversiveis em Acdes da Quinta Fmissfio de
(" Aditamento™):

ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo

LESTE $.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio

do Rio de Janeiro, na Rua Generat Polidorg 99, inscrita no
| da Pessoa Juridica sob ¢ n,” 33,000, 1 [3:3001-79, neste ato
ermos de sew estatato.social ("Comparthia"), e

seiario, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,
somunhfio dos titulares das Debéntures -da Primeira Série

{sonforme definido abaixo} ("Debenturistas da Primeird Séne™) ¢ dos titulares

das Debéntures d

da Segunda Sérig"

L Segunda Série (conforne definido abaixo) ("Debenturistas
g e comjunto com os Debenturistas da Primeira Série,

"Debenturistag™y:
GDE Pattners Se

vicos Fiducidrios DTVM Ltds, instituicio financeira com

séde na Cidade do Rio de Janeito, Bstado do Rio de Janeiro, na Avenida

Ayrton Scona, n®
da Pessea Juridic

3.000 — bloco | — grupo 317, inscrita no Cadastro Nactonal
g sob 0 0. 10.749.284/0001-04, neste ato répresenfada nos

termps de sen estatuto sociat (" Agente Fiducidrig™),

que resolvem celebrar, este Aditamento & Escritura de Bmissao Consolidada
{conforme definido abaiko) de acordo com. os seguintes termos e condigBes:

C'ONSIDERANDO que:
{A} em I° de dezembro de 2009, a Companhia e o Agente Fiducidrio
celebraram a| "Escritura Paggicolar de Emissio Pablica de Debintures
Quirografirias ¢ Nio Conversiveis em Ag¢des da Quinta Emissfio de

Telemar Norig Leste 5.A." {"Escritura de Fmissio Original™);

em 10 de dézembro de 2009, a Companhia e o Agente Fiduciario
celebraramn ol "Primeito Aditamento 3 Escritura Particular de Emisso
Piiblica de Debéniuwres Quircgrafirias e Nao Conversiveis em Agles da
Quinta Emissfio de Telemar Norte Leste 5.A." ("Prirheiro Aditamento” &,
em conjunto; ¢com a Fscritura de Emissio Original, simplesmente
"Escritura de Emissio Consolidada”y; ¢

)
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(o

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissio Consolidada
para (i} refletir atualizagfes dag datas de eventos jd ocorridos; (i) alterar
as Clausula 6.3.3 para reflefir 2 proposta para aumento de capital social da
Companhiz apreseniada na Reunido do Conselho de Administracio da
Companhia d
caputs das Clipsulas 6.15e 6,21,

t 17 der dezembro de 2009; e (i) ajustar a redagio dos

resobvem as partes aditar € consolidar a Escritora de Emissio Consolidade , que; nos
termos deste “"Segunde {Aditamento 4 Escritura Particular de Emissio Pihlica de
Debéntures Quirogratirias & Nio Conversiveis em A¢les da Quinta Emissio de
Telemar Norte Leste S.A", passa a vigorar de acordo com. 08 seguintes termos €

condigbes:
AUTORIZACAD

L.
1.1

1.2

A emissdo das Pebéntures ¢ a Oferta {conforme definido abaixo) sio
realizadas comn base nas deliberacdes da assembleia geral extraordinaria dos
acionistas da Companhia realizada em 30 e novembro.de 2009 ("AGEY),
cija ata fol arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("IUCERJIA") em 2 de dezembro de 2009 e publicada no Di#rio Ofieial do
Estado do Rio de|Janeiro ("DOERI™) € no jornal "Valor Econdmico" em 10
de dezembro de 2009

A AGE. sinda aularizou o conselhio de administragdo da Companhia 3, se
necessdrio, deliberar ou alterar as matérias de que trata © artigo 59,
pardgrafo 1°, da |Lein.®°6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada ¢“Lei das Sociedades por AcBes™.

REGUISITOS

A emissdo das Dgbéniures e a Oferta sero realizadas com observéncia aos
scgumtes requisit

L

1.

arguivamenfo ¢ publicacdo da ata do ato societdrie. A AGE foi
arguivada perante & JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornatl
"Valor Econdmico”;

inseripdo d;sm Lscritura dé Emissde ¢ seus aditamentos. FEsta
Escritura dq Emisslio e seus aditamentos: serdo inscritos na JUCERIA,
nos termos do arrigo 62 da Lei das Sociedades por Agles;

registro parae distribuicdo e negociagde. As Debéntures foram
tegistradas pata (a) distribuigiio no mercado primdrio ¢ negociagio no
mercado scpundirio por meio do SDT - Modulo de Distribuicio de
Titulps ("SDT") e do SND - Madadulo Nacicmal de Debéntures
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|

|
{"SND", Lespectivamem@,_ ambos administrados & eperacionalizados
pela CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP™) sendo a distiibuico. e a negociagio liquidadas ¢ as
Debéniureg custodiadas na CETIP; e (b) para 2 negocias@o no mercade
secundério por meio do BOVESPAFIX, amivente de negociagio de
ativos ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOIVJ:SPA S5.A.— Bolsa de Valores, Mercaderias e Futuros
{"BM&FB, QVESPA™, serddo processadas pela BM&FBOVESPA 3
custddia e o neporiagio das Debéntures;

regisiro ng Comissio de Valores Mobilisielos ("CVM’). A Oferta serd

registrada | na CVM, nos termoes da Lei n®6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agdes, dq Instrugio CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme glterada (“Instrugdo CVM 400", e demais disposicdes legais
e regulamantares periinentes, observado o procedimento simpiificado
para registto de ofertag piblicas de distribuigBo de valores mobilidrios
previsto ng Instrucgo CVM n.°471, de § de agosto de 2008, € no
convénio gelebrado pura esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e 4 ANBIMA - Assoclagiio Bfasiléira de FEntidades dos
Mercados | Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™ ("Convénio

andlise pravia pela ANBIMA. A Ofeita foi objeto de andlise prévia
pela ANBIMA, no imbito do "Cddigo ANBID de Regulacio
Melhores Pratrcas para as Alividades Convenladas" ¢ do "Cdédigo
ANBID deiRepulucio & Melhores Praticds para a8 Hertas Pablicas de

de ontubro| de 2009 e desde 6 de jullioc de 2009, respectivamente
i BID") & do Convénio CVM-ANBID.

GBIETO SQCIAL D COMPANHIA

A Companhia tgm por objeto social (i)a exploragio de servicos de
telecomunicagdes | e atividades necessirias ou Ureis 3 execugfo desses
servigos, na conformidade das concessdes, autorizagiies e permissOes que lhe
forem outorgadas;!(ii) participagdo no capital de outras empresas, visandg do
cumprimento da politica nacienal de telecomunicagfes; (iii) constituicio de
subsidiarias integqnis para & execugdo de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam desceniralizadas; (iv) imporfagio de bens ¢
servigos necessirids & execughio de atividades compreendidas ne seu objeto;
(vyprestagio de| servicos de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicagdes, [executando atividades de interesse comum:; {(vi) atividades
de estudos & pesquisas. visande ac  desenvolvimtento do setor de
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5.2

telecomunicagdes;  (vil) eelebragio, com aprovagdo do consellio de

administragdo decontratos e gonvénios com outras empresas exploradoras de
servigos de telecgmunicagGes-ou gualsquer pessoas ou entidades objetivando

assegurar a operaclc dos servigos, sem prefulzo das snas atribuigdes e
resp’onsabilidadeq; e (viti) outras atividades afins ou corrélatas, que the forem

wtrituidas pela assembleia geral,

DESTINACAG DOS|RECURSDS

Oz recursos Ifciuido_s. obtidos pela Companhia com 2 Oferta serfo
integralmente utilizados para o refinanciamenio de dividas vincendas, que
serdo detalhadas fos Prospectos (contorme definido abaixo}.

CARACTERISTICAS DA.OFERTA

Colocacdo. As Ipebéntures sero objeto de- distribuicdo piblica ("Qferta™),
sob s fegimes de gargntia firme & de melhores csforgos de colocaglo, nos
termos do “Conlrttu de Coordenagdo, Colecagio ¢ Distribuigio Phblica de
Debéntures Quirogratarias e Ndo Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo
de Telemar Norte|Leste S.A.", conforme aditgdo em 10 dé dezembro de 2009
("Contrato de Disiribuicin"), com imtermediagio do Banco Santander (Brasil)
S.A. ("Santander| ou "Coordenador Lider”) & do Banco BTG Pactnal S.A.
{"BIG" e, em gonjunto com o Santander, "Coordepadores™). Para as
Debénwires que serdio distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, serd adruitida sua distribuicfio parcial.

Coleta de Intehcdes de Investimento, O procedimento de colefa de intehgiés
de mvestimento séra organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
méximos. Nesse procedimento, a Companhia definira, em comum acordo
com o8 Coordenagiores, a quantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ do
Debéntures da Segunda Sétie, observados os limites previstos na Clausula 6.5
abaixo (em conjynto, "Procedimento de Bookbuifding™. O resultade do
Procedimento. de Bookbuilding scri ratificade por melo de aditamento 3 esta
Bscritura de Emissdo ¢ serd divulgade por mcio do anincio de inicio da
Oferts ("Andncio ie Inigia").

Prazo de Subseriggo,

1 FPara as Debéntwres Swieitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Sujeitos aos termos e condigdes cstabelevidos no Contrato
de Distribuigio ¢ respeitadas (i) a concessfio do registro da Qferta pela
CVM; (i) alpublicacio do Antincio de Inicio; e (i) a disponibilizagio
do prospecto detfinitive da Oferta ("Prospecte  Definitive™) aos
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investidors
investidors
a publicag
até 2 (dois

s serio subscritas pelos Coordenddores até ¢ 3° dia uiil apos
10 do Antingjo de Infcio, a qual deveri ser feitd no praze de
dias nieis contadas do registro da Ofenta pela CVM;

U.  Pare gy Debéntures Swyjeitas ao Regime de Melhores Esforcos de

Colocacde

Sujeitos aos termos e candigdes estabelecidos no Contrato

de Diistribuigio e respeitadas (i} & concessio do registro da Oferta pela
CVM: {{i) 8 publicagdo do Anlincio de Infcie; e (iii} & disponibilizagdo

do. Progp
subgcritas,
publicagiol

cto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
a qualguer tempo, em até § {seis) meses contados da data da
‘do Anuncie de Inigio.

Forma de Subserigde. As Debéntures serfio subscritas por meiodo SDT,

Forme ¢ Prego dq Integralizugdo, As Debértures seric integralizadas i vista,
1o ato da subsgricio ("Data d¢ _Integralizacio™) ¢ em mogda comente

nacional, observa
L as Debénk

i0 o disposto na Cliusula 6.5.1 abaixo, sende gue:

ires da Primeira Série serio integralizadas pele Valor

Notmnal (¢onforme definido ahaixq), acrescide da Remuneragio da

Primeira
temporis d
Data de Int

Séfie  (conforme definido abaixo), calouiada pro rarg
psde 4 Data de Emissio (conforine definido abaixo) até a
egralizacio ("Freco de Integralizacio da Prinieira Série"); ¢

IL as Debéntjres da Segunda Sérle serfic integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescide da Remuneraciio da
Segunda  $érie (conforme definido abaixe), calculada pre rata
temporis dgide a Data de Emissdo até a Dats de Integralizacio ("Preco
de Tnfegraifzacdo da Sewunda Série" e, em conjunto com o Prego de

Integraliza¢io da Prinieira Série, "Preco de Integralizagio”)..

Negociagdo. As

Diebéntares serdo registradas para negociacho no mercado

sécundario por maio do SND e do BOVESPAFIX.

Prbfico dlvo. ©

piblico alvo. da Ofcrta para a distribuifo priméria &

composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados

ou com sede no
Investimento, eart

Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
pirgs administradas, entidades adminisitadoras de recursos

de terceiros regisfradas na CVM, enfidades autorizadas a Rimciopar pelo

Bango Central do

Brasil, condominios desiinados 4 aplicagio em caneiras de,

titulos e valores mobiliarios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA,
fundo de penso, cntidedes aberias ou fechadas de previdéncia compleimentar

e de capitzlizacio

e segutadoras,

)
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6.3

6.3.1

6.3.2

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero de Emigsdo.  As Debéntures repressntam a guinta emissio de
debéntures da Cofnpanhia, sendo & terceira emissdo plidica.

Valor Total dir Esissdo. O valor total da Oferta sera de R$2.250.000.000,00

{dois bilhdes, duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo,

sem considerar as: Dehéntures Seplementares {conforme definido abaixa) e as
Debéntires Adicipnais (conforme definido abaixo).

Quantidade.  Serio emitidas 225.000 (duzentas e vinte ¢ cinco mil}
Debéntures, sem |considerar as Debéntures Suplementarcs e a3 Debéntures
Adicipnuis, obseryado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do atiigo 24 da Instrugiio CYM 400 e respeitads o disposto na
Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser aerescida em até
5% (quinze por tento), ou seja, ot até 33,750 {trinta ¢ trés mil, sctecentas e

cinguenta) Debéi
Debiéntures inicia
A atender excessa
da Odertn, conk

Coordenadores ng

tures suplenientares, nas mesmas condicSes ¢ prego das
Imente ofertadas {"Debéntures Suplementares™, destinadas
de demnanda que eventualmente seja constatade no. decarrer
rme opgdo desde j& outorgada pela Companhia aos
Contralo de Distribuicio para ofertar estas Debéntures

Suplementares, s
Coordenadores ¢

endo que @ opglo somente podera ser exercida pelos
1 comum acorde com a Companhia até & data dé conclusio

do Progedimento de Bookbuiding. Mediante acordo entre os Coordenadores
¢ a Companhia, conforime verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplcmcmarcs poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Diebéntures da Segunda Série, sendo certo que a coventudl colocagdo das
Debéntures Supletpentares ser realizada s0b o regime de melhores esforgos.

Nos termos do artigo 14, pardgrato 2° da Instrugio CVM 400 e respeitado o
disposto na Claushla 6.3.3 abaixo, a guantidade de Debéntures micialmente
ofertada (sem congiderar as Debénfures Suplementares) poderd ser acréscida
em até 20% (vint€ por gento), ou seja, em ate 45.000 {quarenta e cinco mil)
Debéntures adicitnais, nas mesmus condigbes ¢ preco das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debénnuyes Adicignais™), que semente poderiv ser

Série e/ou Debén

gmitidas pela Con
data de conclusfio

panhia em comutn acordo com os Coordenadores até a
da Procedimento de Rookbuilding, Mediante acordo entre

os Coordenadores g 3 Cumpanh-ia, conforme verificade pelo Procedimerto de
Bookbuilding, as Pebéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primetra

tures da Segunda Séiie, sendo certc que a eventual

eolocagdo das Debéntures Adicionais serd reafizada sob o regime de meihores

esforgos.
% 6
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6.3.3

6.4

6.5

6.5.1,

6.5.2.

A quantidade to%ui de Debéntures Suplementares g Debéntures Adicionais
emitidas por forgi das Cliusutds 6.3.1 e 6.3.2 acima ndo poderd ultrapassar o
capital social dajCompanhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, bem como deverd observar o limite previsto na AGE,
que determinou o valor mixime de B$3.000.000.000,00 para presente Oferta,
ou seja, 300.000|debéntures. B 17 de dezembro de 2009, o Conssliwo de
Administragio dd Companhis aprovou proposta de aumento do capital social
da Companhia nq valor de até R$300.000.000,00 medianic a capitalizacio de
parte da reserva e capital da Companhia, nos termos do artiga 200, inciso
IV, da Lei das |Sociedadus por Agles, sem z emissdo de novas agles,
conforme permitido pelo artige 169, pardgrato 1° dd Lei das Sociedades por
AcGes. No entanto, o valor cfetive do aumento serd deterinado apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, considerando a demanda pelas
Debéntures € os Himites-do artigo 60 du Lei das Sociedades por Agdes,

Velor Nominal. As Dehéntures terfo valor nominal unitdrio de R$10.000,00
{dez mil reais) naData de Emissdo {"Valor Notpinal™).

Seéries. A emissad serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade
de Debéntures por séne serd detinida conferme ¢ Procedimento de
Bookbuilding, va|forma. da Cliusula 5.2 acima, observado que o somatério
das Debéntures da Primeira Série e dgs Debéntures da Segunda Séne pio

poderd exceder R$2.250.000.000,60 (dois bilhGes, duzentos € cinguenta

milhdes de reais)] ng Data de Emissdo, © nem 225,000 (duzentas e vinte e
cince mil) Debértures (sem considerar as Dabéntures Suplemeniares ¢ as

‘Debéntures Adicignais), sendo que:

L a primeira série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, serd
composta por um maxime de 175000 (cetto ¢ setenta ¢ cinco mil)
Debéntures! (sem considerar as Debéntures Suplementarcs e as
Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Primeira Séria"); e

1L a segunda §éiie, de acordo com o -disposte na Clausula 5.2 acima, serd
composta por um minime de 50.000 {cinquenta mil} Decbéntuves
("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia nid podera calocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debénhues da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo

colocado, conforne previsto no arfigo 59, pardgrafo 3°, da Lei das
‘Sociedades por Agdes.

Ressalvadas as referénciaé expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Dehéntures da Segunda Série, todas as referéncias 3s "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e 45 Debéntures
da Segunda Séiie, gm conjunto,

T e
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6.6

6.7
6.8

6.10

Forma, As Debntures serio cimnitidas sob & forma nomiinativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exirato de conta
de dsposno emitido pela lia Corretora de Valores 8.A., prestador de seivigos
de cscrifurago das Debéntures, sendo o banco mandatéric das Debéntures o
Banco Itad S. {*lostitviclio  Depositaria” ¢ "Banco  Mandatirio”,

respectivamente, |cujas definiodes incluem qualgquer outra istituiohd que

venha a suceder

Instituicfio Depositaria ¢ 0 Banco Mandatario na prestagioe

dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debénil'lres-cmtt)?iadﬂs na CETIP, serd expedido, por esta, exirato em nome

do Debenturista,
Debéntures, ¢ (ji)
expedido, por e
comprovante de 1i

Conversibilidude.)

gue servird de comprovaite de titularidade de tais
para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
ta, extrato ent nome do Debenturists, -que servivd de
tularidade de tais Dehéntures,

As Debénhires néo serdo conversiveis em agies.

Lspécie e Limite ifﬁ- Emissio. As Debéntures serdo da. espécie quirografiria,
I

ou seja, as Debén

ures ndo confeririio qualguer privilégio especial ou geral a

seus titulares, berh come nfio serd segregado nenbuim dos bens da Emissora

Praro e Data del Vencimento.

em particular pata garantir o5 Debenturistas em caso de necegsidade de
execugdo judicial bu extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, uya data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o cipital social  integralizado da  Companhia €& de
R$7.434.428.967,77 (sete bilhdes, quatrocentos € frita e quatro milhdes,
quatrocentos e vidte e oito mil, novécentos ¢ sessenta ¢ sete repts ¢ sctenta e
sete centavos), e que s Debéntures, somadas do saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda ¢ da quaria emisses da Companhia
fsendo que as deliéntures da terceira emissdo da Companhia sSio da espécie
subordinada ¢, partanto, nos termos do artigo 60, paragrafo4°, da Lei das
Sociedades por AcBes, seu saldo devedor € excepcionade dos limites
previstos no refgride artigo), towalizavam, em 30 de setembto de 2009,
R$7.165.820.782,62 (sete hilhdes, centu ¢ sessenta e cinco milhdes,
oitocentos & vinte mil, setecentos e oifenta e: dois reais € sessenta e dois
centavos), o limité de errissdo previste no arfige 60 da Lei das Sociedades
por Agdes estd atendido.

Data de Emissdo! Para todos os efeifos legais. a data de emissBo das
Debéntures serd o dia 15 de j janeiro de 2010 ("Data de Emissao™).

Observado o disposto nesta Escritura de
Eraissdo, o prazo () das Deb8ntures da Primeira Série serd de 5 (claco) anos,
confados  da ata  de Emiss¥o, vencendo-se, portanto, em
15 de janeire de 2615 ("Data de Vepgirento da Primeira Sétle"); e (i) das
Debéntures da Se Eunda Séric serd de 10 {dez) anos, contados da Data de
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E‘.mis'sﬁt), venceldo-se, portante, em 15 dejaneiro de 2020 ("Data de
Vengimento da Ségunda Sérig” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, “Data de Vencimento”).

6.11  Pagamenfo do Valor Nominal, O Valor Nominal das Debéntures serd pago
em | (uma) Unica parcela nas respectives Data de Vencimento da Primcira
Série ¢ Data de Vencimento da-Segunda Série,

6.12  Remuneracdo. Ap Debéntures da Primeira Série € as Deb&utures da Segunda
Séne serfio remungradas de acordo com o disposto a seguir.

6.12.1 Remioieraciio da Primeiva Série. A remuneragiio das Debéntures da Primeira
Sérte ser a seguinte:

L arualizacdq monetdric: o Valor Nominal das Debéntures da Primelra
Série ndo skra atvalizado; &

Il juros remuineratorios: sobre o Valor Nominal das Dehéntures da
Primeira Série incidivio juros remuneratdérios. correspondentes 2
vatiagio aEumuiada des taxas médias didrias dos DI - Depdésitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calenladas ¢ divalgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel |em sua pdgina na Intoroer (BHpuiwww.cetip combr)
(*Taxa Dl,”} capitalizada de um spread ou sobrataxa, a ser definido de
acordo cm’-‘F Procedimente de Bookbuilding, e, em qualguer caso,

referido sphead ou sobretaxz limitado a {,20% {um inteiro e vinte
centesimos |por cento) ao ano, base 252 (dUZEHtﬂS e cinguenta & dois)
dias fteis ('Sobretaxa da Primeira BEtic", &, em conjunto ¢om a Taxa
BI, "Rem%nemgao da Primeira  Série"), calenlados de forma
exponenciar € cumulativa pro rata temporis por dias lteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Vilor Nominal das Debéntures da Primeira
3¢nie desdela Data de Emissio ou a data de pagamento da remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo
pagament:r A Remuneracao da  Primcira  Série  sera paga
semestraimente a partii da Data de Emiss3o, ocorrende o primeiro
pagamenio pm, 15 de julhe de 2010 g, 0 iliimo, na Data de Vencimento
da Primeitq Série. Fardio jus 4 Remuneragio da Primeira Série os
fitulares dds Debéntures da Primeira Série a@o final do dia il
imedia'tdmefle anterior & respectiva data de pagamento A
Remunetaq: o da Primeira Série serd calculade de acordo com a
seguinte forarnula

‘ J=VNe x {FatorJuros-1}

%@

)T"“"“’
——

onde,
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= valor da Remuneracio da Priincira Série devida ao final de cada

Periodo de
{seis) casag

Capitalizag@e (conforme definide abaixo), caleulada com &
decimais serm arredondamento;

YNe = [Malor Nominal das Debéntures da Primeira Série
informado/caleulade  com 6 (seis) casas  decimais, sem
arredcndaq‘lenm;

FatorJuros

= fator de juros, catculado com 9 (npove) casas decimais,

com arredoudamento, apurade de acordo com a seguinte formula:

onde,

Fatorlutos = (FatorDI x FatorSpread)

PatorDI = produtdrio das Taxas DI, da Data de Emisso ou da Data de

Pagamento
anterior, ¢
catculado ¢
da seguints

ongle,

k = nurnerd

Opy = nil

FatorDi =

dos Juros Remuneratérios da Primeira Séri¢ imediatarente
nforme o cage, inclusive, até a data de cdleulo, exclusive,
om- 8 {vito) casas decimials, com arredondamento, apurado
forma:

[+ {roe )]

7 ar

#

de ordem das Taxas DI, variando de | {um) ai€ np.

ero total de Taxas DI, consideradas #a apuragio do

“FatorDE", sendo "np|" um ndmero inteiro; .

™y = T;;ixa DY. expressa ao dia, calculade com 8§ (0itc) casas
decimais com arredondamento, apurade da seguinte forma:

onde,

DI, = (D1, +1)% -1

DI, = Taxq DI de ordem k, expressa na forma percentual, divalgada
pela CETIE, valida por 1 (um) dia il {overnight), utilizada com 2

(duas) casa

s decimais;

FatorSpreaq = sobretaxa de juros fixos calculada com @ (nove) casas

decimais, ¢

onde,

b arredondamento, caleulado conforme formula abaixo:

e
FatorSpread = {spread + |75
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6.12.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneraciio das Debéntures da Segunda

spread = bpread oy sobretaxa da Primeira Sérig, a ser definida no
Procedimepto de Bookbuilding., cxpressa na forma percentual,
informada pom 4 (quatro) casas decimais; ¢

BF = nimero de dias (eis entre u Data de Emrissdo ou a Data de
Pagatoenta dos Juros Remuneratonios da Primeira 8érie imediatamente
anterior, cpnforine ¢ case, e a daty atval, sendo "DP" um nimero
mteire.

Observagdes:

(@) O fator resuitante da expressdo (1 + TDI) ¢ considerado com
16 (dczcsscris) casas decimais, sem arredondamenty;

(b}  BEletfra-se ¢ produtdrio dos fatores didrios (1.+ TDL), sendo que
a cada fytor didrio acumulado, trunca-se o resultgdo com 16
(dezesscis)| casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fafor diario, e assim por diante até o Gliimo considerade: e

{c} A Taxa DI deveri ser uttlizada eonsiderando idéntico nimero
de casas decimais divulgade pelo érgéo responsivel pelo seu catculo,
salvo qu_an_(lio expressamente indicado de outra forma.

Scrie seh a yeguinte:

I

mm!a‘zﬂ_c&oi moneiéria: o Valor Nominal das Debéntures da Scgunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela vartagio do
Indice Nacipnal de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado |pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfstica
{"Atualizacio da Segundd Série” o "IBGE", respectivaments), sendo o
produto  dp  Amalizigio da  Segunda Série  auiomaticamente

incorporade

a0 Valor Nominal das Debéntures da Segnnds Série. O

Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da

Atalizaciio
Venciments

da Segunda Série serd integralmente pago na Daty de
da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da

Segunda Sdrie atualizado pela Atualizagio da Segunda Série sera

caleulado de

onle,

acordo com a seguinte formula:
VNa = VNe xC

VNa = Valgr Nominal das Debéntures da S8egunda Série, atualizade,
calculado com 6 ($eis) casas decimais, sem arredendamento;

¥Ne = Valor Nominal das DebSmures da  Sepunda
informadofaloutade oom 6
arredondaragnto;

Série
(seis) casas decimais, sem

-

163



il

C = fator deumnulado das variggdes mensais do 1PCA, caleulado com 8

{oito) casgs decimais, sem arredondamento, apurade da seguinte
forma:
s
n NI e
c-11|{ 2|
i 4 N .
onde,
n= atnmjero total de indices considerados na Atualizagio da
Segunda Serie, sendo "n” um nmero inteiro;
NI, = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més de

a‘rualizacﬁ,_o‘, ¢dso a atualizago seja em data anterior ou na propria daia

de anivers

srio das Debéntures da Segunda Série; apds a data de

aniversario

respectiva, o "NI" comesponderd ac valor do nlmero

indice do IPCA do més de atualizagho,

NL.;= valor do nimerc-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
dup = numera de dias Gtels entre 2 Cltima data de aniversirio das
Debéntures| da Segunda Série e a data de calculo, limitado ao "dut",
sendo "dup( um admero inteiro; e

dut = nimgro de dias iteis contidos entre a dltima e proxima data de

aniversario das Debéntuies da Ségunda Sdrie, sendo "dut” um nlmero
inteiro.

Oservagdds

(8) O aumero-indice do [PCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado peto IBGE;

licagdo do TPCA incidird no menor perfodo permitida pela
legislagdio em vigor;
(c) Considera-se como "data de amiversério” todo dia 15 {quinze)

de cada més Considera-se como més de atualizagdo, o perfodo mensal
compreendido enire Juas Datas de Aniversérios consecutivas;,

(dy O fitor resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)] # ¢
considerado|com 8 {oite) casas decimais, semn arredondamento; ¢

(e) QO produtério € execulado a partir do fator mais recente,
acresventando-se, em seguida, 05 mzis remotos. O3 resultados
intermedidrips sdo calculados com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondanmenta,

frros remuntratdrios: sobre'v salde do Valor Neminal das Debéntures
da Segunda Sériz atvalizado pela Atualizagio da Segunda Séric.

2T
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incidirfo juros remuneratérios correspondentes 2 um determinado
percentual a0 ano, a ser definido de acordo com ¢ Procedimesito de
Bogkbuiildipg, e, em dualquer ¢aso, imitado cutiulativamente, 2 taxa
de 1,50% |(um inteiro e cinquenia centésimos por cento) @ ano,
acrescida § média aritmética das taxas anuais. indicativas divulgadas
pela ANDIMA - Associagio Nacional das Instituigbes do. Mercado
Financeiro|("ANDIMA") para as Notas do Tesoure Nacional, série B
(NTN-B), [com vencimento e 2020, média aritmética essa o ser
apurada no dia 0iil imediatamente anterior & redlizagdo do
Procedimento de Bookbuilding {"Sobretaxa da Seeunda Série”, ¢, em
conjunto com & Atualizacio da Segunda Série, "Remunerscio da
Segunda Serie” ¢ 2 Remunersgdo da Segunda Sérje em conjunto com a
Remuneragao da Primeira Série, "Remuneragio”), calculados de forma
exponencigl e cumulativa pre rata temporis por dias Giels decorridos,
incidenites:fobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Sérte atualrsado pela Alunlizagio da Segunda Série, desde g Data de
Emissio du 2 data de vencimento do Periodo de Capitalizacio
{conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de sen
efetivo pagamerito. A Sobretaxa da Segunda Série serd paga
anualmentd a partir da Data de Emissfio, ocorrendo v primeiro
pagamentol em 15 dejaneiro de 20k e, o dlfimo, na Data de
Vencimentp da Segunda Sérje. Fariio jus & Sobretaxa da Segunda Série
os Debentdristas da Segunda Série ao final do dia 4] imediataments
anterior A respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
serd caleulada de acordo com a segaintc formu)a:

I = {VNax [Fatoruros-17}

onde,

= valor dps Juros du Segunde Série devidos no final de cada Periodo
de Capitalizacio. (conforme definido abaixo), calculade com 6 (szis)
casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nomival atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calcalado chm 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento:

Fatorhgros = fator de juros fixos, caleulado com 9 (nove) casas
decimais, cpm arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

E
FasorJuros = {spread +1)2s2

onde,

spredd = taxa uiilizada para célcolo da Sobretaxa da Segunda Série, a
scr definida no Procediments de Beokbutlding, expressa em forma
percentual, go ang, informada com 4 {qualra) casas decimais;

165




DPF = numero de dias Utals entre a Data de Emissfio on a Daia de
Pagamento| da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente antenor,
conforme o caso, € a data atnal, sendo "DPY um mimero inteiro,

£.12.3 Define-se “Periodo de Capitalizacio” o intervalo de tempo que se inicia na
Trata de Emisséio, inclusive, no case do primeiro Peripdo de Capitalizacio, ou
na data prevista|do pagaments dos juros remuneratorios imediatamente
anterior, inchisive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ fermina
na datp. prevista!para o pagamento dos juros remuneratdrios, exclusive,
correspondente a} periodo. Cada Perfodo de Capitalizagiio sucede o anterior

sem solugic de ¢ontinuidade. O valor da Remuneragio serd agregade ao
saldo do Valor Nominal das Debéatures para efeito de apuracio do saldo
devedor das Debéntures, O pagamento dos juros remuneratdrios sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuize dos demais
vencimentos previsios nesta Escritora de Emissiio,

6.12.4 Indisponibilidade | Tempordria da Taxa DI on do IPCA.  Observado o
disposto na Clauspla 6.12.5 abaixe, no case de indisponibitidade tempordria
da TaxaDl ou do IPCA quando do pagameoio de qualquer obrigago
pecuniatia previsjn nesta Escritura de Emissfo, serd utilizada, em sua
substituicdo, para japuragiio de "TR", no caso da Taxa DI, ou de fator "C",
no caso do TPCA, p tltima Taxa DI ou a Gitima variagho do [PCA, divulgados
oficialmene, conformé o caso, até a daa do caldulo, ndo sendo devidas
guaisquer compensagdes finunceiras, meltas ou penalidades, tanto por parte
da Compantia, quanto pelos Debenturistas, quatdo- da divulgagiio posterior
da Taxa DI ou do JPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade tha Taxa DF ou do JPCA. Em caso de auséneia dg apuragio
efou divulgacio da Taxa DI ou do IPCA por mais de 10 {dez) dias
conseculivos da data esperada para a sua divaigagdo ou, imediatamente, em
caso de extingdo da Taxa DI on do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI ou do IPCA por imposicio legal cu determinagdo judicial, o
Agente Fiduciario devers, no prazo de até 2 (dois) dias Yiteis. contados da data
de término do prako de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar aszembiéia geral de Debenturistas da Primeira Série ou dé
Debenturistas da Segunda Séric, confonne © caso, para deliberar, de comum
acorde com a Companhia, ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.”
13, de 14 de mprgo de 2003, e/fou regulameéntagio aplicdvel, o novo
parfmetro do remuneracio das Debéniures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parametro ¢ste qne deverd
preservar o valor real 2 05 mesmios nivels da Remuneragfo da Primeira Série
ou da Remuneracfio da Segunda Sére, conforme o caso ("Remungracio
Substitutiva™. Até o momento da definigio da Remuneragfio Substitutiva ou b
do resgate des Debéntures, conformie. disposto abaixo, corforme o caso,
quande do pagarmento de gualquer obrigaglo pecunidria prevista nesta

[
e
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Escriturg de Em:issao serd utilizada para apuragio de "TDL.", no caso da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a itltima Taxa DI ou & filtima
variacio do IPCA  divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso
Debenturistas da Frmxclra Série.ou Debentmistas da Segundza Série, conforme-
o Caso, reunidog emn assembidia geral, representando. no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) 'das Debéntures da Primeira Série oy, no minimo,
75% {setenta ¢ cipca piot cento) das Debéntures da Scgunda Série, confonne:
0 caso, em circudaglo, nidv aprovem a Remuneraciio Substitativa proposta
pela Companhia‘ a Companhiz deverd resgaiar e, consequentcmente,
cancelar, a {otalidede das Debértures da Primeira 8érie ou das Debéntures da
Segunda Série, cgnforme o caso, omn cirenlagdo, no prieo de até 30 (trinta)
dias contados da gata de encerrathento da assembiéia gerzl de Debenturistas
da Primeira Séricrou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se referc esta Clausula, pelo saldo do Valor MNomieal, acrescido da
Remuneragio dcwda, apurada conforme a Clausula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforine ¢ caso, calculada pro rata temporis, ate a
data do ssu efst%ﬂ pagamento, utilizando-se, para apwragio de "TDI.",
caso da Taxa D, |ou do fator "C", no caso do IPCA, a ltima Tuxa DI ou a
filtima variagio do IPCA. divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo
que o resgate a e se refere esle inciso hao serd acrescido de préntio ou
penalidade de qualquer natureza.

6.13  Repactuaede. Nio haverd repactuagio programada.
6.14 Resgate Anfecipac!’o Facullarivo

2012, exclusive, as Deblntures da Primeira. Série poderfio ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a sew
exclisivo Cj.'ltél‘m ("Regpate Antecipade Facultative das [Debéntures da
Primeira_Série”), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido ae {i) Renwneragio da Primeira Sérle, caleulada desde a
Data de Ermjissiio on 2 data de pagamento da Remuneracfio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do sen efetivo pagamento ¢ (i)

um prémiq incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da
Primeira 8éric, obtido conforme formula abaixo.

L Fara-as D{Lf;éﬁmms da Primeird Serie. A partir de 30 de dezembro de

Pe(00)

Prémio = =~ = PLf
252

P =0,50% (cinquenta centésimos por centd);

b
DU} = némero de dias tteis comados a patir da data do Resgate
AnecipadoFacullaiivo das Debéntures da Primeira Série até a Data de )
Vencimentq das Debéntures da Prireira Série; e
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I

I
]
1

P.UJ = Valpr Nominal das Debéntures da Primeira Série, acrescido da

Remuneracio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a.

data de pagamento da Remuseracdo da Primeira Série imediatamente
anterior 6y desde a Data de Emissio, o que ocomeu por bltima, aké 2
data do Reszate Antecipaddc Facultativo das Debéntures da Primeira
Serie,
FPara as Debéntures da Segunda Série. A partiv de 14 de janeiro de
2015, exclistve, as Debéntures da Segunda Série poderio ser vesgatas
antecipadamente pela Emissora, no tode ou em. parte, 2 seu exclusivo
critéric (" Resgate Antecipado Facpliative dag Debéntures da Segunds

Série" &, [em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativg"), O

prego de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens '(a) e| (b} abaixo e sers acrescido da Remuneragio da Segunda
Série aplicivel acumulada, pre rale remporis, desde 2 Data de
Emissdo, o da data de pagamento da Remuneragio da Segunda Série
imediatamente antetior, atéa data de seu cfetiva pagamento.

Crniérios:
{a) Valor Nominal atualizado;

(b) A som3 do Valor Nominal atualizado € Rerunerago da Segunda
‘Séric devido por forca de cada Debénture da Segundd Série a ser paga,
desde a data do eferivo Resgate Antecipado Facuftativo. das
Debéntures da Segunda Série-até 2 Data de Venchizente da Segunda
Série, trazidos a valor presents até a date do efciive Resgate
Antecipadg Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
wma taxa percentual ac ano {"exa de Desconto™), base 232 (duzentos
& ciziquentq e dois} dias dteis, que corresponderd a soma (1) da taxa
percentual ﬁm ano, hase 232 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, da
Nota do Tesouto Nacional - Série B {NTN-B}, niimero de registto
ISIN BRSTNCNTB3AQ & vencimento em 15 de agosto de 2020; e.(ii)
de um sprepd de 0,.50% (cinquenta centésimos por cento) 40 ano, hase
252 {duzen 05 & cinq‘uenta € dois) dias dteis, conforme formula abaixo,

1 < {axa,
reqcmp"a T WA P( iy, + Z =
|

oy
i=l
1 + Iaxﬁleﬁ'mwﬁr )Ei (I + tmaf&:‘mr.pm )E

Onde,

1R D compea T 8 TNENOT taxa da NTN-B 2020, entre: (2} a taxa <da média
aritmeética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no ¢ia til imediatamente anferior ao dia do

i
i
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Resgate Amecipado Tadultativo das Debénwires da Segunda Sérig; ou
{b) taxa média de referéneia praticadp por pelo menpos 3 (trés)
instituicbes financeiras de primeira linha apurada no dia Gl
imediatamente anterior ao dia do Respate Antécipade Facultativo das
Debéntures da Segunda Série; sendo 2 menor taxa observada acrescida
de um spread de (1,50% (cingquenta centésimos por cento) ao-ane;

VNA = Valor Nominal atualizado:

1aXa,, = faka a ser definida no Procedimento de Bookbuiiding - hase
anual.

du,, = nfimero de dias dteis entre a data do efetivo Resgote Antecipado
Facultativd das Debéntures da Segunda Série ¢ ¢ Data de Vencimento
da Segunda Série;

dw; = nlmere de dias dieis entre a data do efetive Resgate Antecipado
Facultativo das Dicbéntures da Segunda Série e data de cada
pagamento] da Remuneragdo da Segunda Série ¢ de principal dds
Debénturey da Segunda Série (), quando aplicivel; e

n = ndmerh de pagamentos da Remuneragho da Segunda Sére e de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento da efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéniures da
Segundy Série,

Caso a NTN-B eitada acima deixe de existir oi tenha seu venchinento
verificado fnteriprmente 2o resgate anrccipade em questdo, a mesrmu
sera substijuida por outra NTN-B- que tiver 0 praze de vencimento
mais proxkmo @o praze remanescente pera o vencimento das
Debéntures|da Segunda Série.

6.14.1.00 Resgate Antedipado Facultativo somente poderd ocorrer, cbservado o
disposto nas Cldpsulas 6.14, inciso 1 ¢ 6.14, inciso Il acima, mediante
publicagia de comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série ou
40s Debenturistasi da Segunda Série, conforme o easo, a ser amplamente
divuigada ("Comunicacio de Resgate"). com antecedéncia minima d¢ 15
(quinze) dias da dhta do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissora ("Dalp de Besgate Antecipado™. A Data de Resgate Auntecipado
deverd, obrigatoriamente, ser um dia util. Todas as Debéntures que vierem a
ser tesgatadas serdp liguidadas na mesma data.

6.14.2 Na Comunicagio| de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate
Antecipado; (ii) st o Resgate Antecipado Facuitativo serd total ou parcial;
(iif) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
das Debéntures iera’i acrescido (a) da Remuneragdo calculada pro rata
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temporis désde a [Data de Emissdo ou 2 data de Pagamento da Remuneragio
imediatanente anterior até a Data de Resgate Antecipade {"Valor de
Resgare'), e (b) de prémio de resgate, conforme aplicayel, a ser calouladg de
acordo com as fopmulas constames da Cliusula 6.14 acima; ¢ (iv} quaisquer
OukTas inf_‘omacﬁ{:s necessarias i operacionalizagio do Resgate Antecipado

Facultativo.- |

6.14.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-d o disposto no
paragrafo primetre do artigo 55 da el das Sociedades por Agdes, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debentusisias da
Primeira Série efou assembleld geral de Debenturistas da Segunda Série
{conforme o Resgate Antecipado Facultativa seja referente 4s Debéntures da
Primeira S€rie ¢/on 4s Debéntires da Segunda Série), para {ins de deliberar os
critérios do sonteip, observade, para tanto, o disposto nas Clénsulas 6.144 e
6.14.5 abaixo.

6.14.4 No caso dp Resgaté Antecipado Facultative parcial mencionado na
Clausula 6.14.3 lacima, tal Resgate Antecipado Facultative deverd ser
realizado para as |[Debéntures da Primeira S¢nic efou para.as Deblntures da
Segunda Série, copforme o ¢aso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o easo,ide acordo com os provedimentos adotadas pela CETIF e
pela BM&FBOVESPA, respectivamante, por mejo de "operaciv do compra
venda definitiva po mercado secundario”, sendo que tedas as elapas desse
processo, 1ais corfo habililaghio dos Debenturistas da Primeira Sére ¢/ou dos
‘Debenturistas da|Segunda Séric, conforme o caso, qualiticugdo, sorteio,
-apuragio, definicjo do rateip e de validagdo das quantidades de Debénnures
da Primeira Série|efou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem tesgatidas por Debenturistas da Primeira S&rie 8/ou Debepturistas da
Segunda Serte, conforme o caso; serfio réalizadas fora do 2mbito da CETIP
c/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP gfou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, véhbam a  implementar -outra
funcionalidade para operacionalizar o evenlo parcial, nic haverd a
necessidade de ajuste & esta Escnitura ou qualquer outra formalidade.

8.14.5 Caso, por qualguer razdo (1) nfio haja a realizacdo da(s) assembléia(s)
geral(is), vonformg previsto na Clausnla 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
titeis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda gue havendo afs)

assembleia(s) geral(is), nfo haja acordo sobre os critérios para realizagio do

sorteio no caso |de Resgate Aniecipado Facultative. pavéfal entié os

Debenturistas da Primeira Série efou os Debenturistas da Segunda Série

reunides em asseglbieia(s) geral(is), conforme previsto na Cliusula 6.14.3

acima, o sortelo rglative ao Resgate Antecipade Facultative parcial ocorrerd \V_\
L

com relagio 4 toralidade dos Dehenturistas da Primeira Série c/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, confonne o caso, detentores de Debéntures
em Circolagdo,
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6.14.6 A CETIP ¢ a BM&FBOVESPA deverfo ser notificadas pela Emissora sobre
o respectivo Resgate Antecipado Facultative com ‘antecedéncia minima de 2

6.14.7 As Debéntures r¢

6.13

6,16

617

6.18

{dois} dias tteis ds

6.14, serfo obriga

Aquisicda Facult
Debéntures em

n respectiva Data de Resgate Antecipado.

sgdtadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cléusula
foriamente canceladas.

piiva. A Companhia poderd. a2 qualquer tempo, adquiric
circulagdo por prege nfio superior ao Valor Nominal,

aciescido da Remiuncragiio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a

Diata de Emissio

ou da data’ de pagamento da Remuneragio imediatamente

apnterior gte a. ddta do seu efetive pagamento, observado ¢ disposto no

artigo. 35, paragrafo 2%, da Lei das Scciedades por Acdes.

adquiridas pela C
permaneces em |

As Debéntures
vpanttia poderio, a oritéro da Companhia, ser canceladas,
CSOUAri Ou ser novamente. colocadas no mercado.  AS

Debéntures adquit
termnos desta Cia

mesma Remuneraciio aplicavel

idas pela Companhia para permanéncia em lesouraria nos
USLI]d se ¢ quando recclocadas no mercado, farfo jus &
as demais Debéntures em circulacio.

Encargos Moratopios. Ovorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a quatquer obrigagdo decorrente desta Escriturz de

Emissilo, sobre

todos e -quaisquer valores em atraso incidirdo,

independentemente de aviso.

exirajudicial, e s¢
desde a data de i
moraléria de- 2%

a0 més, caleulados

data do efetivo pa

Decadéncin dos

prejuizo da Remuneragio, calculada pro rata temporis
adlmplcmento até a data do efetivo pagamento, )} multa
0is por centa); e (if) juos de mora de 1% (um por cento)
2o rata temporis desde a data de inadioplemento até a
amento {"Encargos Moratdrics”),

ireftos aos Acréseimas. O ndo comparecimento do

Debenturista para| receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes

pecunidrias nas d
comunicacdo regl
Emissdo nfo lThe

tas previstas nesta Escrimra de Emissdo ou em qualguer
zada ou gviso publicado nos termos desta Escritura de
ard o direito a qualquer acréscinto no perfodo relativo ao

notificagio ou interpelogdo judicial ou.

atraso 0o recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos aié a data

do respectivo ver
pagamento,

cimento pu pagamentn, no caso de impontualidade no

Locaf de Pugamenéo Os pagamentos referentes as'Debéntures e a-quaisquer

outrds valorcs ev
Escritura de Emissh
da BME&FBOVES
CETIP ou na R
Drepositéria para
custodliadas na CET

niualmente devidos pela Companhia nos termos desta
10 serio efefuados pela Companhia, por meio da CETIP ou
PA, conforme as Debéniires estejam custodiadas na
MEFBOVESPA ou, ainda, por meib da Instituiclo
os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
(1P ou na BM&FBOVESPA,
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60.19  Imunidade Tribsgdria. Case gqualquet Debentusista tenha tmunidade ou
isencdo tributaria) este deverd encaminbar a Institui¢Bo Depositaria; ng prazo
minime de 5 (cinco) dias Gteis anteriores 3 data prevista para recebimento de
valores relativos Rs Debéntunes, toda a documentagio comprobatoria de tal
imunidade ou .ise'm;ﬁo, tributdria, sendo cerio que, case o Debenturista ndo
cavie referida ddcumenta;ﬁo, & Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei.

620 Prorrogacao dos\Prazos. Considerar-se-8o prorrogados 0s prazos referentes
av pagamento de lqualquer obrigacio prevista nesta Escritura de¢ Emissdo até
o 1* {pfimeiro) dig (il subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ngo hajal expediente comercial ov Bancario na Cidade do Rio de
Janeire, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores 2
SErem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela| BM&FBOVESPA, hipdtese em queé somente haverd
proogaciy quango a data de pagamenio coincidir com feriados nacionais,
sabados ou domingos,

6.21  Vencimento Antedipado. 'Suj_eito a0 disposto nas Clausulas 6.21.1, 6212 &
6.21.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas 4s obrigacdes objeto desta Escritura de Emiss3o e exigir o imediato
pagamento, pela| Companhia, do Valor Nominal das Debéatures em
cirgulagdo, acrescido da Remuneragio aplicivel, calculada pro rata temporis
desde a Data dé Emissio ou da data de pugamento da Remuneracio
imediatamente anferior até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inefso ! abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto na
Ciausuta 6.21.3 abaixo), na ocoréneia de quaisquer dos seguintes eventos
{cada evento, um "Evento de Inadimplemenic™):

L nio pagamento, pela Comparnhia, de gualquer obrigagiio pegunidria
relativa as Debéntures efou a esta Escritura de Emissfie na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no
prazo de 318 2 (doisy dias Ofcis contudo da data do respective
veneimento

Il pcdido de aptofaléncia ou decretagio de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telgcom 5.A,, sociedadé inscrita no CNPJ sobh o n°
76.535.764/0001-43 ("Controlads Relevaritc");

L pedido de |recuperagio judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia pu pelg Conrolada Relevante;

IV.  lquidacio qu dissclucho da Companhia ou da Conirolada Relevante,
gxceto se a liquidagio ou dissojucdo for resultado exclusivarzente da
incorposacag da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas
ou confroladoras;
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V9

VI,

VIIL

IX.

AL

transformacio da forma societiria da Companhia de sociedade por
aches parz sociedade limitada ou cancelamento. do registro de
compianhiy aberta perante a CVM;

mudanca, !di_reta ou indireta, de controle aciondrio da Fmissera, tal
como definide no artige 116 da Lei das Sociedades por Agles, que
resulée na redugio de qualquer dos ratings da Emissio sm pelo menos
dois niveis ("rotches"), em relagiio. aos ratings da mesma no moménto.
imediatamente anterior 3 publicagio de fato relevante sobre a alteragdo
de controle. Para os fins do disposm ha presente alinea, a convocagio
das agéncias de ratin g, para que scja realizada a aluahzacae do rating
da Emlssao deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
mublicado 'p fato relevante sobre a alteragiic do controle em questio,
sob pena de, em ndo scndo foita a referida convocagdo, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencirnento antecipado das Debéntures;

exceto se eqtzpulado outto prazo especifico nessa Escritura de Ennigsio,
descumpripiento, pela Companhia, de gqualquer obrigacio ndo
pecunidriajprevista nesta Escritura de Emissao, nae sanada no prazo'de
30 {trinia} | dias contados da data de comunicagio do referido
deseumprimento {(a) pela Compankia ac Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciaric 4 Companhia, conforme o caso, dos dois ¢ que
QCOtTEr prifmeiro;

cancelamento, revogacho ou rescisdo de (uaisquer documentos
referentes & presente Oferta, sem a observiineia de scus termos;

sentenge transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarandyg a ilegalidade, nulidade o inexequibilidade de qualguer
documentq referente & prevente Oferta;

‘vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer

r;}bngacocs financeiras da Companhia ou da Conirolada Relevante em
valor superior 1 US$30.000.000,00 (cinquents milhdes de délares dos
Estados Unidos) ou cujos wvaleres, no agregado, excedam a
S$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), ou
o equivalebte em outras moedas, valores csses convertidos com basé
na taxa dei venda PTAXS800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativameite ao dia imediaiamente anterior '3 data de qcorrénciz do
gvento previstg, ou ¢ indicc quc vier substitui-la, salve se,
exclusivamtente no case de inadimplemento, ¢ mesmeg for §anado em
até 15 (gquinze) dias contados da data de sua ocomréncia;

faita de cumprimente por parte da Companhia, durante a vigéncia das

Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que.

afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capacidade da
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K11

XL

KIV.

XV.

.Companhi;a d¢ cumprir fiél € integralmente com sums obrigagdes

previstas festa Eseritura de Emissio;

protesto de tftulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante ¢
que ndo sgjom sanados no prazo de 45 (quarenta ¢ cince} dias contados

inciso X atima;

arbitral , mandados de penhora ou processos sernelhantes que versem
sobre o pagdmenio em dinheiro de valor equivalente ou superior a
USE50.000.000,00 (cinquenta taiihides de dblares dos Estados Unidos
da Américn), valor este caleulado conforme o inciso X acima, contra 3
Companhia ow a Controlada Retevante ou qualguer de seus bens, sem
gue hajas
caucdo emlate 30 (innta) dias contades do respectivo recebimento;

ealor:'t-*:uﬁ:ijj de qualguer sentenga transitado em julgade ou laudo

{a) revogagdo, térming,; apropriacio, suspensdo, modificagdo adversa,
cancelamento ou a nio-renovaciio das concessfes para 4 prestagio de
blicos de telecomunicagdo detidas pela Companhia ou pela

Controfadd Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por

cento) cu mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
ultinos doye. meses; ou (b) promuizgagio de qualquer Tei, decreto, ato
notmativp.| portaria o resolugio gue resulte na revogacdo, término,
apropriagde, suspensdo, modificagdo adversa ou cancelamento das
concessdes] detidas pela Companhia cu pela Conirolada Relevante,
cujas receifas representemy 20% (vinie por ¢ento) eu mais do EBITDA
da Camparhia, begy como o inicio dé gualgier das hipdteses previstas
nas alineas] (a} ou (b} deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimentn das obrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissiig e que ndo sefam sanadas em um prazo de até 30 {irinta)
dias contadps da data em gue a Companbia tiver ciéncia da respectiva
ocorTéncia;ion

nic observiincia pela Companhia dos seguintes indices e limites
finenceiros|  ("indices  Financeiros"),  cenforme  apurados
{rimestralmente, com hase nos 12 {doze) meses imediatamente
anteriores’ |cobertos por informagdes financeivas revisadas efou
auditadas, gm até 3 (cinco) dias iteis apds a divulgacio & CVRM das
respectivas informagdes da Companhia, até ¢ pagamenio integral dos
valoras devidos em virtude das Debéntures:

T
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(a)  relagho entre Divida Total da Companhia € EBITDA menor ou
igual a 4,9 {guatro), no bhalange patimonial da Companhiz
{eonsolidade); ou

{by relagic entre EBITDA e Servige da Divida maior ou igual a

1,71

(um intelro e sefenfa e cineo centesimos), no bslango

patfimonial da Companhia (consalidado).

Para os fins deste inciso:

“Divida Total" sigmfica o Endividamento Oneroso fotal da

Companhig;

"EBITDA Tcsi gnifica, para os quatro Bltimos e consecutivos trimestras

fiscais da

{sem qudl

determina

'ompanhia, cada qual um "perfodo contabil”, o somatorio
guer duoplicidade) (i) do vesuitado operacional para
o periodo contdbil (gjustadp pelos ganhoes ou perdas

extraordin:&rios]; (ii} dos seguintes fatotes deduzidog para fins de
determinagio do resubado operacional: (1) depreciagio ¢ atmortizacio
consolidados. ocorridos naquele mesmo perfodo contdbil; (2) receitus

financeiras

provenientes de outras atividades inerentes av seu negdcic,

quer seja: o lucro operacional anfes das despesas financeiras, impostos,

depréciagh
cansalidad
"Servico d
nos Guatrg
deste caley
2, por fim,

es e amortizagles, conforme demonstragdes ifinanceiras
as da Companhia; ¢

ultimos ¢ consecutivos trimestres fiscais. Estio excluidas
lo as variagbos cammbiais ¢ monetarias sobre dividas e caixa
as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto

ac fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contabil),

"Endividamiento  Operoso” significa o somatdrie do salde de

Empréstimios e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissérias
{Commercial Fapers), de instrumentos derivativos ¢ de titulos
emitidos np raercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo cifjoulante e no exigivel a longo prazo do halango consolidado

da Compaﬂ

kia,

6.21.1 Ocorrends  quaisquer dos Eventos de Inadimplementc previstos na
Clausula 6.2] a,l:ima, ngisosI g VI, as  Debéntures tornar-se-io

automaticamente

vencidas, ficando o vencimento condicienado 3 entrega de

notificagdo, pelo Agente Fidiciario & Compunhia nasse sentide.

6.21.2 Ocorrendo quaisriuer dos demais Eventos de Inadimplemento {gue ndo sgjam

agueles previstog
inclusive para fir
prazo méaximo e

na Clausulz 6,21.1 acima), o Agente Fiduciirio deverd,
s do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo, convocar, no
2 {dois) dias dlcis contados da data em que consiatar sua

T L
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ocorréncia, assembléias gerais de Debenuristas, @ se realizarem no prazo
minimo previsto gm lei. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e sels por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagiio ou, no mintmoe, 66% (sessenta ¢

s€15 pov canto)
¢aso, decidirem
da Primeira Séri

s Debéntures da Scgunda Série em eirculagio, conforme o
r nfo considerar o vencimento antecipade das Debénturcs
ou das Debfntures da Sepunda Serie, conforme o casg, ou,

ainda, em caso de¢ suspensio dos trabalhos para delibzeragao em data posterior,
o Apente Fidugidrio ndo devera declarar ¢ vencimento antecipado das
Debéntures da Priimeira Série-ou das Debéntures da Segunda Série, conforme

D ©3S0; CASD
convocagds, das
Primeira Série ¢

nirario, ou en caso de ndo instalagdo, om ségunda
referidas asserbléias gerais de titulares das Debéntures da
das Debéntures da Segunda Sécie, conforme o caso, o

Agente Fiducldrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.21.3 Na ocofréncia dg vencimento antecipado das Debéntures de qualsquer wma

6.22

das sérics, a Cor
virculagfo, de

panhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
mbas séries, com 0 s€0 consequente cancelameénto,

obrigando-se a pdgar ¢ Valor Notninal das Debéntures da Primeira 8éric e das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, acrescido da Remuneragio da

Printeire Série e

da Remuneraciio da Segunda Série, conforme ¢ caso (e, no

caso-da Clausula .21 asinia, inciso I, dos Encargos Moratdrios, caleulados a

partir da data em
pro vila lempori,
pagamento, ¢ d
Cornpanhia nos tg
contados da data
ndo o fazendo,
Moratorios.

Publicidade. Ex
Oferts ("Amincio

KJue tais pagamentos devériam ter sido efetuados), calculada.
v desde 2 Data de Emissio até a data do seu efetiva
s quuisquer outros wvalores eventualmente devidos pela
srinos desta Escritura de Emissiio, em até 3 {trés) dias uteis
da declara¢lio. do vencimento anfecipado, sob pena de, em
ficarem obrigadas, ainda, ao pugamento dos Encargos

ceto o Antneio de Inicio, o anfincio de encerramento da
de_Encertamento”), o aviso ap mercado a gue se refere o

artigo 53 da Instruglio CVM 400 e eventuals gutros avisos aos investidores
que sejam publicados até @ data de publicagio do Andneio de Encérramento,

que somente serd
decisdes relativos

3 publicados no jornal "Valor Econémico”, todoes os aios ¢
45 Debéntures deverao ser comunicados, na forma de aviso,

no DOERI e no

Jornal "Valor Econdmico”, sempre imedistamente apos a

ciéncia do ato a ser divuigado, devendo os prazos para manifestagfo dos
Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer av disposto na legistagho em
vigor, nesta Escritura de Fmissfic on, na faita de disposicio expressd, ser de,
no mininto, 10 (dex) dias dieis confados da data da publicagio deo avise. A
Companhia podetd alterar o jomal acima por outro joemal de grande
circulagio, wedfaple comunicacdo por escrifo 2o Agente Fiducidrio ¢ a
publicagde, na forma de avise, no jornal a ser substituido.

""'_F.-.__
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623  Comunicagées.

iAs conmnicagdes a serem enviadas por qualguer das partes

nas termos desta Escritura de Emiss#o serBo consideradus entregues guando
recebidas sob pratocolo ou com “aviso de recebimento" expedido péla

Empresa Brasileira de Correios e

abaixo. As com
consideradas rec

Telégrafos ou por te]egrama nos endereqos
umcacﬁes feitas por fac-simile ou correlo eletrdnico scrdo
tbidas ng data de seu envio, desde que seu recebimento seja

confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela magquina uiilizada

pelo remetente),
cnderegas abaixd
mudanga de gual

partcs pela parte
L para a Cot
Telemar N

Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os
em até 2 {dois) dias dieis apds ¢ envio da mensagem. A
quer dos enderegos abaixo devera ser comunicada ds demais
e tiver seu-endereco alrerado.

npanhia;

orte Feste 3.4,

Rua Humberto dé Campos 423, 7° andar

22430-190.

AL:
Telefone:

FPac-simle;

Correio El

Rio de Jangirg, RT
Sr. Tarso Rebellp Dias
(21)3131-1276
{2133131-1383
etrénico: faryoldior net.br

IL para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Seivigos Fiducidrios DTYM Ltda.
Avenida Ayrtoh Senna, n° 2.000 - blaco 1 — grupo 317

22775-003

At

Telefone:

Fac-simile

Rio de Janeiro, RJ

ar. Juarez Dias Costa
| (21) 2490-4305
: (21) 2450-3062

Correio Eleirdnico: ede@odedivm.comibr

confirmar que o
das partes € uma

6.23.1 O Agents Fiduciiérin cstd auterizado, mas ndo obrigado, a verificar oo

temetente de gualquer comunicagdo em nome de qualgaer
pesson zutorizada pelas mesinas. As parics, ao ufilizarem

fac-simile ou cofreio eletrénico, declatam ter ciéncia de que tais meios

eletronicos de ¢

ymunicagdo ndo sfo totalmente seguros € que os -dados

transmitidos podem extraviar ou ser interceptados ¢fou acessados por

tereeiros nio aut
seguranga  gfou

rizados. O Agente Fidueidrio nfo se responsabiliza pela
confidencialidade dos dados enviados para o Agenre

Fidueidtio mediante o uso desses meios elefrdnicos de comunicagio, assim
come ndo garanteia cfctiva recepgio de s dados.
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7.
7.1

OBRIGACOES ADJCIONAIS DA COMPANHIA
A Companhia es

L

Il

disponibil
(wwyy mionfaoi.com b/

4 adicionalmente obrigada a

7ar em osua paging na rede mundial de computadores

()

{b)

(©

Bo
9%
50C

hrazo de-até | (um) dia util apds o que ocorrer primeiro cntre
noventa) dias coniados da data de térming de cada exercicio
al ou a data da efetiva divulgagde, copla das demonstragtes

fingneeiras consolidadas e auditadas, relativas so respectivo
exefcicio social, preparadas de acordo com os prineipios
contabeis determinados pela legislagio ¢ regulamentacio em

vig

I

ng prazo de até ! (um) dia dtil apds o que ocorrer primeiro entre

45

quatenta e cince} dias eontados da data de término de cada

trimestre de seu exercicio social on a data da efetiva divulgagiio,

cOp

a das demonstragdes financeiras consolidadas com revisio

hrhifada nos termes das normas da CVM, relativas ao

res
con

vigdr;

nas
jat:]

ciivo tiimestre, preparadas de acordo com os principios
tabeis determinados pela legislagio e regulamentacio em

mesmas situagdes previstas € nos. IRESMOS prazos previsios
Instrugdo CWM  n°202, de 6 dedezembro de 1993,

confprme alterada {ou qualgwer ouira instrugdo da CVM que
vier{ a substitni-ja), ou, caso ali nio estiverem previstos
qualsquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias viteis contados da
data) em que foram realizados, fatos relevantes, alteracdes
estatltarias ocorridas na Companhia, assim como exiratos de

ains

de assemblelas gerals e reunides de conselhe de

administragfia que forem dispenibilizados por meio do Sistema

IPE

da CVIM,

fornecer aolAgente Fiducidrio:

(a)

{b}

1o pfazo de até | fum) dia Gtil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debentaristas;

unediatamente apds sua cidncia ou recebimenio, conforme o

caso, (i) informagdes @ respeito da goorréneia de gualquer
Evenlto de Inadimplemento cu {it) envio de clpia de qualquer
correspondéncia ou  notifieagie, judicial ou  extrajudicial,
recebida pela Compaghiz relacionada 2 uwmi Evento de
Inadimplements, e

cﬁ(@
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L

VL

VILL

VL

iX.

{¢y nolprazo de até 10 (dez) dias dtels contados da data de
recebimente da respectiva sclicitacBo, resposta @ eventuals
ditvidas do Agente Fiducidrio sohre gualquer inforinacdc que
lIha|vertha a ser razogvelmente solicitada;

manter afualizado o registro de ¢ompanhia aberta na CVM e
disponibil{zar aos seus zcionistas e Debenturistas, pelo menos
trimestialments, as demonstracdes financeiras consolidadas previstas
no attigo |76 da Lei das Sociedades por Agles, observadas as nornias
de divulgpciio de informacbes determinadas pela legislaglio € pela
regulamentacio da CVM;

estrututar | € manter um adequado ¢ eficionie atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente trataiticnto aos
titularcs das Debéntures, podendo ufilizar, para esse tim, a estrutora @
drgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou coniratar
mstituii}éoiﬁnanaeim autorizada para presiar esse servige,

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e deferminagdes:
dos Orgdos governamentals, autarquias ou (ribunais, aplicdveis &

conducio i;:h: seus negdeios, exceto por aguelds questionadas de boa-fé

nas esferag administrativa efou judiclal ou cuio descumprimento nio-

afcte dé fprma adversa ¢ material a capacidade da Companhia de

‘honrar suag obrigacUes. nos termos desta Escritura de Emissgo;

manter. sempre vilidas, eficazes, em perfelta ordem e em pleno vigor
todas as aurorizaches ¢ licengas, includive as ambientals, exigidas para
o regular exercicie das atividades desenvolvidas pela Companhia efou
por qualquer de suas contrdladas, ex¢eto se a ndo manutengiio de tais
autonizagdds e licengas nip ofetar de forma adverss ¢ material a
capacidade|da Companhia de hovrar suas obrigages nos teymos desta
Escritura deé Emigsiio;

manter - semypre validas, eficazes, em perieita. ordem e em pleno vigor
todas as dutorizagbes necessérias & assinatera desta Escritura de
Emissio e do cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

)

contratar e} manter coniratados, s suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes s obiigaches previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituigie Depositiria, o Banco
Mandatariol e os sistemas de negociacio das Deb@ntures no mercado
secundimio (SND € BOVESPAFIX),

contratar, ppra o iniclo da Qferta, & suas expensas, duas agéncias de
classificagip de risco para realizar a classificacio de risco {rating) das
Debéntures| devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até 3 Data de
Vencimentd; (b} divulgar ou permitir que as agéncias de classificacho
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Xk

XIL

X1

Xiv.

XV.

AGENTE FIDUCIA

A Ceompanhia nog

de risco divalguem amplamente ao mercado os relatérivs com as
somulas das classificagles de riscoy (¢} entregar ao Agente Fiduciario
0§ relatdrios de classificaglo de risco preparados pelas agéncias de
classilicagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Gieis comtados da
data  de | seu recebimento pela Companhia; ¢ (d} comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio gqualquer alteragio e o inicio de
qualquer grocesso de revisda da classificagdo de risco; observado que,
¢ase as agéncigs de classiﬁcagﬁo de risee confratadas cesseé suas
atividades| fio Brasil ou, por gualquer metivo, estejam ou sejam
impedidas| de cmitirem 4s clossificagbes de risco das Debéntures, a
Companhip devers (i) contratar outra{s) agéncia(s) de classificacio de
risco seml necessidade de aprovaghc dos Debenfuristas, bastando
notificar o Agente Fiducifrio, desde que tal(is) agéncia(s) de
ciassiﬁcac;ﬁc de risco seja a Standard & Poor's ou a Fiteh ou a
Moody's; ou (3i) notificar o Agente Fiducidrio ¢ eonvocar assembleia
geral de Debenturistas para que cstes definam as) agéncia(s) de
classificagio de risco substitutafs);

efetuar, desde gue assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamentq das despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas
incorridas | pelo Agente Fiduciario e previameunte acordado com 3
Cr;rmp,unhi.[l rigs termos da Cldusula 8.3 abzixo;

aphicar os' recursos obtides por meio da Emissio das Debéntures

esirifamente conforme deserito na Cliusula 4 acima;

enviar pard o sistema de informagles periddicas e eventuais da CVM,
no-prazo de até 1 {um) dia uril contade da data de sen recebimento; o
relatorio  glaborade pelo Agente Fidusidrio 2 que se refere a
Clausula &4 abaixd, inciso X[V,

notificar, jmediatamente, o Agente Fiduciario da convdcagic de
quaiquer agsembieia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembieia geral de Debenturistas para
deliberar spbre gqualquer das matérins que sejam do interesse dos
Diebenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicavel
e

comparecer as assembleias getais de Debenturistas, sempre que
solicitada. '

eia @ constitui wgente fiduciario da emissio objeto desta:

Escritura de Emisséo, quaiificado no predimbulo desta Escritura de Fmissio,
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que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e
na melhor formalde direito, aceitd a nomeagfio para, nos termos da lel e desta
Escritara de Emjssdo. representar a comunhio dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L

11

1L

V.

VI

VII.

VIL

IX.

n&o tem, sob as penas de lei, qualquéer impedimento legal, conforme o
pardgrafo 3° do arligo 66 da Let das Sociedades por Agdes, a Instrugio
CvM o228, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
{"instrucdo CVM 28"), ¢ demals notmas eplicaveis, ou, em case de
alteraglo, A que vier a substitbi-lzs, para exercer a fungdo que lhe €
conferida; '
acelta a fungdo que the ¢ conferida, assumindo. integralmente os

deveres e atribuicdes previstos na legislacBo especifica ¢ nesta
Escritura de Emissiio;

estd clente da regulamentacho aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil & da] CVM;

ndo se endontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas np artigo 10 da Instrugio CVM 282

verificou a veracidade das informagées contidas neésta Escrinira de
Emissdo:
aceifa integralmente esta Escritura de Bmissiio e todos os seus termos ¢
condigdes;

verificon a observincia, pelz Companhia, do. limite de emissEo
previsto no artigo 60 da Lei das Seciedades por Acdes;

¢ cquipargde a uma instituigho financeira, cstando devidamente
arganizadeol constituido e existente de acordo con as leis brasileiras;

esta deviddmente autorizado a celebrar estu Eseritura dg Emissio e a
cumprir ¢om suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos o6 requisitos egnis e estatutirios necessrios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emiss¥o ¢ o cumprimento de suas
obrigaghes aqui previstas nlio infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assuinida pelo Agente Fiduciario, e

esta Escritura de Emiss3o constitui obrigagie vilida e éficaz do Agenie
Fiduciario ¢ exequivel de acordo com os seus termos.
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8.2

|
Em caso de ad‘séncia. impedimentos tempordrics, renimeia, intervengio,
liuidacio judiclal ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacineia do Ageﬁte Fiducidrio, aplicam-sé as seguintes regras:

i

i

Il

iv.

V1.

ViI.

& facuitadéla a0s Debentunistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
4 substituico do Agente Fiduciatio e a indicagio de sen substituto, em
agsembleta geral de Debenturistas especiahnente convocada para esse
fim, i

casg 0 Agénte Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas fungdes
ot circunl-st_ﬁncias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, devers
comunican imediatamente o fsto ans Debenturistas, pedindo sua
substitui¢ao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie s suas fungdos, devera permanecer
no exercloio de suas fungdes até que bma instituigdo substituta seja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembliela gemal de
Debenturigtas e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 {trints) dias, contados do
evento qué a detcrminar, assemblefa geral de Debenturistas, para a
-escojha dg novo agente fidueidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducifnio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturisfes representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira $éne em c¢irculagdy € das Debéntures da
Segunda $érie em circnlagio. ou pela CVM; na hipStese da
couvocacEd nao ocorrer em afé 15 (quinze) dias antes o témiine do

praze aqui
CVM pods
0 Processo

previsto, cabera & Companhia efetud-la, sendo certo que a
ra nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
e escolha do nove agente fiducidrio;

a substitniglo, em cardter permanente, de Agente Fiductanio (a) estd
sujeita. 4 cdmunicagie prévia & CVM e & sua manitestagBo acerca do

atendimentd Ao

Instrucio C

requisitos  previstos no  adige9®  da
VM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamenic a esta

Escritura d¢ Emissdio, que deverd ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhiz;

os pagameptos ac Agente Fiducidrio substituido scrio efetuados
observandoise o proporcionalidade ac periodo da efetiva prestagio dos

$ETvigos;

o agente fiducifrio substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida
pelo anterio}, caso {a) £ Cormpanhia nie tenha coticordado com 0 novo
valor da remuneragio do. agente fiducidrio proposto pela agsembleia

geral de I

benturistas a que se refere o incise IV acima; ocu {b)a
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assembieis geral de Debenturisias a que se refere o inciso IV acima
ndp delibare sobre a matéria;

VIII. o agene| fidueiario substitote deverd, imediatamente apds sua
nomeagic, comunica-la 3 Companhia e aps Deberituristas nos termos

das Clausy 188 5.22 e 6.23 acima;

IX. o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da.
data dc assinatura desta Escritura de Emissdo ou de evenmal
aditamentd relativo 3 sua substiniigBo. devendo permaniecer no

excreicio de suas fungbes até sua efetiva substituicho; e

aplicam-se s hipdteses de substituigho do Agente Fiducidrio as
nonnas e preceitos emanados da CVM.

X

8.3  Pelo desempenht] dos deveres ¢ atribuiches que the epinpelem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissde, o Agente Fiducidrio fard jus a seguinte

rgtuneracio:

8.3.3 O valor trimestrgl de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos teais), devido.o ¥
{primetro} pagamenio na data d¢ assinatura da Escritura de Emissdo Criginat,
¢ os demais pagamenfos a cada 3 (trds) meses a contar da data da assinatura

da Escrirura de Emissdo Original, até ¢ resgate wtal das Debéntures.

§3.2 Caso a FEmissorp ndo esteja adimplente com todas as suas obrigaghes
assumidas nesta Eseritura de Emisslc ou em caso de reestrufuragio prévia
das condigdes dd:s Debéntures, a3 despesas e trabalhos decorrentes de tais
eveltos nio cspycificados nesta Escritata de Emiss@o serdo considerados
COmo: ServIgos prif;s_ra.dos pelo. Agente Fiduciario e cobrados de acorde com a
sua natureza, peld vator real e razoavel das despesas ¢ custos faturados, apos
prévia discussio € aprovagio pela Emissora,

Qs valores pr’av_i;sms acuna serfe atalizados anualmente pela variagio.
acuinulads do 1IPCA a partir de nevembro de 2009,
|

As remuneracies ndo incluem as eveniudis despesas com publicages, taxas,
emohimenios, auteoticacdes de documentos, despachantes para obtengdo de

8.3.3

834

83.5

certiddies, registra
abimentagio, viags
para a presiagdo d
reembolsadas pel
Hmissora e desde

Adicionalmente, a
todas as despesa

5, copias xerograficas, lgacfes interurbanas, transporte,
nis ¢ hospedagens, eatre outras, que s¢ fizerem necessarias
05 servicos do Agente Fiduciario, a serem adiantadas efou
n Emissora, apds prévia discussio e aprovaghio pela
jue compravadas.

Emissora ressarcird imediatamente o Agente [iduciario de
, devidamernte comprovadas pelo Agente Fiduciirio a

Companhia, mcorfidas pelo Agente Fiduciario para proteger os dirgitos ¢

interesses dos Deb

Enturistas ou para realizar seus créditos.

e |
%F@.
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8.3.6 Os valores :;»ar_ﬁ'E acrescidos dos tributos incidentes sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura
vettham a incidjr), nas aliguotas vigentes correspondentes ao regime de

pagamiento, de jal forma que tais valores indicadeos nesta Eserifura de

8.3.7

£38

8.3.9

8.4

iributagace de luI:n real pelas instituigBes financeiras nas respectivas datas de

Ermiss3o cores

ndem a valores liguidos de todos os tributos incidentes

sobre a prestaaﬁo de servigos de agenie fiducidrdo pelas imstituicOos

financeiras.

As remuneragie
caso 0 Agente Fi
obrigactes da H
terceiros  especi
consultorss finan

MNo caso de i

serdp devidas mesmo apds o vencimerio das Debéntures
duciario permaneca atuyando na cobranga de cumpriimento de
missora, ¢ nip incluem ¢ pagamento de honorédrios de
listas, fais comp auditores independentes, advogados,
ceiros, entre ouizos.

pedimplemento da Fmissora, todas as  despesas ¢om

procedimentos legais. inclusive as administrativas, em que v Agente

Fiducidrio venha
déverdo ser pre

a incorrer para resguardar of infergsses dos dehenturistas
vismente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, €

‘posteriormente, donforme previsto em e, ressarcidas pela Emisspra, desde
gue razoaveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas’

pelos debenturist

18 incluem também os gastos com honordrios advocaticios

de terceires, depsitos, custas e taxas judiciariag de agBes propostas pelo

Agente Fldueidrid
de sua funcgo, o

ou decprientes. de agGes intentadas contra ele no exercicio
u zinda que lhe causem prefuizos ou niseas financeiros,

enguanio representanie da comunhic dos debenturistas. As -eventuals

despesas, deposit
judicimts serdo i

TEMUNGIAGE0 & as

bs ¢ custas judiciais decosrentes da sucumbéncia em agdes
mualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
despesas reembolsavels do Agente Fiducidrio, na hipdtese

de a Emissors permanecer em inadimpléncia com relagfo so pagamento

destas por um p

Fiduciario solicits

da sucumbé&ncia.

erfodo superior a 10 (dez) dias teis, podendo o Agente
t garantia prévia dos debenturistas para cobertura. do risco

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para preteger direitos

g interesses ou reg

hzar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado

na formu ora estabelevida nesta Clausula serd acreseido a divida da Emissora

& gorzard das mes

mas garantiag das Debéutures, se for ¢ caso, preferindo ay

Diehéntures na ordem de pagamento,

Além de ouirps

previstps em lel, na regulamentagio da (VM e nesia

Escritura de Emissiio, constituern deveres e atribuigfcs do Agente Fidueidrio:

L responsabillzar-se inlegralmente pelos servigos contratados, nos

termos da b

egislaglio vigente;
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IL

IL

VL

VII.

VIIL

IX.

Al

KIL

X1

proteger,. [exceto s¢ expressamente previsto de miancita diversa, os

direitos e|intéresses dos Dcbenturistas, empregando no exercicio da.

fingfo, ofcnidado e a diligéneia-com gue tode homem ativo e probo
cmprega ria administragiic dos proprios bens;

renunciar |4 fungdo, na hipdtesc de supervemiénela de conflito de
interesses jpu de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar| em bea puarda toda a cscrituragao, gorrespondéncia e
-demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Companhia, do limite de-emisséo predisio
no artigo $0 da Lei das Soviedades por Acdes. conforme j8 verificade
nos termos$ da declaragdo prevista acima,

verificar, [no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das
informac@es contides nesta Cscritura de Emissfe, conforme j3
verificado|nos termos da declaraciio prevista acima;

promover |nos competentes orgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigao desta Escritura de Emissio 2 as averbagdes de sens evenfuals
aditamentos, sanando as Jacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar 3 observincia da periodicidade na  presigglio das
informagfes obrigatorias, alettando os Debenturistas acerca de
eventuals Otnissdes ou inverdades constantes de tais informagGes;

ernitir park:car- sobre a suficiencia das informagdes constamas das
propostas de modificacGes nas condicdes das Debénmures;

golicitar, qpando considerar necesssrio, para o fiel desempenbo de suas
fungdes, cortiddes atualizadas da Companhia, necessinias e pertinentes
dos distribmidores cives, das vatas de Fazenda Piblica, cartonies de
protesto, |
Piblica;
solicitar, quando considerar necessdrio. e dentro dos linmites de
razoabilidade, auditoria extraordinéria na Companhia;

canvocar, | canforme  previste na  Clausula 9.3 abaixe, guando
necessdrio, assembleiz geral de Debenturistas ¢ enviar 8 CVM, &
CETIP e.3 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicaclo, copia
do edital de convocagiio e da proposta & ser submetida 4 assembleia
geral de Debenturistas tio loge tome cigneia da mesma;

comparecel 4 assémbleia geral de Debernturistas a1 fim de prestar as
informagdegs que the forem solicitadas, e eoviar # CVM, & CETIP e a
BM&FROYESPA, na data da ieglizagiic da assembleia geral de
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XIV,

XV,

XVI

Debenturistas, sumadrio das delibera¢bes tomadas ¢, no prazo de
10 {dez) dias, copia da ata da assemnbleia geral de Debeonturistas;

elaborar gelatdrio anual destinado acs Debenturistas, nos rermos do

-artigo 68, |paragrafo 1° alinca (b), da Lei das Sociedades por Agles,

que devery conler, @0 menas, as segintes informages:

(a)

(d)
{©)

B
&

(0
B

)

eventual omiss3o ou inverdade, de que tesha conhecimerito,
codtida nus informagtes divalgadas pela Companhia ou, ainda,
n nadimplemento ou afraso na obrigatoria prestacio de
infgrmages pela Companhia,

alteracies estatutdrias de Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

pc)s:i(;éo da Qferta cu colocagho das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagho, conversio, repaciuagio e pagamento de
jurgs das Debéatures realizadds ne periodo, bem. como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Comparhis,

pag:ttmentos realizados no periodo, bem como aquisighes e
vencﬁas de Debénturey:

acompanhamenlo da destinacaco dos recursos captados por meio
das : Debénturcs, de acordo com os dados obtidos jumto acs
adniinistraderes. da Companhia;

re]aéﬁo dos bens e valores entregues 4 sud administragio;

cumprimente  das  demais  obrgacdes assumidas pela
Companha& conforme infonmagdes publicas disponivels efou
obtidas junio zos administradores da Companhia; ¢

dcclaragao gobre sua aptiddo para continuar exercende a funcio
de agrente tidueciario;

disponibilizar ¢ relatério a que so refere o inciso XIV acima até
30 de sbril e cada ano ao menos na sede da Companhia, o escritario
do Agente Fiducidrio ou, guando instinii¢do financeira, no local por
ela indicadg, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede dos
Coordenadores;

publicar, 8¢ expensas da Companhia, nos termos da Clansula 6.22
acima. amimeio comunicando aos Debeniuristas que o relatorio a que
se refere o inciso XIV acima encontra-se a dxsposlgao nos locais
indicados nd incise XV acima;
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8.5

XVl manter atualizada a relagde dos Debenturistas e seus enderegos,

mediante,| inclusive, gestdes junto a Companhia, % Institsigho
Depositaria, ao Banco Mandatirio, 4 CETIP e 4 BM&FROVESPA,
sendo que, para fins de atendimemto ac disposto neste wiso, a
Compashia expressamente autoriza, desde ja, a Instituiglo Depositaria,
o Banco Mandatirio, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA g atenderem
quaisquer| solicitagfes feitas pelo Agente Fidueigrio, inglusive
referente |4 divulgagBio, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, ¢ scus respectivos Debenturistas;

XVIILcoordettar| o sortéio do resgaté des Debéntures nos casos previstos

KIX.

XX,

nesta Escrjtura de Eimissdo;

fiscalizar ¢ cumprimento das clausulas constantes desta Esenimura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e de
nio fazer| conforme informmagies piblicas disponfveis efon obtidas
junto sos administradores do Companhia, mformado prontamente 208
Debenturigtas as evenluals inadimpléncias verificadas;

notificar o5 Debenturistas, se possivel individuatmente, no prazo de até
5 (cinco) dias titeis da data em que o Agente Fiducifrio tomou, ou,
empregando o cuidade e a diligéncia que todo homem ativo € probo
costuma dispensar, devetla ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companbia, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissfo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, stndo que a notificagio
discriminagd as providéncias judiciais ¢ extrajudiciais que o Agente
Fiduciario jtenba tomado pata acautelar e proteger os interesses da
comunhdoidos Debenturistas. Comunieagiio de igual feor deve ser
enviada & Companhia, 8 CVM, & CETIP ¢ d BM&FBOVESPA; ¢

Tazer com@ gue a Companhia cumpra sua obriga¢io de manter
contratada duas agéncia de classificacdo de risco para atvalizag#o dos
relatdrios de classificagiio de risco das Debéntures nos termos da
Clausnla 711 acima, inciso IX, e encaminhar 3 ANBIMA copla das
referidas atvalizagdes no prazo de até 5 {cinco) dias tteis contados da
data de.sua|respectiva divulgacso.

No caso de inadimplemento, peia Companhia, de gualquer de suas obrigngdes

previstas nesta E
Clausula 6.21 scis
tada e qualguer

setitura de Emiss@io, ndo sanado nos prazos previstos na
na, conforme apliciveis, deverd o Agente Fiduciario usar de
agdo para proteger direitos ou defender interesses dos

Debenturistas, desendo para tanto:
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8.0

9.2

9.3

9.4

L declarar, |observadas as condigles desta Eseritwra de Emissde,
antecipadgmente vencidas as Debéntures e cobrar sen principal e
acessérios

iL requerar a’ifaléncia da Companhia se'ndo existirem garantias reais;

III.  tomar qupisquer outras providéncias: necessarias para gqué os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representat os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperngdo
Jjudicial, recuperaglo exirgjudicial ou, se aplicivel, intervengio ou
liquidagiio|extrajudicial da Comparthia.

Observadd o disposto nas Clausulas 6.21, 6211, 6212 e 6.21L.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabﬂidadc pela ndo adoglo
das medidas conternpladas na Clausila 8.5 acima, ineisos1, I e I, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas agstm ¢ autorizarem
por deliberacio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipdtése
da Clausula 8.3 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagiio do maioria das
Brebéntures da Prineira Séric em circulagdo e da maioria das Debéntures da
Segunda Séne em circulagdo.

ASSEMBELEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas| da Primeita Séric ¢ os Debenturistas da Segunda Série

poderfo, a gqualg
disposio no artigd
sobre matéria de
e/ou dos Debentul

ucr tempo, reunir-sg em. assembleia, de acordo com o
71 da Let das Sociedades por Aces, a. fim de deliberarem
nieresse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Serie
istas da Segunda Série, confortne O cuso.

As asscmbleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debennmistas

da Segunda Sérig

poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela

Companhia, por D3ebenfuristas d& Primeira Série ¢ Dobenturistas da Segunda
Série que representera, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da

A convocagio das

Primeita Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da

Segunda Séric em

Debenturistas da

circulagiio ou pela CVM.

assembleias perais de Debenturistas da Primeira Série e de
Segunda Série se dard mediante andncio publicade pelo

menos 3 {trés) veres nos termos da Clausula 6.22 acima, tespeitadas outras

regras relacionadd
Ferals constames

s 4 publicaciio de anfncio de convocigio de assembieras
da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagio

aplicével e desta Escritura de Emissfio.

As assembleias ge

rais de Debenturistas da Primneira Série e de Debenturistas

da Segunda Série Instalar-se-fo, emn primeira convocagio, com a presenga de
= 2
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9.3

0.6

9.6.1

9.7

5.8

titulares de, no! mfnimo, metede das Debéntures da Primeira Sére em
ciroulaghio ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso,| e, enm segunda convocagdo, com gualguer gquotum.

A presidéncia dag asscmbleins gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da|Segunda Sétie dabera a0 Debenturistas da Primeira Série e

308 Debenturista

da Segunda Série eleitos por estos proprios ou Aqueles que

forem designados pela CVM.

‘Nas deliberagesidas assembleias. gerals do Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas|da Segunds Série, a cada Debénture em cirenlagdo caberd

lausula 9.6,1 abaixo, todas as deliberaglies a serem tomadas

am assemblela geral de Debenturistas da Primeira $érje e de Drebenturistas da

um vote, admilidy 2 constituiclo de mandatirio, Debenturista ou nfio. Exceto
peto disposto na %g

Segunda Série dependerfio de aprovagho de Debenturistas representando, no

‘minimo, 66% {sessenty e sais por cento) das Debéntures da Primeira Série ém.

circulagde ou, nomimimo, 66% (sessenta ¢ seis por eenta) das Debéntires da
Segunda Série en circulagfo, contforme o caso.

Nao estiio incluidps no quornm a que se refere a Cliusula 9.6 acima:

L 08 quoruns expréssamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura db Emissio; e

IL  as alteragdes, que deverfo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
-Séri;-: ou Debenturistas da Segunda Série representando, 1o minimao,
90% {noventa por cenio} das Debéntures da Primeira Série em
circula¢do pu, ne minime, 90% (noventa por cénta) das Debéntures da
Segunda Serie em circulaglo, conforme o caso, (8) dus quoruus
previstos nesta Escritura de Emissdo, exceto. agueles provistos na
Clausula 816 acina, que observardp o disposto na regulamentagioc
aplicavel; (b) da Remuneraglo, exceto pelo disposto ra Cliusula
6.12.5 a::intl;. (¢) de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das
condighes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previstas na Clausula 6.14 acima;, ¢ {e} de gualquer Dvento de
Inadimplen{ento. '

Para os fins de ¢élpulo dos guorans de instalagio e de deliberagio rios termos
desta Escritura de|Emissdo, "Debéniures em circulagio” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debénlures pertencentes,
direta ou ind irctimcnts, 4 Compaphia cu a qualguer controladera ou
controlada, direta ¢u indireta, da Companhia ou qualguer de seus diretores oun
conselbeiras.

Serd facultada a |presen¢a dos ropresenlantes iegais da Companhia nas
assembluias gerais jde Debenturistas.
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9o

9.10

14,
5.1

0 Agente Fidjicidrio deverd comparecer a5 -assemblelas gerais de
Debenturistas e |prestar acs Debentoristas as informacbes que [he forem
sulicitadas.

Aplica-se s assgmbleius gerais de Dcbenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Aghes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Cempanhia neste ato declara que:

L. ¢ sociedade devidamente orgenizada, constituida e cxistente sob a
forma de s:ﬂcicdade por agies de acordo com as leis brasileiras;

IL es1d devidamente autorizada 4 celebrar esta Escritura de Ermissdo e a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido plepamente
satisfeitos ‘todos o requisitus legais e esiatutdrios necessdrios para
tanto;

11 as pessoas|que a representain na assinatura desta Escritura de Emissio
1&m poderes bastantes para tantn;

IV. esta Escrityra de HmissBo e as obrigagdes aqui previsias constituem
obrigagdes|licitas, vélidas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordq comg OS seus termos o condicies,

V. 4 celebraa;‘ln, as termos ¢ condigles desta Escritura de Emissfo, ¢
cumprimerto das obrigacdes aqui previstas ¢ a Oferta (a)}ndo
infringem §eu estatuto social, (b) ndo infiingem qualquer disposigio
tegal, contrato ou instruments do gual a Companhia sgja parte ¢ que
possa afetat de forma material as obrigaghes assumidas nesta Escritura
de Ernissdn; {c} ndc infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adverss ¢ material & capacidade de sua gerachio de caixa; ¢
{d) ndo resyltario em (i) vencimento antecipado de qualquer obriga¢fio
estabelecida em gualquer desses contratos ou instrummentos que afetc
de maneirajadversa ¢ material a capacidade de sua geragiic de caixa;
(i) ¢riagdo fe qualguer dnus ou gravame sobre qualquer ativo pu bem
da Compathia; eu (iii) rescisio de qualquer desses contrales ou
instrument

VI as informagpes prestadas porocasido do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar™)
¢ do Prospecto Definitivo (o Prospecte Preliminar ¢ o Prospecto
Definitive, e conjunto, *Prospecios™ séio verdadeiras, consistentes,
precisas, co_hupleta_s. cortetas ¢ suficientes, permitindo aos investidores
ura tomadé de decisio fundamentada a respeite da Ofenta;
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VIT.

VIH.

X,

XI.

XL

os Prospegtos (a) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposigbes
lepais e r?gulamemarcs perinentes, todas as informagdes relevantes
necessarias 20 conhecimento, pelos investidores, dn Ofema, das
Debéntures, da Coinpanhia, de suas controlddas, diretas e indiretas, e
suas respepiivas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerenies s atividades da Companbiz e de suas controladas, dircias e
indiratas ¢ quaisquer ouiras informacdes televantes, (b} 3¢ contém
declaracigs falsas ou incorretas ou omissSes de fatos relcvanies; e
{c} forain elaborados de acordo gcom as sormas pertinentes, incluindo
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID,

nfic hi outres fates relevamtes em relagdo & Companhia, ds suas
controladal, diretas e indiretas, ou 4s Debéntures ndo divelgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que qualquer,
dcclaraoao’_ dos Prospecios seja enganosa, insuficiente, corrota gu
nveridica;) '
as opinifies, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagio & Companhia, 3s suas controladas, diretas ¢
indiretds, |ou serdo dadas de boa-Fé, consideradas todas as
circunstndias relevantes no contexto da Olértz & com base em
supnsicoes|razodvels;

as demonstragfes financeiras da Companhiy, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2006, 2067 & 2008 e aos
periodos dg¢ nove meses encerrados em 30 de setembiro de 2008 ¢ 2009
representarh corretamente & posigio patrmonial e financeira da
Companhia paquelas dates e para aqueles perfodos e foram
devidamente elzboradas em conformidade coth os principios contidbeis

aplicdvets Aconducdo de seus negdoios;

exceto conforme deserito nos Prospectos e exceto pelas obrigagbes que
estfio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢fou
judicial oul enjo descumpriments ndo tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas gbripacdes nos
ternios desty Eseritura de Emissdo, estd em dia-com pagamento de
todas as -obrigacies de natureza wibutiria (municipal, estadual e
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11,

11.2

JUCERJA;

federal),
obrigaches

abaihista, previdencizria, ambiental e de guaisquer Qutras

impasias por g,

XL ‘exceto pelas contingéneims informadas nos Prospectos, inexiste
{a) descumprimente de qualguer disposicdn relevante contratual, Jegal
ou de quilguer outra ordem Judicial,. administrativa on arbitral; ou

)] qualqu:e

t agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,

mquérito pu gualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos desie inciso, (1) que possa ker um efeito adverso
relevente ha capacidade da Companhia de hoarar suss ebrigagdes nos
termos depta Escritura de Emissfio; ot (i) visando anular, alterar,

invalidar,

XIV. o registro

CVM.

IDESPES."\ 8

questionar ou de gualguer forma afetar esta Escritura de
Emissio; ¢

je companhia aberta da Companhia estd atualizado perante 3

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se ingorridas pelos

Debenturistas ou

pelo Agente Fiducidrio, reembolsar por, todas as despasas

razodvels e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e & Oferta

e recorrentes dun
liinitando {i} repi

ante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas nfio se

stee- da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na

ANBIMA e oufrps registros que se fizerem necessirios, como agueles na

(ii} 4
Depositaria, do B
{iii) despesas ¢
apresentagbes paj
despesas  gerais
{i¥} honorarios e
Oferta;  {(v) hona
contratados para
apresenfacies &

individuais}: e (vt

rémuneragio do  Agente. Fiducidrio, du Instituiciio
anco Mandatdrio ¢ das agéneias de classiticaggo de risco;
bm  confecgdo, pubticagdes, material  publicitirio,
ra poterrciais investidores, unpressdo dos Prespectos ¢
razodveis ¢ devidamenic comprovadas da  Oferta;
lespesas auditores externos da Companhia relativamente &
rarics ¢ despesas dos assessores juridicos exiernos
a Oferta; (vi) custos € despesas necessérios referentes a
investidores sobre a Ofenta (roud shows e reunides
i) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o

Agente Fiducidric tenham incorrido, retacionadas, direta ou indirefamente, 3
Oferta (e conjunto, "Despesas™.

A Companhia o
recebimento da

iga-se a, no prazo de até 10 (dez} dias dteis contades do
spectiva solicitaglo, reembolsar os Debenturistas ou o

Agente Fiducidriofpor quaisquer Despesas- que os Debenturistas ou o Agente:

Fidugidrio wve
comprovadas.

desde que razodvels € devidamente
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12,
12.1

14
4.1

14.2

RENUNCIA
Nio sc presume g rentineia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Wenhum atraso, omissdc ou liberalidade. no exercleio de
qualquer direito] ou faculdade que caiba 20 Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas ¢fn razdo de gualquer inadimplernente da Compachia

prejudicard o exs
TENUNCa, 20 Mesy
novacio ou mo
Companhia nestd
outro inadimplen

roicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
10 ou concorddncia com tal inadimplemento, rew constituira
dificaciio de quaisquer ‘outras obrigagdes assumidas pela
Escritura de Emissio ou precedente no tocante 3 qualquer
ento ou atraso.

T‘l”l'ULO,EXECU'J'lLD EXTRAJUDICIAL E

Esta Escrimura dé Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudicizis nos termos do artige 585, incises Ie I, da Lei n." 5.869, de
H de juneiro de 1973, conforme alterads ("Cddigo- de Processo Civil"},
reconhecendo as partes desde ja que, independesiemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as chrigagiies assumidas nos fermos desta Hseritura de
Emissdo comporfam execugdo especifica, submetendo-se s dispasicties dos
artigos 461, 632 £ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimetito antecipado das Debéntures nos termos desta

ERSPOSICOES GER]

Escritura de Emissio.

A TS

Esta Escritura de
obrigando as partg

A iovalidagio ou
desta Escritera dé
validas e eficazg
obrigagdes aqui

nulidade de qualg
se comprometem

Emissfo & celebrada em carater irrevogavel e irretrativel,
8 ¢ sens sucessores a gualguer titulo,

nulidade, ne todo ow em parle, de quaisguer das ¢liusulas
Emissio ndo afetard as demais, que permanecerio sempre
s afé o cumprimento, pelas partes, de fodas as suus
previstas.  Ocorrendo a declaragio de invalidagiio ou
uer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desde i
a negociar, no menor prazo possivel, em substituiglo 2

clausula declarads invatida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissio, de
termos ¢ condigi¢s validos que reflitam os termos ¢ condi¢Bes da cldusila

invalidada ou pul
negociaciao da-cli

, bservados a intengio e o objetivo das paries quando da
1sula invalidada ou nula e o contexto-em que se insere.
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15, QRO

15.1 Tica eleito o forp da Comarca do Rio de Janeirs, Estado do Rio de Janeito,
com exelusfio da qualquer outro, por mais privilegiado que sgfa, para dirinir
as questdes porventura resuliantes desta Escritura de Emissio.

'Pstando assim certas e-i}justadas, as partes, obrigando-se por 81 ¢ sucessores, fitmam
esta Escritura de Emis$io em 3 (trés) vias de jgual teor e forma, justamente ¢om
2 (duas) testemunbas, que também a assinant.

Rio de Janeiro, 18 de janeire de 2010,
(As assinaturas scguem nas 3 {trés} piginas seguintes,)

(Restante desta péging intencionalmente deixado em branco.)
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Segunde Adilarsento & Eseritura Particular de Emissis Pablica de Debntures Quiroprafirias ¢ Niao
Conversivéis em Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Morie Lesie 5.4, celebrade em 18 de
jameiro de 2000 ensre Telemar None Lesie 3.4, ¢ ODC Partoors Scrvigos Fiducidrnios DTYM Lidn -
Phgina de Assinaruras 173,

TELEMAR MORTE LESTE 5.A.

]
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Segundo Aditamento & Escrjtura Particulsr de Ermissio Piblica de Debénturcs Cuirografirias ¢ Ndo
Conversfvels sm A¢oes da| Guinta Emissie de Telemar Merte Leste 3.4, celehrada em 8 de
janeiro de 2010 cntre Telempr Nome Leste S.A. e ODC Partners Servigos Fiducidtios DTVM Lida -

Pigina de Assinaiuras 203,

GDC PARTHNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA

// Ly, ﬂwﬂﬁeﬁg

e Jua FPEe Camd Mome:
go: Diretor | Cargo:
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Segundo Aditamenie A Cscriiura Particutar de Emissao Piblica de Debéntures Quirdgrafinas ¢ Nio
Conversivels em Acgdes da| Quinta Emissho de Telemar Morte Leste 8.A., celebrads em 12 de
faneiro de 2010 entre Teletpr Notte Leste S.A ' GDC Partners Servigos Fiducidrios DTYM Lida ~
Igina de Assinaturas 373,

Testermnhas:
’y 5 J(
Nome: }vgﬁqzwr B0 Nome: fubiw di Avbraps Fasnsa
Id: 4y 6334720 - 7 Id: 20 g4 4g3.5
CPRgae g0 - o CPE: w54, 899, 064 ~ 9o
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