EDITAL DE OFERTA PUBLICA PARA AQUISICAO DE ACOES OBRINARIAS
DE EMISSAO DA

TELE NORTE CELULAR PARTICIPA(;()ES S.A
Companhia Aberta
CNPJ/MF N° 02.558.154/0001-29
NIRE 3130002551-9
Cdédigo CVM 17604
Cddigo ISIN BRTNCPACNOR2

POR ORDEM E CONTA DA

TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF N° 33.000.118/0001-79

Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulosvalores Mobiliarios, sociedade
anonima com sede na Cidade de Sao Paulo, EstaBaal®aulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3064 — 13° e 14° andares (parte), ilasecto CNPJ/MF sob o n°
42.584.318/0001-07, na qualidade de instituicdoerimediaria (“Instituicdo
Intermediarid), por conta e ordem de Telemar Norte Leste Sdmpanhia aberta com
sede na Rua General Polidoro, 99, na Cidade dodRidaneiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.000.1 X860 (“Ofertant®), vem submeter
aos acionistas titulares de acbes ordinarias dess@mi da Tele Norte Celular
Participagbes S.A. (“TNCPou “Companhid), oferta publica para aquisicdo de até a
totalidade das acOes ordinarias de emissédo da TNIHA” ou “Ofertd’), excetuadas
aquelas de titularidade direta ou indireta da @feet, nos termos do art. 254-A da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conformeadhe(‘Lei das Sociedades por
Acdes), e observada a Instrucdo da Comissao de VaMddsliarios — CVM (“CVM”)

n° 361, de 5 de marco de 2002, conforme alterddatticio CVM n° 361/02, nos
seguintes termos e condigdes:

1. DA OFERTA

1.1. Base LegalA Oferta esta sendo realizada em virtude da aji@n do controle
da TNCP a Ofertante, conforme estabelecido pelgoa®54-A da Lei das Sociedades
por Acles, regulado pela Instrucdo CVM n° 361/02célebracdo de contrato de
compra e venda de acbes entre a Ofertante e aRéxticipacdes S.A. (“Contrato de
Compra e Vendd, tendo por objeto a alienacéo do controle da PNfoi divulgada ao
mercado em Fatos Relevantes datados de 20 de dezden®007, 06 de margo de 2008




e 03 de abril de 2008. As informacdes contidas neferidos Fatos Relevantes sdo
apresentadas na secao 3 deste Edital de Ofertde (fRdital’).

1.2. Validade A presente Oferta permanecera valida pelo perde@0 (dez) dias
contados da data de publicacdo deste Edital, @) sep fluéncia inicia-se em 06 de
janeiro de 2009 e encerra-se em 16 de janeiro @6, 2fata em que sera realizado o
leilhio da Oferta (“Leildd na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros -
BM&FBOVESPA (“BM&FBOVESPA).

1.3. Acdes Objeto da OfertaA Instituicdo Intermediaria dispfe-se a adquipioy
conta e ordem da Ofertante, até a totalidade deessagrdinarias de emissédo da TNCP,
excetuadas aquelas de titularidade direta ou tadit@ Ofertante, correspondentes na data
deste Edital a 1.199.797 ac6es ordinarias, repasas de 48,14% do capital votante e
17,90% do capital social da TNCP_(*AcBes

1.3.1._Auséncia de Restricdes ao Exercicio do Dirde Propriedade sobre
as Acbes Ao alienar as Acdes nos termos desta Oferta, cbsniatas
declaram que tais agcOes estédo livres e desembaradadquaisquer onus,
direitos de garantia, preferéncia, prioridade, mgafou outras formas de
gravame gue impecam 0 exercicio imediato pela @ftrtda propriedade
plena conferida pela titularidade das Acdes, alératdnderem as exigéncias
para negociacdo de acdes constantes do Regulardentperacdes da
BM&FBOVESPA.

1.3.2. DividendosCaso a TNCP venha a declarar dividendos, ou gobee

o capital proprio, durante o periodo compreendittoeea data da publicacéo
deste Edital e a data da liquidacdo financeira dert® fardo jus ao

pagamento dos dividendos, ou de juros sobre capibglrio, declarados os
acionistas que estiverem inscritos como propri@sadu usufrutuarios das
acbes da TNCP na data do ato da declaracdo daewdos ou de juros
sobre capital proprio.

1.4. Preco da OfertdNos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedade#\¢coes, a
Ofertante é obrigada a realizar esta Oferta paaguisicdo das acdes ordinarias de
emissdo da TNCP, a um preco, no minimo, equivalan8% do valor pago pela
Ofertante aos antigos controladores da TNCP peajéssaordindrias de emissdo da
TNCP por eles detidas, equivalente a R$ 79,51 ¢ ardinaria.

1.4.1. Preco de Aquisica® preco de aquisicdo das A¢bes sera o montante
equivalente a 80% do valor pago pela Ofertanteva Varticipacdes S.A.
(“Vivo Participacte® pelas acdes ordinarias de emissado da TNCPotabc
indicado no item 1.4 acima, devera ser atualizagla pariacdo da taxa
meédia diaria do Certificado de Depésito InterbalocarCDI, calculadaro




rata temporis desde 03 de abril de 2008, data da conclusdousigip das
acOes da TNCP pela Ofertante, até a data de ligindfinanceira do Leildo
(“Preco de Aquisicay.

1.4.2. Pagamento do Preco de AquisigaoPreco de Aquisicdo devera ser
pago a vista aos acionistas que aceitarem a Ofemtamoeda corrente
nacional, de acordo com os procedimentos da Cebéabsitaria de Ativos
da BM&FBOVESPA (“CBLC).

1.4.3. Informacdo a BM&FBOVESPA A Instituicdo Intermediaria
informard ao Diretor de Operacbes da BM&FBOVESPAPmeco de
Aquisicao final para o Leildo, atualizado até aad#a liquidacao financeira
do Leildo, tdo logo o mesmo esteja disponivel erarmente a data de
realizacdo do Leildo, por meio de comunicado eascrit

1.4.4. A Ofertante compromete-se a, na hipotesea@razo de 05 (cinco)
anos contados a partir de 16 de dezembro de 2008leanar ou a TNCP
ndo tenham éxito em se aproveitar do beneficioalfisariundo da
amortizacdo do agio gerado na aquisicdo do conti@lENCP pela Telpart,
pagar aos acionistas titulares de acfes ordindaaBNCP que aderirem a
Oferta um valor por acdo vendida na Oferta equital@ diferenca entre o
valor por acdo a ser pago na Oferta previsto mo itel e o valor por acao
gue a Superintendéncia de Registro de Valores Mabt da CVM
entendia devido caso o montante pago pelos dirdéosubscricdo de acdes
da TNCP, indicado no item 3.4 deste Edital, fostiei@nado ao valor do
controle da TNCP (ou seja, R$ 93,58 por a¢do). Sdltado da diferenca
prevista neste item 1.4.4 serd (i) reduzido prdpoetmente a parcela do
beneficio fiscal efetivamente aproveitada, (ii) stqulo por qualquer
alteracdo no numero de acdes que compdem o caaitdINCP, e (iii)
devidamente corrigido pela variacdo do CDI até & @b seu eventual
pagamento.

1.5. Consequéncia da Aceitacdo da Ofekia aceitar esta Oferta, cada acionista da
TNCP concorda em dispor e efetivamente transfeprapriedade de suas Acdes de
acordo com os termos e condi¢des previstos nestal,Edcluindo todos os direitos
inerentes as mesmas, livres e desembaracadas idguguadnus ou gravames, judiciais
ou extrajudiciais, incluindo direitos de prefer@nou prioridade de aquisicdo das A¢cbes
por quaisquer terceiros contra o pagamento do Riteghquisicdo, de acordo com 0s
procedimentos da CBLC.

2. DO LEILAO



2.1. Regras, Data e Local do LeildD Leildo da Oferta sera realizado em 16 de
janeiro de 2009 (“Data do Leild¢ as 14:00 horas (horario de Brasilia), por maio
MEGABOLSA, sistema eletronico de negociacdo da BM&WESPA. O Leildo
obedecera as regras estabelecidas pela BM&FBOVES8E¥endo os acionistas que
desejarem aceitar a Oferta, vendendo suas Ac¢Oksildo, atender as exigéncias para a
negociacéo de acdes na BM&FBOVESPA.

2.2. Credenciamento para o Leil#ié as 18:00 horas (horario de Brasilia) do &a 1
de janeiro de 2009 (ultimo dia atil anterior a Data Leildo), os acionistas que

desejarem habilitar-se para participar do Leildeyeddo credenciar a Instituicdo

Intermediaria ou qualquer outra sociedade corretatdorizada a operar na

BM&FBOVESPA para representa-los no Leildo, respeitaos prazos e procedimentos
previstos nos itens abaixo. A fim de proceder a lsakilitacdo para o Leildo, os

acionistas devem observar os procedimentos exigidi@sSociedade Corretora para seu
cadastramento.

2.3. _Acgbes em Custodia no Banco ABN Amro Real $4.acionistas titulares de
Acdes custodiadas pelo Banco ABN Amro Real S.ABNAAmMro Real), instituicdo
financeira depositaria das acfes escriturais daP,Nieverdo habilitar-se para o Leildo
credenciando a Instituicdo Intermediaria ou qualquéra sociedade corretora, nos
termos do item 2.2. acima, com, no minimo, 4 (q)atias Uteis de antecedéncia da
Data do Leildo, para viabilizar a transferénciasdas Acdes da custodia do ABN Amro
Real para a custodia da CBLC.

2.4. Observancia dos Prazdscara a cargo de cada acionista tomar as medidas
cabiveis para que a transferéncia das Acbes pawatadia da CBLC seja efetuada em
tempo habil para permitir sua respectiva habilbagd Leildo.

2.5. Acionistas que ndo Apresentarem os Documedtisitados para Habilitacdo
O acionista que nao entregar tempestivamente tododocumentos solicitados pela
Sociedade Corretora para habilitacdo no Leildo éa diligenciar no sentido de
transferir as A¢0es para a custédia da CBLC, dedacoom o disposto neste Edital, ndo
estard habilitado a participar no Leildo.

2.6. Procedimentos de Aceitac@dé as 13:00 horas (horario de Brasilia) da [Data
Leildo, as sociedades corretoras representantesalosistas titulares de Ag¢des que
desejarem participar do Leildo, deverdo registraretamente no Sistema
MEGABOLSA, por meio do codigo “TNCP3L”, o numero Aegdes a serem vendidas
pelos acionistas que serao por elas representadasiléo.

2.7. Ofertas ConcorrentesSera permitida a livre interferéncia de corretora
representando terceiros compradores no Leildopade ou pela totalidade do lote de
Acdes objeto desta Oferta, desde que o valor déadeja pelo menos 5% superior ao




preco da Oferta. As interferéncias compradorag@sizondicionadas a prévio registro
na CVM, pelos interferentes, de oferta publica corente, nos termos da Instrucéao
CVM n° 361/02.

2.8. Variacdo de Prec&erao adotados, no Leildo, procedimentos queyasse o
direito de a Ofertante elevar o Preco de Aquisidd@nte o Leildo, estendendo-se o
Nnovo preco a todos os acionistas aceitantes dosdamnteriores.

2.9. Lliquidacdo Financeira do Leild® liquidacdo financeira do Leildo sera
realizada de acordo com as normas da CBLC, no mlaZ@3 (trés) dias uteis apos a
Data do Leildo, por meio do modulo de liquidacaotdor A CBLC ndo atuard como
contraparte central garantidora da liquidacéo fre@a do Leildo.

2.10. Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESRPACBLC. A CBLC atuara
como facilitadora da liquidacdo financeira do Lejl&sendo responsavel (i) pelo
recebimento das Acdes a serem oferecidas no ardhit®ferta e seu subseqiente
repasse a Ofertante, caso sejam as mesmas aliemadas pelo recebimento dos
recursos da Ofertante e sua transferéncia aosistei®mue alienarem suas A¢des nos
termos da Oferta.

2.11. Garantia FinanceiraEm conformidade com os termos do contrato de
intermediacdo celebrado entre a Instituicdo Intediém@a e a Ofertante, a Instituicdo
Intermediaria garantira a liquidacao financeiraL@déo, nos termos do artigo 7°, § 4°,
da Instrugdo CVM n° 361/02.

2.12. Custos, Comissdes de Corretagem e Emolumértdss 0s custos, comissdes
de corretagem e emolumentos relativos & venda dé@gsAcorrerdo por conta dos
respectivos acionistas vendedores e aqueles daéivcompra correrdo por conta da
Ofertante. As despesas com a realizacdo do Leéd&ocomo corretagem, emolumentos
e taxas instituidas pela BM&FBOVESPA e/ou pela CBbBedecerdo as tabelas
vigentes a época da realizacéo do Leildo e as daiisgiosicoes legais em vigor.

3. DA ALIENACAO DO CONTROLE DA TNCP

3.1. Contrato de Compra e Vendam 20 de dezembro de 2007, a Ofertante
celebrou, com a Vivo Participagdes, o Contrato dsra e Venda, tendo por objeto a
aquisicdo de 1.292.679 acdes ordinarias e 3.71Bsapfeferenciais de emissédo da
TNCP, correspondendo a 51,86% das acdes ordin@r@@9o das acdes preferenciais e
19,34% do total das agcbes de emissdo da TNCP dlelpart Participacdes S.A.
(“Telpart’) comprometeu-se a vender e transferir para a Yadicipacdes. A TNCP é

a acionista controladora da Amazoénia Celular SAm@zoénia Celuldr).




3.2. Condicdes Prévia®\ efetiva transferéncia das acdes para a Ofertastava
sujeita a implementacao de determinadas condigissessivas previstas no Contrato
de Compra e Venda, incluindo a necesséaria aprovdgd@NATEL. A operagdo de
aquisicdo das acOes também foi apresentada asdadts brasileiras de defesa da
concorréncia (Conselho Administrativo de DefesanBotica — CADE, Secretaria de
Direito Econdmico — SDE e Secretaria de AcompanimémEcondmico — SEAE) nos
termos e prazos previstos na legislagcdo em vigor.

3.3. Conclusdo Em razdo da implementacdo de todas as condi¢ci®sap a
operacao, a aquisicao das acdes da TNCP pela @éfta concluida em 03 de abril de
2008.

3.4. PrecoO preco de aquisicdo das acOes foi de R$ 12&60%.1, ja corrigido
pela taxa média diaria do Certificado de Depdsitierbancario — CDI desde 02 de
agosto de 2007 até 03 de abril de 2008, data diwv@feagamento prevista no Contrato
de Compra e Venda. O preco de aquisicdo das agdesmmas e preferenciais de
emissdo da TNCP pago pela Ofertante a Vivo Pasiidies é equivalente ao preco
acertado entre a Vivo Participacbes e a Telpadspaiesmas a¢Oes adquiridas pela
Ofertante, conforme ajustado nos termos acima. i@Gerando as operacbes de
grupamento realizadas pela TNCP e pela Amazoénial&eb preco de aquisicdo por
acao ordinaria de emissdo da TNCP foi de R$ 9@ 3fe implica em um preco por
acao ordinaria de emissao da Amazodnia Celular dd32%01. A Ofertante também
adquiriu os direitos transferidos pela Telpart &0ovParticipacbes de subscricdo de
novas acbes a serem emitidas pela TNCP, pelo pds;oR$ 22.610.739,14,
correspondente ao valor de R$ 21.100.000,00, fixado2 agosto de 2007, ajustado
pela variagdo do CDI até 3 de abril de 2008, datdfedhamento da aquisicdo do
controle da TNCP pela Ofertante. O preco de adiosiias ac6es ordinérias de emisséo
da TNCP e o valor dos direitos de subscri¢do fodaterminados pela Ofertante com
base em suas avaliagcbes dos ativos adquiridosaen fogsultado de uma negociacao
independente entre a Ofertante e a Vivo. O pretgd pago pela Ofertante a Vivo pelas
acoes preferenciais de emissdo da TNCP foi de R®4@,51, equivalente a R$ 34,71
por acao preferencial, tendo sido determinado @@fiertante com base em suas
avaliacOes dos ativos adquiridos e negociado, eafandependente, entre a Ofertante
e a Vivo.

3.5. Ofertas Voluntarias A Ofertante realizou ofertas publicas voluntride
aquisicdo de até a totalidade de acbes preferendeititularidade de acionistas néo
controladores da TNCP e da Amazoénia Celular petesgs de R$ 33,00 e R$ 38,00,
respectivamente. A oferta publica voluntaria da PNGi dirigida também aos titulares
de acOes preferenciais subjacentefraarican Depositary Shares - ADS da TNCP.

3.6. Reorganizacdo Societaridpdés a conclusdo das ofertas publicas obrigatoria
para aquisicdo das acbes com direito a voto e fdata® publicas voluntarias para




aquisicao de ac0Oes preferenciais da TNCP e da Amaaglular, a Ofertante pretende
implementar uma reorganizacéo societaria com vastsplificar a estrutura societaria
da TNCP e da Amazobnia Celular, reduzindo custogagmmais e aumentando a
liquidez das acdes da Ofertante (“Reorganizacadefawiel). Como resultado da
Reorganizacdo Societaria, as acdes da AmazonidaCeloderdo ser substituidas por
acOes da Ofertante ou da TNCP.

3.6.1 A Ofertante esta analisando alguns métoddsrnativos para
implementar a Reorganizacdo Societaria de formaetpuseja realizada no
melhor interesse da Ofertante, de seus acionidas acionistas da TNCP e
da Amazoénia Celular.

3.6.2 A reestruturacdo aqui mencionada tem tamhb@modundamento as

exigéncias feitas pela ANATEL apds a aquisicdo alarole da TNCP pela

Ofertante. As referidas exigéncias impediam quenaZOnia Celular e a

TNL PCSS.A. (“TNL PC3, companhia controlada pela Telemar,
mantivessem duas licencas para prestacdo de sergcoelecomunicacéo
apos o periodo de 18 meses seguintes a publicagdaprbvacdo da

ANATEL da aquisicdo do controle da TNCP pela Ofeteta Desta forma,

uma das Reorganizacdes Societarias pretendidaQfeldante envolve a

incorporagao da Amazobnia Celular pela TNL PCS, samta cessao da
referida licenca de titularidade da Amazoénia Celula

4. PRECO DE AQUISICAO E LAUDO DE AVALIACAO

4.1. Calculo do Preco de Aquisicd® Preco de Aquisicao equivale a 80% do valor
pago pela Ofertante aos antigos controladores d@PTIgelas acdes ordinarias de
emissdo da TNCP de sua titularidade, atualizadcdelo com o disposto no item 1.4.1
acima.

4.2. Laudo de AvaliacddNos termos do art. 8° da Instrucdo CVM n° 361f0P,
elaborado laudo de avaliacdo da TNCP pelo Bancingestimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A. (“Avaliadot), datado de 23 de abril de 2008 (“Laudo de Av@a). O
quadro abaixo apresenta as metodologias utilizamad audo de Avaliacdo e os
respectivos valores por acédo da TNCP.

Valor TNCP

Resumo dos Valores Apresentados (Critérios) (R$/acdo ordinaria)




Preco médio ponderado das acdies 12 (doze
meses imediatamente anteriores a data
publicagdo do Fato Relevante que noticio
celebracdo do contrato dmmpra e venda d
acOes da TNCP entre a Vivo Participacdes
Telpart e a consequente realizagéo da Oferta

50,95

Preco médio ponderado das a¢éese a data c
publicacdo do Fato Relevante e a data 72,24
publicagéo do Laudo de Avaliagéo

Valor Patrimonial (data base 31 de dezembro de 13,15
2007)

Preco médio ponderado das agfes no periot

90 dias entre 24/01/2008 e 23/04/2008 76,40

ON controle ON minoritario
Minimo Méaximo Minimo Mé&ximo

Valor Econdmico conforme metodologia de

s N 92,81 102,09 74,25 81,67
multiplos de empresas comparaveis

4.3. Disponibilidade do Laudo de Avaliacdss avaliacbes de que trata o item 4.2
acima estao disponiveis para exame por eventueiegsados na sede da Ofertante, na
sede da TNCP, na sede da Instituicdo Intermedid@id&8M&FBOVESPA e na CVM,
bem como acessivel nos sites www.telenorteholdinglo;, www.telemar.com.br/yi
br.credit-suisse.com/ofertagsvww.bovespa.com.bfem mercado/leildes/cronograma e
editais/bolsa) e www.cvm.gov.br

4.4. DeclaracdesO Avaliador declarou no Laudo de Avaliacdo gqyedéntre os
critérios de avaliagdo constantes do Laudo de Agadi, considera o critério do valor
econbmico por meio do método de multiplos de enagresmparaveis o mais adequado
a definicao do preco justo das Acoes; (ii) ndo temflito de interesses que Ihe diminua
a independéncia necesséaria ao desempenho de sw@edy (i) o Avaliador, seu
controlador e pessoas relacionadas ao Avaliadoo sea controlador, na data de
elaboracdo do Laudo de Avaliacdo, eram titularesfatma direta ou indireta, de
30.400 agobes preferenciais de emissdo da TNCR) ee(iebera o equivalente em reais
a US$ 700.000 (setecentos mil dolares norte-ammr®)a da Ofertante como
remuneracao pela elaboracéo do Laudo de Avaliacéo.



4.5. Premissas e InformacOess premissas e informagdes utilizadas na elaBorag
do Laudo de Avaliacdo se encontram detalhadas agiags 23 a 28, 30 e 32 a 34 do
Laudo de Avaliagéo.

4.6. Avaliacdo Independentidao obstante a existéncia do Laudo de Avaliacéda
acionista da Companhia deve fazer uma avaliagdepamente das informacbes
contidas no Laudo de Avaliacdo e neste Edital eddtepor seu proprio julgamento,
sobre a conveniéncia e o interesse em alienarAgiiges nos termos da presente Oferta.

5. INFORMACOES SOBRE A TNCP

5.1. _Sede Social, Jurisdicdo e Objeto Sodatede social da TNCP esta localizada
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gemaifkua Levindo Lopes, n° 258,
Funcionarios. A TNCP tem como principal objeto abc{i) exercer o controle das
sociedades exploradoras do Servico Movel Celulss,respectivas areas de concessao
ou de autorizacao para exploracéo; (ii) promovieavas de sociedades controladas ou
coligadas, a expansdo e a implantacdo de servigdslefonia movel nas respectivas
areas de concessao ou de autorizagao; (iii) promoaadizar ou orientar a captacdo, em
fontes internas e externas, de recursos a serecadgs pela Companhia ou pelas suas
controladas; (iv) promover e estimular atividadesedtudos e pesquisas visando ao
desenvolvimento do setor de telefonia mével; (woexar, diretamente ou através de
sociedades controladas ou coligadas, servicosctixmispecializados afetos a area de
telefonia movel; (vi) promover, estimular e coordendiretamente ou através de
sociedades por ela controladas ou que lhe sejagadak, a formagao e o treinamento
do pessoal necessario ao setor de telefonia mdve); realizar ou promover
importacBes de bens e servi¢cos para, ou atravésdegdades sob seu controle ou que
Ihe sejam coligadas; (viii) exercer outras ativelafins ou correlatas ao seu objeto
social; e (ix) participar do capital de outras edeides.

5.2. Capital SocialO capital social subscrito e totalmente integesio da TNCP em
23 de abril de 2008 era de R$ 84.850.577,76, reptado por 6.701.682 acdes, sendo
2.492.476 acOes ordinarias e 4.209.206 acdes enefars, todas nominativas, sem
valor nominal.

5.3. _Composicéo da Participacdo Acionafiacomposicado da participacdo acionaria
da TNCP em 23 de abril de 2008 era a seguinte:

~ % de ~ % de Total
acbes ON ON acbes PN PN Total (%)
Acionista Controlador
Ofertante 1.292.672 51,86 3.715 0,09 1.296.387 419,3

Acionistas Vinculados
aos Controladores

PREVI — Caixa de 135.452 5,43 118.52) 2,82 253.9793,79




Previdéncia dos
Funcionérios do Banco
do Brasil
Administradores da
TNCP 2 0,00 10 0,00 12 0,00
Acdes em circulacdo no
mercado
Vinson Fund, LLC 221.750 8,90 261.664 6,22 483.414 7,21
Emerging Markets 184.298 7,39 110.578 2,63 294.876 4,40
Growth Fund Inc
Polo Norte Fl 151.050 6,06 228.158 5,42 379.208 5,66
Multimercado
Polo FIA 142.900 5,73 318.624 7,57 461.524 6,89
The Bank of New York - 0,00 1.017.220 24,17 1.017.220 15,18
ADR Department
Ventura Capital LLC - 0,00 382.105 9,08 382.105 05,7
Banco Banestado S/A - 0,00 269.4683 6,40 269.463 2 4|0
Soloist Capital, LLC - 0,00 258.729 6,15 258.729 863,
Victor Adler 5 0,00 224.000 5,32 224.004 3,34
Outros 364.349 14,63 1.016.423 24,13 1.380.772 120.6
Total de agbes em 1.064.352 | 42,70| 4.086.964 97,10 5.151.316 76|87
circulagdo no mercado
Acdes em Tesouraria - - - - - -
Total 2.492.476 100,000 4.209.206 100,00 6.701.68200,00
5.4. Indicadores Financeiros e Econdmicos Constbsiala TNCP
o 3° trimestre de
Indices 2006 2007 2008
(emmilhares dereais)
Ativo Total 645.877 529.211 444.029
Passivo Circulante 422.288 218.083 261.627
Passivo Exigivel de Longo Prazo 105.397 191.231 95wy .
Patrimonio Liquido (PL) 87.997 88.129 91.571
Capital Social Realizado 84.851 84.851 84.851
Receita Operacional Liquida 436.278 486.708 130.376
Resultado Operacional 134.532 6.280 (1.624)
Lucro (Prejuizo) do Periodo 76.081 3.194 (249)
Lucro (Prejuizo) do Periodo/PL (%) 86,5% 3,6% 10627
Exigivel de Longo Prazo/PL (%) 119,8% 217,0% 63,28%

5.5.

Informacdes Histéricas Sobre as NegociacoesAgdes Ordinarias de Emissao

da TNCP O quadro abaixo apresenta a quantidade de negédle titulos negociados,
o volume financeiro e a cotagcdo média das acOdravi@s da TNCP negociadas na
BM&FBOVESPA, nos 12 meses anteriores a divulgacaoFdto Relevante que
noticiou celebracdo do contrato de compra e verdaagdes da TNCP entre a Vivo
ParticipacOes e a Telpart e a consequente reabizic®ferta, da data do referido Fato



Relevante até a data de publicacdo deste Editapeziodo de 90 dias corridos anterior
a data do Laudo de Avaliacao.

N° de N° de Titulos Volume Financeiro Cotacédo Média
Negdcios Neg. R$ R$/ acao

Dezembro/06 256 14.592 601.684,00 41,23
Janeiro/07 642 33.898 1.742.508,00 51,76
Fevereiro/07 346 11.812 712.204,00 60,67
Mar¢o/07 376 29.748 1.767.819,00 59,43
Abril/07 227 2.378 139.733,00 58,78
Maio/07 276 6.112 349.326,00 57,26
Junho/07 280 11.130 661.283,00 59,54
Julho/07 370 12.476 813.204,00 65,20
Agosto/07 645 297.818 21.147.135,00 71,50
Setembro/07 40 236.500 16.257.438,00 68,77
Outubro/07 43 293.900 20.782.640,00 70,72
Novembro/07 29 108.500 8.001.830,00 73,76
Dezembro/07 64 128.800 9.376.516,00 72,81
Janeiro/08 40 102.100 7.508.257,00 73,55
Fevereiro/08 9 14.700 1.094.925,00 74,48
Margo/08 18 5.100 396.306,00 77,71
Abril/08 19 121.500 9.521.347,00 78,36
Maio/08 3 1.200 94.350,00 78,63
Junho/08 8 247.000 19.512.350,00 79,00
Julho/08 10 37.600 2.971.975,00 79,04
Agosto/08 2 200 16.200,00 81,00
Setembro/08 6 3.300 273.396,00 82,85
Outubro/08 5 1.000 82.446,00 82,45
Novembro/08 1 100 8.311,00 83,11
Dezembro/08
(até 17) i i i i

Preco Médio Ponderado de Cotacao (entre 01/08/06 e 50,95

01/08/07)

Preco Médio Ponderado de Cotacéo (entre 02/08/07 e 72,24

23/04/08)

Preco Médio Ponderado de Cotacéo (entre 24/01/08 e 76,40

23/04/2008)

Fonte: Economatica

5.6. Informacgdes Historicas Sobre as NegociacdesAgdes Preferenciais de Emisséo
da TNCP O quadro abaixo apresenta a quantidade de negédle titulos negociados,
o volume financeiro e a cotacdo meédia das acodsrpneiais da TNCP negociadas na
BM&FBOVESPA nos 12 meses anteriores a divulgacédbato Relevante que noticiou
a celebracdo do contrato de compra e venda dass at®eTNCP entre a Vivo
Participacdes e a Telpart e a consequente reatizic®ferta e da data do referido Fato
Relevante até a data de publicacdo deste Editapeziodo de 90 dias corridos anterior
a data do Laudo de Avaliacao.

N° de N° de Titulos Volume Financeiro Cotacdo Média
Negdcios Neg. R$ R$/ acdo

Dezembro/06 420 125.600 2.406.018,00 18,64




Janeiro/07 1.687 346.756 7.131.849,00 20,15
Fevereiro/07 1.054 254.938 5.321.936,00 20,46
Mar¢o/07 752 215.386 4.306.435,00 19,45
Abril/07 1.293 1.042.856 19.776.854,00 18,50
Maio/07 1.685 583.868 11.438.431,00 19,08
Junho/07 850 395.084 8.022.900,00 19,81
Julho/07 3.019 783.578 21.165.763,00 26,48
Agosto/07 2.061 839.302 22.705.156,00 26,47
Setembro/07 180 84.900 2.193.863,00 25,20
Outubro/07 310 336.500 8.461.672,00 24,55
Novembro/07 100 95.700 2.290.499,00 23,33
Dezembro/07 151 478.900 11.267.096,00 22,97
Janeiro/08 97 109.800 2.664.093,00 23,72
Fevereiro/08 105 268.800 6.624.911,00 24,06
Margo/08 379 1.391.900 41.114.557,00 28,81
Abril/08 108 179.200 5.450.182,00 30,41
Maio/08 165 166.200 5.124.327,00 30,83
Junho/08 161 439.400 13.263.890,00 30,19
Julho/08 306 179.200 5.652.729,00 30,66
Agosto/08 104 41.400 1.346.778,00 30,66
Setembro/08 15 25.600 850.576,00 33,23
Outubro/08 23 56.200 1.896.368,00 33,74
Novembro/08 9 133.900 4.564.222,00 34,09
Dezembro/08
(até 17) i i i i

Preco Médio Ponderado de Cotacao (entre 01/08/06 e 19,61

01/08/07)

Preco Médio Ponderado de Cotacéo (entre 02/08/07 e 25,43

23/04/08)

Preco Médio Ponderado de Cotacéo (entre 24/01/08 e 27,58

23/04/08)

Fonte: Economatica
6. INFORMAQ@ES SOBRE A OFERTANTE

6.1. Sede Social, Jurisdicdo e Objeto Sochal sede social da Ofertante esta
localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado idodR Janeiro, na Rua General
Polidoro, n® 99, Botafogo. A Ofertante tem por tdgocial a exploracdo de servigcos de
telecomunicacfes e atividades necesséarias ou diteisecucdo desses servicos, na
conformidade das concessdes, autorizagbes e péanigse |he forem outorgadas. Na
consecucao do seu objeto, a Ofertante podera im@r@o seu patrimbénio bens e
direitos de terceiros, bem como: (i) participarcapital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecomunicagd@) constituir subsidiarias
integrais para a execucdo de atividades compreendddque se recomende sejam
descentralizadas; (iii) promover a importacdo desleservicos necessarios a execucao
de atividades compreendidas; (iv) prestar servilgoassisténcia técnica a empresas de
telecomunicacoes, executando atividades de ineesaum; (v) exercer atividades de
estudos e pesquisas visando ao desenvolvimenteetdo de telecomunicacoes; (vi)
celebrar com a aprovacdo do Conselho de Admin&tragontratos e convénios com
outras empresas exploradoras de servicos de taledcagdes ou quaisquer pessoas ou




entidades observando a assegurar a operacdo dososersem prejuizo das suas
atribuicdes e responsabilidades; e (vii) exercémasiatividades afins ou correlatas, que
Ihe forem atribuidas pela Assembléia Geral.

6.2. Capital SocialO capital social da Ofertante em 23 de abril 0@82 subscrito
era de R$ 7.425.506.000, tendo sido integralizaR$s7.418.989.000 dividido em
238.614.355 acdes, sendo 107.063.093 acdes osdinarl30.487.295 acdes
preferenciais Classe “A” e 1.063.967 acdes preteaenClasse “B”, todas nominativas
e sem valor nominal.

6.3. _Composicdo da Participacdo Acionafiecomposicado da participacdo acionaria
da Ofertante em 23 de abril de 2008 era a seguinte:

- ~ % de ~ o Total

Acionistas Acbes ON ON Acbes PN % de PN Total (%)
Classe A Classe B Clisse Clgsse

Tele Norte Leste
Participacdes | 104.227.873 97,35 1249767\ g 69,93| 0,00| 195477.646 81,92
S.A.
Telemar
Participacdes 0,00 13'0(29'176 10,02 | 0,00 | 13.079.174 5,48
S.A.
Agoes em 0,00 | 223.506° 0,17 | 0,00 223.500 0,09
Tesouraria
Outros 2.835220| 2,65 25934.892 1.063.961 19,880,000 29.834.033] 12,50
Total 107.063.093  100| 130.487.295 1.063.967 100,000,00| 238.614.355 100

D Do total de 91.249.767 acdes, 241.500 estdo bémpsepelo Dec. Lei 2304/86.
@ Todas as agbes com bloqueio de penhor.
® Do total de 223.500 acdes, 223.489 estdo blogegsla Dec. Lei 2304/86.

6.4  Indicadores Financeiros e Econdmicos Consabsldd Ofertante
- 3° trimestre de
Indices 2006 2007 2008
(emmilhares dereais)
Ativo Total 26.416.637 29.221.682 35.286.794
Passivo Circulante 5.629.719 6.295.816 6.455.332
Passivo Exigivel de Longo Prazo 8.858.151 9.143.518 17.954.094
Patriménio Liquido (PL) 11.928.767 13.782.348 10.852
Capital Social Realizado 7.418.989 7.418.989 79B3B.
Receita Operacional Liquida 16.871.834 17.572.054 7351136
Resultado Operacional 1.841.609 3.581.768 428.90p
Lucro (Prejuizo) do Periodo 1.614.526 2.691.773 K16
Lucro (Prejuizo) do Periodo/PL (%) 13,53% 19,53% 853
Exigivel de Longo Prazo/PL (%) 74,26% 66,34% 16%10

7. OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1.

Obrigacdes Adicionai#\ Ofertante obriga-se a pagar, nos termos daankcdo
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 361/02, aos aciosisitalares de A¢bes que aceitarem a



presente Oferta, a diferenca a maior, se houvére enPreco de Aquisicdo que estes
receberem pela venda de suas Ac¢les, atualizado/gdgdo da taxa média diaria do
Certificado de Deposito Interbancario — CDI, caclalpro rata temporis desde a data
da liquidacao financeira do Leildo até a data ddived pagamento do valor que seria
devido, e ajustado pelas alteracbes no numero @esadecorrentes de bonificacdes,
desdobramentos, grupamentos e conversdes eventialoworridos, e (i) o valor por
acao que seria devido, ou venha a ser devido,w&dta a se verificar, no prazo de 1
(um) ano contado da data de realizacdo do Leildn, que impusesse, ou venha a
impor, a realizagdo de oferta publica de aquistdE@acdes obrigatdria, nos termos dos
incisos | a lll do artigo 2° da Instrucdo CVM n°1382, ou (ii) o valor a que teriam
direito, caso ainda fossem acionistas e dissentisiedeliberacdo da TNCP que venha
a aprovar a realizacdo de qualquer evento soceq@e permita o exercicio do direito
de recesso, quando esse evento se verificar déotppazo de 1 (um) ano, contado da
data da realizacdo do Leildo da Oferta.

8. OUTRAS INFORMACOES

8.1. Atualizacdo do Reqistro de Companhia Abeit@fertante declara, neste ato,
que, até onde seja de seu conhecimento e apoOgasialic as devidas confirmacdes, o
registro de companhia aberta da TNCP esta devidana¢nalizado em conformidade
com o artigo 21 da Lei’®6.385/76.

8.2. Inexisténcia de Fatos ou Circunstancias Ratega Ndo Divulgados A
Instituicdo Intermediaria e a Ofertante declarame quio tém conhecimento da
existéncia de quaisquer fatos ou circunstanciavaates ndo divulgados ao publico
que possam ter uma influéncia relevante nos remdtala TNCP ou nas cotacfes e
precos de mercado das Acoes.

8.3. Definicdo de Dia UtilPara os fins deste Edital, a expressao “dia sigjhifica
qualquer dia, exceto sdbados e domingos, no qualobacomerciais abram para a
realizacdo de operacdes (incluindo operacbes debicam depodsitos de moeda
estrangeira) na Cidade de Séo Paulo.

8.4. _Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital eséalde AcionistasO Laudo de
Avaliacdo, este Edital e a lista de acionistas NEF estdo a disposicao de qualquer
pessoa interessada (sendo o ultimo documento apesdiante a identificacdo e recibo
assinados pela parte interessada) nos enderecasonmeios abaixo. Alternativamente,
o Laudo de Avaliacdo e este Edital podem ser agessatravés das seguintes paginas
da internet:

TELE NORTE CELULAR PARTIPAQC)ES S.A
Rua Levindo Lopes, 258, Funcionarios, Belo horiegpMinas Gerais



www.telenorteholding.com.br

TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Rua General Polidoro, 99, Botafogo, Rio de Jan&do,
www.telemar.com.br/ri

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Cincinato Braga,r840, 2°, 3° e%andares - Sdo Paulo, SP.
Rua Sete de Setembrd, 111, § andar - “Centro de Consultas” - Rio de Janeiro, RJ
WWWwW.cvm.gov.br

BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS - BM&FBOVES PA
Praga Antonio Prado, 48 - 2° andar - Diretoria ger@gdes - S&o Paulo
www.bovespa.com.lfem mercado/leildes/cronograma e editais/bolsa)

CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 — 13° e 1#4daes (parte), Sado Paulo, SP
br.credit-suisse.com/ofertas

8.5. Documentos Estrangeiro®s documentos estrangeiros relacionados a Oferta
arquivados na CVM ou na SEC poderao ser consuligi@ddsitamente por meio do site
da SECwww.sec.gov

8.6. Documentos da OferteDs acionistas titulares de valores mobiliarios da
Companhia devem ler atentamente este Edital e dem@cumentos relevantes
relacionados a Oferta publicados pela Ofertantarguivados na CVM ou na SEC,
incluindo o instrumento de Oferta denomindgihedule TO (neste caso, podendo ler
sua traducéo para o portugués, arquivada na C\@dlotem vista que tais documentos
contém informacdes importantes.

8.7. Acionistas Domiciliados Fora do Brasids acionistas domiciliados fora do
Brasil poderdo estar sujeitos a restrices impgstkslegislacdo de seus paises quanto
a aceitacdo da presente Oferta, a participacdo aildoLe a venda das Acbes. A
observancia de tais leis aplicaveis é de inteisparsabilidade de tais acionistas nao
residentes no Brasil.

8.8. Propriedade de AcBes da TNCP pela Instituigermediaria A Instituicdo
Intermediaria declara, por si e por seus controkgle pessoas a eles vinculadas, que,




em 23 de abril de 2008, era titular de 27.540 apdeferenciais de emissédo da TNCP, e
os fundos de investimento que estdo sob a sua mtiagdo discricionaria eram
titulares de 2.860 acOes preferenciais de emissaiNCP.

8.9. Declaracao da Ofertante Ofertante declara que é responsavel pela verdejda
qualidade e suficiéncia das informagfes fornecdd@¥M e ao mercado, bem como por
eventuais danos causados a TNCP, aos seus agomiatéerceiros, por culpa ou dolo,
em razao da falsidade, imprecisdo ou omissao sienfarmacoes.

8.10. Declaracfes da Instituicdo Intermedidfialnstituicdo Intermediaria, por sua
vez, declara que tomou todas as cautelas e agielesados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacdes prestadas pela Qéeftasem verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, respondendo pela omiss&senseu dever. A Instituicdo
Intermediaria declara ainda ter verificado a séficia e qualidade das informacdes
fornecidas ao mercado durante todo o procedimemtOfdrta, necessarias a tomada de
decisdo por parte de investidores, inclusive aermmicOes eventuais e periddicas
devidas pela Companhia, e as constantes do prdsditée e do Laudo de Avaliacéo,
nos termos do artigo 7°, 8 2°, da Instrugao CVM3BZ/02.

8.11. _Inexisténcia de Demais Valores Mobiliariositttos PublicamenteAlém das
acoes ordinarias e preferenciais de sua emissd®yGP ndo emitiu outros valores
mobiliarios que estejam em circulacgéo.

8.12. Da OfertaA presente Oferta é imutavel, irretratavel e irgdael, exceto se
houver, a juizo da CVM, nos termos do artigo 53°8da Instrucdo CVM n° 361/02,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivef aiacunstancias de fato existentes
quando do langamento da Oferta, acarretando aumeletcante dos riscos assumidos
pela Ofertante, inerentes a propria Oferta.

8.13. Identificacdo dos Assessores Juridicos

Assessor Juridico da Ofertante

Barbosa, Mussnich & Aragao Advogados

Av. Almirante Barroso, 52 — 29°, 31°, 32° e 33°aed
20031-000, Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (55 21) 3824-6043

Fax: (55 21) 2262-5536

Assessor Juridico da Instituicao Intermediaria

Pinheiro Guimaraes — Advogados
Avenida Paulista 1842, 24° andar



01310-923, Sédo Paulo — SP
Telefone: (55 11) 4501-5000
Fax: (55 11) 4501-5025

8.14. Relacionamento entre a Instituicdo Internrealia a OfertanteA Instituicdo
Intermediaria e suas coligadas prestaram, no passagoderdo voltar a prestar a
Ofertante e as suas controladoras, controladas @ligadas, servicos de banco de
investimento, assessoria financeira e outros sesviglacionados, pelos quais foram e
pretendem ser remuneradas. O relacionamento eninstituicdo Intermediaria e a
Ofertante pode ser encontrado, de forma detalh@tapaginas 11 e 12 do Laudo de
Avaliacéao.

8.15. Atendimento aos Acionista® Servico de Atendimento aos Acionistas da
TNCP ¢é prestado pela Area de Relagdes com Invessidmo telefone (21) 3131-
1315/1316/2918 ou pelo email: invest@oi.net.br.

8.16. _Regqistro Perante a CVIM presente Oferta foi previamente submetida a CVM e
registrada sob o numero CVM/SRE/OPA/ALI/2008/00%, 2 de setembro de 2008,
tendo a BM&FBOVESPA autorizado a realizacdo do deilem seu sistema de
negociacao.

Séo Paulo, 06 de janeiro de 2008

Telemar Norte Leste S.A.

Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos &alores Mobiliarios
Instituicdo Intermediaria

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de
Auto-Regulacio da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicao e Aquisicao de
Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferla publica (programa), aos
padroes minimos de informagao exigidos pela ANBID, ndo cabendo 4 ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora elou
ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto dalo) oferta
plblica {programa). Este selo ndo implica recomendagao de investimento. O registro
ou andlise prévia da presente distribuicio ndo implica, por parte da ANBID, garantia da
veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

AN

“O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OF ERTA
PUBLICA DE AQUISICAO PELA COMISSAO DE VALORES MOBIL IARIOS



— CVM OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMA COES
PRESTADAS, NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANT IA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES, NEM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA OBJETO OU O PRECO OFERTADO P ELAS
ACOES OBJETO DA OFERTA".



