Anexo 4.3.1.2(A1)

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e]* EMISSAO PRIVADA DE
DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA
da
[O1S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL/
TELEMAR NORTE LESTE S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL/

O1 MOVEL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL]

como Emissora

RIO DE JANEIRO, [e¢] DE [e] DE 2017.




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e]* EMISSAO
PRIVADA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
NAO NEGOCIAVEIS, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
DA OI S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular,
[EMISSORAJ;

[Qualificacdo Agente Fiducidrio], neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social, doravante denominado simplesmente como “Agente
Fiduciario”; e

Como intervenientes anuentes devedores solidarios:

OI S.A. - Em Recuperacao Judicial (“Ol”), sociedade anonima de capital aberto,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 76.535.764/0001-43, com sede e principal
estabelecimento na Rua do Lavradio n°® 71, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em Recuperacao Judicial
(“TELEMAR?”), sociedade andonima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 33.000.118/0001-79, com sede e principal estabelecimento na Rua do
Lavradio n® 71, Centro, Rio de Janeiro - R], CEP 20230-070; OI MOVEL S.A. —
Em Recuperacio Judicial (“OI MOVEL”), sociedade andnima de capital
fechado, inscrita no CNP]J/MF sob o n® 05.423.963/0001-11, com sede e principal
estabelecimento no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacao
Telefonica, térreo (parte 2), Brasilia - DF, no Setor Comercial Norte, Quadra 3,
Bloco A, Edificio Estacdo Telefonica, térreo (parte 2), CEP 70.713-900'; COPART
4 PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperagio Judicial (“COPART 4”), sociedade
anonima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.253.691/0001-14,
com sede e principal estabelecimento na Rua General Polidoro, 99, 4° andar,
parte, Botafogo, Rio de Janeiro-R], CEP 22280-004; COPART 5
PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperacgao Judicial (“COPART 5”), sociedade
anonima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n?® 12.278.083/0001-64,
com sede e principal estabelecimento na Rua General Polidoro, 99, 5° andar,
parte, Botafogo, Rio de Janeiro-RJ, CEP 22280-004; PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE B.V. - Em Recuperacao Judicial (“PTIF”), pessoa
juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis da Holanda, com
sede em Amsterdam, Naritaweg 165, 1043 BW, e principal estabelecimento
nesta cidade do Rio de Janeiro; e OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.
— Em Recuperacgao Judicial (“OI COOP”), pessoa juridica de direito privado
constituida de acordo com as Leis da Holanda, inscrita no CNPJ/MF sob o n®

! Excluir Oi, Telemar ou Oi Mével, a depender da emissora de cada oferta.



16.770.090/0001-30, com sede em Amsterdam, Schiphol Boulevard 231,B tower,
5th floor, 1118 BH Schiphol, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de
Janeiro.

vém, por meio da presente, firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da [e]* Emissao Privada de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, Nao Negociaveis, da Espécie Quirografaria, em Série Unica
(“Escritura”), mediante as seguintes cladusulas e condigoes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberacoes da Assembleia
Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em [e] (“AGE”) na
qual: (i) foram aprovadas as condi¢oes da Emissdo (conforme abaixo definido),
nos termos do artigo 59 da Lei 6.404/76; e (ii) a administracao da Emissora foi
autorizada a praticar todos os atos necessdrios a efetivagao das delibera¢oes
consubstanciadas na AGE, incluindo a celebracao de todos os documentos
necessarios a concretizacao da Emissao, e no Plano de Recuperacao Judicial
(conforme abaixo definido).

CLAUSULA II — DOS REQUISITOS

A [e]? ([®]) emissao de debéntures simples, ndao conversiveis em agdes, nao
negociaveis, da espécie quirografdria, em série tinica, da Emissora (“Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), sera realizada com observancia aos requisitos
abaixo:

21 Dispensa de Registro na CVM.

2.1.1. A Emissao nao sera objeto de registro perante a Comissao de Valores
Mobiliadrios (“CVM”), uma vez que as debéntures da presente Emissao serao
objeto de colocagdo privada, sem qualquer esforco de venda perante
investidores, nacionais ou estrangeiros, por serem emitidas no ambito da
recuperacao judicial das Recuperandas, sendo direcionada somente para
aqueles com prévia relagao crediticia com a emissora, os detentores de créditos
constantes da lista de credores do Plano de Recuperagao Judicial, conforme
paragrafo 1° do art. 3 da Instrugdgo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publica¢des dos Atos Societarios

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a Emissao foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) e sera publicada no Diario Oficial do



Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdomico” de acordo com o
disposto no inciso I, do artigo 62, e art. 289 da Lei n® 6.404/76, assim como
seguirdo este procedimento eventuais atos societarios da Emissora posteriores,
que sejam realizados em razao da Emissao.

2.3. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.3.1 A Escritura sera arquivada na JUCERJA e seus eventuais aditamentos
serao averbados junto a tal 6rgao, de acordo com o disposto no inciso II e no
paragrafo 3% do artigo 62, da Lei 6.404/76.

2.3.2. Qualquer aditamento a presente Escritura devera conter, em seu anexo, a

versao consolidada dos termos e condi¢des da Escritura, contemplando as
alteracOes realizadas.

CLAUSULA III - DAS CARAC:FERiSTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social € [e]
3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissao constitui a [®]* ([e]) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissiao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissao sera realizada em série tinica.

3.5. Finalidade

3.5.1. Considerando que as Debéntures serdo integralizadas com créditos, essa
Emissao tem por finalidade entregar novos titulos para os credores, conforme

os termos e condi¢des do Plano de Recuperagao Judicial da Oi S.A. — Em
Recuperacao Judicial (“Oi”), da Telemar Norte Leste S.A. — em Recuperagao



Judicial (“Telemar”), da Oi Mével S.A. — em Recuperagao Judicial (“Oi Mdvel”),
da Copart 4 Participagdes S.A. — em Recuperacao Judicial, da Copart 5
Participagdes S.A. - em Recuperacao Judicial, da Portugal Telecom
International Finance B.V. — em Recuperacao Judicial e da Oi Brasil Holdings
Cooperatief UA — em Recuperagao Judicial (cada uma individualmente como
“Recuperanda” e, em conjunto “Recuperandas”), homologado em juizo nos
autos do processo de Recuperagao Judicial em tramite perante a 7* Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, sob o n® 0203711-
65.2016.8.19.001 (“Plano de Recuperacao Judicial”).

3.6. Novacao

3.6.1. Os Créditos em Recuperacdo Judicial, conforme abaixo definido, que
forem utilizados para integralizagio das Debéntures serdo considerados
novados para todos os fins e efeitos de direito.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera o dia da [Homologagao Judicial do Plano] (“Data de Emissao”).

4.2. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serao
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de certificados

representativos das mesmas. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada por meio do langamento no livro de Registros de
Debéntures da Emissora, ou outra forma permitida por lei. Qualquer
transferéncia de Debéntures devera ser previamente acordada e aprovada pela
Emissora. A Emissora obriga-se a:

(1) manter o Livro de Registro de Debenturistas atualizado;
(ii)  facultar ao Debenturista livre acesso ao Livro de Registros de
Debéntures na medida necessdria e suficiente para a verificagao de sua

condicao de titular das Debéntures; e

(iii)  apresentar copia autenticada do Livro de Registros de Debéntures,
ao Agente Fiducidrio, na Data de Emissao das Debéntures.

4.3. Conversibilidade: As Debéntures serao simples, ou seja, nao conversiveis
em ac¢oOes de emissao da Emissora.

4.4. Espécie: As Debéntures serdao da espécie quirografaria.



4.5. Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures
vencerao em [®] (“Data de Vencimento”).

4.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (hum milhao reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal
Unitario”).

4.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serao emitidas até 10.000 (dez mil)
Debéntures em série tnica.

4.8. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.8.1. O preco de subscricao das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitério,
sem atualizagdo monetdria, juros ou outros encargos (“Preco de Subscricao”).

4.8.2. O Preco de Subscricao das Debéntures serd integralizado a vista, mediante
entrega, pelos Debenturistas, dos créditos de sua titularidade contra as
Recuperandas (na qualidade de devedoras principais ou garantidoras de tais
créditos), de acordo com o definido no Plano de Recuperagao Judicial, na Data
de Integralizacdo (“Créditos em Recuperacao Judicial”).

4.9. Remuneracao

49.1. Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirao juros remuneratorios correspondentes a 80% (oitenta por cento) da
variagdio acumulada das taxas médias didrias dos DI- Depésitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias duteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") (Remuneragao"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis

decorridos, desde a Data de Emissao ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura, a Remuneracao serda paga na forma da
Clausula 4.10 abaixo. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

JR=VN x {FatorDI-1}
onde:
JR = valor da Remuneragao devida na Data de Pagamento, calculado
com seis casas decimais, sem arredondamento



VN = valor nominal das Debéntures na Data de Emissao ou data de
pagamento imediatamente anterior, calculado com seis casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com oito casas decimais, com arredondamento, de acordo
com a féormula abaixo:

Npy

Fator DI = [ [[1+(TDI, x S)]

k=1

onde:
nor = numero total de taxas DI entre a Data da Emissao (inclusive) ou a

data de pagamento imediatamente anterior (inclusive) e a data de

calculo exclusive;
TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com oito casas decimais com
arredondamento;

d
TDI, =(le +1J252 1,
100

onde:
k=1,2,..,n

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias uteis, divulgada pela CETIP,

"oy,

referente ao dia “«”;
di= Numero de dias uteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “dx” um ntmero inteiro; e

S=0,80.
O fator resultante da expressao [1 + (TDIk x S)] é considerado com 16 casas

decimais, sem arredondamentos

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDIk x S)], sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante
Fator DI com oito casas decimais, com arredondamento.



4.9.2. Observado o disposto na Clausula 4.9.3. abaixo, se, quando do cdlculo de
quaisquer obriga¢Oes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura, a Taxa DI nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicao,
o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do célculo, nao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI.

4.9.3. Na hipodtese de extingao, limitagao e/ou nao divulgacao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibicao legal ou judicial, a Taxa DI devera ser substituida
pelo substituto similar ou que tenha resultado financeiro semelhante
determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de
nao haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera,
no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingao da Taxa DI ou da data da proibigao
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas
para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a
regulamenta¢do aplicdvel, sobre o novo parametro de remuneragao das
Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condi¢des do mercado vigentes a época. Até a deliberacio desse novo
parametro de remunera¢ao das Debéntures, quando do calculo de quaisquer
obrigacOes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura, sera
utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da deliberacao do novo
parametro de remuneragao para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser
divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a
Taxa DI, a partir da data de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada
para o cdlculo de quaisquer obrigacoes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragao das Debéntures entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagao, a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade
das Debéntures em circulagdao, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do célculo de



quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura, serd wutilizado, para apuracdo da TaxaDI, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10. Pagamento da Remuneracao

4.10.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures ou da realizagdo de um
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, a
Remuneragao das Debéntures serd paga conforme o disposto abaixo.

410.2. O pagamento da Remuneragao das Debéntures sera realizado da
seguinte forma:

(a) A Remuneracao incidente ao longo dos 60 (sessenta) primeiros meses a
partir da Data de Emissao ndao serd paga neste periodo, sendo
capitalizada anualmente ao valor do principal, de modo que o saldo do
principal ao final de cada ano seja o saldo inicial do periodo somado dos
juros capitalizados no periodo em questao, de acordo com a seguinte
formula:

saldo final do periodo = saldo inicial do periodo x (1+t)d¥?%,
em que t representa a taxa de juros/atualizagdo monetdaria contratadas
originalmente e DU representa dias uteis do periodo;

(b) a partir do 25° (vigésimo quinto) dia do 66° (sexagésimo sexto) més
contados da Data de Emissao, a Remuneracao incidente o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ja acrescido da
Remuneracao capitalizada no periodo de caréncia, serd paga, em moeda
corrente nacional, em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais até o 204°

(ducentésimo quarto) més.

4.11. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.11.1. Apos decorrido o periodo de caréncia de 5 (cinco) anos a contar da Data
de Emissao, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, ja acrescido da Remuneracao capitalizada durante o periodo
de caréncia, serd amortizado em 24 parcelas semestrais, sempre no 25° dia de
cada més ou, caso tal data ndo seja Dia Util, no primeiro Dia Util imediatamente



subsequente. A primeira parcela é devida no dia 25 do 66° (sexagésimo sexto)
més apos a Data de Emissao, e as restantes serdo devidas da seguinte forma:

n° Parcela / Data % a ser
amortizado
Parcelas 1 a 10 — Devidas entre 66 e 120 meses ap0ds a Data 2%
de Homologacao do Plano de Recuperacao Judicial
Parcela 11 a 23 — Devidas entre 126 e 198 meses ap0s a 5,7%
Data de Homologacao do Plano de Recuperacao Judicial
Parcela 24 - Devida no 204 més apds a Data de 5,9%

Homologacdo do Plano de Recuperacao Judicial

4.12. Local de Pagamento: Todos os pagamentos referentes ao principal e a
Remuneracdo a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados mediante
transferéncia eletronica (TED) para a conta corrente indicada pelos

Debenturistas e serao realizados nas datas previstas nesta Escritura, observado
o previsto na Clausula 4.13 abaixo.

4.13. Prorrogacdao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacao até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que nao houver

expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado

publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.16 abaixo, nao lhe
dard direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.15. Repactuacdo: As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

4.16. Publicidade: Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta
Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal “Valor Economico”
o

(“Aviso aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n®
6.404/76.




4.17. Classificacdo de Risco: Nao sera contratada agéncia de classificagao de
risco no ambito da Emissdo para atribuir rating as Debéntures.

4.18. Classificacao: As Debéntures serdo da espécie quirografaria com direitos
de pagamento iguais aos de outros credores quirografarios ja existentes ou que
venham a existir no futuro.

4.19. Solidariedade: Em conformidade com o disposto na clausula 3.1.1.2 do
Plano de Recuperagao Judicial, as Recuperandas serao solidariamente
responsaveis pelo cumprimento de todas as obrigagOes previstas nesta
Escritura.

CLAUSULA V - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial

5.1.1. A Emissora poderad, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
o resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Parcial”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Parcial, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao
Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures (VNa) a serem resgatadas,
acrescido dos demais encargos devidos e nao pagos, calculados pro rata temporis
desde a data da integralizagio ou da ultima data de pagamento de
Remuneragdao, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Parcial.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial somente sera realizado
mediante envio de comunicagao individual aos Debenturistas, ou publicagao de
antncio, nos termos da Clausula 4.16 acima, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Parcial das Debéntures (“Comunicacao de Resgate”), sendo
que na referida comunicagdo deverd constar: (a) a data de realizagao do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Parcial; (b) a quantidade de Debéntures objeto
do Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial; (c) a mengao de que o valor
correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido dos demais encargos devidos e nao pagos até a data
do Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial; e (d) quaisquer outras
informagoes necessdrias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou Parcial.

5.1.3. Os pagamentos do Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial para
as Debéntures serdao realizados por meio de transferéncia eletronica do



respectivo valor devido para a conta bancaria indicada pelo respectivo
Debenturista.

5.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serao canceladas ou mantidas em tesouraria, a critério da Emissora.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatdrio

5.2.1. Sempre até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
fiscal, comecando a contar do encerramento do exercicio fiscal do ano da
Emissao das Debéntures, a Emissora devera:

(i) calcular a Geragao de Caixa Excedente para o respectivo exercicio
fiscal, com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Oj; e

(i)  utilizar a Geragao de Caixa Excedente do exercicio fiscal anterior
para resgatar parte das Debéntures e recomprar ou repagar o
débito de determinados credores de acordo com o Plano de
Recuperagao Judicial, conforme determinado na Clausula [e] do
Plano de Recuperagao Judicial

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.6 desta
Escritura, o Agente Fiducidrio podera declarar o vencimento antecipado de
todas as obriga¢Oes constantes desta Escritura e exigir, o imediato pagamento,
pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures
acrescido da Remuneragao, calculado pro rata temporis desde a data de
integralizacdo, ou da ultima data de pagamento de Remuneragao, o que ocorrer
por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta
Escritura, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses (“Evento de
Vencimento Antecipado”):

(@ O nao pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacao
pecunidria relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura na
respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura, nao sanado
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
respectivo vencimento;

(b)  Descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao nao
pecunidria prevista nesta Escritura, nao sanada no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados da data de comunicagdo do
referido descumprimento (a) pela Emissora ao Agente Fiduciario,
ou (b) por Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das



Debéntures em Circulagao ao Agente Fiducidrio e a Emissora,

() O vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira
da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante em valor
superior a US$100.000.000,00 (cem milhoes de dolares dos Estados
Unidos) ou o montante equivalente em qualquer outra moeda,
salvo se, exclusivamente no caso de inadimplemento, o mesmo
nao for sanado em até 15 (quinze) dias contados da sua ocorréncia
com exce¢ao da declaracao de vencimento antecipado por parte
do BNDES de qualquer crédito detido pela Emissora ou por
qualquer Controlada Relevante;

(d) Sentenga transitada em julgado ou laudo arbitral, ou
processos semelhantes que versem sobre o pagamento em
dinheiro de valor individual ou em conjunto equivalente ou
superior a US$100.000.000,00 (cem milhoes de dolares dos Estados
Unidos), ou o montante equivalente em qualquer outra moeda,
contra a Emissora ou suas Controladas Relevantes ou qualquer de
seus bens, sem que haja liberagao ou sustagao com oferecimento
de garantia ou caugao em até 180 (cento e oitenta) dias contados
do respectivo recebimento da sentencga, laudo, ou processo
semelhante;

()  Pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial formulado
pela Emissora ou de suas Controladas Relevantes;

(f) Liquidagao ou dissolugao da Emissora, exceto se a liquidagao
ou dissolucgao for resultado exclusivamente da incorporacao de
Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas ou
controladas, transformacao da forma societaria da Emissora de
sociedade por agoes para sociedade limitada ou cancelamento do
registro de companhia aberta perante a CVM;

(g) Recusa ou discordancia pela Emissora do cumprimento das
obrigacoes relativas as Debéntures constantes da Escritura;

(h)  Todos ou substancialmente todos os ativos da Emissora ou
de qualquer das suas Controladas Restritas sejam condenados,
apreendidos ou de outra forma desapropriados, ou a custodia
desses ativos serd assumida por qualquer autoridade
governamental ou por decisdo judicial ou a Emissora ou qualquer
de suas Controladas Relevantes deixe de exercer controle usual
sobre uma parcela substancial de seus ativos por 60 (sessenta) dias
consecutivos ou mais.

(i) Caso quaisquer dos seguintes eventos venha a ocorrer (i)
decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia
pela Emissora; e (iii) pedido de faléncia da Emissora formulado



por terceiros que nao tenha sido elidido ou contestado de boa fé
pela Emissora, objetivando a suspensao do respectivo pedido em
até 90 (noventa) dias;

(j) transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

(k) alienacao, prestacao de garantia ou a constitui¢ao de qualquer
espécie de dnus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou direitos
da Emissora a quaisquer terceiros, exceto (a) para a prestacao de
garantias em processos judiciais ou administrativos, (b) se em
favor de sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum com a Emissora, (c) no caso de alienacao de bens
ou direitos, se realizada em condi¢des usuais de mercado (arms
length), (d) no curso normal dos negdcios da Emissora; ou (e) pela
alienacao, direta ou indireta, dos ativos listados no Anexo 6.1; e
desde que tal alienacao, prestagao de garantia ou a constituigao de
onus ou gravame sobre bens ou direitos da Emissora nao
comprometam o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas;

(I) cancelamento, revogagao ou rescisao de quaisquer documentos
referentes a presente Emissao;

(m) falta de cumprimento, por parte da Emissora ou por parte de
qualquer de suas Controladas Relevantes, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive
ambientais, que afetem ou possam afetar de forma material a
capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente com suas
obrigacOes relacionadas a Emissao, exceto aquelas que estiverem
sendo discutidas em ambito judicial ou extrajudicial em boa fé
pela Emissora e/ou pelas suas Controladas Relevantes, conforme o
caso;

(n) (i) revogacgao, término, apropriagao, suspensao, modificagao
adversa, cancelamento ou a nao-renovagao das concessoes para a
prestacao de servigos publicos de telecomunicagao detidas pela
Emissora, cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou
mais do EBITDA da Companbhia; (ii) promulgacao de qualquer lei,
decreto, ato normativo, portaria ou resolugao que resulte na
revogacao, término, apropriacdo, suspensao, modificacao
relevante e adversa ou cancelamento das concessdes detidas pela
Emissora; (iii) alteracdo no objeto social da Emissora que afete
adversamente a sua capacidade de cumprir suas obrigacoes, bem
como (iv) o inicio de qualquer das hipdteses previstas nas alineas
(i) ou (ii) deste inciso (n), que possa afetar adversamente o



cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas nesta
Escritura e que nao sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da
respectiva ocorréncia;

(0) ocorréncia de fusao, cisao, dissolugao, aquisi¢ao, incorporacao,
transformacao, liquidacao e/ou qualquer tipo de reorganizacgao
societaria entre a Devedora ou qualquer uma das suas
Controladas Relevantes, exceto se a operagao tiver sido
previamente aprovada pelo Conselho de Administracao das
Recuperandas.

Nao caracterizarao um Evento de Vencimento Antecipado,
durante todo o prazo deste Contrato, as seguintes operagoes de
reestruturagao societaria: (i) Incorporagao da Oi Internet S.A. na
Oi ou Telemar ou Oi Movel; (ii) Incorporacao da Oi Movel na
Telemar ou na Oi; (iii) Incorporagao da Telemar na Oi; (iv)
Incorporagao da Paggo Administradora Ltda. na Oi Movel; (v)
Incorporagao da Brasil Telecom Comunicagao Multimidia Ltda. na
Telemar ou na Oi; (vi) Incorporacao da Copart 4 na Telemar; (vii)
Incorporagao da Copart 5 na Oi; (viii) Incorporagao ou versao de
ativos da SEREDE - Servicos de Rede S.A. em uma ou mais
Recuperandas; (ix) Incorporagao ou versao de ativos da Rede
Conecta Servigos de Rede S.A. em uma ou mais Recuperandas.

No periodo compreendido entre a Homologacao Judicial do Plano
e 4 (quatro) anos contados da conclusao do Aumento de Capital
Novos Recursos, também nao caracterizarao um Evento de
Vencimento Antecipado as operagOes listadas acima e quaisquer
outras  operagdes nao  enquadradas nas  hipdteses
retromencionadas (incisos “i” a “ix”), desde que, caso necessario,e
sejam devidamente aprovadas pela Agéncia Nacional de
Telecomunicagdes — ANATEL, na forma do artigo 97, da Lei 9.472,
de 16/07/1997, e da Resolucao ANATEL n® 101, de 04/02/1999, e,
caso aplicavel, pelo Conselho Administrativo de Defesa

Economica — CADE, na forma da Lei 12.529, de 30/11/2011.

ApoOs os quatro primeiros anos contados da realizagio do
Aumento de Capital Novos Recursos, mantendo, caso necessario,
a necessidade de aprovacdo pela Agéncia Nacional de
Telecomunicag¢des — ANATEL, na forma do artigo 97, da Lei 9.472,
de 16/07/1997, e da Resolucao ANATEL n® 101, de 04/02/1999, e,
caso aplicavel, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE, na forma da Lei 12.529, de 30/11/2011, nao
caracterizarao um Evento de Vencimento Antecipado se o nivel de
alavancagem da companhia resultante da reestruturacao



societaria, medido pela relagao “Divida Liquida/Ebitda” nao for
superior a 3 (trés) vezes (“Restricdo a Reorganizagoes
Societarias”);

p) existéncia de violagdo, investigacdo formal e/ou instauracdo de
processo investigatério de qualquer natureza — administrativo ou judicial
— por violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragao publica,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015 e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e do UK Bribery Act (UKBA) (em conjunto, “Leis
Anticorrupc¢ao”) pela Emissora, qualquer de suas Controladas ou
Coligadas (conforme definidas na escritura);

q) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissao, sem prévia autorizacao dos Debenturistas que representem no
minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao reunidos
em assembleia geral de Debenturistas, conforme previsto na Escritura.

6.2. O Agente Fiducidrio nao serd cobrado pelo conhecimento de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado ou conhecimento de qualquer cura para
qualquer Evento de Vencimento Antecipado a menos que (i) um responsavel
autorizado ou agente do Agente Fiducidrio com responsabilidade direta pela
administracdo da Escritura tenha conhecimento de fato de tal Evento de
Vencimento Antecipado, ou (ii) notificagao escrita de tal Evento de Vencimento
Antecipado tenha sido entregue a tal responsavel autorizado do Agente
Fiduciério pela Emissora ou qualquer dos detentores das Debéntures.

6.3. Ocorrendo qualquer dos eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto
nas Clausulas 9.6 e 9.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de
Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida
assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagao, decidirem por considerar o
vencimento antecipado das obriga¢oes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢oes decorrentes
das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nao instalagdo, em segunda
convocacao, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario



nao devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

6.4. Ocorrendo os seguintes eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Cldusula 6.1 acima, itens (f), (i), (j) e (o) as obrigacdoes decorrentes das
Debéntures tornar-se-dao automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

6.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacao,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da declaragio do vencimento antecipado.

6.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser
imediatamente aplicados na amortizagao ou, se possivel, quitagao do saldo
devedor das obrigagoes decorrentes das Debéntures. Caso o0s recursos
recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures nao sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdoes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos
sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i)
quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura (incluindo
a remuneracao e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que nao sejam
os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragao e demais
encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iii) saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacao. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obriga¢des decorrentes das
Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneracdo e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacoes decorrentes das Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando
a Emissora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

6.7. Rentincia ou Perddo Tempordrio Prévio (Waiver). Nao obstante o disposto
nesta Cldusula 6, a Emissora podera, a qualquer momento, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes deliberem sobre a rentincia
ou o perdao tempordrio prévio (pedido de waiver prévio) de qualquer Evento




de Vencimento Antecipado previsto na Clausula 6.1 acima que dependera da
aprovagao de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagao.

CLAUSULA VII-OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Obrigacdes Especiais da Emissora. Sem prejuizo das demais obrigac¢oes
previstas nesta Escritura e na legislagao e regulamentacao aplicaveis, até a
integral liquidagao das Debéntures (enquanto o saldo devedor das Debéntures
nao for integralmente pago), a Emissora cumprird com as seguintes obrigagoes:

(i) A Emissora devera pagar devidamente e pontualmente todos os
valores devidos por ela nos termos das Debéntures e desta
Escritura;

(i) Nos termos da Lei de Faléncias n® 11.101/05, a Emissora mantera
sua existéncia societdria e todos os registros necessarios e
tomara todas as providéncias para manter todos os direitos,
vantagens, titulos, propriedades, franquias e afins necessarios
ou convenientes para a conduc¢do normal dos negodcios,
atividades ou operagdes, sendo certo que tais obriga¢des nao
deverao exigir que a Emissora mantenha tais direitos,
vantagens, propriedades, franquias ou afins caso a falha em
cumprir com tais obrigagdes (i) ndo resulte em efeito material
adverso na Emissora ou (ii) nao resulte em um efeito material
adverso nos direitos dos debenturistas ou nao seja proibida pela
Escritura;

(iii) A Emissora mantera sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e
em pleno vigor todas as autorizagOes e licencas exigidas para
que continuem oferecendo servigos de telecomunica¢des, como
os servigos prestados na Data de Emissao, exceto se a nao
manutencdao de tais autorizagdes e licencas nao acarretar um
efeito material adverso na Emissora. Caso as referidas
autorizagOes e/ou licengas nao sejam mais essenciais para a
prestacdo dos servigos de telecomunicagdes, a Emissora poders3,
de acordo com a legislacdo vigente, deixar de manter tais
autorizagoes e/ou licengas;

(iv) A Emissora notificard o Agente Fiducidrio, assim que possivel e,
em qualquer caso, dentro de 10 (dez) dias uteis apos a Emissora



ter conhecimento da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(v) cumprir e determinar o cumprimento, com relagdo a seus
empregados, gerentes, administradores (membros do Conselho
de Administracao e Diretoria Executiva) e membros do
Conselho Fiscal da Emissora e de suas controladas e
subsididrias integrais (“Publico Alvo Emissora”), das normas
aplicaveis, nacionais ou internacionais, que versam sobre atos
de corrupgao e atos lesivos contra a administracdao publica,
incluindo, mas nao se limitando a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de marco
de 2015, a Lei n? 9.613, de 03 de marco de 1998, a Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupgao”), devendo a Emissora: (a) manter politicas e
procedimentos internos que orientam e disciplinam o
cumprimento das Leis Anticorrup¢ao; (b) dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupgao ao Publico Alvo Emissora
e a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito
destas Debéntures; (c) nao aceitar a pratica e a ocultacao de atos
de fraude e de corrupgao, em todas as suas formas, inclusive,
suborno, extorsao, propina e lavagem de dinheiro; (d)
promover a apuragao das suspeitas e denuincias de tais atos e
aplicar, de forma rigorosa, os procedimentos disciplinares
previstos nas suas nor;as internas e nas Leis Anticorrupgao,
conforme aplicaveis; (e) abster-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; e (f) concordar que a violagdo das Leis Anticorrupcao
podera ensejar a sua responsabiliza¢do objetiva, nos termos das
Leis Anticorrupgao;

(vi) Restricio a Pagamentos de Dividendos: A Emissora e qualquer
uma das Controladas Relevantes ndao poderao declarar ou
efetuar o pagamento de qualquer dividendo, retorno de capital
ou realizar qualquer outro pagamento ou distribuigao sobre (ou
relacionado) as agdes do capital social da Emissora ou de
qualquer Controlada Relevante (incluindo qualquer pagamento
em relagdo a qualquer fusao ou consolidacao envolvendo a
Emissora ou qualquer Controlada Relevante) em desacordo
com a Clausula [e] do Plano de Recuperagao Judicial.




(vii) A Emissora disponibilizard, bem como providenciard ao Agente
Fiduciario, bem como aos detentores de debéntures, mediante
solicitacdo dos mesmos por escrito, os seguintes relatdrios em
base consolidada:

a. Demonstragdoes financeiras anuais, consolidadas e
auditadas, da Oi, preparadas conforme o Brazilian GAAP
ou IFRS, em até 30 dias apos tais demonstragdes terem
sido disponibilizadas publicamente, mas em ndo mais do
que 150 dias apos o fim do exercicio fiscal da Oj;

b. [Demonstracdes financeiras anuais, consolidadas e
auditadas, da Emissora, preparadas conforme o Brazilian
GAAP ou IFRS, em até 30 dias apds tais demonstragoes
terem sido disponibilizadas publicamente, mas em nao
mais do que 150 dias apds o fim do exercicio fiscal da
Emissora] [CASO NAO SEJA A OI A EMISSORA];

c. Demonstragoes financeiras trimestrais, consolidadas e nao
auditadas, da Oi, preparadas conforme o Brazilian GAAP
ou IFRS, em até 30 dias apds tais demonstragoes terem
sido disponibilizadas publicamente, mas em ndo mais do
que 60 dias apds o fechamento de cada trimestre fiscal
(que nao seja o ultimo trimestre do exercicio fiscal da Oi).

A entrega dos relatorios acima ao Agente Fiduciario serve
somente para informagdo. O acesso a, ou recebimento, pelo
Agente Fiducidrio, de tais relatdrios, nao ensejard o
compromisso da Emissora com qualquer informagao contida
nos referidos documentos, incluindo com relagdo ao nosso
cumprimento ou de qualquer uma de nossas Controladas
Relevantes com qualquer das suas obrigagdes previstas na
Escritura (sendo que o Agente Fiducidrio deverd confiar
exclusivamente nas declaracoes dos diretores).

(viii) A Emissora ira fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente apds sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, o envio de copia de qualquer



correspondéncia ou notificagao, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de
Inadimplemento; e

(c) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a
eventuais duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer
informacdao que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

(ix) A Emissora mantera atualizado o registro de companhia aberta na
CVM e disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo
menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras
consolidadas previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
AcgOes, observadas as normas de divulgacao de informacdes
determinadas pela legislacao e pela regulamentagao da CVM,;

(xX) A Emissora informard ao Banco Liquidante a realizacdo de
qualquer pagamento antecipado em decorréncia do disposto
nas Clausulas 5.1 ou 5.2 acima, com antecedéncia de, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado;

(xi) A Emissora ird estruturar e manter um adequado e eficiente
atendimento aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o
eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e oOrgaos destinados ao
atendimento de seus acionistas ou contratar instituicdao
financeira autorizada para prestar esse servigo;

(xii) A Emissora cumprird as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢des dos o6rgaos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nao afete
de forma adversa e material a capacidade da Emissora de
honrar suas obrigacoes nos termos desta Escritura;

(xiii) A Emissora ird contratar e manter contratados, as suas expensas,
os prestadores de servigos inerentes as obrigacOes previstas
nesta Escritura, incluindo, mas nao se limitando a estes, o
Agente Fiducidrio, o Escriturador e o Banco Liquidante;



(xiv) A Emissora ira efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciério, o pagamento das despesas razoaveis e devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio e, sempre que
possivel, previamente acordado com a Emissora nos termos da
Clausula 9.4 abaixo;

(xv) A Emissora notificard, imediatamente, o Agente Fiducidrio da
convocacao de qualquer assembleia geral de Debenturistas pela
Emissora;

(xvi) A Emissora convocard, imediatamente, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
nao o faga no prazo aplicavel;

(xvii)A Emissora ird comparecer as assembleias gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

(xviii) Manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagOes necessdrias a assinatura desta
Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas.

CLAUSULA VIII - SUSPENSAO DE OBRIGACOES

8.1. Comecando no dia de um Evento de Suspensao de Obrigacoes e
terminando em uma Data de Reversao (como abaixo definido) (referido periodo
denominado “Periodo de Suspensao”) o Grupo Oi: (i) estara desobrigado a
realizar resgate anual antecipado com Geracdo de Caixa Excedente; e (ii)
poderd realizar pagamento de dividendos livre de qualquer restrigao,
observado o disposto na Clausula [e] do Plano de Recuperagao Judicial.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissao o Agente
Fiducidrio, qualificado no preambulo desta Escritura, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para,
nos termos da lei e desta Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas,
declarando que:



¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebracao desta Escritura e ao cumprimento de todas as
obrigacOes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societdrios, regulatorios e de terceiros necessarios para
tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) esta
Escritura tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados
para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obriga¢des aqui
previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura e as obriga¢des aqui previstas constituem obrigagoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigoes;

a celebracao, os termos e condi¢des desta Escritura e o cumprimento das
obrigagOes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a
que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
(d) ndo infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos;

aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicOes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

conhece e aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e
condicoes;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, com
base nas informagoes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio nao conduziu qualquer procedimento de verificagao
independente ou adicional da veracidade das informacdes apresentadas;

esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil - BACEN e da CVM;



L.

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Acgoes, a Instrucao
CVM n.2 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada, ou, em caso
de alteracdo, a que vier a substitui-la ("Instru¢ago CVM 583"), e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdoes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugao CVM 583;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

m. assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas.

9.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de celebracao
desta Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao, devendo

permanecer no exercicio de suas fung¢Oes até a integral quitacdo de todas as

obrigacoes nos termos desta Escritura, ou até sua efetiva substituicao.

9.3. Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervencao,

liquidacgao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia
ou substitui¢ao do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

a. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a

substituicao do Agente Fiducidrio e a indicagao de seu substituto, em
AGD especialmente convocada para esse fim;

b. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungoes

C.

por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao e
convocar AGD para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungoes, deverd permanecer no
exercicio de suas fung¢oes até que uma instituigao substituta seja indicada
pela Emissora e aprovada pela AGD e assuma efetivamente as suas
funcoes;

d. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do

evento que a determinar, AGD, para a escolha do novo agente fiducidrio,
que poderda ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM; na



hipotese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora realiza-la, sendo certo
que a CVM poderda nomear substituto provisorio enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

e. a substituicao do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicagao prévia
a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos na Instru¢ao CVM 583; e (b) se em carater permanente, devera
ser objeto de aditamento a esta Escritura;

f. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdao realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao dos
Servigos;

g. o agente fiducidrio substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida
pelo anterior, caso (a)a Emissora nao tenha concordado com o novo
valor da remuneracao do agente fiducidrio proposto pela AGD a que se
refere a alinea c acimae-aeima; ou (b) a AGD a que se refere a alinea ¢
acimae-aeima nao delibere sobre a matéria;

h. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua nomeagao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas
416e11;e

i. aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.4. Pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

a. recebera uma remuneracao:

i. de R$[e] ([®] reais) por ano, devida pela Emissora
(sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da
remuneragao devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebracao desta Escritura, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes, até o vencimento da Emissao, ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas;

ii. reajustada anualmente, desde a data de pagamento
da primeira parcela, pela variagao do IGPM, ou do indice



que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis,
se necessario;

iii. acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, da Contribui¢do para o Programa de
Integracao Social - PIS, da Contribuicaio para o
Financiamento da Seguridade Social- COFINS e de
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir
sobre a remuneracao devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto
pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR;

iv. devida até o vencimento, resgate ou cancelamento
das Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuacao do Agente Fiducidrio
na cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as
Debéntures ndo sanadas pela Emissora, casos em que a
remuneracao devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente
Fiduciario, com base no valor do itemi acimai—aecima,
reajustado conforme o item ii acimaii-aeimna;

V. acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizacdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e

Vi. realizada mediante depdsito na conta corrente a ser
indicada por escrito pelo Agente Fiducidrio a Emissora,
servindo o comprovante do depodsito como prova de
quitagao do pagamento;

b. sera reembolsado pela Emissora (sem prejuizo da Fianga) por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de
até 10 (dez) dias contados da data de entrega de cdpia dos documentos



comprobatorios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais
serao consideradas aprovadas caso a Emissora nao se manifeste no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacao pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

1. publicagio de relatérios, editais de convocacao,
avisos, notificagdes e outros, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

2. extragao de certiddes;

3. transporte, viagens, alimentacdo e estadias, quando
necessarias ao desempenho de suas fungdes nos
termos desta Escritura;

4. despesas com fotocopias, digitalizacOes e envio de
documentos;

5. despesas com contatos telefonicos e conferéncias
telefOnicas;

6. despesas com especialistas, tais como auditoria e
fiscalizacao; e

7. contratagao de assessoria juridica aos Debenturistas;

c. poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se referem as alineas “a” e “b” acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para
o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora (sem prejuizo da Fianca), sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporcao de seus
créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de ac¢des contra ele propostas no exercicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, dep0sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acgOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneracao, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e



d. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha
sido saldado na forma prevista na alinea c acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

9.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacado da CVM e nesta
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagao vigente;

b. custear (a) todas as despesas decorrentes da execucao dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes
ou futuros, devidos em decorréncia da execucao dos seus servicos,
observado o disposto nesta Escritura; e (b) todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdencidrios;

c. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administragao de seus prdprios bens;

d. renunciar a func¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

e. conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia, demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

f. verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

g. promover nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndao o facga, a
inscricao e/ou o registro desta Escritura e as respectivas averbagoes de
seus aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da configuracaio de inadimplemento de
obrigacao nao pecuniaria; neste caso, o oficial do registro notificara a
administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

h. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informac0es obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissOes ou inverdades constantes de tais informacdes;

i. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

j. solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
fungoes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, ou de
distribuidores criminais, conforme o caso, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;



k. solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na

.

Emissora, as expensas desta;
convocar, quando necessario, AGD nos termos desta Escritura;

. comparecer as AGDs a fim de prestar as informag¢des que lhe forem

solicitadas;

n. elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos

termos do artigo 68, paragrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por
Acgles, que deverd conter, ao menos, as informagoes abaixo, devendo,
para tanto, a Emissora enviar todas as informacoOes financeiras, atos
societarios e organograma do grupo societdrio da Emissora (que devera
conter os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e demais
informagOes necessarias a realizagdo do relatério que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagao do relatdrio:

i. eventual omissao ou inverdade, de que tenha
conhecimento, contida nas informagoes divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagao de informagoes pela Emissora;

ii. alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da
Emissora, com enfoque nos indicadores econdomicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

iv. posi¢ao da Oferta ou colocagao das Debéntures no mercado;

v. resgate, amortizacdo, repactuacao e pagamentos de
Remuneracao realizados no periodo, bem como aquisigoes
e vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

vi. acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com
o0s administradores da Emissora;

vii. relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

viii. cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura;

ix. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissOes previstos no Anexo 15, artigo 1°, inciso XI,
alineas (a) a (f), da Instrucao CVM 583; e



x. declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a
fungao de agente fiduciario;

o. disponibilizar o relatério a que se refere alinea n acima no prazo maximo
de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social
da Emissora, ao menos na sede da Emissora, no escritério do Agente
Fiduciario, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

p. publicar, as expensas da Emissora (sem prejuizo da Fianga), nos termos
desta Escritura, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio
a que se refere a alinean acima encontra-se a disposicao nos locais
indicados na alinea o acima;

g- manter atualizada a relagido dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que estes
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e
a CETIP a atenderem quaisquer solicitacOes realizadas pelo Agente
Fiduciério, inclusive referente a divulgagao, a qualquer momento, da
posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

r. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura, se aplicavel;

s. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
inclusive daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e de nao fazer;

t. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nao seja
possivel, nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao
prevista nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagao de igual
teor deve ser enviada a Emissora, a CVM e a CETIP;

u. divulgar as informacgoes referidas na alinea n aciman—aeima, inciso ixix,
em sua pagina na Internet tao logo delas tenha conhecimento; e

v. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util,
o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario.

9.6. No caso de inadimplemento pela Emissora de qualquer de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura conforme aplicdvel, deverd o Agente Fiducidrio usar
de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:



a. declarar, observadas as condi¢oes desta Escritura, antecipadamente
vencidas as obrigagdoes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu
principal e acessorios;
requerer a faléncia da Emissora, se nao existirem garantias reais;

c. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme aplicavel), recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial ou,
se aplicavel, intervencao ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

9.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adogao das medidas contempladas na Cldusula v acimav-aeima, se, convocada a
AGD, esta assim o autorizar por deliberagao dos Debenturistas, respeitado o
quérum aplicavel. Na hipdtese da Clausula 9.6, inciso d, sera suficiente a
deliberacao da maioria das Debéntures em circulagao.

9.7. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagao de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisOes, e ndo sera responsavel pela elaboragao desses
documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.8. O Agente Fiducidrio nao emitird qualquer tipo de opinidao ou fard qualquer
juizo sobre orientacdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tao-somente, a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, e de acordo com as atribui¢oes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 9.5 acima e pelas demais disposi¢oes desta Escritura. Nesse sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢oes
dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Cldusula 10 abaixo, e reproduzidas perante a
Emissora.

9.9. A atuagao do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugao CVM 583,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis ou desta Escritura.



CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades Anonimas, para
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

10.1.1 Aplica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
Anodnimas sobre assembleia geral de acionistas.

10.2. Convocacao e Instalacdo. A AGD podera ser convocada (a) pela Emissora;
(b) pelo Agente Fiducidrio ou (c) por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures.

10.2.1. A convocacao da AGD se dard mediante antincio publicado pelo menos
3 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de antncio de convocagao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e
desta Escritura.

10.2.2. As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias
contados da data da primeira publicagdo da convocagao. Qualquer AGD em
segunda convocagao somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco)
dias apos a data da publicagao do novo edital de convocagao.

10.2.3. Independentemente das formalidades previstas na legislacao aplicavel e
nesta Escritura, serd considerada regular a AGD a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em circulacao.

10.2.4. A AGD se instalara, em primeira convocacdo, com a presenga de titulares
de, no minimo, metade das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

10.2.5.Na hipotese de os Debenturistas ndao comparecerem em primeira
convocacao em AGD, sera obrigatdria a realizagao de nova convocagao, sendo
certo que a falta de quérum em segunda convocagdo, conforme previsto na
Clausula 10.2.4 acima, ou a abstenc¢ao, nao serao considerados como veto dos
Debenturistas as deliberagoes do item 10.4.5 abaixo.

10.3. Mesa Diretora A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pela
maioria dos titulares das Debéntures ali presentes, ficando a critério do
presidente indicar o secretario da AGD.



10.4. Quérum de Deliberacao Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em
circulagao cabera um voto, admitida a constitui¢ao de mandatario, Debenturista

ou nao.

10.4.1. Para efeito da constituicdo de todos os quéruns de instalacao e/ou
deliberacao de qualquer AGD previstos nesta Escritura, nao se deve considerar
as Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade
de: (a) empresas controladas pela Emissora, e (b) administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas
a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges,
companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

10.4.2. Sem prejuizo dos qudruns especificos estabelecidos nesta Escritura e na
legislacao aplicavel, as deliberacoes das AGDs dependerao da aprovacao de
Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo, exceto para alteragio para Clausula 11.7 que dependerdao da
aprovagao de Debenturistas titulares de 90% (noventa) por cento e quando de
outra forma prevista nesta Escritura.

10.4.3. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderao
discutir e deliberar sem a presenca destes, caso desejarem.

10.4.4. Aplica-se as AGD, no que couber, o disposto na Lei 6.404/76, sobre as
assembleias gerais de acionistas. Em qualquer hipotese, toda e qualquer AGD
devera ser realizada sempre dentro do horario comercial e, de preferéncia, na
sede da Emissora, sendo admitida a realizacao de AGD em outro local.

10.4.5. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, em AGDs, no ambito de
sua competéncia legal, observados os qudruns nesta Escritura, vinculardo a
Emissora e obrigardao todos os titulares de Debéntures em circulagao,
independentemente de terem comparecido a AGDs ou do voto proferido nas
respectivas AGDs.

10.5 O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem
solicitadas.

CLAUSULA XI - DECLARACOES DA EMISSORA

11. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério, na data da assinatura desta
Escritura, que:



(i) € uma sociedade andnima de [capital aberto], devidamente constituida, com
existéncia vélida e em situagao regular segundo as leis da Republica Federativa do
Brasil;

(i) esta devidamente autorizada pelos seus 6rgdos societarios competentes a
realizar a Emissao, a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir
suas obrigacdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissédo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(i)  esta Escritura, as obrigacées aqui assumidas e as declaragdes prestadas pela
Emissora nos termos do artigo 10 da Instrucdo CVM 476 constituem obrigacdes legais,
validas, vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condicoes;

(iv) a celebracédo desta Escritura e a Emissao nao infringem qualquer disposicao
legal ou estatutaria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a
Emissora, nem irdo resultar em:

(@) vencimento antecipado de qualquer obrigagéao estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos;

(b) criacao de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
(c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(V) excepcionadas as autorizagdes previstas no item (ii) acima, ndo é necessario
qualquer registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificagédo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura, ou para a realizagdo da Emissédo, exceto pelo disposto a seguir: (a)
arquivamento desta Escritura na JUCERJA; (b) registro desta Escritura nos Cartérios
de RTD; e (c) depdsito das Debéntures junto a B3 para distribuicdo e negociagéo no
MDA e no CETIP21;

(vi)  estd em conformidade ambiental, com autorizagdes e licencas vélidas e com
todos os processos de licenciamento corretivo protocolizados, atendendo ou adotando
todas as providéncias necessarias para o atendimento, dentro dos respectivos prazos
regulamentares ou estabelecidos pelas autoridades competentes, das exigéncias das
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto no que se referir a autorizagbes e licengas cuja perda, revogagdo ou
cancelamento nao resulte em impacto material adverso para suas atividades ou
situacao financeira, e desde que, no prazo de 30 (trinta) dias a contar de tal perda,
revogacao ou cancelamento, a Emissora comprove a existéncia de provimento judicial
autorizando a regular a continuidade de suas atividades até a renovacao ou obtencao
da referida licenga ou autorizacao;

(vii)  sem prejuizo do disposto no item (vi) acima, obteve todas as autorizagdes e as

licengas ambientais necessarias a implantacdo dos empreendimentos que esta
desenvolvendo;

(viii) estad cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgaos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a condugéo de
seus negocios e necessarias para a execugao de seu objeto social, incluindo, mas
sem limitacdo a legislagcdo e regulamentacdo relacionadas a saude e seguranca



ocupacional e ao meio ambiente, exceto com relacdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional ou administrativo vigente determinando sua néo
aplicabilidade, bem como declara que suas atividades nao incentiva a prostituicao,
tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condicdo anéloga a de
escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente (“Legislagdo Socioambiental”’) e que a utilizagdo dos valores
objeto da Emissao ndo implicara na violagéo da Legislacdo Socioambiental;

(ix) suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro
de 2014, representam corretamente sua posi¢ao patrimonial e financeira nas datas a
qgue se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis vigentes nos periodos a que se referem, os quais foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 30 de setembro de 2017 nao
houve nenhum impacto material adverso na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questao, ndo houve qualquer operagédo envolvendo a Emissora, fora
do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para a Emissora, e ndo houve
aumento substancial do endividamento da Emissora;

(x) nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a lhe causar impacto material adverso que ndo sejam aqueles relatados nas
suas demonstragdes financeiras e em seu Formulario de Referéncia;

(xi) mantém e manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para lhe assegurar a manutengdo das suas condi¢coes de
operacao e funcionamento, inclusive por meio da transferéncia de tais contratos e
acordos as suas subsidiarias;

(xii) nao omitiu, ou omitira, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na situagdo econémico-
financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xiii)  os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(xiv)  as informagdes e declaragbes prestadas sdo verdadeiras, corretas, completas
e suficientes para a tomada de decisédo do investidor;

(xv)  cumpre e determina o cumprimento, com relagdo ao Publico Alvo Emissora,
das Leis Anticorrupcdo, na medida em que a Emissora: (a) mantém politicas e
procedimentos internos que orientam e disciplinam o cumprimento das Leis
Anticorrupcao; (b) d& pleno conhecimento das Leis Anticorrupcdo ao Publico Alvo
Emissora e a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito destas Debéntures; (c) nao aceita a
pratica e a ocultacdo de atos de fraude e de corrupgcao, em todas as suas formas,
inclusive, suborno, extorsao, propina e lavagem de dinheiro; (d) promove a apurag¢ao
das suspeitas e denulncias de tais atos e aplica, de forma rigorosa, os procedimentos
disciplinares previstos nas suas normas internas e nas Leis Anticorrupgéo, conforme
aplicaveis; (e) abstém-se de praticar atos de corrupcéo e de agir de forma lesiva a
administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,



exclusivo ou nao; e (f) tem conhecimento de que a violagdo das Leis Anticorrupgéo
podera ensejar a sua responsabilizagdo objetiva, nos termos das Leis Anticorrupgao;

(xvi)  possui todas as concessoes, licengas, permissdes, alvards e autorizagdes,
expedidas por todas as autoridades competentes, que sejam necessarias para
conduzir seu negécio; e nao recebeu nenhuma notificagao relacionada a revogagao ou
a modificacdo de qualquer concessao, licenga, permissao, alvara ou autorizacao que,
conjunta ou individualmente, se for objeto de uma deciséo, determinagdo ou sentenca
contréria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente apuravel
sobre a Emissora.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicag¢des. As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora nos
termos desta Escritura deverao ser encaminhadas para o seguinte endereco:

Para a Emissora:

Oi S.A. - Em Recuperagao Judicial

Rua Humberto de Campos, 425 — 8° andar
CEP: 22430-190, Rio de Janeiro — R]

At.: Sr. [o]

Tel.: 55 21 [o]

E-mail: [e]

Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperacao Judicial
Rua Humberto de Campos, 425 — 8° andar

CEP: 22430-190, Rio de Janeiro — R]

At.: Sr. o]

Tel.: [o]

E-mail: [e]

Oi Movel S.A. — Em Recuperacao Judicial
Rua Humberto de Campos, 425 — 8° andar
CEP: 22430-190, Rio de Janeiro — R]

At.: Sr. [o]

Tel.: [o]

E-mail: [e]

Para o Agente Fiducidrio:

[Nome]

[endereco]

CEP: [e], Rio de Janeiro — R]
At.: Sr. [o]



Tel.: 55 21 [e]

12.1.1. As comunicag¢Oes a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura, se feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente, mediante confirmagao por telefone),
devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5 Dias Uteis aps o
envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunica¢des serao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama.

12.1.2. As comunicagOes serdao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas
por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca do
endereco da Emissora devera ser comunicada ao Agente Fiducidrio.

12.2. Lei Aplicavel. Esta Escritura serd interpretada e regida pelas leis do
Brasil.

12.3. Titulo Executivo Extrajudicial. Esta Escritura e as Debéntures constituem
titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 784 da Lei
n®13.105, de 16 de margo de 2015 (Cddigo de Processo Civil).

12.4. Irrevogabilidade; Sucessores. A presente Escritura é firmada em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emissora e os Debenturistas por si, seus
herdeiros e sucessores.

12.5. Independéncia das Disposi¢coes da Escritura. Caso qualquer das
disposi¢oes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se a Emissora e os Debenturistas, em boa-fé, a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

12.6. Renuncia de Direitos. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos
decorrentes desta Escritura. A tolerdncia, implicita ou expressa, por parte dos

Debenturistas, com o atraso ou com o descumprimento de qualquer obrigagao
por parte da Emissora nao implica em novagao.



12.7. Cessao das Debéntures. Mediante notificacgao a Emissora de acordo com
o Cddigo Civil, essa Escritura, quaisquer reinvindicagdes no ambito dessa
Escritura e quaisquer direitos legais, equitativos ou quaisquer outros interesses
econdmicos previstos nesta Escritura ou dela decorrentes poderao ser
transferidos, cedidos, contribuidos, disponibilizados ou de outra forma
alienados (no todo ou em parte), incluindo, mas nao se limitando, a titulo de
sub-participacdo ou desconto de tal Escritura, de forma a alterar seu
beneficidrio final desde que observados (o Cédigo de Etica do Grupo Oi
disponivel nesta data no endereco http://ri.oi.com.br..

12.8. Resolucao de Disputas. Fica eleito, como foro competente para dirimir
qualquer controvérsia oriunda desta Escritura, o foro da cidade do Rio de
Janeiro, com rentincia expressa a qualquer outro, por mais especial ou
privilegiado que possa ser.

12.9 Defini¢des. Os termos definidos nesta Escritura, que nao estiverem
expressamente definidos nas Cldusulas constantes desta Escritura, terdao o
significado abaixo:

“Ativo Total Consolidado” significa o valor total dos ativos consolidados da O,
conforme definido como “Ativo total” no balango consolidado da Oi, no final
do trimestre fiscal concluido mais recentemente ou periodo anual completo
para o qual estao disponiveis demonstra¢des financeiras publicadas pela Oi.

“Caixa e Equivalentes de Caixa” significa a soma do caixa, equivalente de caixa
e aplicagOes financeiras registradas no ativo circulante e no ativo nao circulante
do balanco consolidado da Oi.

“CAPEX” significa investimentos realizados para adquirir bens fisicos ou
servigos que vao expandir a capacidade da Oi (consolidando suas controladas)
de gerar lucro. E a sigla da expressao inglés “capital expenditure”.

“Contratos de Hedge” significa as obrigagdes de acordo com qualquer contrato
relativo a qualquer swap, opcao, operagoes de mercado futuro, operagao de
indice, operacdo de moedas, operacao de opgao de compra de taxas de juros,
operagao de opc¢ao de venda de taxas de juros, ou qualquer outra operagao
semelhante, em cada caso, para fins de hedge ou limite contra a inflagao
brasileira, taxas de juros, moeda ou flutuagoes de preco de commodities.

“Controlada” significa, qualquer outra pessoa juridica em que mais de 50%
(cinquenta por cento) das agdes com direito a voto em circulacdo seja direta ou
indiretamente detida por tal Pessoa e uma ou mais de suas Controladas (ou
uma combinacao das mesmas).



“Controlada de Gestao de Recebiveis” significa uma Controlada integral da
Emissora (ou qualquer outra empresa na qual a Emissora ou qualquer
Controlada Relevante faga um investimento e para a qual a Emissora ou uma
ou mais das suas Controladas Relevantes transfira recebiveis ou ativos
relacionados) que ndo desempenha nenhuma atividade exceto em conexao com
o financiamento de recebiveis, que é designada pela Emissora como uma
Controlada de Gestao de Recebiveis, e que satisfaz as seguintes condigoes:

(1) nenhuma parcela do Endividamento ou de quaisquer outras
obrigacoes (contingentes ou de outra forma) (A) é Garantida pela
Emissora ou qualquer outra Controlada Relevante que nao seja uma
Controlada de Recebiveis (excluindo garantias de obrigagdes (exceto o
principal do Endividamento e juros sobre o mesmo) nos termos de
Obrigacoes de Securitizagao Padrao), (B) é recurso para ou obriga a
Emissora ou qualquer outra Controlada Relevante (que ndo seja uma
Controlada de Recebiveis) de qualquer forma exceto nos termos das
Obrigacoes de Securitizagao Padrao, ou (C) sujeita qualquer
propriedade ou ativo da Emissora ou de qualquer outra Controlada
Relevante (que ndo seja uma Controlada de Gestao de Recebiveis),
direta ou indiretamente, de forma contingente ou de outra forma, para
a satisfagdo da mesma, exceto nos termos das Obrigagdes de
Securitizacao Padrao;

(2) nem a Emissora nem qualquer outra Controlada Relevante (que
nao seja uma Controlada de Gestdo de Recebiveis) tem qualquer
contrato, acordo, arranjo ou entendimento relevantes (exceto
Obrigagoes de Securitizagao Padrao) com a Controlada de Recebiveis; e

(3) nem a Emissora nem qualquer outra Controlada Relevante (que
nao seja uma Controlada de Gestao de Recebiveis) tem para com a
Controlada de Recebiveis qualquer obriga¢gao de manter ou preservar a
condicdo financeira de tal pessoa juridica ou de fazer com que tal
pessoa juridica atinja certos niveis de resultados operacionais.

“Controlada Relevante” significa qualquer uma das Recuperandas.

“Data de Integralizacao” significa a data na qual as debéntures forem

integralizadas, isto é, em [e].

“Despesas Financeiras Consolidadas” significa, em qualquer periodo, sem
duplicacdo, a soma da despesa consolidada com juros da Oi S.A- Em

Recuperacao Judicial pelo Periodo de Quatro Trimestres sobre qualquer uma



das suas dividas contraidas por meio de empréstimo pagdveis em dinheiro
(pagas ou capitalizadas) na medida em que tal despesa foi deduzida (e nao
novamente adicionada) no calculo do resultado operacional consolidado.

“Dia Util”: Significa qualquer dia aonde haja expediente bancario na cidade do
Rio de Janeiro

“Divida Consolidada Total” significa o Endividamento consolidado da Oi.

“EBITDA” significa, para os 4 (quatro) tultimos e consecutivos trimestres fiscais
da Emissora, cada qual um "periodo contédbil’, o somatério (sem qualquer
duplicidade) (i) do resultado antes dos tributos sobre o lucro consolidado para
determinado periodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordindrios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de determinagao
do resultado antes dos tributos sobre o lucro: (1) depreciacdo e amortizagao
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contabil; (2) Despesas
Financeiras Consolidadas deduzidas das receitas financeiras consolidadas.
Representa o EBITDA de rotina, conforme apresentado no relatério da
administracdo contido nas demonstragoes financeiras consolidadas da Oi.

“Endividamento” significa o somatorio do saldo de empréstimos e
financiamentos, de debéntures, de notas promissorias (commercial papers) e de
titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds), registrados no
passivo (circulante e ndo circulante), bem como do saldo de instrumentos
derivativos registrados no ativo ou passivo (circulante e nao circulante) do
balan¢o consolidado da Oi. Para evitar duvidas, “Endividamento” nao incluira

quaisquer obrigacoes devidas com relacdo ao “Programa de Recuperagao
Fiscal -REFIS,” ao “Programa Especial de Parcelamento de Impostos—REFIS
Estadual” e ao “Programa de Parcelamento Especial -PAES”, qualquer outro
acordo de pagamento de tributo firmado com qualquer entidade
governamental brasileira, bem como quaisquer obriga¢des de pagamento para
com ageéncias reguladoras e/ou qualquer outro acordo de pagamento que seja
devido a qualquer credor que, antes da Data de Homologacao da Recuperacao
Judicial, nao fosse considerado no calculo de Endividamento.

"Gravame" significa hipoteca, penhor, direitos de garantia, oneragao, gravame
ou cobranca de qualquer tipo (incluindo, sem qualquer limitacdo, qualquer
condicio de venda ou outro contrato de reserva de propriedade ou
arrendamento ou qualquer contrato a dar qualquer direito de garantia).

Grupo Oi significa a Emissora e suas Controladas.



“Indice de Cobertura do Servico da Divida” significa a soma dos juros da

Divida Consolidada Total pagos nos 4 (quatro) ultimos e consecutivos
trimestres fiscais. Estao excluidas neste calculo as variacoes cambiais e
monetdrias sobre dividas e caixas e, por fim, as despesas oriundas de provisoes,
que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da Emissora, mas apenas registro
contabil.

“Obrigacdes de Securitizagao Padrao” significa declara¢des, garantias,
obrigacOes e indenizagOes celebradas pela Emissora ou qualquer Controlada
Relevante que sejam razoavelmente normais na securitizagdo de operagoes de
recebiveis.

“Operacao de Recebiveis Qualificada” significa qualquer operagao ou série de

operagOes que podem ser celebradas pela Emissora ou por qualquer Controlada
Relevante nos termos da qual a Emissora ou qualquer Controlada Relevante
pode vender, transmitir ou de outra forma transferir para (a) uma Controlada
de Gestao Recebiveis (no caso de uma transferéncia pela Emissora ou qualquer
Controlada Relevante), ou (b) qualquer outra Pessoa (no caso de uma
transferéncia por uma Controlada de Gestao Recebiveis), ou pode transferir
uma participacao indivisivel em, ou pode conceder um direito de garantia em,
qualquer Recebivel (existente agora ou que surja no futuro) da Emissora ou de
qualquer Controlada Relevante e qualquer ativo relativo a mesma, incluindo,
entre outros, todas as garantias que afiancem tais recebiveis, todos os contratos
e todas as garantias e outras obriga¢Oes relativas as contas a receber,
rendimentos de tais recebiveis e outros ativos que sejam normalmente
transferidos, ou em relagao aos quais sejam normalmente concedidos direitos
de garantia, em conexao com operagoes de securitizagao de ativos envolvendo
recebiveis.

“OPEX” significa o resultado dos custos continuos que uma empresa tem para
se manter funcionando. E a sigla da expressao inglés “operational
expenditure”.

"Pessoa" significa um individuo, parceria, sociedade andnima, sociedade
limitada, business trust, empresa de economia mista, trust, associagao, joint
venture ou qualquer na¢do ou governo, qualquer estado, provincia ou outra
subdivisdo politica nesse sentido, qualquer banco central (ou autoridade
regulatéria e monetdria similar) nesse sentido, e qualquer entidade exercendo
fungdes executivas, legislativas, judiciais, regulatérias ou administrativas ou
relativo ao governo.

“Plano de Recuperacdo Judicial” significa o plano de recuperagao judicial
homologado pela 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio




de Janeiro em [e], conforme venha a ser alterado ou modificado de tempos em
tempos de acordo com seus termos, estabelecendo os termos e condi¢oes para a
reestruturagao da divida da Emissora e de seis das suas Controladas Integrais
(as “Recuperandas”), e estabelecendo agbes a serem adotadas pelas
Recuperandas para superar os problemas financeiros das Recuperandas e
garantir sua continuidade como empresas em atividade, incluindo, entre outros,
(1) a reestruturacao e equilibrio de seu passivo; (2) agdes durante a recuperagao
judicial criadas para obter novos fundos; e (3) a venda potencial de ativo
imobilizado.

“Principios Contdbeis Brasileiros (Brazilian GAAP)” significa, conforme definido
pela Emissora de tempos em tempos (1) principios contdbeis geralmente aceitos
adotados no Brasil, determinados de acordo com a lei das sociedades anonimas,
as leis emitidas pelas autoridades competentes, inclusive a CVM e as andlises
técnicas emitidas pelo Instituto Brasileiro de Contabilidade; ou (ii) Normas
Internacionais de Contabilidade (International Financial Reporting Standards)
conforme adotadas pelo Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade
(International Accounting Standards Board), em cada caso, conforme em vigor de
tempos em tempos e aplicadas de forma consistente.

“Recebivel” significa um direito de receber pagamento resultante de uma venda
ou arrendamento de bens ou da execugao de servigos no alguém é obrigado a
pagar por bens ou servigos de acordo com termos que permitam a compra de
tais bens e servigos a crédito, incluindo, entre outros, quaisquer itens de
propriedade que seriam classificados como “conta”, “papel mobilidrio”,
“pagamento intangivel” ou “instrumento” de acordo com o Cdédigo Comercial
Uniforme e quaisquer obrigagoes de apoio.

“Servico da Divida” significa a soma dos juros da Divida Consolidada Total
pagos nos 4 (quatro) ultimos e consecutivos trimestres fiscais. Estao excluidas
deste calculo as variagdes cambiais e monetarias sobre dividas e caixa e, por
fim, as despesas oriundas de provisoes, que ndo tiveram impacto no fluxo de
caixa consolidado, mas apenas registro contabil.

“Valor/Preco Justo de Mercado” significa, com relagao a qualquer ativo, o prego
(que, para evitar davidas, levara em conta qualquer passivo associado com

ativo relacionado) que seria pago por um comprador disposto para um
vendedor disposto nao afiliado em uma operacao comercial que nao envolva
sequestro de bens ou coacao de qualquer parte, determinado em boa-fé pelo
Conselho de Administracao da Emissora (salvo se estabelecido de outra forma
na Escritura).



“Venda de Ativos” significa qualquer venda, transmissao, locagao, transferéncia
por meio de cisao ou de qualquer outra forma ou outra alienagao (ou uma série
de vendas, locagoes, transferéncias ou alienagoes relacionadas) pela Emissora
ou por qualquer Controlada Relevante, incluindo qualquer alienagao por meio
de incorporacao, consolidagdo ou operagao semelhante (cada qual designada,
para os fins desta defini¢ao, como “alienagao”), de:

(1) quaisquer agdes do capital social da Emissora ou de qualquer
Controlada Relevante (a nao ser a¢des qualificadas de conselheiros ou
acoes que, conforme exigido pela lei aplicdvel, tenham de ser mantidas
por uma Pessoa que nao seja a Emissora ou uma Controlada Relevante);
(2) todos ou substancialmente todos os ativos de qualquer divisao ou
linha de negdcio da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante; ou
(3) qualquer outra propriedade ou ativos da Emissora ou de qualquer
Controlada Relevante fora do curso normal do negdcio da Emissora ou
dessa Controlada Relevante.

Nao obstante o disposto acima, as operagdes a seguir nao serao consideradas
Vendas de Ativos:

(1) alienagao por uma Controlada para a Emissora ou pela Emissora
para uma Controlada ou entre Controladas;

(2) a venda de bens ou equipamento que, mediante determinacao
razoavel da Emissora, estejam desgastados, obsoletos, antiecondmicos
ou danificados ou de outra forma imprdprios para uso com relagao ao
negocio da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante;

(3) a alienacdao de todos ou substancialmente todos os ativos da
Emissora de uma maneira permitida segundo a obriga¢do descrita
acima sob o titulo “- Restrigao a Reorganizag¢oes Societdrias” nos termos
da Escritura;

(4) (i) alienagdes de bens, na medida em que esses sejam permutados
por crédito contra o pre¢o de compra do bem substituto semelhante que
seja prontamente comprado, (ii) alienagdes de bens, na medida em que
o produto dessa alienagao seja prontamente aplicado no prego de
compra do bem substituto (bem substituto esse que seja efetiva e
prontamente comprado), e (iii) qualquer permuta por bem semelhante
para uso em um negdcio, ou os negdcios, conduzidos (ou propostos a
serem conduzidos) pela Emissora (ou qualquer Controlada na Data de
Emissdao), bem como quaisquer outros negocios razoavelmente
relacionados, auxiliares ou complementares ao referido e qualquer
prorrogagao ou evolugao de qualquer um dos precedentes, incluindo,
entre outros, quaisquer negocios relacionados as telecomunicagoes,



tecnologia ou transmissdao da informagao ou servigos e produtos de
conteudo de midia;

(5) participagOes societarias de uma Controlada da Emissora para a
Emissora ou da Emissora para uma de suas Controladas;

(6) vendas, locagoes, sublocagdes ou outras alienagdes de produtos,
servigos, equipamentos, estoque, contas a receber ou outros ativos no
curso normal do negdcio;

(7) pagamento de dividendos, retorno de capital e outras
distribuigdes que nao violem a obrigagao descrita acima sob o titulo “
Restrigao a Pagamentos de Dividendos”;

(8) alienagao para a Emissora ou uma Controlada (que nao seja um
Controlada de Recebiveis), incluindo uma Pessoa que seja ou se tornara
uma Controlada imediatamente apds a alienagao;

(9) vendas de contas a receber e ativos relacionados ou participacao
nestes, do tipo especificado na definicao de “Operacao de Recebiveis
Qualificada” a uma Controlada de Gestao de Recebiveis;

(10) alienagdes com relacao a um Gravame Permitido;

(11) alienagdoes de recebiveis e de ativos ou participagoes
correspondentes relacionados a respectiva transigéncia, liquidagao ou
cobranga no curso normal do negdcio, ou em processo de faléncia ou
qualquer outro processo semelhante, excluindo desconto de recebiveis
ou acordos similares;

(12) arrestos de bens, transferéncias de bens confiscados como
resultado do exercicio de dominio eminente ou politicas semelhantes
(seja por ato no lugar de confisco ou de outra forma) e transferéncias de
bens que tenham sido objeto de sinistro para a respectiva seguradora
desses bens como parte de uma liquidagao de seguro;

(13) qualquer dispensa ou renuncia a direitos contratuais, ou a
liquidacgao, liberagdo, dispensa ou rentincia a reivindica¢des contratuais,
de responsabilidade civil, litigios ou outras reivindica¢oes de qualquer
natureza;

(14) o cancelamento de quaisquer Contratos de Hedge de acordo com
seus termos;

(15) a venda, transferéncia ou outra alienacao de ativos “nao
essenciais” adquiridos segundo um investimento ou aquisigao
permitida segundo a Escritura; estabelecido que esses ativos sejam
vendidos, transferidos ou de outra maneira alienados dentro de 6 meses
apos a consumacao dessa aquisi¢ao ou investimento;

(16) qualquer operagao de financiamento com relacdo a bens
construidos ou adquiridos pela Emissora ou por qualquer Controlada
apos a Data de Emissdo, incluindo operagao de sale e leaseback e
securitizagao de ativos, conforme permitido pela Escritura;



(17) vendas, transferéncias e outras alienacdoes de investimentos em
joint ventures, na medida exigida ou efetuada nos termos de acordos de
compra e venda usuais entre as partes da joint venture estabelecidas
nos contratos de joint venture e acordos vinculativos semelhantes;

(18) vendas ou outras alienagdes de capacidade ou direitos
irrevogaveis de uso na rede de telecomunicacoes da Emissora ou de
uma Controlada Relevante, no curso normal do negocio;

(19) uma operagao de sale e leaseback no prazo de 1 (um) ano da
aquisicao do ativo relevante no curso normal do negdcio;

(20) permuta de ativos de telecomunicacdoes por outros ativos de
telecomunicagdes, em que o Valor Justo de Mercado dos ativos de
telecomunicagoes recebidos seja pelo menos igual ao Valor Justo de
Mercado dos ativos de telecomunicag¢des alienados ou, se for inferior, a
diferenca seja recebida em dinheiro;

(21) licenciamento, sublicenciamento ou concessOes de licengas para
uso de segredos de negocio, know-how e outras tecnologias ou
propriedade intelectual da Emissora ou de qualquer Controlada no
curso normal do negocio, na medida em que essa licenga nao proiba a
licenciante de usar a patente, o segredo comercial, know-how ou
tecnologia em qualquer operacao individual ou em uma série de
operagOes relacionadas que a envolva; ou

(22) qualquer operagao ou uma série de operagdes relacionadas
realizadas de acordo com o Plano de Recuperagao;

(23) qualquer operacao ou uma série de operacdes relacionadas
envolvendo bens ou ativos com Valor Justo de Mercado que nao
ultrapasse 5% (cinco por cento) da linha de “Ativos” constante das
demonstracdes financeiras anuais consolidadas da Oi no exercicio fiscal
anterior.

A Emissora firma o presente instrumento em [2] ([duas]) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 2017.

[OI S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
TELEMAR NORTE LESTE S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
OI MOVEL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIALJ?

[AGENTE FIDUCIARIO]

2 A depender da emissora em cada emissdo, pagina de assinaturas a ser ajustada



Copart 4 Participagdes S.A. — em recuperacao judicial

Copart 5 Participacoes S.A. — em recuperacao judicial

Portugal Telecom International Finance B.V. — em recuperacao judicial

Oi Brasil Holdings Codperatief U.A. — em recuperacao judicial



Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
RG: RG:



Anexo 6.1 (k)
Lista de Ativos que podem ser alienados, direta ou indiretamente

1. UNITEL, S.A., sociedade de direito angolano, com o numero de
identificagao fiscal 5410003144, registrada na Conservatoria do Registro
Comercial de Luanda sob o niumero 44/199, com sede na Talatona, Sector
22, via C3, Edificio UNITEL, Luanda Sul, Angola.

2. BRASIL TELECOM CALL CENTER S.A., sociedade an6nima inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 04.014.081/0001-30 e na Junta Comercial do Estado de
Goias sob o NIRE 53 3 0000758-6, com sede na Rodovia BR 153, Km 06,
S/N, Bloco 03, Vila Redencao, na cidade de Goiania, Estado de Goias,
CEP 74.845-090.

3. TIMOR TELECOM, S.A., sociedade anonima, pessoa coletiva n°
1014630, registrada na Direcao Nacional do Comércio Doméstico sob o
numero 01847/MTCI/X1/2012, com sede na Rua Presidente Nicolau
Lobato, Timor Plaza, 4° andar, em Dili, Timor Leste.

A formalizacao da alienagao dos bens localizados nos enderecos listados abaixo
estd sujeita a prévia verificacdo da inexisténcia de impedimentos ou vedagoes
de natureza administrativa ou judicial:

e BR 101 KM 205 (Barreiros/Almoxarifado), no Estado de Santa Catarina e
registrado sob a matricula n°® 40564;

e Av Madre Benvenuta, no Estado de Santa Catarina e registrado sob a
matricula n® 48391;

® Rua CelGenuino, no Estado do Rio Grande do Sul e registrado sob as
matriculas n® 8.247, 24.697, 24.698, 24.699, 11.046, 11.047;

® Av. Joaquim de Oliveira, no Estado do Rio Grande do Sul e registrado
sob a matricula n% 114.947;

e Avenida Lauro Sodre n® 3290, no Estado de Rondonia e registrado sob a
matricula n® 24743;

® Rua Gabriel de Lara, no Estado do Parana e registrado sob a matricula n®
16059;

® Rua Neo Alves Martins n® 2263, no Estado do Parand e registrado sob a
matricula n® 58948;

e Travessa Teixeira de Freitas n® 75 (Complexo Merces F), no Estado do
Parand e registrado sob as matriculas n® 36731, 36732, 36733, 36734,
36735, 36736, 36737, 36738, 36739, 36740 e 36741;



Avenida Teixeira de Freitas n® 141 (Complexo Merces G), no Estado do
Paranad e registrado sob a matricula n® 15049;

Rua Visconde Nacar n° 234 (Complexo Merces B), no Estado do Parand e
registrado sob a matricula n® 26912;

Rua Visconde do Rio Branco n® 397 (Complexo Merces A), no Estado do
Parand e registrado sob a matricula n® 13940;

Avenida Goias, no Estado de Goids e registrado sob as matriculas n®
42.041 e 42.042;

Avenida Getulio Vargas S/N, no Estado de Roraima e registrado sob as
matriculas n®46.241, 46.242, 46.243 e 46.244;

Rua Sabino Vieira / Rua Chaves De Faria n® 85/ R.S.L. Gonzaga n® 275, no
Estado do Rio de Janeiro e registrado sob a matricula n® 55316;

Rua Dr. Miguel Vieira Ferreira (Rua Uranos 1139), no Estado do Rio de
Janeiro e registrado sob a matricula n® 51186;

Estr. Pau da Fome n® 2716, no Estado do Rio de Janeiro e registrado sob a
matricula n® 105885;

Avenida Nossa Senhora de Copacabana n° 462 A, ]j e, s/lj, no Estado do
Rio de Janeiro e registrado sob a matricula n® 67704;

Rua dos Limoeiros n® 200, no Estado do Rio de Janeiro e registrado sob a
matricula n® 10409;

Camaragibe - Estrada de Aldeia - Km-125, no Estado de Pernambuco e
registrado sob a matricula n® 2503;

Rua do Principe n® 156 e n® 120, no Estado de Pernambuco e registrado
sob a matricula n® 24857

Rua Itambe n® 200, no Estado de Minas Gerais e registrado sob a
matricula n® 38227;

Rua Vitorio Nunes Da Motta n® 220, Enseada do Sua no Estado do
Espirito Santo e registrado sob a matricula n® 52265;

Rua Silveira Martins, Cabula, n® 355 no Estado da Bahia e registrado sob
a matricula n° 76908;

Rua Prof. Anfrisia Santiago n® 212, no Estado da Bahia e registrado sob a
matricula n® 12798;

Avenida Getulio Vargas - BL. A, n® 950, no Estado do Amazonas e
registrado sob a matricula n® 14610;

Rua Goias, S/N, Farol, no Estado de Alagoas e registrado sob a matricula
n® 75071;

Rua Zacarias da Silva, Lote 2, Barra da Tijuca (Alvorada), na cidade e

Estado do Rio de Janeiro e registrado sob a matricula n® 381171;



Rua Senador Pompeu, n® 119 - 5° andar, Centro, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro e registrado sob a matricula n® 106766;

Rua Alexandre Mackenzie, n°® 75, Centro, na cidade e Estado do Rio de
Janeiro e registrado sob as matriculas n® 274011, 274012, 274013, 274014,
274015, 274039, 274040, 274041, 274042;

Rua do Lavradio, n® 71, Centro (Arcos), na cidade e Estado do Rio de
Janeiro e registrado sob a matricula n®70149;

Rua Araribdia, n® 140, Sao Francisco, na cidade de Niterdi, Estado do Rio
de Janeiro e registrado sob a matricula n® 10770;

Rua Assai, s/n, Jardim Pindorama, na cidade de Sao Félix do Araguaia,
Estado de Mato Grosso e registrado sob a matricula n® 3825;

Rua Sena Madureira, n° 1070, na cidade de Fortaleza, Estado de Ceara e
registrado sob a matricula n® 1409;

Rua Manoel P. da Silva (Cap. Pereirinha, S/N), na cidade de Corumba,
Estado de Mato Grosso do Sul e registrado sob as matriculas n® 24.969,
24.970, 24.971, 24.972 e 24.973;

Av Nicanor de Carvalho, n® 10, na cidade de Corumba, Estado de Mato
Grosso do Sul e registrado sob a matricula n® 12295;

Pq. Triunfo de Cotegipe, S/N — Joao Dantas, na cidade de Alagoinhas,
Estado da Bahia e registrado sob a matricula n® 775;

Estrada Velha do Amparo, KM 4, na cidade de Friburgo, Estado do Rio
de Janeiro e registrado sob a matricula n® 5283;

Av. Prudente de Morais, n® 757 B, Bairro Tirol, na cidade de Natal,
Estado do Rio Grande do Norte e registrado sob a matricula n® 28639;
Av. Afonso Pena, n® 583, na cidade de Manaus, Estado do Amazonas e
registrado sob a matricula n® 7496;

Rua Leitao da Silva, n® 2.159, Itararé (CONJED), na cidade de Vitoria,
Estado do Espirito Santos e registrado sob as matriculas n® 46.977 e
46.978;

BLOCO C, QUADRA 02, SETOR COMERCIAL CENTRAL, Planaltina, na
cidade de Brasilia, Distrito Federal e registrado sob a matricula n® 801;
Rua Padre Pedro Pinto n°1460, Venda Nova (ISFAP), na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais e registrado sob a matricula n® 4187;
Rua 2 De Setembro, n® 733, Campo De Futebol, na cidade de Blumenau,
Estado de Santa Catarina e registrado sob a matricula n® 598;

BR 116, KM 159, Rua Cel Antonio Cordeiro, 3950, Altamira, na cidade de

Russas, Estado do Ceara e registrado sob a matricula n® 180;



¢ Rua Correa Vasques,69, Cidade Nova, na cidade e Estado do Rio de
Janeiro e registrado sob as matriculas n® 40962, 40963, 40964, 40965,
40966, 40967, 40968, 40969, 40970, 40971, 40972, 41190;

e Rua Walter Ianni, Anel Rodoviario, KM 23,5 - Bairro Aarao Reis/Sao
Gabriel (PUC MINAS), na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais e registrado sob a matricula n® 27601.



