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EXTRATO DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 05 DE MARCO DE 2018

Na qualidade de secretario da reunido do Conselho Fiscal, CERTIFICO que o Gnico item da
Ordem do Dia da ata da Reunidao do Conselho Fiscal da Oi S.A. — Em Recuperacao Judicial
realizada em 05 de marco de 2018, as 9hs, por conferéncia telefonica, possui a seguinte
redagao:

“(...)Passou-se entdo para o tema da pauta desta reunido, tendo os representantes da
administracdo presentes a reunido feito uma breve exposicdo sobre as condi¢cdoes da
Capitalizacdo de Créditos, previstas nas Clausulas 4.3.3.2 e 4.3.3.5 do Plano de Recuperacéo
Judicial aprovado pela Assembleia Geral de Credores e homologado pelo Juizo da
Recuperacdo Judicial (“"Plano”). Em seguida, os conselheiros analisaram e discutiram a
matéria e fizeram suas ponderacbes. Os Conselheiros fiscais informaram que, haja vista que
a Capitalizacdo de Créditos esta prevista no Plano aprovado pelos credores em Assembleia
Geral de Credores e foi homologado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial, nada tém a opor com
relacdo ao critério estabelecido na operacdo de Capitalizacdo de Créditos, dentro do limite do
capital autorizado no Estatuto Social da Companhia, mediante a capitalizacdo de parte dos
Créditos Quirografarios Bondholders Qualificados, nos termos previstos no Plano e observado
o disposto no artigo 171, §2° da Lei n° 6.404/76. Os conselheiros solicitaram que a
administracdo mantenha o conselho fiscal informado dos andamentos relevantes da operacdo
e das decisbes do conselho de administracdo sobre o tema. O Conselheiro Fiscal Gilberto
Braga registrou que o prazo para a conversdo de créditos esta em curso e por esta razao ndo
sdo conhecidos os valores decorrentes do exercicio de referidos direitos pelos credores e o
atendimento de suas condicées. Consequentemente, ainda ndo é conhecido o valor exato do
aumento de capital. Por esta razdo o Conselheiro Gilberto Braga registra que a opinido
emitida refere-se exclusivamente ao critério da operacdo de capitalizacdo. Conforme exposto
pela Administracdo, a Capitalizacdo de Créditos sera realizada por meio da emissdo de, no
minimo, 1.039.868.479 (um bilhdo, trinta e nove milhdes, oitocentos e sessenta e oito mil,
guatrocentos e setenta e nove) e de, no maximo, até 1.756.054.163 (um bilhdo, setecentas e
cinquenta e seis milh6es, cinquenta e quatro mil, cento e sessenta e trés) novas acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, com um preco unitario de emissdo de R$ 7,00
(sete reais), de modo que o montante total da Capitalizacdo de Créditos serd de, no minimo,
R$ 7.279.079.353 (sete bilhdes, duzentos e setenta e nove milhbes, setenta e nove mil,
trezentos e cinquenta e trés reais) e de, no maximo, até R$ 12.292.379.141,00 (doze
bilhées, duzentos e noventa e dois milhbes, trezentos e setenta e nove mil, cento e quarenta
e um reais), dentro do limite do capital autorizado e integralizado mediante a capitalizacdo de
parte dos créditos detidos por titulares de bonds emitidos por Empresas Oi em recuperacdo
judicial (jé devidamente refletidos nas demonstracées financeiras da Companhia). O numero
total de acbes a serem emitidas na Capitalizacdo de Créditos dependerad do resultado da
escolha das opgbes de pagamento pelos Bondholders Qualificados e da Oferta de Troca
(Exchange Offer) a ser realizada aos Bondholders Qualificados nos Estados Unidos. A emissao
da quantidade méaxima das novas acbes e bénus de subscricdo decorrentes da Capitalizacdo



de Créditos, bem como o exercicio da totalidade dos bénus, podera resultar em uma diluicdo
de 70,00% (setenta por cento), em bases totalmente diluidas, para os atuais acionistas da
Companhia. O aumento de capital resultante da Capitalizacdo de Créditos esta sujeito ao
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Oi na forma prevista abaixo. O preco de
emissdo de R$ 7,00 (sete reais) por acao foi fixado, sem diluicdo injustificada para os atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, §1° da Lei n° 6.404/76, com base em
negociacbes independentes havidas entre a Companhia e seus credores no contexto da
recuperacéo judicial e tomando por base, dentre outros, a perspectiva futura de rentabilidade
da Companhia. As acées ordinarias da Companhia emitidas em decorréncia da Capitalizacdo
de Créditos conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restrigoes
conferidos pelas demais agées ordindrias de emissdo da Companhia, inclusive recebimento
integral de dividendos e/ou juros sobre capital préprio declarados pela Companhia a partir da
data de homologacdo do aumento de capital resultante da Capitalizacdo de Créditos pelo
Conselho de Administracdo. As acoes emitidas em decorréncia da Capitalizacdo de Créditos
poderdo ser subscritas pelos acionistas da Companhia, por meio do exercicio do direito de
preferéncia, em dinheiro, durante um prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos, conforme
aviso aos acionistas que informara o inicio do prazo para exercicio e as demais condicbes para
0 exercicio do direito de preferéncia (“Aviso aos Acionistas”), quando também sera informada
a data em que as acbes passardo a ser negociadas ex-direitos de subscricdo. Em caso de
exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas da Companhia, em dinheiro, o numero de
acbes a serem subscritas pelos titulares dos Créditos Quirografarios dos Bondholders
Qualificados sera reduzido no montante correspondente e as importancias pagas no exercicio
de tal direito serdo entregues aos titulares dos créditos capitalizados, de forma pro rata aos
créditos por eles detidos. Com base no valor maximo do aumento de capital decorrente da
Capitalizagdo de Créditos e na atual composi¢cdo aciondria da Companhia, cada 1 (uma) agdo
ordinaria e cada 1 (uma) acdo preferencial conferira ao seu titular o direito a subscri¢do de
2,5989929669 acbes ordinarias emitidas na Capitalizacdo de Créditos. A integralizacdo das
acbes custodiadas na B3 obedecerd as regras e procedimentos proprios da Central
Depositaria da B3, enquanto a integralizagdo das agées custodiadas junto ao Banco do Brasil
seguird os procedimentos e regras por ele estabelecidos. Os acionistas deverdo observar os
prazos constantes do Aviso aos Acionistas tanto para o exercicio do direito de preferéncia,
guanto para a integralizacdo das acbes objeto de tal direito, observados os prazos
estabelecidos pela B3 e pelo Banco do Brasil. Sera assegurado aos acionistas da Companhia
ou cessionarios de direito de preferéncia o direito de concorrer no rateio das eventuais sobras
de acbes ndo subscritas durante o prazo para exercicio do direito de preferéncia. O percentual
para o exercicio do direito de subscricdo de sobras deve ser obtido pela divisdo da quantidade
de acbes ndo subscritas pela quantidade total de acbes subscritas pelos subscritores que
tenham manifestado interesse nas sobras durante o periodo de preferéncia, multiplicando o
qguociente obtido por 100. Podera haver, a critério da administracdo, uma ou mais rodadas de
sobras de acbes ndo subscritas. As fragcbes de acbes decorrentes do exercicio do direito de
preferéncia, do exercicio do direito a subscricdo das sobras ou do rateio das acbes serdo
desconsideradas. No momento do exercicio do direito de preferéncia, os subscritores que
desejarem subscrever sobras das acbes ndo subscritas no periodo de exercicio do direito de
preferéncia deverdo manifestar, no Boletim de Subscricdo, sua intencdo de subscrever
sobras, caso existam. Encerrado o periodo para exercicio do direito de preferéncia e a
divulgacao do rateio de sobras, os acionistas deverdo indicar a quantidade de sobras de acbes
que desejam subscrever, que podera ser inclusive superior a quantidade minima de sobras a
que cada acionista fara jus, conforme as manifestacées de interesse em subscrever as
sobras. Os acionistas deverdo observar os prazos constantes do Aviso aos Acionistas tanto



para o exercicio do direito de preferéncia, quanto para a integralizacdo das acbes objeto de
tal direito, observados os prazos estabelecidos pela B3 e pelo Banco do Brasil. Apds a efetiva
subscricdo e integralizacdo das novas acbes, e atingido o valor minimo previsto, a
Capitalizagdo de Créditos serd homologada total ou parcialmente, a depender (i) do resultado
do processo de escolha das opg¢des de pagamento pelos Bondholders Qualificados, cujo prazo
foi prorrogado para o dia 08 de marco de 2018 por conta de decisdo proferida pelo Juizo da
Recuperacdo Judicial em 26 de fevereiro de 2018, e (ii) da Oferta de Troca (Exchange Offer)
qgue a Companhia fard aos Bondholders Qualificados que tenham optado pela respectiva
opcao de pagamento nos termos do Plano. Caso todas as acbes sejam subscritas, o capital
social da Companhia passara a ser de R$ 33.730.753.295,00 (trinta e trés bilhées, setecentos
e trinta milhbes, setecentos e cinquenta e trés mil, duzentos e noventa e cinco reais), sendo
a efetiva cifra do novo capital social confirmada em nova reunido do Conselho de
Administracdo. Em razdo da possibilidade de homologacdo parcial do aumento de capital
resultante da Capitalizacdo de Créditos, os subscritores poderdo condicionar a subscricdo das
acbes (i) a subscricdo da totalidade das acbes objeto da Capitalizacdo de Créditos (valor
maximo de R$ 12.292.379.141,00 (doze bilhbes, duzentos e noventa e dois milhdes,
trezentos e setenta e nove mil, cento e quarenta e um reais)), ou (ii) a subscrigdo do valor
minimo de R$ 7.279.079.353 (sete bilhdes, duzentos e setenta e nove milhbes, setenta e
nove mil, trezentos e cinquenta e trés reais), devendo cada um indicar, nesta ultima
hipotese, se recebera: (a) a totalidade das agdes por ele subscritas ou (b) a quantidade
equivalente a proporcdo entre o numero de agbes efetivamente subscritas e o numero
maximo de acées objeto do Aumento de Capital. Na falta de manifestacdo do subscritor,
presumir-se-a o interesse do subscritor em receber a totalidade das acbes por ele subscritas.
Serdo também emitidos bénus de subscricdo, dentro do limite do capital autorizado, que
serdo atribuidos aos subscritores das acbes objeto do aumento de capital relativo a
Capitalizagdo de Créditos ("Bénus de Subscricdo”), com as seguintes caracteristicas: (a)
Quantidade de Bbnus: sera emitida uma quantidade total de até 135.081.089 (cento e trinta
e cinco milhGes, oitenta e um mil, oitenta e nove) Bénus de Subscricdo, de modo que, tendo
em vista o valor maximo do Aumento de Capital - Capitalizacdo de Créditos, cada
13,00000004 novas agées ordinarias dardo direito a 1 (um) Bénus de Subscricdo, ndo sendo
admitida a entrega de fracbes de Bénus de Subscricdo, as quais serdo sempre desprezadas;
(b) Valor da Emissdo: os Bénus de Subscricdo serdo atribuidos aos subscritores das acoes no
contexto do aumento de capital, nos termos do art. 77 da Lei das S.A. e terdo como valor de
referéncia R$ 7,00 (sete reais), a ser destinado integralmente a reserva de capital da
Companhia; (c) Série: emitidos em uma Unica série; (d) Quantidade de Ac¢bes: cada Bénus de
Subscricdo conferira a seu titular o direito de subscrever 1 (uma) acdo ordinaria; (e)
Vencimento, Prazo e Forma de Exercicio: os Bénus de Subscricdo serdo exerciveis a qualquer
tempo, a exclusivo critério de seu titular, a partir de 1 (um) ano contado da data de
homologagdo do aumento de capital resultante da Capitalizacdo de Créditos pelo Conselho de
Administracdo, por um prazo de 90 (noventa) dias. O inicio do prazo de exercicio sera
antecipado nas seguintes hipoteses: (i) divulgacdo de Fato Relevante sobre a realizacdo do
Aumento de Capital - Novos Recursos previsto na Clausula 6 do Plano e no Contrato de
Backstop; ou (ii) na hipdtese de realizacdo de qualquer operacdo que implique na alteracdo
do controle da Companhia, o que ocorrer primeiro. Para os fins do item (i), a Companhia
informaréd o mercado, por meio de Fato Relevante, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias uteis da assembleia geral de acionistas ou reunido do Conselho de Administracdo para
deliberar sobre Aumento de Capital — Novos Recursos de forma que os seus titulares possam
ter um prazo suficiente para exercer os Bonus de Subscricdo e ter assegurado o direito de
preferéncia na subscricdo do Aumento de Capital — Novos Recursos. Os titulares dos Bénus de



Subscricdo deverdo manifestar sua intencdo de exercicio do Bénus por meio de solicitacdo de
exercicio a ser efetuada por meio de seu agente de custddia a B3 ou por escrito a Companhia,
direcionado para as agéncias especializadas do Banco do Brasil indicadas em Aviso aos
Acionistas que sera divulgado. Para todos os efeitos legais, a data do exercicio sera a data do
recebimento da solicitacdo de exercicio pela B3 ou pela Companhia, conforme o caso; (f)
Forma e Emissdo: os BOnus de Subscricdo terdo a forma escritural e serdo automaticamente
emitidos no momento em que as acbes objeto do Aumento de Capital - Capitalizacdo de
Créditos forem emitidas aos seus respectivos subscritores; (g) Preco de Exercicio: o preco de
exercicio de cada Bénus de Subscricdo sera de Reais equivalentes a USD 0,01 (um centavo de
Délares norte-americanos) por nova agado ordinaria ("Preco de Exercicio”); (h) Subscricdo e
Integralizacdo: a subscricdo das acoes decorrentes do exercicio dos Bénus de Subscricdo dar-
se-a no ato do exercicio desse direito e a integralizacdo das agdes entdo subscritas sera feita
mediante o pagamento do Prego de Exercicio, obedecidas as regras e procedimentos proprios
da Central Depositaria da B3 e do Banco do Brasil, conforme o caso; (i) Atualizacdo Periddica
do Numero de Ac¢ées: Mensalmente, e enquanto houver Bénus de Subscricdo em circulacéo,
sera realizada reunido do Conselho de Administracdo para alterar o montante do capital social
caso tenha ocorrido, no periodo, exercicio do direito conferido pelos Bénus de Subscricdo; (j)
Direitos e Vantagens das Acbes decorrentes do Exercicio: as agoes ordindrias de emissdo da
Companhia resultantes do exercicio do direito conferido pelos Bénus de Subscricdo fardo jus
ao recebimento de dividendos integrais que vierem a ser declarados pela Companhia a partir
da data de homologacdo do aumento de capital resultante da Capitalizagdo de Créditos pelo
Conselho de Administragdo e a todos os demais direitos e beneficios que forem conferidos aos
demais detentores de acbes ordindrias de emissdo da Companhia a partir de entdo, em
igualdade de condicbes com as demais acoes de emissdo da Companhia; (k) Negociacdo: os
Bénus de Subscricdo serdo negociados na B3 a partir da data a ser oportunamente divulgada
pela Companhia. A Capitalizacdo de Créditos observard as demais condi¢bes previstas no
Plano.”.

Presente a totalidade dos membros do Conselho Fiscal e apostas as assinaturas dos senhores:
Pedro Wagner Pereira Coelho, Gilberto Braga e Alvaro Bandeira.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2018.

Arthur Jose Lavatori Correa
Secretario



