AVISO AOS TITULARES DOS BONDS EMITIDOS PELA Ol S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL em relagéo a:

6,25% Notes com vencimento em 2016 emitidas pela PTIF (ISIN n° PTPTCYOMO0008);

(as “Notas™)

RI1O DE JANEIRO, RJ, BRASIL, 15 de junho de 2018 — Oi S.A. — Em Recuperagao Judicial (“Oi”) e Portugal
Telecom International Finance B.V. — Em Recuperagdo Judicial (“PTIF”) anunciam na presente data que
iniciaram o procedimento de liquidacdo para os Bondholders Ndo Qualificados (conforme definido abaixo)
receberem conforme a Opgao de Pagamento Bondholder Nao Qualificado (conforme definido abaixo), aplicavel
as Notas mencionadas acima emitidas pela PTIF (a “Emissora”).

Os termos e condicdes para os Bondholders Néo Qualificados validamente participarem e entregarem suas
Notas para a Opcdo de Pagamento Bondholder Ndo Qualificado estdo descritos na Declaracdo Informativa,
datada de 15 de junho de 2018 (a “Declara¢do Informativa™), emitida em relagdo a tais Notas. Copias da
Declaracdo Informativa estdo disponiveis no website www.lucid-is.com/oi (o “Website”). Os termos iniciados
em letras maiusculas utilizados neste aviso, mas ndo aqui definidos, terdo a defini¢cdo que lhes foi atribuida na
Declaracdo Informativa e Declaracdo de Escolha da Opcéo de Pagamento Aditada e Reafirmada, datada de 14
de fevereiro de 2018 (“Declaracao Informativa de Escolha da Opg¢do de Pagamento™).

Sujeito aos termos e condi¢fes descritos na Declaracdo Informativa, o prazo final para os Bondholders
Nao Qualificados validamente participarem e entregarem suas Notas é 10:00 a.m., horario local de
Lisboa, Portugal, 13 de Julho de 2018, a n&o ser que o prazo seja estendido pela Oi e pela Emissora seu
proprio critério (tal horario e data, assim como podem ser estendidos, a (“Data de Expiracao).

“Bondholders Nao Qualificados” sdo detentores de Notas que (1) estdo na Lista de Opgao Bondholders Nao
Qualificados mantida pela Lucid Issuer Services Limited como o “Agente de Informacdes” especificamente para
esta Opcgdo de Pagamento Bondholder Nao Qualificado (a qual é baseada nas informagdes fornecidas pelos
Bondholders Ndo Qualificados para o Agente de Tabulacio das Escolhas (conforme definido na Declaracéo
Informativa de Escolha da Opcéo de Pagamento) e (para os detentores com direito a Crédito de Bondholder no
valor de BRL50,000 ou menos) para os Bondholder Nado Qualificados (conforme definido na Declaragéo
Informativa de Escolha da Opcdo de Pagamento) que fizeram uma Opcdo de Pagamento Bondholder N&o
Qualificado (conforme definido na Declaracdo Informativa de Escolha da Opcéo de Pagamento) em ou antes de
11:59, horério local de Brasilia, Brasil, em 8 de mar¢o de 2018, de acordo com os procedimentos estabelecidos
na Declaracdo Informativa de Escolha da Op¢do de Pagamento. Os termos iniciados em letras mailsculas
utilizados neste aviso, mas ndo aqui definidos, terdo a definicdo que Ihes foi atribuida na Declaragdo Informativa
de Escolha da Opcéo de Pagamento.

Conforme os procedimentos para a Cess6es de Opcao de Pagamento Bondholder Nao Qualificado estabelecidos
na Declara¢do Informativa de Escolha da Opcdo de Pagamento, nenhuma Cessdo de Opcdo de Pagamento
Bondholder N&do Qualificado sera registrada em relagdo a qualquer cessdo de Notas que ocorrer ap6s 10:00am,
horério local de Lisboa, Portugal, em 15 de junho de 2018, data em que o Procedimento de Liquidacdo para os
Bondholders Nao Qualificados terd iniciado. Qualquer Notificagdo de Cessdo de Opcdo de Pagamento
Bondholder N&o Qualificado em relagéo a tal cessdo ndo sera aceita e seré considerada invalida.

Cada Bondholder Nao Qualificado que validamente participar e entregar suas Notas em conformidade com os
procedimentos estabelecidos na Declaracdo Informativa terd o direito de receber o valor principal de USD500
conforme o Acordo de Crédito Ndo Qualificado para cada USD1,000 de Crédito do Bondholder detido pelo
Bondholder Nao Qualificado (a “Opgao de Pagamento Bondholder Nao Qualificado™).

A Opcdo de Pagamento Bondholder Ndo Qualificado consiste em um direito de receber nos termos de um
acordo de crédito a ser celebrado pela Oi, Emissora, e Oi Brasil Holdings Codperatief U.A. — Em Recuperacéo
Judicial, Telemar Norte Leste S.A. — em recuperacdo judicial, Oi Mével S.A. — em recuperacéo judicial, Copart
4 Participacfes S.A. — em recuperacdo judicial and Copart 5 Participacdes S.A. — em recuperacdo judicial e
Lucid Agency Services Limited, como agente coordenador (facility agent), substancialmente na forma do Anexo
A da Declaragéo Informativa (o “Acordo de Crédito Ndo Qualificado”).

O valor principal da Opc¢éo de Pagamento Bondholder N&o Qualificado que cada Bondholder N&o Qualificado
que validamente participar da Liquidacdo da Opcéo de Pagamento Bondholder Ndo Qualificado ira receber serd
determinada com base no valor do crédito comprovado pelas Notas (o “Crédito do Bondholder”), que ¢ a soma


http://www.lucid-is.com/oi

de (i) o valor principal das Notas detidas pelo Bondholder Ndo Qualificado, sujeita a dedugdo do valor que o
Bondholder N&o Qualificado recebeu no Programa para Acordo com Credores (conforme definido na
Declaracdo Informativa de Escolha da Opcéo de Pagamento), acrescido de (ii) os juros acumulados e ndo pagos
de tais Notas desde a Gltima data de pagamento de juros em que o relevante Emissor efetuou um pagamento de
juros de tais Notas, mas ndo incluindo 20 de junho de 2016 (os “Juros Acumulados™), convertidos em dolares
norte-americanos, conforme aplicavel, na taxa de conversdo EUR para USD de 11 de dezembro de 2017,
conforme publicado pela Bloomberg.

Para que o Bondholder N&o Qualificado possa validamente participar da Liquidacdo da Opcéo de Pagamento
Bondholder Néo Qualificado, tal Bondholder Ndo Qualificado devera incluir nas instrugGes postadas no Website
seu codigo de identificagdo unico (“Codigo de Identificagdo Unico™) que foi estabelecido pelo DF King (o
“Agente de Informagdes”), seguindo as listas de informagdes recebidas da Oi ou do DF King, conforme
aplicavel. Cada Codigo de ldentificacdo Unico sera enviado pela Agente Informativo, junto com esta
Declaracdo Informativa, para cada detentor de Notas para o endereco de e-mails de cada detentor, e estara
adicionalmente disponivel para cada detentor das Notas mediante pedido para o Agente Informativo através do
e-mail oi@lucid-is.com. Outras informacdes estardo disponiveis no Website.

Pata uma descricdo mais detalhada dos procedimentos que cada Bondholder Nao Qualificado tera que seguir
para entregar suas Notas, incluindo o envio de instrucbes através do Website e a correspondente ordem de
transferéncia para o relevante participante da Interbolsa, favor verificar a Declaracdo Informativa.

Concomitantemente com esta Liquidacdo da Opg¢do de Pagamento Bondholder N&o Qualificado,
detentores de beneficio (beneficial owners) de outras notas emitidas pela PTIF (as “Notas PTIF
Wholesale”) que aparecem na Lista de Opc¢ao Bondholders Nao Qualificados poderdao validamente
participar e entregar suas Notas PTIF Wholesale de acordo com os procedimentos estabelecidos em uma
declaracdo informativa diferente, referente a Opg¢do de Pagamento Bondholder N&o Qualificado relativa
as Notas PTIF Wholesale (a “Liquidac¢do da Opciao de Pagamento Bondholder Ndo Qualificado Notas
PTIF Wholesale”). Copias da declaracdo informativa referente a Liquidacdo da Opc¢ido de Pagamento
Bondholder N&o Qualificado Notas PTIF Wholesale estdo disponiveis no website do DF King como agente
informativo das Notas PTIF Wholesale - https://sites.dfkingltd.com/oisettlement.

Bondholders Nao Qualificados que néo participarem e entregarem suas Notas de forma vélida de acordo
com os procedimentos previstos na Declaragdo Informativa ou na declaragdo informativa referente a
Liquidacdo da Opcdo de Pagamento Bondholder N&o Qualificado Notas PTIF Wholesale SOMENTE
terdo direito a receber conforme a Opc¢éo Geral de Pagamento ou Opcéo de Pagamento Default.

A liquidacdo da Opcao de Pagamento Bondholder Nao Qualificado esta sujeita & satisfacdo ou dispensa de
certas condigbes descritas na Declaracdo Informativa. A Oi e a Emissora terdo que modificar, estender ou de
qualquer outra forma emendar a liquidacdo da Opcdo de Pagamento Bondholder N&o Qualificado se qualquer
uma das condi¢des ndo forem satisfeitas e tais condi¢bes ndo foram dispensadas pela Oi ou pela Emissora.

Perguntas e pedidos de assisténcia poderdo ser direcionadas ao Agente de Informacfes via www.lucid-
is.com/oi.

O Agente de InformacBes também poderd ser contatado via e-mail oi@lucid-is.com ou em seu escritorio
localizado Tankerton Works, 12 Argyle Walk, Londres WC1H 8HA, Reino Unido.

Nota Especial Com Relacéo a Declaragdes Prospectivas:

Essa comunicacdo contém declaracdes prospectivas de acordo com o U.S. Private Securities Litigation Reform
Act of 1995 e a regulacio Brasileira aplicavel. Declaragdes que ndo sejam fatos histdricos, incluindo declaracbes
relacionadas a potenciais termos e condi¢fes da Oferta de Troca subsequente e do Procedimento de liquidacdo
da Opcao de Pagamento Bondholder Ndo Qualificado, as crencas e expectativas dos Emissores, estratégias de
negdcios, futuras sinergias e poupanga de custos, custos futuros e liquidacdo futura sdo declaracdes
prospectivas. As palavras “serd”, “devera,” “deveria,” “poderia,” “antecipa,” “pretende,” “acredita,” “estima,”
“espera,” “prevé,” “planeja,” “alvos,” “objetivo” e expressdes similares, caso estejam relacionadas aos
Emissores ou as suas administracoes, destinam-se a identificar declaragdes prospectivas. Nao ha garantia de que
0s eventos esperados, tendéncias ou resultados esperados realmente ocorrerdo, ou que a Oferta de Troca
subsequente e o Procedimento de liquidacdo da Opcao de Pagamento Bondholder Nao Qualificado ocorrerdo de
acordo com os termos descritos, ou se ocorrerdo. Tais declaragdes refletem as visdes atuais da administracdo dos
Emissores e estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas. Tais declaragdes sdo baseadas em diversas premissas e
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fatores, incluindo condicfes gerais de economia e de mercado, condigdes industriais, aprovagdes societarias,
fatores operacionais e outros fatores. Quaisquer mudangas em tais premissas ou fatores poderiam causar
diferencas materiais entre os resultados atuais e expectativas atuais. Todas as declaracGes prospectivas
atribuiveis aos Emissores ou a suas afiliadas, ou pessoas atuando em seu nome, sdo expressamente qualificadas
em seu todo pelas declarag@es cautelares estabelecidas neste paragrafo. Qualquer confianca indevida ndo devera
ser inserida nessas declaragGes. As declaracbes prospectivas fazem referéncia apenas a0 momento a partir da
data em que foram feitas, salvo conforme previsto na legislacdo federal de valores mobiliarios do Brasil e dos
EUA ou nas regras e regulacdo da CVM, da SEC ou de entidades reguladoras de outros paises aplicaveis. Os
Emissores e suas afiliadas renunciam qualquer obrigacdo de atualizar, revisar ou publicamente anunciar os
resultados de quaisquer revisdes de quaisquer declaragdes prospectivas para refletir resultados atuais, eventos ou
desenvolvimentos futuros, mudancas nas premissas ou mudancas em outros fatores que afetem as declaracdes
prospectivas. No entanto, é aconselhavel consultar outras divulgacdes feitas pelos Emissores em assuntos e
comunicagdes relacionados que os Emissores arquivem perante a CVM e a SEC.



