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Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidade) 30/09/2022
Do Capital Integralizado

Ordinarias 26.099.763
Preferenciais 26.099.748
Total 52.199.511

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2022 31/12/2021
1 Ativo Total 10.964.494 10.338.276
1.01 Ativo Circulante 14.558 13.065
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.798 1.259
1.01.04 Estoques 416 48
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.189 1.494
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.189 1.494
1.01.06.01.01 Impostos a Recuperar 2.189 1.494
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.584 6.665
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.571 3.599
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 3.571 3.599
1.02 Ativo Ndo Circulante 10.949.936 10.325.211
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 147.775 167.641
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de 11.821 7.242

Outros Resultados Abrangentes

1.02.01.07 Tributos Diferidos 106.898 105.874
1.02.01.07.02 ICMS a Recuperar 43.014 42.830
1.02.01.07.03 PIS/COFINS a Recuperar 24.589 25.036
1.02.01.07.04 Outros Impostos 39.295 38.008
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 19.622 24.242
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 0 4.887
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 9.434 25.396
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 9.434 25.396
1.02.03 Imobilizado 10.802.161 10.157.570
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 88.749 96.428
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 10.713.412 10.061.142
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2022 31/12/2021
2 Passivo Total 10.964.494 10.338.276
2.01 Passivo Circulante 278.022 387.890
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 7.171 5.822
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 7.171 5.822
2.01.02 Fornecedores 65.327 70.624
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 65.327 70.624
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.769 5.213
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 965 779
2.01.03.01.02 Outros Impostos Federais 965 779
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 218 45
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 4.586 4.389
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 126.088 228.627
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 56.989 59.407
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 56.989 59.407
2.01.04.02 Debéntures 69.099 169.220
2.01.05 Outras Obrigacdes 962 265
2.01.05.02 Outros 962 265
2.01.05.02.05 Outros 962 265
2.01.06 Provisdes 72.705 77.339
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 72.705 77.339
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 12.298 16.020
2.01.06.01.04 Provistes Civeis 60.288 60.144
2.01.06.01.05 ProvisGes Ambientais 119 1.175
2.02 Passivo Néo Circulante 8.378.233 7.592.777
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.694.149 5.542.260
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 448.501 483.083
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 448.501 483.083
2.02.01.02 Debéntures 5.245.648 5.059.177
2.02.02 Outras Obrigacdes 2.684.084 2.050.517
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.326.995 1.123.440
2.02.02.01.03 Déhitos com Controladores 1.234.481 1.031.002
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 92.514 92.438
2.02.02.02 Outros 1.357.089 927.077
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.357.089 927.077
2.03 Patrimonio Liquido 2.308.239 2.357.609
2.03.01 Capital Social Realizado 3.409.758 3.409.758
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.101.519 -1.052.149
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DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2022 & 30/09/2022 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2022 a 30/09/2022 01/07/2021 a 30/09/2021 01/01/2021 a 30/09/2021
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -7.968 -30.490 -35.992 -67.475
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.189 -19.213 -5.687 -14.092
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 221 -11.277 -30.305 -53.383
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -7.968 -30.490 -35.992 -67.475
3.06 Resultado Financeiro -7.818 -18.880 -4.856 -15.002
3.06.01 Receitas Financeiras 1.306 4.171 1.087 3.096
3.06.02 Despesas Financeiras -9.124 -23.051 -5.943 -18.098
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -15.786 -49.370 -40.848 -82.477
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -15.786 -49.370 -40.848 -82.477
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -15.786 -49.370 -40.848 -82.477
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2022 & 30/09/2022 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2022 & 30/09/2022 01/07/2021 a 30/09/2021 01/01/2021 & 30/09/2021

4.01 Lucro Liquido do Periodo -15.786 -49.370 -40.848 -82.477

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -15.786 -49.370 -40.848 -82.477
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2022 & 30/09/2022 01/01/2021 a 30/09/2021
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -220.260 -72.249
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -17.523 -12.015
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo -49.370 -82.477
6.01.01.02 Variag@o Monetaria e Juros - liquido 7.749 8.677
6.01.01.03 Provisdo para contingéncias 12.851 32.096
6.01.01.04 Baixa de Custo de Transagao de Empréstimo 6.764 5.107
6.01.01.05 Provisdo para perda de estoque -3.196 59
6.01.01.06 Depreciacédo 7.679 3.413
6.01.01.07 Resultado na baixa de ativo imobilizado 0 21.110
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -202.737 -60.234
6.01.02.01 Estoques 2.828 -68
6.01.02.02 Depdsitos Judiciais -482 168
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -1.719 3.913
6.01.02.04 Outras Contas a Receber 28 22
6.01.02.05 Despesas Antecipadas 768 -307
6.01.02.06 Partes Relacionadas -4.748 -9.869
6.01.02.07 Fornecedores -8.968 -11.723
6.01.02.08 Outras Contas a Pagar 2.046 1.489
6.01.02.09 Impostos e Contribuicdes a Recolher -176 -690
6.01.02.10 Juros Pagos -176.454 -28.548
6.01.02.11 Custos de transagao pagos -15.860 -14.621
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -206.512 -135.027
6.02.01 Aplicacdo Financeira N&o Circulante 3.874 1.837
6.02.02 Aquisi¢éo de Imobilizado e Intangivel -210.386 -136.864
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 427.311 206.733
6.03.01 Obtencao de financiamentos com partes relacionadas 100.000 100.000
6.03.02 Amortizacao de financiamentos com o BNDES -13.932 -13.911
6.03.03 Amortizacao de financiamentos com o Itat (FINAME) -1.310 -1.855
6.03.04 Captacgdo de AFAC com acionista CSN 430.012 144.155
6.03.05 Amortizacdo de financiamentos com o BNB FNE -10.766 -10.766
6.03.06 Amortizacdo de financiamentos com o BNB M.ATUAL -10.890 -10.890
6.03.07 Amortizacdo Debéntures -65.803 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 539 -543
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.259 1.390
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.798 847
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DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2022 & 30/09/2022

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.409.758 0 0 -1.052.149 0 2.357.609
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.409.758 0 0 -1.052.149 0 2.357.609
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -49.370 0 -49.370
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -49.370 0 -49.370
5.07 Saldos Finais 3.409.758 0 0 -1.101.519 0 2.308.239
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DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2021 & 30/09/2021

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.409.758 0 0 -955.093 0 2.454.665
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.409.758 0 0 -955.093 0 2.454.665
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -82.477 0 -82.477
5.07 Saldos Finais 3.409.758 0 0 -1.037.570 0 2.372.188
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DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2022 a 30/09/2022 01/01/2021 a 30/09/2021
7.01 Receitas 316 378
7.01.02 Outras Receitas 316 378
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -14.521 -56.615
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 2.000 -1.460
7.02.04 Outros -16.521 -55.155
7.03 Valor Adicionado Bruto -14.205 -56.237
7.04 Retengdes -7.679 -3.413
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagdo e Exaustao -7.679 -3.413
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -21.884 -59.650
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4171 3.096
7.06.02 Receitas Financeiras 4.171 3.096
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -17.713 -56.554
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado -17.713 -56.554
7.08.01 Pessoal 8.095 7.252
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 6.750 6.284
7.08.01.02 Beneficios 1.048 757
7.08.01.03 F.G.T.S. 297 211
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 3.081 925
7.08.02.01 Federais 3.081 925
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 20.481 17.746
7.08.03.01  Juros 8.008 11.053
7.08.03.03 Outras 12.473 6.693
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -49.370 -82.477
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -49.370 -82.477
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TALMSNCADESTINA LOGEHTACA

A Transnordestina Logistica S.A (TLSA) é uma empresa privada registrada na CVM e com sede na cidade de
Fortaleza-CE, controlada em conjunto pela VALEC Engenharia, Construcbes e Ferrovia (VALEC) e pela
Companbhia Siderurgica Nacional (CSN), um dos principais grupos privados nacionais. A TLSA foi criada em 1°
de janeiro de 1998 com o nome de Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A (CFN), quando incorporou os ativos
existentes e o direito de concessdo da malha ferrovidria da antiga rede ferroviaria federal (RFFSA).

Em 2008 houve a mudanca da razao social de CFN para TLSA, e, em dezembro de 2013, ocorreu a cisdao entre
as empresas dando origem a Ferrovia Transnordestina Logistica (FTL) e a Transnordestina Logistica (TLSA).

A TLSA vem empreendendo esforcos e investimentos no Projeto Transnordestina, que consiste na construgao
da malha ferroviaria que ligara Eliseu Martins (PI) aos Portos de Suape (PE) e Pecém (CE), totalizando 1.753
km de malha. A ferrovia esta sendo construida com bitolas larga e mista, com rampa maxima compensada de
1,0% sentido exportacdo, rampa maxima compensada de 1,5 % sentido importacao e raio minimo de curva
de 400 metros. O projeto visa a maximizacao dos recursos e minimizacao do tempo de implantagao, assim
como a garantia de servicos logisticos de alta qualidade e baixo custo, dada as caracteristicas do projeto.

O orcamento do projeto, onde estima-se o valor por trecho, esta assim composto: Missao Velha — Salgueiro
montante de R$ 0,4 bilhdo, Salgueiro — Trindade montante de R$ 0,7 bilhdo, Trindade — Eliseu Martins
montante de R$ 2,4 bilhdes, Missdo Velha — Porto de Pecém montante de R$ 3 bilhGes, Salgueiro — Porto de
Suape montante de R$ 4,7 bilhdes, totalizando R$ 11,2 bilhdes. O projeto encontra-se em processo de
readequagdo orgamentaria cujo orgamento proposto é da ordem de R$ 13,2 bilhoes.

Em 2014 a concessdo para prestacdo de servicos ferroviarios da TLSA foi prorrogada por mais 30 anos,
podendo encerrar-se até o ano de 2057.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do 3T22.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram revisadas por auditores externos.
PRINCIPAIS DESTAQUES
No 3T22 vale ressaltar:

Atualmente a obra possui 488 equipamentos de grande porte mobilizados, além de um quadro total de
1.737 pessoas alocadas, conforme demonstra a evolugdo do grafico abaixo:

1.736 1.727 1.708 1733 1737
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1.396
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INVESTIMENTOS

O montante acumulado de desembolso financeiro diretamente atribuido ao projeto Transnordestina é de R$
7,060 bilhdes, sendo R$ 172,8 milhdes investidos no 3T22.

O avango fisico global atingiu a marca de 46% e ja conta com 707 km de grade ferroviaria efetivamente
montada.

Para melhor entendimento destacamos o0 andamento da obra em cada trecho do projeto:
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TALMENCADESTINA LOGENTACA 5.4

e As obras do trecho Missdao Velha/CE - Salgueiro/PE, com extensdo de 96 km, foram iniciadas em
julho/06. As obras neste trecho encontram-se concluidas. Somente servigos de conservacao corrente
da via estdo sendo realizados.

e Asobras do trecho Salgueiro/PE — Trindade/PE, com extensao de 163 km, foram iniciadas em fevereiro
de 2009. Atualmente as obras de Infraestrutura, OAE e Superestrutura encontram-se concluidas.
Somente servicos de conservacao corrente da via estdo sendo realizados.

e As obras do trecho Eliseu Martins/PI - Trindade/PE, com extensao de 423 km, representam um avango
de 78% de infraestrutura, 93% de OAE e 50% de Superestrutura, representando um avanco total de
75%.

e Asobras do trecho Salgueiro/PE — Porto de Suape/PE, com extensao de 544 km, estdo com um avango
total de 38%, com 306 km de obras iniciadas, correspondendo aos lotes de Projeto: SPS-01 ao SPS-
05. Os lotes SPS-01 e SPS- 02 estdo concluidos. O lote SPS-03 esta 99% executado, restando apenas
a implementacdo dos Ultimos 0,6 km de superestrutura, devido ao embargo judicial existente no inicio
do lote SPS-04 (questGes ligadas ao desvio da Igreja de Custddia — tombada pelo IPHAN). No SPS 05
podemos destacar a obra do Tunel de Arcoverde que se encontra finalizada. Os demais lotes estdo
em processo de licenciamento ambiental, apds aprovacao de projeto revisado de Engenharia pela
ANTT (SPS-08 / Barragem de Serro Azul e SPS-09 / Variante para que ferrovia nao intercepte nucleos
urbanos).

e As obras do trecho Missdo Velha/CE — Pecém/CE, com extensdo de 527 km, foram retomadas em
2019, a Construtora Marquise esta executando os lotes 01 ao 03. O trecho tem 200 km de
infraestrutura contratada, bem como 50 km de superestrutura iniciada em setembro de 2022, com
avancos de 26% em Infraestrutura, 41% em OAE (Obras de Artes Especiais) e 1% em Superestrutura,
totalizando avango de 22%.

No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Transnordestina, referente

ao 3T22:
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O nimero de colaboradores préprios da TLSA no 3T22 é de 456 pessoas, no mesmo periodo de 2021 esse
numero era de 189 pessoas.
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TRANS WOADESTING LOGHTACA 5.4
DESEMPENHO FINANCEIRO

A empresa encontra-se em fase pré-operacional, desta forma, grande parte dos desembolsos sdo levados a
Investimento — Imobilizado em Andamento — inclusive aqueles referentes a engenharia e mao de obra propria.

EBITDA Ajustado

 (11.534)

H3T22 ®E3T21

Em RS mil 3T22 3T21
Prejuizo do Periodo (49.370) (82.477)
(+) Tributos sobre o Lucro - -
(+) Despesas Financeiras liquidas das receitas financeiras 18.880 15.002
(+) Depreciagdes, amortizagdes e exaustoes 7.679 3.413
LAJIDA (EBITDA) (22.811) (64.062)
(+) Outras receitas (despesas) operacionais 11.277 53.383
LAJIDA Ajustado (EBITDA Ajustado)* (11.534) (10.679)

*A companhia divulga seu EBITDA ajustado, excluindo outras receitas (despesas) operacionais, por entender
que ndo devem ser consideradas no calculo da geracdo recorrente de caixa operacional.

O EBITDA ajustado, que representa o Lucro antes da depreciacdo, encargos financeiros, impostos e outras
receitas (despesas) operacionais, atingiu o valor de R$ 11.534 mil negativos no 3T22. No mesmo periodo de
2021 o EBITDA ajustado foi de R$ 10.679 mil negativos.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

A contratacao dos auditores independentes foi aprovada pelo conselho de administracao, sendo que os
servicos por eles prestados referem-se exclusivamente a auditoria das demonstragGes financeiras.
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Notas Explicativas

Notas explicativas as informacdes
financeiras intermediarias para o
periodo de nove meses findo em 30
de setembro 2022

(Em milhares de reais - R$, exceto quando
especificado)

1. Contexto operacional

A Transnordestina Logistica S.A. (“Companhia”) € uma sociedade por agdes, sediada em Fortaleza-CE,
com registro de companhia aberta, classe B, junto a Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”). A
Companhia, ndo possui agbes negociadas em bolsa de valores, sendo uma controlada em conjunto pela
Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”) e pela Infra S.A..

A Companhia tem por objeto social prestar servicos de transporte ferroviario; explorar servi¢os de carga,
descarga, armazenagem e transbordo nas estacfes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das
linhas ferroviarias objeto da concessao; explorar os transportes intermodais necessarios ao
desenvolvimento de suas atividades; participar de projetos que tenham como objeto a promog¢éo do
desenvolvimento socioecondmico das areas de influéncia, visando a ampliacéo dos servigos ferroviarios
concedidos; exercer a atividade de operador portudrio; exercer outras atividades que utilizem como base
a infraestrutura da Companhia; exercer a fungéo de operador de transporte multimodal (OTM) e executar
todas as atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concesséo entre a Unido, representada pelo
Ministério dos Transportes e a Companhia, para a exploracéo e desenvolvimento do servigo publico de
transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos, podendo ser prorrogado
por igual periodo. A Malha Nordeste engloba 7 (sete) Estados da Federacao, desde a divisa dos Estados
de Sergipe e Alagoas até o Estado do Maranhdo, com uma extensao total de 4.534 km, conforme Edital
PND/A-02/97/RFFSA do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, ha época a Companhia Siderurgica
Nacional e a Taquari Participagdes S.A., em conjunto com os 6rgaos da administracéo publica: Unido
Federal, Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE, atual Superintendéncia de Desenvolvimento
do Nordeste - SUDENE), Departamento Nacional de Infraestrutura e Transportes (DNIT), Banco do
Nordeste do Brasil (BNB), Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e BNDES
Participa¢des (BNDESPAR) firmaram protocolo de inteng8es para realizagdo de projeto de infraestrutura
denominado “Projeto Transnordestina”.
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A nova ferrovia, com extensao de 1.753 km, ligara o terminal ferroviario, em Eliseu Martins (Pl) a dois
modernos portos de Suape (PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A
Transnordestina Logistica S.A. entende que este sera um projeto estruturante que permitira aumentar a
competitividade de diversas cadeias produtivas localizadas ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missao Velha (CE) a Salgueiro (PE) e em 2009 iniciaram-se as
obras no trecho Salgueiro (PE) a Trindade (PE).

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM concedeu a Transnordestina
Logistica S.A, registro inicial de companhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de
observancia a exigéncia da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, quando da aprovacéo
da incorporagao da Transnordestina pela entdo Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN, anterior razéo
social da Companhia.

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizada pela ANTT, através da Resolucdo 4.042, a cisdo da
concesséao para exploracdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na
Malha Nordeste, bem como a cisdo da concessionéria Transnordestina Logistica S.A. com a
consequente constituicdo de duas companhias abertas, tendo uma por objeto a operacéo da malha
composta pelos trechos Sao Luiz - Mucuripe, Arrojado - Cabedelo e Macau - Recife (Malha l) e a outra a
construcao e operacéo da expansdo da malha Nordeste, composta pelos trechos Missédo Velha -
Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Missé&o Velha -
Porto de Pecém (Malha II).

Adicionalmente, nesta mesma Resolugdo, a ANTT considera que o prazo original da concesséo é
insuficiente para amortizar os investimentos a serem feitos para viabilizacdo das obras dos novos ramais
da malha nordeste, implicando a necessidade de prorrogacdo do prazo original da concessao, dentro das
limitagdes previstas no contrato de concesséo original.

Em 20 de setembro de 2013 a Companhia assinou Acordo de Investimentos juntamente com acionistas e
orgédos financiadores, cujo orgamento vigente é de R$ 7,542 bilhdes (em substituicdo aos R$ 5,422
bilhges iniciais), sendo, R$ 1,888 bilndes provenientes da CSN, R$ 230 milhdes do acionista VALEC
(empresa publica controlada pelo Governo Federal), R$ 1,143 bilhées de aumento de capital com
recursos do Fundo de Investimentos do Nordeste (FINOR), R$ 180 milhdes referente a empréstimo com
recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), R$ 225 milhes de recursos a
titulo de empréstimos, provenientes do BNDES e R$ 3,876 bilhes de recursos do Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Em 27 de dezembro de 2013 foi aprovada pelos acionistas da Companhia a cisdo parcial dos ativos e
passivos referentes a Malha |, tendo sido incorporados pela FTL — Ferrovia Transnordestina Logistica
S.A

Em 22 de janeiro de 2014, foi assinado o contrato de concesséo entre a Unido, por intermédio da ANTT,
e a Companhia, para a exploracéo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de
carga na Malha Nordeste, até o ano de 2057, devendo o poder concedente declarar extinta a concessao,
uma vez alcangada a taxa de retorno de 6,75% a.a. (seis inteiros e setenta e cinco por cento ao ano)
atualizado pelo IPCA, referente aos trechos que comp8em a Malha .

A prestacéo dos servicos ferroviarios de que trata o contrato de concessao serd realizada com a
utilizacdo de ativos cuja constru¢do se encontra em andamento e sendo executada com recursos
proprios da Companhia e da Unido, conforme Acordo de Investimento celebrado entre os acionistas.

Desta forma, durante o periodo de obras do “Projeto Transnordestina”, havera utilizagéo de bens
alugados ou pertencentes a Companhia e, posteriormente, ap0s a liberagdo dos trechos pelo Poder
Concedente, estes, passardo a condigcdo de arrendados.

A Companhia competira a obrigacdo de execucéo das obras de implantacéo dos trechos ferroviarios,
bem como a obtencéo dos financiamentos necessarios a execugdo do objeto contratual da concessao.
Nao ha previsdo para cobranca, pelo Poder Concedente, de contrapartida financeira sobre a concessao
do direito de exploracao de servigo publico de transporte ferroviario de cargas a Companhia.
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O Tribunal de Contas da Unido - TCU, por meio de decisdo cautelar emitida em maio de 2016, referente
ao processo TC 012.179/2016, proibiu novos repasses de recursos publicos a TLSA por parte da VALEC,
FINOR, FNE, FDNE, BNDES e BNDESPAR. Ap0s a apresentacéo de recurso contra a deciséo cautelar e
fornecidas as devidas explicagdes, em junho de 2016 a deciséo liminar proferida pelo TCU foi revogada
por unanimidade dos membros deste tribunal, tendo sido restabelecida a continuidade dos aportes
programados.

O FINOR aprovou através do Despacho n? 12 e Portaria n? 60, ambos do Ministério da Integracéo, a
readequagdo orcamentaria do projeto, que foi concluida em julho de 2016. Em relagéo ao FDNE, cujo
agente operador é o Banco do Nordeste do Brasil.

Por meio de nova decisdo cautelar emitida em janeiro de 2017, ainda referente ao processo TC
012.179/2016, o TCU proibiu novamente os repasses de recursos publicos a TLSA por parte da VALEC,
FINOR, FNE, FDNE, BNDES e BNDESPAR. Em 11 de marco de 2020 o processo foi inserido na Pauta
de Julgamento do TCU, nesta mesma data o processo foi retirado de pauta por tempo indeterminado. A
Companhia vem prestando os esclarecimentos necessarios ao TCU e atuando com firmeza para que a
decisdo seja revogada em breve e o fluxo de aportes programados seja restabelecido.

Situagdo econdmico-financeira

A Companhia encontra-se em fase de implantagdo, devendo assim permanecer até a concluséo da
malha II. O cronograma aprovado, que previa o término da obra para janeiro de 2017, esta atualmente
em revisao e discussao junto aos 6rgaos responsaveis. Contudo, a Administracdo da Companhia
entende que novos prazos para conclusdo do projeto ndo impactardo negativamente de forma
substancial no retorno esperado do investimento.

Ainda que em 30 de setembro de 2022 a Companhia apresente capital circulante liquido negativo de

R$ 327.786, a Companhia conta com recursos de seus acionistas e de terceiros para concluséo da obra,
gue vem sendo disponibilizados, com base em acordos anteriormente celebrados e nas discussdes
recentes entre as partes envolvidas. Conforme o Acordo de Investimentos, & CSN cabera a
responsabilidade de aportar recursos extraordinarios, se houver necessidade de investimentos que
ultrapassem o orgamento acordado, em troca de contrato de uso da via permanente.

Em julho de 2019 foi assumido o compromisso pelo acionista privado de realizar aportes no montante de
R$ 263 milhdes a fim de reestabelecer o ritmo de obras, sendo realizado ao longo de 2020
suplementagéo ao valor de investimento inicialmente estabelecido no montante de R$ 46 milhdes,
totalizando ao final daquele exercicio R$ 303 milhdes em obra. No exercicio de 2021 foi executado

R$ 207,8 milhdes de investimentos no projeto.

A Companhia concluiu em 19 de dezembro de 2019, conforme cronograma previsto, as entregas de
engenharia referentes a reviséo dos projetos dos trechos a serem executados, assim como o
levantamento dos servigos ja executados nos trechos em andamento e concluidos (“as built”), desta
forma, a administragcdo entende que € possivel a validagdo do orgamento regulatorio e a preparacéo de
cronograma revisitado

Em dezembro de 2021, a diretoria da Companhia submeteu e aprovou junto ao Conselho de
Administracéo para 2022 a proposta orcamentéria de R$ 758 milhdes, sendo R$ 413 milhdes destinados
aos investimentos do projeto, dos quais R$ 249 milhdes destinados as execucdes de obra. Até 30 de
setembro de 2022, houve ingresso de recursos pelo acionista privado o montante de R$ 530.012 (Nota
Explicativa n2 14), sendo executado R$ 232.611 milhdes de investimentos no projeto.

Até 30 de setembro de 2022 foram investidos no projeto o montante de R$ 7,060 bilhdes (R$ 6,887
bilhdes em 31 de dezembro de 2021), recursos oriundos das seguintes fontes: FINOR R$ 519 milhdes,
FNE R$ 180 milhdes, FDNE R$ 3,065 bilhdes, BNDES R$ 225 milhdes, VALEC R$ 1,171 bilhdes e CSN
R$ 1,9 bilhdes.

Atualmente, o valor do orgamento aprovado € composto da seguinte forma: Missdo Velha — Salgueiro
montante de R$ 0,4 bilh&do *, Salgueiro — Trindade montante de R$ 0,7 bilhdo *, Trindade — Eliseu Martins
montante de R$ 2,4 bilhdes *, Misséo Velha — Porto de Pecém montante de R$ 3 bilhdes *, Salgueiro —
Porto de Suape montante de R$ 4,7 bilhdes *, totalizando R$ 11,2 bilhdes *. O projeto encontra-se em
processo de readequacado orgamentdria cujo orgamento proposto é da ordem de R$ 13,2 bilhdes.
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Em 30 de setembro de 2022, o estagio das obras apresentava o seguinte avanco, por trecho: Salgueiro
(PE) - Missé&o Velha (CE) — extenséo total de 96 quildbmetros com avango de 100% * (concluido),
Salgueiro (PE) - Trindade (PI) — extenséo total de 163 quildometros com avango de 100% * (concluido),
Eliseu Martins (PI) - Trindade (PI) — extenséo total de 423 quildmetros com avanco de 75% *, Salgueiro
(PE) - Porto de Suape (PE) — extenséo total de 544 quildmetros, com avanco de 38% * e Missao Velha
(CE) - Pecém (CE) — extensao total de 527 quildmetros com avanco de 22% *.

Atualmente estdo mobilizados os canteiros de obras do municipio de Simplicio Mendes, no estado do
Piaui, com execugéo de obras pela Construtora Via Magna e o canteiro de obras do municipio de Lavras
da Mangabeira, no estado do Ceard, com execugao pela Construtora Marquise.

As obras de infraestrutura (terraplenagem, drenagem e obras de arte especiais) nos lotes 03 (14 km
finais), 04, 05, 06 e 07 do trecho Eliseu Martins a Trindade (EMT) foram concluidas no ano de 2021.
Atualmente estdo em andamento as obras de infraestrutura nos lotes 01,02 e 03 do trecho que liga
Missdo Velha ao Porto de Pecém (MVP), assim como a execugao de 50 km de superestrutura no lote 01
do mesmo trecho (MVP), além de 165 km de superestrutura e servicos complementares (recuperacao de
camadas finais) nos lotes 03 (14 km finais), 04, 05, 06 do trecho EMT. Os recursos utilizados na obra nos
anos de 2019 a 2022 foram aportados pelo acionista privado (“CSN”).

Existe um procedimento administrativo perante a Agéncia Nacional de Transportes (“ANTT”) que avalia o
regular cumprimento das obrigacdes do Contrato de Concesséo pela Companhia. Neste contexto, em
2020, a ANTT prop6s a Unido a declaracdo da caducidade do Contrato de Concessédo da TLSA e a
instauracdo de processo administrativo no ambito da Superintendéncia de Infraestrutura e Servicos de
Transporte Ferroviario de Cargas — SUFER. A recomendacdo da ANTT, que foi fundamentadamente
contestada pela TLSA, nao vincula o Poder Concedente, tampouco p&e fim a discussao, eis que ainda
estdo pendentes as avaliages do Ministério da Infraestrutura e da Presidéncia da Republica. Além disso,
é igualmente possivel o reexame judicial da matéria. A Companhia continua suas atividades de
implantacao dos trechos da ferrovia nos Estados do Piaui e do Cearéa e de conservacao dos trechos ja
construidos, com fundada expectativa de que seja mantida a continuidade das suas operagoes.

Em 16 de setembro de 2020 foi protocolado junto ao TCU o pedido de reconsideracao e suspensao
acerca do Acérdao ne 67/2017, que determinou a suspenséao dos repasses de recursos publicos ao
empreendimento até a avaliagdo dos projetos de engenharia e a determinacéo do orgamento regulatério
pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT. Nesse pedido de reconsideracéo foi solicitado
gue, diante do exaurimento das providéncias da TLSA para aprovacédo do orcamento das obras do
projeto e da imprescindibilidade dos recursos previstos nos acordos que estruturaram o projeto para a
sua finalizacdo, seja revisto o entendimento esposado no Acérddo 67/2017, com a consequente liberagdo
imediata dos recursos publicos de responsabilidade das fontes publicas. Subsidiariamente, solicitamos
gue, caso ndo seja deferida a liberagdo dos aportes publicos, requeremos a imediata liberagéo dos
recursos do FINOR, visto que, independentemente de sua natureza, os mesmos tém carater de
reembolso dos valores comprovadamente aplicados pela TLSA nas obras, ndo podendo ficar submetidos
a suspensao estipulada no Acérddo n2 67/2017 — TCU.

Em 12 de julho de 2021, a diretoria colegiada da Agéncia através do voto com a numeragédo 44/2021,
com o objeto acerca da Avaliagdo dos aspectos regulatorios do orcamento e das variantes do projeto de
implantacéo da Ferrovia Transnordestina, votou pela aprovacédo do orgamento regulatério no montante
de R$ 8,9 bilhdes.

A Concessiondria, frente a publicagdo da Deliberacdo ANTT no 238, de 13 de julho de 2021 - que validou
o referido Orgamento - e em linha com os dispositivos processuais, apresentou Pedido de
Reconsideragdo no qual detalhou elementos técnicos que convalidavam seus calculos.

Através da Deliberagdo ANTT n2 447, publicada em 21/12/2021, a agéncia reguladora acolheu
parcialmente os argumentos trazidos pela concessionéria de forma a atualizar o valor do orgamento
regulatério para o montante de R$ 10,8 bilhdes. Em 02 de maio de 2022, foi protocolada peticdo com
documentagdo complementar contendo novos elementos que comprovam quantitativos ainda
desconsiderados pela ANTT, a qual se encontra pendente de apreciacdo pela Agéncia.

No dia 08 de agosto de 2022 foi publicado o Acérddo no 1708/2022 — TCU — Plenéario, proferido pelo
Tribunal de Contas da Unido — TCU o qual determinou a revogac¢do da medida cautelar que proibia
repasses de recursos publicos a TLSA, para a realizacédo das obras de construcdo da Ferrovia Nova
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Transnordestina, por parte da Valec Engenharia, Construg@es e Ferrovias (“Valec”), o Fundo de
Investimento do Nordeste (“FINOR”), o Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (“FNE”), ao
Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (“FDNE”), o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (“BNDES”) e 0 BNDES Participagdes S.A. (‘BNDESPar”). A Companhia e a ANTT deverao
pactuar, no prazo de 120 dias contados da publicacédo do Acérdao, um novo cronograma para realizacéo
das obras, prevendo a eventual retomada de aportes publicos, definicdo de prazos e de san¢fes no caso
de descumprimento dos termos pactuados. Em que pese a aludida deliberacao proferida pelo TCU
permitindo a retomada dos aportes publicos ao empreendimento, subsiste determinacéo especifica no
sentido de que os recursos provenientes da acionista VALEC, bem como do orgamento geral da Unido
ou a titulo de subvengéo ou renuncia fiscal permanecem vedados.

(* Nao revisado)
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2. Base de preparacao
a) Declaragdo de conformidade

As demonstrages financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com o IAS 34 —
Interim Financial Reporting, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracdes Intermediérias.

A Administracdo declara que todas as informages relevantes proprias das demonstragdes
financeiras intermediarias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

A autorizacéo para emissdo dessas informacdes financeiras intermediarias foi dada pelo
Conselho de Administracdo 09 de novembro de 2022 e pelo Conselho Fiscal da Companhia em
10 de novembro de 2022.

b) Base de mensuracéo

As informacdes financeiras intermediarias foram preparadas considerando o custo historico
como base de valor e determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo.

¢) Moeda funcional e moeda de apresentacgao

Essas informag®es financeiras intermediérias sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras intermediarias apresentadas em
Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d) Uso de Estimativas e julgamentos

A preparacdo das informag@es financeiras intermediarias de acordo com as normas IFRS e as
praticas contabeis adotadas no Brasil requerem que a Administragdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas so revistas de uma maneira continua. Revisées com relacédo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas séo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas informacgées financeiras intermediarias
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Continuidade operacional

A administracdo da Companhia preparou suas demonstracdes financeiras intermediarias
com base no pressuposto de continuidade operacional, tendo em vista 0 compromisso de
seus acionistas, principalmente o acionista privado em fazer os aportes necessarios para
honrar os compromissos da Companhia nos préximos doze meses. Tendo em vista que a
Companhia estd em fase pré-operacional e depende dos recursos de seus acionistas para
honrar seus compromissos nos proximos doze meses, este € um julgamento contdbil critico.

¢ Andlise de recuperabilidade (Impairment) do ativo imobilizado

A cada encerramento de periodo a Companhia revisa os saldos dos ativos intangiveis e
imobilizados, avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido
reducdo em seus valores de recuperacao (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a
Administracdo efetua uma andlise detalhada do valor recuperavel para cada ativo através
do calculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo
do respectivo ativo, se necessario.

e Contabilizacéo da provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na
Nota 13. Provis8es sdo constituidas para todos os processos judiciais que representam
perdas provaveis estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de
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perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. A Administracao acredita que
essas provisfes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis estdo corretamente apresentadas
nas demonstracdes financeiras intermediarias e sdo suficientes para cobrir provaveis
perdas.

e Na&o aplicacéo do IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements” (Contratos de Servigo de
Concessao)

Conforme a interpretacéo do Comité de Pronunciamentos Contébeis, ICPC 01 (R1) —
Contratos de Concessao, sobre a IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements”, para que
um contrato de concessao seja aderente a IFRIC 12 é necessario 0 atendimento de todos os
seguintes critérios: (i) regulamentacéo e controle da concessionaria pela concedente; (ii)
determinacéo de preco; e (iii) determinacao dos clientes aos quais serdo destinados o0s
servigos. O contrato de concessédo da Companhia ndo especifica a quem seréo destinados
0s servicos e ndo determina os pregos, apenas limites maximos, o que proporciona uma
margem significativa para negociagées comerciais.

Com base no confronto realizado entre os critérios para enquadramento na IFRIC 12 —
“Service Concessions Agreements” e o Contrato de Concesséao para Exploracéo e
Desenvolvimento do Servigo Pablico de Transporte Ferroviario de Carga na Malha Nordeste,
a Administragdo da Companhia entende que a adogao da IFRIC 12 néo é aplicavel.

3. Principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com politicas contabeis
consistentes com aquelas utilizadas quando da preparagéo das demonstrag@es financeiras de 31 de
dezembro de 2021. Dessa forma, as informacgdes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto
com as referidas demonstragdes financeiras anuais.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2022 31/12/2021
Aplicacdes financeiras 1.798 1.259
Total 1.798 1.259

As aplicag8es financeiras, séo de liquidez imediata, referem-se substancialmente a Certificados de
Depdsitos Bancarios - CDB, remunerados a taxa de 94% do CDI (93,5% do CDI em 31 de dezembro de
2021). Estes CDBs podem ser resgatados a qualquer momento sem mudangca significativa em seu valor

de face.
5. Estoq ues
30/09/2022 31/12/2021
Estoques 7.602 10.430
Perdas estimadas em estoque (7.186) (10.382)
Total 416 48
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Movimentagdo para perdas estimadas em estoques:
30/09/2022 31/12/2021
Saldo inicial (10.382) (10.345)
(+) Adicdes no periodo - (113)
(-) Reversdes no periodo 3.196 76
(=) Saldo final (7.186) (10.382)

A proviséo para perda de estoque é composta principalmente por materiais que tem aplicacéo direta em
superestrutura e estdo sem movimentagéo a longa data. O célculo da provisdo para perda de estoque é
realizado com base em politica interna da companhia e trata-se de um calculo realizado por estimativa. A
provisdo poderd ser revertida de acordo com a utilizagdo dos itens.

6. Impostos a recuperar

30/09/2022 31/12/2021
ICMS (a) 43.014 42.830
PIS (b) 4.703 4.758
Cofins (b) 19.888 20.280
IRPJ (c) 41.482 39.500
Total 109.087 107.368
Circulante 2.189 1.494
N&o circulante 106.898 105.874

(@) ICMS arecuperar

Em virtude do elevado volume de aquisi¢do de ativo imobilizado, decorrente do Projeto
Transnordestina, conforme comentado na Nota Explicativa n? 1, a Companhia vem gerando créditos
de ICMS. A Administracdo da Companhia acredita que tais créditos serdo realizados apds o inicio da
operacao.

(b) PIS e Cofins arecuperar

Trata-se de créditos de PIS e Cofins calculados sobre o valor das aquisi¢cdes de ativo imobilizado. O
custo das aquisi¢gdes € contabilizado pelo valor liquido de tais créditos. A Administragédo da
Companhia acredita que tais créditos serdo realizados ap6s o inicio da operagéo, através da
compensacao com obrigaces de mesma natureza na proporcao de 1/12 por més, conforme opgéo
permitida pela Lei n? 10.865/04.

(c) IRPJ sobre aplicagao financeira

Refere-se em sua maior parte ao imposto de renda incidente das aplica¢des financeiras do fundo de
liquidez do FDNE - Fundo de Desenvolvimento do Nordeste e FNE - Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste, mencionado na Nota Explicativa n® 8, como também o registro da
atualizagdo monetaria oriunda da apuragéo de imposto de renda com base negativa.
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As despesas antecipadas estéo registradas no ativo circulante e ndo circulante, pelo regime de
competéncia e em conformidade com as clausulas dos contratos de seguros, servigos, entre outros.
Trata-se de despesas com seguros de Riscos de Engenharia e Responsabilidade Civil referente a obra
de construcdo da ferrovia Transnordestina, seguros de Riscos Operacionais, Responsabilidade Civil e
veiculos, referente as atividades operacionais da Companhia, bem como, licenga para utilizacdo de

softwares, os quais sé@o capitalizados mensalmente, e 0s seguros garantia sdo apropriados.

30/09/2022 31/12/2021
Risco de engenharia 21.198 24.800
Responsabilidade civil 1.946 2.277
Seguro garantia 2.822 3.617
Outros 240 213
Total 26.206 30.907
Circulante 6.584 6.665
N&o circulante 19.622 24.242
Movimentac&o no periodo:
Risco de Responsabilidade Seguro
engenharia civil garantia Qutros Total
Saldo em 31/12/2021 24.800 2.277 3.617 213 30.907
(+) Adicdes no periodo - - 297 517 814
(-) Apropriacdes no periodo (3.602) (331) (1.092) (490) (5.515)
(=) Saldo em 30/09/2022 21.198 1.946 2.822 240 26.206

8. Aplicacdes financeiras

As aplicagdes financeiras no montante de R$ 11.821 (R$ 7.242 em 31 de dezembro de 2021), referem-se
aos fundos de liquidez do FDNE - Fundo de Desenvolvimento do Nordeste e FNE - Fundo Constitucional

de Financiamento do Nordeste.

As aplicacdes financeiras registradas no ativo ndo circulante séo compostas por fundo de liquidez do FDNE
e FNE, onde serdo mantidas até o término dos respectivos contratos de debéntures e financiamentos,
sendo em 2056 (FDNE) e 2031 (FNE), e sdo remuneradas a uma taxa de 99% do Certificado de Depdésito

Interbancario (CDI).

9. Imobilizado

Taxa anual de

30/09/2022

Depreciagéo/

Depreciagéo/

amortizagao Custo amortizacao Liquido
(% a.a.)
Maquinas e equipamentos 10 77.991 (10.399) 67.592
Vagoes e veiculos 20 2.400 (320) 2.080
Equipamentos de telecomunicacgdo 20 76 (8) 68
Outras imobilizacdes 15 21.933 (2.924) 19.009
Total imobilizado em operacéo 102.400 (13.651) 88.749
Imobilizacdo em andamento 10.713.412 - 10.713.412
Total imobilizado 10.815.812 (13.651) 10.802.161
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A partir de 12 de janeiro de 2017 entrou em vigor a Resolugéo n? 4540 da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT, que regulamenta as taxas de depreciagdo e de amortiza¢do anuais para

0s ativos das concessionarias detentoras do direito de exploracéo de infraestrutura ferroviaria.

Movimentagéo do periodo:

Saldo em Depreciacao/ Saldo em

31/12/2021 Adicdes Amortizacao 30/09/2022

Maquinas e equipamentos 73.441 - (5.849) 67.592

Vagoes e veiculos 2.260 - (180) 2.080

Equipamentos de telecomunicacgdo 73 - (5) 68

Outras imobilizacdes 20.654 - (1.645) 19.009

Total imobilizado em operacéo 96.428 - (7.679) 88.749

Imobilizagcdo em andamento 10.061.142 652.270 - 10.713.412

Total imobilizado 10.157.570 652.270 (7.679) 10.802.161
a) Imobilizado em andamento:

31/12/2021 Adicbes 30/09/2022

Infraestrutura 1.924.581 48.118 1.972.699

Juros capitalizados 3.212.276 433.316 3.645.592

Terraplanagem 1.471.489 47.177 1.518.666

Construcdo de obras de artes especiais 1.121.312 - 1.121.312

Superestrutura 839.911 70.340 910.251

QOutros gastos de implantacao (i) 609.121 41.434 650.555

Drenagem e obras de arte corrente 358.501 - 358.501

Gerenciamento e elaboracédo de projetos 258.390 7.547 265.937

Almoxarifado de obras em andamento 196.385 2.057 198.442

Gestdo ambiental 69.176 2.281 71.457

Total Imobilizado em andamento 10.061.142 652.270 10.713.412

31/12/2020 Adicdes Baixa Transferéncia 30/09/2021

Infraestrutura 1.834.221  75.525 (48) - 1.909.698

Encargos financeiros capitalizados 2.814.282 281.180 - - 3.095.462

Terraplanagem (i) 1.424.462  33.119 - - 1.457.581

Construcdo de obras de artes especiais 1.121.312 - - - 1.121.312

Superestrutura 834.064 4.126  (3.019) (2.400) 832.771

Outros gastos de implantacao (i) 674.930 24.507 (10.571) (100.000) 588.866

Drenagem e obras de arte corrente 358.501 - - - 358.501

Gerenciamento e elaboracdo de projetos 254.674 7.809 (7.469) - 255.014

Almoxarifado obras em andamento 194.733 - - - 194.733

Gestao ambiental 65.817 2.174 3) - 67.988

Total Imobilizado em andamento 9.576.996 428.440 (21.110) (102.400) 9.881.926

(i) As adicBes de terraplanagem e outros gastos de implantacédo séo referentes a provisfes de
obra dos principais fornecedores, sdo eles Via Magna e Marquise.
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Valor recuperavel dos ativos

A Companhia efetuou a analise de premissas e indicativos referentes ao valor recuperavel de seus ativos
(“Impairment”) na data base de 31 de dezembro de 2021, considerando os impactos do Covid-19,
conforme exigido pelo IAS 36 e CPC 01 e nao identificou necessidade de reconhecer nenhuma perda.
Em 30 de setembro de 2022, ndo foram identificados eventos que indicassem a necessidade de revisar
os calculos para avaliar eventual reducédo do imobilizado ao seu valor de recuperagéo. O valor
recuperavel desses ativos foi determinado com base no valor em uso. O valor em uso foi determinado
com base nos fluxos de caixa futuros derivados do uso continuo dos ativos relacionados, utilizando-se
uma taxa de desconto para trazer esses fluxos de caixa a valor presente. Abaixo seguem as principais
premissas utilizadas nas andlises efetuadas da data base de 31 de dezembro de 2021.:

A taxa de desconto utilizada reflete as avalia¢cdes atuais de mercado do valor da moeda no tempo e os
riscos especificos do ativo. Essa taxa representa o retorno que os investidores exigiriam se tivessem de
escolher um investimento que gerasse fluxos de caixa de valores, tempo e perfil de risco equivalentes
aqueles que a entidade espera extrair do ativo. A Companhia utilizou uma taxa média ponderada de
capital (WACC) para descontar os fluxos de caixa operacionais e mensurar o valor presente liquido dos
ativos. Essa taxa foi calculada de acordo com o custo e a participagdo do capital proprio e do capital de
terceiros na estrutura da Companhia, determinados conforme descrito abaixo:

e Custo do capital préprio: foi utilizada a metodologia CAPM (“Capital Asset Pricing Model”) que
consiste em determinar a taxa de rentabilidade exigida pelos investidores como compensacéo pelo
risco de mercado ao qual estdo expostos. A Companhia utilizou dados atuais para determinagao dos
parametros do CAPM, dentre os quais a aliquota de IR/CSLL e o beta alavancado flutuam
anualmente de acordo com as projecfes e 0s demais parametros permanecem fixos.

e Custo do capital de terceiros: foi determinado de acordo com a média ponderada dos custos dos
instrumentos de divida ja contratados e projetados durante o periodo da concessao.

e Estrutura de capital: a participagdo do capital de terceiros na estrutura da Companhia foi calculada
através da relacao entre o saldo das dividas a cada ano e o total de capital. J& a participacéo do
capital proprio foi determinada através da diferenca entre o Valor Presente Liquido (VPL) dos fluxos
de caixa operacionais e o saldo das dividas a cada ano, ou seja, o valor de mercado para o0s
acionistas.

A taxa de desconto, ap6s os impostos, utilizada para mensurar o valor em uso foi de 5,87%. As projecdes
de fluxo de caixa contemplaram as expectativas de contratos com base no estudo de cargas realizado
por consultor independente contratado em 2017, estudos de mercado realizados em 2018, e ainda a
atualizacé@o das premissas chaves tais como taxa de inflacdo, WACC e custos, que séo atualizadas
anualmente pela administracdo a fim de refletir as condi¢des de mercado. Foi efetuada uma reconciliagdo
entre as taxas de desconto post-tax e pre-tax e ndo foram identificadas varia¢des relevantes no valor final
do fluxo. As principais premissas utilizadas nos célculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2021,
sdo as que seguem:

Receita liquida anual média até 2031 - R$ 1.523 mil
Receita liquida anual média apés 2031 - R$ 3.742 mil
Média anual da taxa de desconto apds impostos - WACC Post-tax (real) 5,87 %
Investimento a incorrer — R$ 6.202 mil

As projecdes utilizadas, representam a melhor estimativa da administragdo acerca das condi¢gfes
econdmicas que poderdo prevalecer durante a vida Util econdmica dos ativos, envolvendo julgamento e
utilizacdo de informacdes prospectivas, elaboradas e fundamentadas em premissas internas e de
consultoria especializada contratada, e em cenarios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteracdes que representem impactos materiais nestas demonstracdes financeiras intermediarias.
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Versao : 1

O saldo de fornecedores contempla as provisdes com base nas medicdes do avango da obra, fornecidas
pelas principais construtoras contratadas.

Apresentamos abaixo 0s principais fornecedores em aberto na data base de 30 de setembro de 2022 e

31 de dezembro de 2021:

Fornecedor 30/09/2022 31/12/2021
Construtora Marquise 7.565 25.151
Zurich Minas Seguros 15.840 19.800
Via Magna Construcfes 28.315 14.584
Outros fornecedores diversos 13.607 11.089
Total 65.327 70.624
11. Empréstimos e financiamentos
Tipo Vencimento Encargos 30/09/2022 31/12/2021
BNDES (a) 2033 TJILP +1,30% a.a. 250.918 264.070
BNB (b) 2031 7,5% a.a. 254.477 277.012
Banco Itau (c) 2023 5,5% a.a. 95 1.408
Total 505.490 542.490
Circulante 56.989 59.407
N&o circulante 448.501 483.083
Movimentacéo do periodo
Saldo em Atualizagdo Amortizagao Amortizacdo Custo de Saldo em
Tipo 31/12/2021 Financeira (*) de principal dejuros transacao 30/09/2022
BNDES (a) 264.070 14.979 (13.932) (13.840) (359) 250.918
BNB (b) 277.012 14.523 (21.656) (15.402) - 254.477
Banco Itau (c) 1.408 19 (1.310) (22) - 95
Total 542.490 29.521 (36.898) (29.264) (359) 505.490
(*) A atualizacéo financeira inclui R$ 21.772 capitalizados e R$ 7.749 de despesas de juros.
Saldo em Atualizagdo Amortizagao Amortizacdo Custo de Saldo em
Tipo 31/12/2020 Financeira (*) de principal dejuros transacao 30/09/2021
BNDES (a) 282.499 12.080 (13.911) (12.122) 58 268.604
BNB (b) 305.937 16.457 (21.656) (16.312) 284.426
Banco Itau (c) 3.887 111 (1.855) (114) 2.029
Total 592.323 28.648 (37.422) (28.548) 58 555.059

(*) A atualizacéo financeira inclui R$ 19.971 capitalizados e R$ 8.677 de despesas de juros.

(@) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Financiamento destinado aos investimentos na construcdo do Projeto Transnordestina. A atualizagcdo da
TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo é efetuada em bases mensais e 0s juros sdo pagos mensalmente
desde julho de 2016. Os financiamentos serdo amortizados, em até 17 anos, sendo o primeiro iniciado
em julho de 2016, garantidos por cartas de fiangas bancarias, as quais sédo renovadas trimestralmente.
Os financiamentos tém vencimento para 2033.
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Cronograma de desembolsos:

30/09/2022 31/12/2021
2022 4.975 19.221
2023 18.560 18.479
2024 22.710 22.583
2025 24.093 24.056
2026 a 2033 180.580 179.731
Total 250.918 264.070

(b) Banco do Nordeste do Brasil — BNB

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, com recursos oriundos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, sdo destinados a execuc¢éo das obras e
servigos do trecho de recuperacédo da malha ferroviaria entre as cidades de Salgueiro a Trindade,
vinculado ao Projeto Transnordestina e revitalizagdo da malha atual. A taxa de juros pactuada é 10% a.a.
com bodnus de adimpléncia que faz a taxa recuar para 7,5% a.a. A correcao é efetuada em bases
mensais e 0s juros sao pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Em fevereiro de 2017 foi
realizado aditivo contratual onde foi concedido uma caréncia entre fevereiro de 2017 e marco de 2020,
com vencimento repactuado para 2031 (anteriormente 2027), sendo 0s juros exigidos trimestralmente
nesse periodo e mensalmente quando iniciar a amortizacé@o. A garantia € 50% por carta de fianca
bancaria e 50% por fianga corporativa pela CSN. Cronograma de desembolsos:

30/09/2022 31/12/2021
2022 16.266 38.801
2023 28.875 28.875
2024 28.875 28.875
2025 28.875 28.875
2026 a 2031 151.586 151.586
Total 254.477 277.012

(c) Banco Itai BBA S.A - Banco ltau

O financiamento celebrado junto ao Banco ltad, provido com recursos originarios de repasses da Agéncia
Especial de Financiamento Industrial (BNDES FINAME), tem por finalidade a aquisicdo de 34 vagdes do
tipo PNT e 37 vag®es do tipo HNT, com modernizagéo dos equipamentos da Companhia. A taxa de juros
pactuada é 5,5% a.a. A correcdo é efetuada em bases mensais e 0s juros sdo pagos trimestralmente
desde a assinatura do contrato. Os empréstimos sdo amortizados mensalmente, em até 8 anos (ambos
de 2014 a 2023). A garantia é por meio de alienacéo fiduciéria.

Cronograma de desembolsos:

30/09/2022 31/12/2021
2022 72 1.385
2023 23 23
Total 95 1.408

A Companhia ndo possui ativos em garantias aos financiamentos contratados.
Clausulas restritivas

Os financiamentos com 0 BNDES e BNB em suas modalidades, possuem clausulas que obrigam a
Companhia a demonstrar através de comprovacao fisica e documental as aquisi¢cdes e investimentos
realizados no ativo imobilizado, para o projeto Nova Transnordestina.

Estas clausulas sé@o controladas e sdo atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia ndo tem
conhecimento de circunstancias ou fatos que indiquem situacao de desconformidade ou néo
cumprimento de clausulas restritivas.
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No exercicio de 2010, a Companhia aprovou a emissdo de até R$ 2.672.400 em debéntures conversiveis

em acdes, sendo aditado em julho de 2014 para R$ 3.876.492. Os papéis serdo subscritos pelo Fundo
de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Em 30 de setembro de 2022, o montante de debéntures emitidas, acrescido de juros era de R$ 5.314.747

(R$ 5.228.397 em 31 de dezembro de 2021), conforme a seguir:

Saldo Saldo

Data da Atualizagéo atualizado atualizado

emissédo Principal financeira em 30/09/2022 em 31/12/2021

12 Emisséo 09/03/2010 317.004 347.088 664.092 653.302
22 Emissao 25/11/2010 329.832 332.337 662.169 651.411
32 Emissédo 01/12/2010 318.311 320.418 638.729 628.351
42 Emisséo 04/10/2011 440.968 400.855 841.823 828.146
52 Emissao 19/09/2012 114.749 92.469 207.218 203.851
62 Emissao 24/06/2013 612.073 451.217 1.063.290 1.046.014
72 Emissédo 11/08/2014 753.320 484.106 1.237.426 1.217.322
Total 2.886.257 2.428.490 5.314.747 5.228.397
Circulante 69.099 169.220
N&o circulante 5.245.648 5.059.177

Todas as debéntures emitidas tém valor nominal unitario de R$ 1,00, vencimento em 19 de setembro de

2056 e juros de TJLP + 0,85% a.a.

Movimentag&o no periodo:

Saldo Atualizagéo Amortizacao de Amortizacao de Saldo
31/12/2021 financeira (a) principal (b) juros (b) 30/09/2022
5.228.397 299.343 (65.803) (147.190) 5.314.747
Saldo Atualizagéo Amortizacao de Amortizacdo de Saldo
31/12/2020 financeira (a) principal (b) juros (b) 30/09/2021
5.054.086 216.036 - - 5.270.122

(a) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debéntures emitidas para construgédo
de bens integrantes do ativo imobilizado foram capitalizados.

(b) A administracdo solicitou ao BNB e a Sudene a repactuacgéo do financiamento com recursos do

FDNE, pleiteando a postergacdo do pagamento da parcela vincenda em 19 de setembro de 2020 por
360 dias, que foi concedida pela Sudene no dia 12 de novembro de 2020. Em 26 de maio de 2021 a

Companhia entregou a Sudene o pedido de suspenséo pelo prazo de 12 meses, das obriga¢fes

devidas e programadas para o vencimento de 21 de setembro de 2021, bem como, toda e qualquer
remuneracdo relativa as debentures da TLSA conversiveis em a¢fes que pudesse ser considerada
vencida até 31 de dezembro de 2021. Em 17 de setembro de 2021 a SUDENE respondeu o pedido
adiando pelo prazo de 45 dias, a partir da data do vencimento da parcela, o pagamento da mesma.
Em 01 de dezembro de 2021 a SUDENE decidiu manter a data de vencimento da quinta parcela
relativa ao exercicio de 2021 em 03 de dezembro de 2021 e instituiu novo cronograma de reembolso
da quarta parcela, relativa ao exercicio de 2020, as quais foram pagas nas seguintes datas: 21 de
fevereiro de 2022, 20 maio de 2022 e 22 de agosto de 2022, as quais foram integralmente liquidadas

nas datas acordadas.
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As debéntures conversiveis ndo determinam uma quantidade fixa de a¢fes, sendo o nimero de a¢bes
determinado na data da converséo em fungéo do saldo da divida com o FDNE e do valor patrimonial das
acOes da TLSA. O montante a ser convertido em a¢des é o proprio saldo da divida na data da converséo.
Desta forma, ao analisar a aplicagao de segregacéo contabil entre passivo financeiro e instrumento de
divida, a administragao concluiu que o instrumento fosse registrado integralmente como passivo
financeiro.

O objetivo principal da emissao das debéntures foi 0 Governo Federal financiar a obra da nova malha
ferroviaria e honrar com o prazo da concessédo. As debéntures ndo possuem valor de mercado.

Em 4 de agosto de 2014, foi assinado o0 92 Termo Aditivo a Escritura PUblica de Emisséo de Debéntures,
no qual ficou estabelecido que o inicio da amortizacéo da divida, programado para 3 de abril de 2015, foi
adiado para 19 de setembro de 2017, em 40 parcelas anuais e consecutivas.

Em 13 de outubro de 2017, foi assinado o 102 Termo Aditivo a Escritura Publica de Emissé&o de
Debéntures, no qual ficou estabelecido que o inicio da amortizacéo da divida, programado para 19 de
setembro de 2017, foi adiado para 18 de marco de 2018, em 40 parcelas anuais e consecutivas.

Conversibilidade

Conforme clausula de conversibilidade e acordo de acionistas assinado em 20 de setembro de 2013, as
debéntures serdo convertidas em acdes pela SUDENE/FDNE, no vencimento da primeira parcela de
amortizacéo ou resgate, e limitadas a 50% no primeiro vencimento.

As debéntures séo consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das
clausulas contratuais apresentadas, em que o fluxo de caixa a ser entregue € o mesmo, alterando
apenas a forma de recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a op¢éo
de converséo ser do proprio debenturista e de ndo haver contratado um nimero fixo de acdes.

Vencimento antecipado das debéntures

Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das debéntures até entdo subscritas
e integralizadas, acrescidas das remuneragfes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das
seguintes hipéteses:

¢ Incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do principal e/ou encargos;

e Sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser cindida, fundida ou
incorporada, salvo prévia autorizagdo da SUDENE e ouvido o BNB;

e Pedir recuperacao judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;

e Descumprir obrigacdes decorrentes de operagdes financeiras da Companhia ou de seus acionistas
controladores, e também obrigacdes financeiras assumidas perante o BNB;

e Promover modificagBes no controle aciondrio, sem prévia aprovacédo da SUDENE e ouvido o BNB;

e Descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais disposi¢des legais
aplicaveis;

e Aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado pela SUDENE;
e Na&o manter o registro na CVM impossibilitando o processo de conversado das debéntures em agoes;

e O ndo cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienac¢do ou constituicdo de énus
sobre os bens do projeto sem a prévia autorizagdo da SUDENE e ouvido o BNB.

e Deixar de reforcar as garantias em até 30 dias ap6és notificagcdo do BNB nesse sentido, se ocorrer
fatos que determine a diminuicdo das garantias oferecidas.
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Garantias

As debéntures séo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relagéo entre o total de garantias e
debéntures é de 238,01%.

Em 30 de setembro de 2022, o valor total da garantia € R$ 9.226.000 e o0 montante de principal do
contrato de escritura das debéntures é R$ 3.876.000. Relagdo das garantias:

Fianca corporativa da CSN até o limite de 48,47% do valor nominal das debéntures em aberto,
devidamente atualizado, sendo a fianga irrevogéavel e irretratavel para todos os fins legais; Fundo de
liquidez representado por aplicagdes financeiras em conta corrente;

a) Direitos indenizatorios sobre os ativos do Projeto, representados pelas obras civis realizadas
pela empresa e oriundos do Contrato de Concessao;

b) Penhor de direitos creditérios oriundos dos contratos operacionais que futuramente serao
celebrados;

c) Contratacdo de seguro garantia, de acordo com o padrao de mercado e de forma individualizada
para cada modulo do projeto.

d) Alienacao fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, no valor referencial de
R$ 209.971.

Em 30 setembro de 2022 a Companhia cumpriu com as garantias acima referenciadas.

13. Proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

A Companhia é ré em ac¢es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as ac¢8es trabalhistas, com base na experiéncia historica referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢gdes em curso, Como se segue:

30/09/2022 31/12/2021
Depositos
Proviséo judiciais Liquido Liquido
Civel 60.288 (940) 59.348 44.437
Trabalhistas 12.298 (7.487) 4.811 7.338
Ambiental 119 (1.007) (888) 168
Total 72.705 (9.434) 63.271 51.943
Movimentacdo dos processos no periodo:
Saldo inicial Saldo final
31/12/2021 Adicéo Utilizagao Reverséao (d) 30/09/2022
Civeis (a) 60.144 14.820 (14.428) (248) 60.288
Trabalhista (b) 16.020 3.507 (2.016) (5.213) 12.298
Ambiental (c) 1.175 61 - (1.217) 119
Total 77.339 18.388 (16.444) (6.578) 72.705
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Saldo inicial Saldo final

31/12/2020 Adicao Utilizagao Reversao 30/09/2021
Civeis (a) 25.528 33.856 (46) (1.128) 58.210
Trabalhista (b) 19.054 2.939 (934) (4.762) 16.297
Ambiental (c) 1.059 79 - - 1.138
Total 45.641 36.874 (980) (5.890) 75.645

(@) Contingéncias civeis

Atualmente a Companhia é demandada como ré na Acao de Faléncia no 0165651-
25.2012.8.06.0001. A Companhia efetuou o depésito judicial da quantia de R$ 1.670 em 17 de
outubro de 2012. Em 19 de maio de 2014, juntada de depdsito judicial elusivo do valor remanescente
de R$ 276. Em 31 de julho de 2014, sentenga determinando o levantamento dos valores pela parte
autora. A acgao é considerada pelos seus advogados como provavel de perda, no montante
aproximado de R$ 3.166.

A Companhia é demandada como ré na Acéo de Cobranga n2 1031369-59.2018.8.26.0100, trata-se
de Acgdo de Rescisdo de Contrato de Locagdo de Bens Mdveis cumulada com Reintegracéo de
Posse e Cobranga de Aluguéis, ajuizada por Unido Comercial Bardo — UCB em face da TLSA. Acéo
em fase de recurso e considerada pelos advogados da Companhia como provavel de perda, no
montante aproximado de R$ 7.178.

A Companhia ajuizou processo de arbitragem para que a CNO — Construtora Norberto Odebrecht
arcasse com valores devidos do Contencioso da Alianca por for¢a da clausula 3.2 do “Instrumento
Particular de Transagao, Distrato e Outras Avengas”, celebrado entre a TLSA e a CNO em agosto de
2013, no contexto de encerramento da arbitragem CCI 18869/CA. A CNO, por sua vez, apresentou
reconvencao alegando descumprimento da regra da clausula 3.2 da Transagéo por parte da TLSA, e
requerendo a condenacéo da Companhia a restituir-lhe valores decorrentes de bloqueio em

conta. Em 21 de julho de 2021, foi proferida Sentenca Arbitral Final que condenou a TLSA. A agdo é
considerada pelos seus advogados como provavel de perda, no montante aproximado de R$ 40.492.

A Companhia é demandada como ré na Acdo de Cobranga n2 0043052-48.2019.8.17.2001 ajuizada
pela Agilis Mineragao, Britagem e Reciclagem Ltda, trata-se de cumprimento de sentenca referente a
acado de cobranca ajuizada em 2016, com base em cobrangas de contratos supostamente ndo
honrados pela TLSA e pela CNO, entre os anos de 2010 e 2011, relativos a extragdo, mineragdo e
beneficiamento de minerais junto as obras de construcéo da Ferrovia Transnordestina. A agdo é
considerada pelos seus advogados como provavel de perda, no montante aproximado de R$ 4.874.

Existem outros processos com risco provavel de perda, no montante provisionado de R$ 4.578.
(b) Contingéncias trabalhistas

Sao processos, principalmente, provenientes de reclamatdrias de ex-colaboradores de construtoras
contratadas, na regido de Salgueiro, Araripina, Serra Talhada, Petrolina e Arcoverde. O montante
provisionado corresponde a R$ 12.298.

(c) Contingéncias ambientais

A companhia é demandada como ré na Agédo Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico Federal
do Pl n2 0001635-08.2016.4.01.4004, a qual requer a paralisagdo das obras referente ao trecho
Eliseu Martins-Trindade em raz&o de supostos impactos ndo mitigados/compensados que estariam
sendo causados as comunidades quilombolas do Contente e Barro Vermelho (Sdo Raimundo
Nonato/Pl). Foi realizado depdsito judicial para reparagdo das casas danificadas, conforme
determinado em sentenca, no montante de R$ 1.000. A ag&o é considerada pelos seus advogados
como provavel de perda, no montante aproximado de R$ 119.
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(d) Reversdes

Ambiental: as reversdes ocorridas no periodo se deram devido ao pagamento e arquivamento de
diversas acdes, bem como ajuste no valor do risco de processos decorrente de
atualizagdo/homologacéo de célculos.

Processo n? 0001635-08.2016.4.01.4004 —Reversdo no montante de R$ 1.106 por liberagdo de
alvaras para parte adversa e arquivamento definitivo.

Trabalhista: as reversdes ocorridas no periodo se deram devido ao pagamento e arquivamento de
diversas acdes, bem como ajuste no valor do risco de processos decorrente de
atualizacdo/homologacéo de calculos, abaixo abertura dos maiores processos, 0s demais processos
sao pulverizados.

Processo no 0002101-18.2017.5.06.0391— Reversao no montante de R$ 1.000 por quitagdo do
processo e liberacédo de alvaras para parte adversa, aguarda-se a liberagdo dos depdsitos recursais
e arquivamento definitivo.

Processo no 0000682-29.2016.5.22.0107 - Reversdo no montante de R$ 300 por atualizacdo de
calculos de condenagéo.

Processo n° 0000639-58.2013.5.06.0361 — Reversao no montante de R$ 253 por quitacédo do
processo e liberagdo de alvaras para parte adversa, aguardando o arquivamento definitivo.

Acdes de risco possivel

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no
montante de R$ 186.166 (R$ 201.939 em 31 de dezembro de 2021), para os guais nenhuma
provisédo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem
sua contabilizacdo. Essas a¢Bes em sua maioria séo provenientes de a¢6es de cobranca de
fornecedores contra construtoras contratadas e TLSA, ac¢des civis publicas propostas pelo Ministério
Publico do Trabalho, verbas rescisérias trabalhistas e execucdes fiscais.

Quadro resumo dos processos avaliados como de risco possivel:

Valor de risco possivel

Natureza da agdo Quantidade em 30/09/2022
Civel 47 92.030
Trabalhista 7 3.820
Tributario 24 75.783
Ambiental 10 14.533
Total 88 186.166

Abaixo as principais causas:
Civel

a) Acgdo Ordinéria de cobranca na esfera civel, processo n2 0130901-89.2015.8.06.0001, em
curso na 52 Vara Civel da comarca de Fortaleza (CE), visa o ressarcimento de prejuizos
decorrentes de descumprimentos de obrigag6es contratuais quanto ao pagamento dos
servicos prestados. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data base de 30
de setembro de 2022 é no montante de R$ 5.566 (R$ 5.281 em 31 de dezembro de 2021).

b) Acao de Cobranga processo n? 0147001-51.2017.8.06.0001, em curso na 092 Vara Civel da
Comarca de Fortaleza/CE, proposta pela empresa Arcadis, visa a cobranca de medicdes
ndo pagas e descumprimento de obrigacdes contratuais. A estimativa de perda financeira
de risco possivel, na data base de 30 de setembro de 2022 é no montante de R$ 2.601
(R$ 2.468 em 31 de dezembro de 2021).

c) Acdo de Cobranca na esfera civel, processo n2 0030705-50.2015.8.26.0100, proposta pela
empresa BRCON (locacdo de equipamentos) visa o ressarcimento de supostos prejuizos
decorrentes de descumprimento de obrigacdes contratuais. A estimativa de perda financeira
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de risco possivel, na data base de 30 de setembro de 2022 é no montante de R$ 35.896
(R$ 34.052 em 31 de dezembro de 2021).

d) Acéo Ordinaria de Cobranga cumulada com perdas e danos na esfera civel, processo n2
0005819-17.2015.8.10.0040, em curso na 12 Vara Civel da comarca de Imperatriz (MA),
proposta pela empresa REINAR, visa o ressarcimento de supostos prejuizos decorrentes de
descumprimento de obrigag8es contratuais. A estimativa de perda financeira de risco
possivel, na data base de 30 de setembro de 2022 é no montante de R$ 23.940 (R$ 22.710
em 31 de dezembro de 2021). Este processo esta em fase inicial e o valor da estimativa
refere-se ao montante pedido pela autora. Acatada excecao de incompeténcia para
remessa dos autos para a comarca de Sao Paulo/SP.

e) Acédo Monitdria processo no 0217869-25.2015.8.06.0001, em curso na 262 Vara Civel da
Comarca de Fortaleza/CE, proposta pela empresa Arcadis, visa a cobranga de medi¢c8es
ndo pagas e descumprimento de obrigagdes contratuais. A estimativa de perda financeira
de risco possivel, na data base de 30 de setembro de 2022 é no montante de R$ 4.743
(R$ 4.500 em 31 de dezembro de 2021).

Trabalhista

a) Acdo Civil Publica n® 0001209-15.2015.5.22.0107, em curso na vara do trabalho de
Oeiras/PI, proposta pelo Ministério Publico — PRT/222 Regido em face de Construtora
Monttauro, CRW Servigos e Escavacdes, CIVILPORT e TLSA (responsabilidade
subsidiaria), em razéo de dendncia realizada pelo SINTEPAYV, sindicato responsavel pelos
trabalhadores nas industrias da construcéo de estrada, pavimentacao de obras de
terraplanagem em geral, no Estado do Piaui, de que as empresas CRW e Monttauro
haviam demitido todos os empregados ligados a esta obra, sem pagar-lhes as verbas
rescisorias devidas. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data base de 30
de setembro de 2022 é no montante de R$ 2.731 (R$ 2.567 em 31 de dezembro de 2021).

Tributéario

a) Execucdes Fiscais n? 0001396-16.2012.8.17.0560 para cobranc¢a de suposto recolhimento
a menor de ISS incidente sobre execucéo de obras civeis da construgdo da Ferrovia
Transnordestina nos limites do municipio de Custddia-PE. A estimativa de perda financeira
de risco possivel, na data base de 30 de setembro de 2022 é de R$ 25.656 (R$ 24.359 em
31 de dezembro de 2021).

b) Execucéo Fiscal n® 0000397-49.2012.8.17.1470 ajuizada pelo Municipio de Terra Nova/PE,
objetivando a cobranga de suposto crédito tributario de ISS. Processo suspenso até o
julgamento de Embargos a Execugéo. A estimativa de perda financeira de risco possivel
perfaz, na data base de 30 de setembro de 2022 o montante de R$ 4.120 (R$ 3.912 em 31
de dezembro de 2021).
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14. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos relativos a operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacoes
da Companhia com acionistas, profissionais-chave da Administracdo e outras partes relacionadas.

a) Saldos com partes relacionadas

A Companhia realizou as seguintes transacdes com partes relacionadas diretas e indiretas,
cujos saldos em 30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 estdo listados a seguir:

CSN -
Companhia FTL - Ferrovia
SiderGrgica Transnordestina
Nacional Logistica S.A.  30/09/2022 31/12/2021

Ativo
Encargos capitalizados
acumulados (a) 458.594 89.641 548.235 436.318
QOutras contas a receber (b) - - - 4.887
Passivo
Adiantamento para futuro aumento
de capital (c) 1.357.089 - 1.357.089 927.077
Contrato de mutuo (d) 1.234.481 92.514 1.326.995 1.123.440
Resultado ~30/09/2022  30/09/2021
Receitas com servigos
compartilhados (e) - 3.719 3.719 4,775
Despesas com cessao predial - (918) (918) (633)
Total resultado - 2.801 2.801 4.142

(@) Encargos capitalizados — Referente a juros incidentes sobre empréstimos, financiamentos e
mutuos captados para aplicagcao no Projeto Transnordestina contabilizados no ativo
imobilizado, conforme divulgado na Nota 20.

(b) Bloqueio judicial realizado na Transnordestina Logistica S.A. em favor do Sindicato do Piaui
— STEFEPI, referente a causas trabalhistas de funcionarios da FTL - Ferrovia
Transnordestina Logistica S.A.

(c) Valores recebidos como adiantamento para custear o volume minimo das operagdes da
companhia.

(d) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto as partes relacionadas possuem prazo
médio de dois anos, com renovacao automatica, e com incidéncia média de juros variaveis,
sendo: CDI + 4%, 110,82% do CDlI, 130% do CDI e |OF.

(e) Servicos Compartilhados e outros — Representado substancialmente por valores a receber
referente ao rateio de gastos administrativos, nos termos do contrato de servigos
compartilhados firmado entre as partes, além de saldos a receber por reembolso de
despesas.
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b) Movimentagdo com partes relacionadas

Ativo Passivo

Outras contas a AFAC Muatuo com Mutuo

receber com FTL (CSN) CSN com FTL Total
Saldo 31/12/2021 4.887 927.077 1.031.002 92.438 2.050.517
Adicdes/ Liberacbes - 430.012 100.000 - 530.012
IOF - - 1.912 - 1.912
Atualizacéo financeira - - 101.567 8.438 110.005
Amortizacao principal (4.887) - - (3.479) (3.479)
Amortizacao juros - - - (4.151) (4.151)
IR - - - (732) (732)
Saldo 30/09/2022 - 1.357.089 1.234.481 92.514  2.684.084

Pessoal-chave da Administragao

O pessoal-chave da Administracdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia inclui os membros do conselho de
Administracao, os diretores estatutarios e demais diretores.

A Companhia apresenta no quadro a seguir informacdes sobre remuneragfes acumuladas no
periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2022 e de 2021:

30/09/2022 30/09/2021

Beneficios de curto prazo para administradores 3.829 1.122

15. Patriménio liquido
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021, o capital social, subscrito e
integralizado, esta representado por 52.199.511 a¢des nominativas, no valor de R$ 3.409.758,
sendo 26.099.763 acdes ordinarias e 26.099.748 ac¢des preferenciais, sem valor nominal.

A Companhia podera, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo, aumentar o seu
capital social, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 160.000.000 acdes
nominativas, sem valor nominal, sendo 80.000.000 de a¢8es ordinarias, 30.000.000 de a¢des
preferenciais classe “A” e 50.000.000 de agdes preferenciais classe “B”.

Em 30 de setembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021, o capital social, subscrito e
integralizado, esta composto conforme quantidade de a¢8es distribuida abaixo:

30/09/2022 e 31/12/2021

Ordinarias Preferenciais Total
Companhia Siderdrgica do Nacional — CSN 24.168.304 501.789 24.670.093
BNDES Participacfes — BNDESPAR 208.743 2.609.958 2.818.701
BNDES - 3.383.020 3.383.020
FINAME - 918.906 918.906
INFRA S.A. 1.722.716 18.686.075 20.408.791
Total 26.099.763 26.099.748 52.199.511
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b) Reservas
e Reservalegal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei No. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administragao para
pagamento de dividendos, sendo que néo seréo inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei n? 6.404/76, quando aplicavel.

Resultado por agéo

O resultado por agdo basico e resultado por acéo diluido foram calculados com base no
resultado atribuivel aos acionistas da Companhia no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2022 e de 2021 conforme o quadro abaixo:

Prejuizo basico por acéo Ordinarias  Preferenciais  30/09/2022  30/09/2021
Prejuizo do periodo (49.370) (82.477)
Quantidade de a¢g6es média ponderada

durante o periodo (*) 26.099.763 26.099.748 52.199.511 52.199.511
Resultado por agdo — basico e diluido

(por lote de mil acbes) (0,9458) (1,5800)

(*) Instrumentos antidiluidores.

Os instrumentos abaixo relacionados diminuem os prejuizos por a¢éo basicos, por isso ndo
foram incluidos no calculo do prejuizo por acdo diluido. Como consequéncia, a quantidade

média ponderada de a¢des utilizada na apuragdo do prejuizo diluido por acdo foi a mesma
utilizada para o calculo do prejuizo por agao basico.

30/09/2022 30/09/2021

Acbes consideradas como emitidas sem nenhuma
contrapartida relacionadas a:
Debéntures 58.837 56.036

16. Despesas por natureza

01/07/2022 01/01/2022 01/07/2021 01/01/2021
Despesas administrativas e gerais 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Folha de pagamento (4.605) (8.563) (2.085) (7.767)
Material (23) (42) (10) (46)
Servico (1.001) (2.929) (1.032) (2.866)
Depreciacao (2.560) (7.679) (2.560) (3.413)
Total (8.189) (19.213) (5.687) (14.092)
Outras receitas (despesas) operacionais
Provisd@o para contingéncias 39 (13.158) (30.249) (32.467)
Baixa de ativo - - - (21.110)
Multas (138) (416) (36) (36)
Outras receitas (despesas) (807) (899) (39) 289
Provisédo (reverséo) para perda de estoque 1.127 3.196 19 (59)
Total 221 (11.277) (30.305) (53.383)
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17. Resultado financeiro

01/07/2022 01/01/2022 01/07/2021 01/01/2021
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Receitas financeiras

Descontos obtidos 749 2.210 808 2.376
Juros ativos 45 112 16 35
Outros 512 1.849 263 685
Total 1.306 4.171 1.087 3.096

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (a) (3.252) (9.920) (3.631) (11.053)
IOF (28) (34) (3) (11)
Comissdes de fiangcas bancarias (2.419) (6.962) (1.757) (5.215)
PIS e Cofins sobre receitas financeiras (238) (624) (141) (340)
Juros e multa (2.938) (4.383) (18) (325)
Qutros (249) (1.128) (393) (1.154)
Total (9.124) (23.051) (5.943) (18.098)
Resultado financeiro (7.818) (18.880) (4.856) (15.002)

(@) Conforme mencionado nas Notas Explicativas n2 9 e 11 os juros incorridos e demais encargos
financeiros, relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construcéo de bens
integrantes do ativo imobilizado, foram capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-se a
financiamentos obtidos de terceiros néo relacionados com imobilizado e para capital de giro
referente a obras j& encerradas.

18. Instrumentos financeiros
a) Composicédo dos saldos

O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposicdo méxima do crédito. A
exposi¢cdo maxima do risco do crédito na data das informacgdes financeiras intermediarias foi:

30/09/2022 31/12/2021
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 1.798 1.259
Depésitos judiciais 9.434 25.396
Total 11.232 26.655
Aplicacéo financeira 11.821 7.242
Total 23.053 33.897
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Passivos financeiros

30/09/2022
Passivos financeiros mensurados pelo custo Valor 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que 5
amortizado contabil ou menos meses anos anos anos
Empréstimos e financiamentos 505.490 25.275 31.714 50.125 158.921 239.455
Debéntures 5.314.747 - 69.099 71.865 155.069 5.018.714
Partes relacionadas 1.326.995 - - 1.326.995 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 65.306 65.306 - - - -
Total 7.212.538 90.581 100.813 1.448.985 313.990 5.258.169

31/12/2021
Passivos financeiros mensurados pelo custo Valor 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que
amortizado contabil ou menos meses anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 542.490 26.027 33.380 47.378 157.073 278.632
Debéntures 5.228.397 107.773 61.447 64.252 216.088 4.778.837
Partes relacionadas 1.123.440 - - 1.123.440 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 70.612 70.612 - - - -
Total 6.964.939 204.412 94.827 1.235.070 373.161 5.057.469

Empréstimos e financiamentos

b) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo dos valores justo.

O valor dos empréstimos e financiamentos esta sendo calculado na data de 30 de setembro de 2022 pelo custo amortizado. Os valores justos de outros

ativos e passivos de longo prazo néo diferem significativamente de seus valores contabeis.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagées

monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.
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c) Riscos operacionais

Com a cisdo dos ativos e passivos operacionais referentes a Malha I, a Companhia se encontra
em fase de implantagdo, com prazo para inicio das operagfes atualmente em reviséo e
discussao junto aos 6rgdos responsaveis. Neste periodo, podera estar sujeita ao aumento nos
custos operacionais, como energia elétrica e combustivel, de forma desproporcional ao aumento
dos precos de venda que espera praticar no fechamento de contratos com seus clientes.

Como ferramenta de controle, a Administracéo elabora orgamento anual e plurianual, bem como
revisa periodicamente as premissas adotadas na elaboracgao do plano de negécios, de modo a
identificar antecipadamente situagBes que possam impactar negativamente em suas operagoes,
bem como adotar medidas preventivas que lhe permitam assegurar o equilibrio econdmico e
financeiro da Companhia em curto, médio e longo prazo.

d) Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e
excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas pela posi¢éo liquida, estao
apresentadas no quadro Nota Explicativa n2 18 (a).

Risco de taxas de juros

Os resultados da Companhia ndo estéo suscetiveis de sofrer varia¢des significativas
decorrentes das operacdes de empréstimos e financiamentos, visto que as taxas praticadas
nessas operagfes possuem custo fixo ou estéo baseados em TJLP, cuja variagdo ocorre
trimestralmente. A Companhia ndo contrata instrumento financeiro especifico para mitigar esses
rscos.

e) Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagdes, néo significativas, em
funcéo dos efeitos da volatilidade da taxa CDI sobre empréstimos e sobre as aplicacfes
financeiras atreladas a essa taxa e da TJLP sobre a parte dos empréstimos e financiamentos
que estdo atrelados a esta taxa.

30/09/2022 31/12/2021
Ativos em CDI 13.800 8.502
Passivo em CDI 1.326.995 1.123.440
Passivos em TJLP 5.565.655 5.492.467

A Companhia apresenta abaixo trés cenarios de variacédo das taxas e 0s respectivos resultados
futuros que seriam gerados. S&o eles: (i) cenario 1 (provavel) que é adotado pela Companhia,
com 96,81% do CDI a taxa de 10,51% a.a., com 110,82% do CDI a taxa de 12,11% a.a., com
130% do CDI a taxa de 14,35% a.a., com CDI mais 4% a taxa de 4,87% a.a. e TILP a taxa de
6,31% a.a., (ii) cenério 2, considerando um aumento e reducao de 25% sobre as taxas e (iii)
cenario 3, considerando um aumento e reducéo de 50% sobre as taxas.
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Abaixo a demonstracéo da variagdo das taxas para o periodo de nove meses findo em 30 de

setembro de 2022, conforme cenario demonstrado acima:

Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3
Variagdo positiva Risco (provavel) (variacdo de 25%) (variagédo de 50%)
Transacgao
Empréstimo em TILP 5.565.665 TJLP a 6,31% TJILP a 4,73% TJLP a 3,15%
Despesa financeira (351.193) (263.256) (175.318)
Empréstimo em CDI
(110,8%) 92.514 CDIa12,11% CDI a 9,08% CDI a 6,06%
Despesa financeira (11.203) (8.400) (5.606)
Empréstimo em CDI (130%) 714.888 CDI a 14,35% CDIl a 10,76% CDl a 7,18%
Despesa financeira (102.586) (76.922) (51.329)
Empréstimo em CDI (+4%) 519.593 CDIl a 4,87% CDI a 3,65% CDl a 2,43%
Despesa financeira (25.304) (18.965) (12.626)
Aplicacdes financeiras em
CDI (99%) 13.800 CDIl a 10,51% CDl a 13,14% CDIl a 15,77%
Receita financeira 1.450 1.813 2.176
Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3
Variagdo negativa Risco (provavel) (variagdo de 25%) (variagdo de 50%)
Transacao
Empréstimo em TJLP 5.565.665 TJLP a 6,31% TJLP a 7,88% TJLP a 9,46%
Despesa financeira (351.193) (438.574) (526.512)
Empréstimo em CDI
(110,27%) 92514 CDlal12,11% CDl a 15,14% CDIl a18,17%
Despesa financeira (11.203) (14.007) (16.810)
Empréstimo em CDI
(130%) 714.888 CDl a 14,35% CDIl a 17,94% CDl a 21,53%
Despesa financeira (102.586) (128.251) (153.915)
Empréstimo em CDI (+4%) 519.593 CDI a 4,87% CDI a 6,09% CDl a 7,3%
Despesa financeira (25.304) (31.643) (37.930)
Aplicacdes financeiras em
CDI (99%) 13.800 CDIa10,51% CDI a 7,88% CDI a 5,26%
Receita financeira 1.450 1.087 726
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19. Cobertura de seguros (ndo revisado)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes, pela sua Administracdo, para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo
fazem parte do escopo de uma revisdo de informag6es financeiras intermediarias, consequentemente
ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

A Companhia possui cobertura de seguros contra responsabilidade civil, com o limite maximo de
indenizagdo de R$ 50.000 e seguro para obras civis com o limite maximo de indenizag6es de
R$ 500.000, ambos com vigéncia até fevereiro de 2027.

20. Transacgles que nao afetaram caixa

30/09/2022 30/09/2021

Ativo imobilizado

Encargos capitalizados (financiamentos) 21.772 19.971
Encargos capitalizados (debéntures) 299.343 216.036
Encargos capitalizados (mituo) 111.917 38.411
Fiancas capitalizadas 8.737 9.572
Rendimentos capitalizados (8.453) (2.810)
Proviséo para fornecedores (imobilizado) 5.676 7.576
Reconhecimento de provisdes para riscos capitalizadas (1.041) (1.112)
Apropriacdes de despesas antecipadas de seguros capitalizadas 3.933 3.932

Demais areas

Compensacao de depésitos judiciais com provisfes para riscos (16.444) (980)
Compensacdao de Partes Relacionadas a pagar com mutuos a receber 7.630 -
Compensacao entre contas a pagar e contas a receber 2.005 4.982
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21. Evento subsequente

No dia 08 de agosto de 2022, a companhia requereu a adogéo dos procedimentos necessarios com
vistas a liberagdo de recursos do Fundo de Investimentos do Nordeste (Finor) através da
Correspondéncia n°® CEX-PRTR-129-2022 (SEI n°® 3886129). A esse respeito, nos meses de agosto e
setembro de 2022 foram realizadas as etapas legais, visitas técnicas, bem como as analises fisico-
financeiras, em atendimento as etapas legais, considerada a adequacao procedimental e a regularidade
juridica, sendo atestada a presenca de manifestagdo técnica positiva do Fundo de Investimentos do
Nordeste — FINOR, ou seja, foram considerados atendidos os requisitos técnicos e normativos sobre a
matéria, sendo autorizada a liberacéo de recursos do Finor em favor da empresa. No dia 27/10/2022, a
companhia recebeu oficio que trata da Ordem de Liberagdo — OL de recursos do Fundo de Investimentos
do Nordeste — FINOR e esta desde entédo atuando no cumprimento das condicionantes especiais
necessarias para a realizagdo dessa liberacéo junto ao agende operador - Banco do Nordeste do Brasil —
BNB.

Em 20 de setembro de 2022 foi utilizado o recurso da Conta Reserva do FDNE n° 18156-3, no montante
de R$ 109.248.381,99 (cento e nove milhdes duzentos e quarenta e oito mil trezentos e oitenta e um
reais e noventa e nove centavos) para amortizagédo da parcela vencida em 19 de setembro de 2022 da
Escritura Pablica da 12 (primeira) Emissdo Privada de Debéntures e seus aditivos, na forma prevista na
clausula 4.14.5.6 (Fundo de Liquidez). Em 18 outubro de 2022 a companhia fez a reposi¢do do Fundo de
Reserva do FDNE com recurso oriundo de AFAC recebido do acionista CSN.

Tufi Daher Filho Humberto Augusto Mota da Silva
Diretor de Relagdo com Investidores e Diretor de
Diretor Presidente Administracdo e Financas
Marcelo Cunha Ribeiro Meg Sarkis Simao Rosa
Conselheiro Conselheira
Bruno Tetner Arno Schwarz
Conselheira Conselheiro
Marcelo Cicerelli Silva Yoshiaki Nakano
Conselheiro Conselheiro

Glauton Fernandes Guimaraes
CRC CE n2 026220/0-3
Contador Responsavel
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Pareceres e Declaragfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Transnordestina Logistica S.A.
Fortaleza — CE

Introducéo

Revisamos as informag®@es financeiras intermediarias da Transnordestina Logistica S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2022, que compreendem o balango patrimonial em 30
de setembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses
findos naquela data, e das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboragéo das informag6es financeiras intermediérias de acordo com a NBC TG 21 —
Demonstracéo Intermedidria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (lasb), assim como pela apresentagdo dessas informagées de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informages financeiras intermediarias
(NBC TR 2410 — Revisao de Informagdes Financeiras Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). A revisdo de informacdes
intermediarias consiste na realizagdo de indagag6es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis
e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo € significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34 aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

As informac0es trimestrais acima referidas incluem a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2022, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informacéo
suplementar para fins de IAS 34.

Essa demonstragéo foi submetida a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das informacdes trimestrais,
com o objetivo de concluir se ela esta conciliada com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se sua forma e contetddo estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstragéo do Valor Adicionado.
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essa demonstracédo do valor
adicionado néo foi elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente
em relagdo as informagdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio e periodo comparativos

O exame das demonstrages financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e a revisao das informacdes
financeiras intermediarias do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, cujos valores estdo apresentados para fins de
comparacao, foram conduzidos sobre a responsabilidade de outro auditor independente, que emitiu relatério de auditoria e relatério
sobre a revisdo das informagdes trimestrais, sem modificagdes, em 24 de margo de 2022 e 04 de novembro de 2021, respectivamente.
Recife, 10 de novembro de 2022

Pedro Paulo Thiago Gueiros Malta Mendes
Contador CRC 1PE-019.646/0-7

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

DECLARA(}AO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS

Na qualidade de Diretores Executivos da Transnordestina Logistica S.A., declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item VI, da
Instrucao CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com as Demonstra¢des Financeiras
relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2022.

Fortaleza, 10 de novembro de 2022.

Tufi Daher Filho
Diretor Presidente

Humberto Augusto Mota da Silva
Diretor de Relagéo com Investidores e Diretor de Administracéo e Financas
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Na qualidade de Diretores Executivos da Transnordestina Logistica SA, declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item V, da
Instrucdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com os termos do parecer dos auditores
independentes relativo as Demonstragfes Financeiras do trimestre findo em 30 de setembro de 2022.

Fortaleza, 10 de novembro de 2022.

Tufi Daher Filho
Diretor Presidente

Humberto Augusto Mota da Silva
Diretor de Relagéo com Investidores e Diretor de Administracéo e Financas

PAGINA: 44 de 44



