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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de A¢des Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2024
Do Capital Integralizado

Ordinarias 28.313.622
Preferenciais 27.649.471
Total 55.963.093

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 13.709.979 13.015.114 11.384.862
1.01 Ativo Circulante 310.135 802.932 14.410
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 277.966 786.007 1.164
1.01.04 Estoques 125 73 510
1.01.06 Tributos a Recuperar 18.847 5.634 2.239
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 18.847 5.634 2.239
1.01.06.01.01 Impostos a Recuperar 18.847 5.634 2.239
1.01.07 Despesas Antecipadas 9.334 7.294 6.564
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.863 3.924 3.933
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 3.863 3.924 3.933
1.02 Ativo N&o Circulante 13.399.844 12.212.182 11.370.452
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 178.173 140.391 297.094
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 8.552 8.769 121.959
1.02.01.07 Tributos Diferidos 96.461 108.525 109.676
1.02.01.07.02 ICMS a Recuperar 42.507 43.326 43.079
1.02.01.07.03 PIS/COFINS a Recuperar 10.278 24.364 25,911
1.02.01.07.04 Outros Impostos 43.676 40.835 40.686
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 23.091 12.268 18.145
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 0 159 36.646
1.02.01.09.03 Créditos com Controladores 0 159 36.646
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 50.069 10.670 10.668
1.02.01.10.03 Depésitos Judiciais 50.069 10.670 10.668
1.02.03 Imobilizado 13.221.671 12.071.791 11.073.358
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 65.713 75.951 86.189
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 13.155.958 11.995.840 10.987.169
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 13.709.979 13.015.114 11.384.862
2.01 Passivo Circulante 128.149 324.144 291.459
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 10.329 10.101 9.094
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 10.329 10.101 9.094
2.01.02 Fornecedores 71.950 60.158 61.577
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 71.950 60.158 61.577
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 9.989 6.103 5.490
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 3.187 1.279 949
2.01.03.01.02 Outros Impostos Federais 3.187 1.279 949
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 597 142 199
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 6.205 4.682 4.342
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 35.881 167.066 141.924
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 35.881 60.447 57.799
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 35.881 60.447 57.799
2.01.04.02 Debéntures 0 106.619 84.125
2.01.06 Provisdes 0 80.716 73.374
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 80.716 73.374
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 12.006 12.287
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 0 68.540 60.961
2.01.06.01.05 Provisbes Ambientais 0 170 126
2.02 Passivo N&o Circulante 11.214.270 10.274.285 8.627.654
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.446.564 6.835.194 5.775.998
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 361.712 387.326 436.336
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 361.712 387.326 436.336
2.02.01.02 Debéntures 7.084.852 6.447.868 5.339.662
2.02.02 Outras Obrigagdes 3.687.587 3.439.091 2.851.656
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.895.008 1.646.512 1.366.897
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 1.797.995 1.547.844 1.273.271

PAGINA: 3 de 53



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 97.013 98.668 93.626
2.02.02.02 Outros 1.792.579 1.792.579 1.484.759
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.792.579 1.792.579 1.484.759
2.02.04 Provisées 80.119 0 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 80.119 0 0
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 7.877 0 0
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 72.242 0 0
2.03 Patriménio Liquido 2.367.560 2.416.685 2.465.749
2.03.01 Capital Social Realizado 3.579.759 3.579.759 3.579.759
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.212.199 -1.163.074 -1.114.010
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -34.704 -38.319 -40.310
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -35.885 -30.563 -27.948
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 1.181 -7.756 -12.362
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -34.704 -38.319 -40.310
3.06 Resultado Financeiro -14.421 -10.745 -21.551
3.06.01 Receitas Financeiras 5.712 11.672 6.008
3.06.02 Despesas Financeiras -20.133 -22.417 -27.559
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -49.125 -49.064 -61.861
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -49.125 -49.064 -61.861
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -49.125 -49.064 -61.861
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022
4.01 Lucro Liquido do Periodo -49.125 -49.064 -61.861
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -49.125 -49.064 -61.861
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -151.987 -120.495 -284.147
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -27.497 -22.939 -23.619
6.01.01.01 Variagbes monetarias e juros - liquido 7.854 9.029 10.222
6.01.01.02 Provisado para contigéncias 4.136 7.539 13.660
6.01.01.03 Proviséo para perda de estoque -2.776 -3.150 -3.277
6.01.01.04 Baixa de custo de transagéo de empréstimo 2.176 2.468 7.399
6.01.01.05 Depreciagéo e amortizagéo 10.238 10.239 10.238
6.01.01.11 Prejuizo do Exercicio -49.125 -49.064 -61.861
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -124.490 -97.556 -260.528
6.01.02.01 Estoques 2.724 3.587 2.815
6.01.02.02 Depositos judiciais -41.907 -65 -2.058
6.01.02.03 Impostos a recuperar -1.149 -2.244 -4.547
6.01.02.05 Despesas antecipadas -20.029 -101 954
6.01.02.07 Outras contas a receber 61 9 -334
6.01.02.08 Fornecedores -12.418 10.989 -12.993
6.01.02.10 Contas a pagar e outros 228 1.007 3.007
6.01.02.11 Obrigagoes trabalhistas, sociais e tributarias 2.933 22 -604
6.01.02.13 Partes Relacionadas -10.185 29.301 -42.848
6.01.02.14 Juros pagos -31.791 -128.645 -185.772
6.01.02.15 Custos de transagao pagos -12.957 -11.416 -18.148
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -400.229 -229.520 -428.974
6.02.02 Aquisi¢do de imobilizado -462.918 -361.852 -325.912
6.02.07 Aplicacdes financeira de longo prazo 62.689 132.332 -103.062
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 44.175 1.134.858 713.026
6.03.02 Aporte de capital de acionistas 0 0 70.001
6.03.03 Captagao de AFAC 0 307.820 657.682
6.03.08 Obtengéo de financiamentos partes relacionadas 94.152 100.000 100.000
6.03.09 Amortizagdo de financiamento com o BNDES -21.102 -18.795 -18.597
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022
6.03.11 Amortizagao de financiamentos com FINAME 0 -23 -1.382
6.03.12 Amortizagao de financiamento com BNB - ATUAL -14.520 -14.520 -14.520
6.03.13 Amortizagdo Debéntures 0 -36.655 -65.803
6.03.14 Amortizagao de financiamentos com o BNB FNE -14.355 -14.355 -14.355
6.03.15 Emisséo de debéntures conversiveis 0 811.386 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -508.041 784.843 -95
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 786.007 1.164 1.259
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 277.966 786.007 1.164
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2024 a 31/12/2024

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.579.759 0 0 -1.163.074 0 2.416.685
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.579.759 0 0 -1.163.074 0 2.416.685
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -49.125 0 -49.125
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -49.125 0 -49.125
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.579.759 0 0 -1.212.199 0 2.367.560
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.579.759 0 0 -1.114.010 0 2.465.749
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.579.759 0 0 -1.114.010 0 2.465.749
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -49.064 0 -49.064
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -49.064 0 -49.064
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.579.759 0 0 -1.163.074 0 2.416.685
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2022 a 31/12/2022

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.409.758 0 0 -1.052.149 0 2.357.609
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.409.758 0 0 -1.052.149 0 2.357.609
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 170.001 0 0 0 0 170.001
5.04.01 Aumentos de Capital 170.001 0 0 0 0 170.001
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -61.861 0 -61.861
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -61.861 0 -61.861
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.579.759 0 0 -1.114.010 0 2.465.749
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022
7.01 Receitas 5.662 1.694 382
7.01.02 Outras Receitas 5.662 1.694 382
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.826 -13.463 -16.498
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 1.229 1.572 1.728
7.02.04 Outros -10.055 -15.035 -18.226
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.164 -11.769 -16.116
7.04 Retengodes -10.238 -10.238 -10.238
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -10.238 -10.238 -10.238
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -13.402 -22.007 -26.354
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.712 11.672 6.008
7.06.02 Receitas Financeiras 5.712 11.672 6.008
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -7.690 -10.335 -20.346
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -7.690 -10.335 -20.346
7.08.01 Pessoal 19.846 15.186 13.232
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 15.870 12.379 11.334
7.08.01.02 Beneficios 3.457 2.429 1.517
7.08.01.03 F.G.T.S. 519 378 381
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 6.600 5.252 3.597
7.08.02.01 Federais 6.423 5.149 3.597
7.08.02.02 Estaduais 177 103 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.989 18.291 24.686
7.08.03.01 Juros 8.305 9.669 11.164
7.08.03.03 Outras 6.684 8.622 13.522
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -49.125 -49.064 -61.861
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -49.125 -49.064 -61.861
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho TAASNOADESTIRh LOGATICA

A Transnordestina Logistica S.A. ("Companhia”) é uma sociedade por acdes, sediada em Fortaleza-CE, com
registro de companhia aberta, classe B, junto a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"). A Companhia, ndo
possui agdes negociadas em bolsa de valores, sendo uma controlada em conjunto pela Companhia Siderurgica
Nacional ("CSN") e pela Infra S.A. (anteriormente denominada de VALEC Engenharia, Construcoes e Ferrovias
S.A).

A Companhia encontra-se em fase de implantagdo, devendo assim permanecer até a conclusdo da malha II.
O cronograma aprovado, prevé o término da fase 1 do projeto em agosto de 2027 e fase 2 em agosto de
2029.

A TLSA vem empreendendo esforgos e investimentos no Projeto Transnordestina, que consiste na construgao
da malha ferroviaria que ligara Eliseu Martins (PI) ao Porto do Pecém (CE), totalizando 1.206 km de malha. A
ferrovia esta sendo construida com bitolas larga e mista, com rampa maxima compensada de 1,0% sentido
exportagao, rampa maxima compensada de 1,5% sentido importagdo e raio minimo de curva de 400 metros.
O projeto visa a maximizagao dos recursos e minimizagao do tempo de implantagdo, assim como a garantia
de servicos logisticos de alta qualidade e baixo custo, dada as caracteristicas do projeto.

O orcamento do projeto, onde estima-se o valor por trecho, esta assim composto: Missao Velha — Salgueiro
montante de R$ 0,4 bilhdo, Salgueiro — Trindade montante de R$ 0,7 bilhdo, Trindade — Eliseu Martins
montante de R$ 3,2 bilhdes, Missao Velha — Porto de Pecém montante de R$ 7,3 bilhdes, Salgueiro — Porto
de Suape montante de R$ 2,9 bilhdes — obras realizadas no segmento em devolugao e outros (Locomotivas e
vagoes para implantacdao da Superestrutura) montante de 0,4 bilhGes, totalizando R$ 14,9 bilhdes.

Em 2014 a concessdo para prestacdo de servicos ferroviarios da TLSA foi prorrogada por mais 30 anos,
podendo encerrar-se até o ano de 2057.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados de 31 de dezembro de 2024.

As demonstragdes financeiras foram revisadas por auditores externos.

PRINCIPAIS DESTAQUES

Atualmente a obra possui 785 equipamentos de grande porte mobilizados, além de um quadro total de
2.267 pessoas alocadas, conforme demonstra a evolugao do grafico abaixo:

2062 2.201 2.247 2.344 2.267
1.768 1.871 .
1315 ] ) 1435 Ilm I I I
] ] ] B
A \\“ W \\” o \\‘ Ay
-e ¢ & o" & \0 % * ¢ o° ¥

INVESTIMENTOS

O montante acumulado de desembolso financeiro diretamente atribuido ao projeto Transnordestina é de R$
7,974 bilhdes, sendo R$ 481 milhdes investidos em 2024.

0 avango fisico global conta com 734 km de grade ferroviaria efetivamente montada.

Para melhor entendimento destacamos o0 andamento da obra em cada trecho do projeto:

e As obras do trecho Missdo Velha/CE - Salgueiro/PE, com extensao de 96 km, foram iniciadas em julho
de 2006. As obras neste trecho encontram-se concluidas. Somente servigos de conservagdo corrente
da via estdo sendo realizados.

e As obras do trecho Salgueiro/PE — Trindade/PE, com extensdo de 163 km, foram iniciadas em janeiro
de 2009. Atualmente as obras de Infraestrutura, OAE e Superestrutura encontram-se concluidas.
Somente servicos de conservacao corrente da via estdo sendo realizados.

2




DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA T[g Versdo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho TRANSNOADESTIRh LOGATICA 5.4

e As obras do trecho Eliseu Martins/PI - Trindade/PE, com extensao de 420 km, representam um avango
de 87% de infraestrutura, 83% de OAE e 63% de Superestrutura, representando um avango total de
80%.

e As obras do trecho Missao Velha/CE — Pecém/CE, com extensao de 527 km. O trecho tem 158 km de
superestrutura concluida. Em fevereiro de 2024 foram contratados mais dois lotes infraestrutura (MVP
04 e 05) - mais 101km e em agosto de 2024 foi contratado o lote 06 do mesmo trecho — mais 51km,
em dezembro de 2024 também foi contratado o lote 07 do MVP — mais 55km. Atualmente, os lotes
MVP 04 ao MVP 07 encontram-se em etapa de execucao de infraestrutura. Esse trecho possui avangos
de 45% em Infraestrutura, 59% em OAE (Obras de Artes Especiais) e 27% em Superestrutura,
totalizando avanco de 43%.

No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Transnordestina, referente
a 31 de dezembro de 2024:

Status atual Projeto Transnordestina (ref. pez/24)

PECEM
- Oigl

., FORTALEZA

ELISEU
MARTIN:

B exconoo £ CONTRATAGAD paoowa conmmgho I memawcuos (I wvema e execucho

DESEMPENHO FINANCEIRO

A empresa encontra-se em fase de implantacao, desta forma, grande parte dos desembolsos sao levados a
Investimento — Imobilizado em Andamento — inclusive aqueles referentes a engenharia e mao de obra propria.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho TAARSAADESTuRA LOTITICA 5.4

EBITDA Ajustado

(25.648) ~ (20.325)

2024 ®m2023

Em RS mil 2024 2023

Prejuizo do Exercicio (49.125) {49.064)
(+) Despesas Financeiras liquidas das receitas financeiras 14.421 10.745
(+) Depreciagtes, amortizagdes e exaustoes 10.238 10.238
LAJIDA (EBITDA) (24.466) (28.081)
(+) Outras receitas (despesas) operacionais (1.182) 7.756
LAJIDA Ajustado (EBITDA Ajustado)* (25.648) (20.325)

*A companhia divulga seu EBITDA ajustado, excluindo outras receitas (despesas) operacionais, por entender
gue nao devem ser consideradas no calculo da geracdo recorrente de caixa operacional.

O EBITDA ajustado, que representa o Lucro antes da depreciacdo, encargos financeiros, impostos e outras
receitas (despesas) operacionais, atingiu o valor de R$ 25.648 negativos em 2024. No mesmo periodo de 2023
0 EBITDA ajustado foi de R$ 20.325 mil negativos.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

A contratacao dos auditores independentes foi aprovada pelo conselho de administragao, sendo que os
servigos por eles prestados referem-se exclusivamente a auditoria das demonstragGes financeiras.
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1. Contexto operacional

A Transnordestina Logistica S.A. (“Companhia” ou “TLSA”) é uma sociedade por ag¢Ges, sediada em Fortaleza — CE, com

registro de companhia aberta, classe B, junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). A Companhia, ndo possui agdes
negociadas em bolsa de valores, sendo uma controlada em conjunto pela Companhia Siderurgica Nacional (CSN) e pela
Infra S.A. (anteriormente denominada de Valec Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A).

A Companhia tem por objeto social prestar servigos de transporte ferroviario de carga; explorar servigos de carga, descarga,
armazenagem e transbordo nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das linhas ferrovidrias objeto da
concessdo; explorar os transportes intermodais necessarios ao desenvolvimento de suas atividades; participar de projetos
que tenham como objeto a promogdo do desenvolvimento socioecondmico das areas de influéncia, visando a ampliagdo
dos servigos ferroviarios concedidos; exercer a atividade de operador portuario; exercer outras atividades que utilizem
como base a infraestrutura da Companbhia; exercer a fungdo de Operador de Transporte Multimodal (OTM) e executar
todas as atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessao entre a Unido, representada pelo Ministério dos
Transportes e a Companhia, para a exploragdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na
Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo. A Malha Nordeste engloba 07
(sete) Estados da Federagdo, desde a divisa dos Estados de Sergipe e Alagoas até o Estado do Maranhdo, com uma extensao
total de 4.534 km, conforme Edital PND/A-02/97/RFFSA do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES).

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, na época a Companhia Siderurgica Nacional e a Taquari
ParticipagGes S.A., em conjunto com os érgaos da administragdo publica: Unido Federal, Agéncia de Desenvolvimento do
Nordeste (Adene, atual Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste — Sudene), Departamento Nacional de
Infraestrutura e Transportes (DNIT), Banco do Nordeste do Brasil (BNB), Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e BNDES Participagdes (BNDESPAR) firmaram protocolo de intengOes para realizagdo de projeto de
infraestrutura denominado “Projeto Transnordestina”.

A entdo nova ferrovia, com extensdo de 1.753 km, previa a ligacdo do terminal ferrovidrio, em Eliseu Martins (Pl) aos dois
modernos portos de Suape (PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE).

A Transnordestina Logistica S.A. entende que este é um projeto estruturante que permitira aumentar a competitividade de
diversas cadeias produtivas localizadas ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missdo Velha (CE) a Salgueiro (PE) e em 2009 iniciaram-se as obras no trecho
Salgueiro (PE) a Trindade (PE).

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) concedeu a Transnordestina Logistica S.A, registro
inicial de companhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia a exigéncia da Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres (ANTT), quando da aprovagdo da incorporagdo da Transnordestina pela entdo Companhia
Ferroviaria do Nordeste (CFN), anterior razdo social da Companhia.

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizada pela ANTT, através da Resolugdo n24.042, a cisdo da concessdo para exploragdo
e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste, bem como a cisdo da
concessionaria Transnordestina Logistica S.A. com a consequente constituicdo de duas companhias abertas, tendo uma por
objeto a operacdo da malha composta pelos trechos Sdo Luiz — Mucuripe, Arrojado — Cabedelo e Macau — Recife (Malha l) e
a outra a construgdo e opera¢do da expansdo da malha Nordeste, composta pelos trechos Missdo Velha — Salgueiro,
Salgueiro — Trindade, Trindade — Eliseu Martins, Salgueiro — Porto de Suape e Missdo Velha — Porto de Pecém (Malha ).

Adicionalmente, nesta mesma Resolugdo, a ANTT considerou que o prazo original da concessdo é insuficiente para
amortizar os investimentos a serem feitos para viabilizagdo das obras dos novos ramais da malha nordeste, implicando a
necessidade de prorrogagdo do prazo original da concessdo, dentro das limitagGes previstas no contrato de concessdo
original.
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Em 20 de setembro de 2013 a Companhia assinou Acordo de Investimentos juntamente com acionistas e 6rgaos
financiadores, cujo orcamento vigente era de RS 7,542 bilhdes (em substituicdo aos RS 5,422 bilh&es iniciais), sendo, RS
1,888 bilhdes provenientes da CSN, RS 230 milhdes do acionista Infra S.A. (anteriormente denominada de Valec, empresa
publica controlada pelo Governo Federal), RS 1,143 bilh&es de aumento de capital com recursos do Fundo de Investimentos
do Nordeste (Finor), RS 180 milhdes referente a empréstimo com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste (FNE), RS 225 milh&es de recursos a titulo de empréstimos, provenientes do BNDES e RS 3,876 bilhdes de
recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Em 27 de dezembro de 2013, foi aprovada pelos acionistas da Companhia a cisdo parcial dos ativos e passivos referentes a
Malha I, tendo sido estes incorporados pela Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. (FTL).

Em 22 de janeiro de 2014, foi assinado o contrato de concessao entre a Unido, por intermédio da ANTT, e a Companhia,
para a exploragdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste, até o ano de
2057, devendo o poder concedente declarar extinta a concessdo, uma vez alcangada a taxa de retorno de 6,75% a.a. (seis
inteiros e setenta e cinco por cento ao ano) atualizado pelo IPCA, referente aos trechos que compdem a Malha Il.

A prestacdo dos servigos ferroviarios de que trata o contrato de concessdo é realizada com a utilizagdo de ativos cuja
construgdo se encontra em andamento e sendo executada com recursos préprios da Companhia e da Unido, conforme
Acordo de Investimento celebrado entre os acionistas.

Desta forma, durante o periodo de obras do “Projeto Transnordestina”, havera utilizagcdo de bens alugados ou pertencentes
a Companhia e, posteriormente, apds a liberagdo dos trechos pelo Poder Concedente, estes, passardo a condi¢cdo de
arrendados.

A Companhia compete a obriga¢do de execucdo das obras de implantagdo dos trechos ferroviarios, bem como a obtencéo
dos financiamentos necessarios a execug¢do do objeto contratual da concessdo. Ndo ha previsdo para cobranga, pelo Poder
Concedente, de contrapartida financeira sobre a concessao do direito de exploragdo de servigo publico de transporte
ferroviario de cargas a Companhia.

O Tribunal de Contas da Unido (TCU), por meio de decisdo cautelar emitida em maio de 2016, referente ao processo TC
012.179/2016, proibiu novos repasses de recursos publicos a TLSA por parte da Infra S.A. (anteriormente denominada de
Valec), Finor, FNE, FDNE, BNDES e BNDESPAR. Apds a apresentagdo de recurso contra a decisdo cautelar e fornecidas as
devidas explicagdes, em junho de 2016 a decisdo liminar proferida pelo TCU foi revogada por unanimidade dos membros
deste tribunal, tendo sido restabelecida a continuidade dos aportes programados.

O FINOR aprovou através do Despacho n2 12 e Portaria n2 60, ambos do Ministério da Integragdo, a readequagdo
orgcamentdria do projeto, que foi concluida em julho de 2016. Em relagdo ao FDNE, cujo agente operador é o Banco do
Nordeste do Brasil, a Companhia aguarda a conclusdo do processo de readequagdo orgamentaria.

Por meio de nova decisdo cautelar emitida em janeiro de 2017, ainda referente ao processo TC 012.179/2016, o TCU
proibiu novamente os repasses de recursos publicos a TLSA por parte da Infra S.A. (anteriormente denominada de Valec),
Finor, FNE, FDNE, BNDES e BNDESPAR. Em 11 de marco de 2020 o processo foi inserido na Pauta de Julgamento do TCU,
nesta mesma data o processo foi retirado de pauta por tempo indeterminado.

Em 2020, apos tramitagdo de procedimento administrativo perante a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
no qual se avaliou o regular cumprimento das obrigagdes do Contrato de Concessdo pela Companhia, a ANTT prop0s a
Unido a declaragdo da caducidade do Contrato de Concessdo da TLSA e a instauragdo de processo administrativo no ambito
da Superintendéncia de Infraestrutura e Servigos de Transporte Ferroviario de Cargas (Sufer).

Em 23 de dezembro de 2022, foi assinado o 1¢ Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo celebrado entre a Unido, por meio
da Agéncia Nacional de Transporte Terrestre (ANTT), e a Companhia Transnordestina Logistica S.A., com interveniéncia do
DNIT, o qual, em sintese, altera o escopo a ser implementado na malha da Ferrovia Transnordestina, bem como adequa os
investimentos obrigatdrios e os respectivos prazos, conforme diretrizes amplamente discutidas ao longo do segundo
semestre de 2022 pelos diversos atores publicos envolvidos na concessao.
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As alteragGes promovidas no Contrato de Concessado pelo Ministério da Infraestrutura e pela ANTT, na condigdo de
representantes da administragdo publica federal, visaram a atender as orientagdes e determinagdes do Tribunal de Contas
da Unido e a maximizagao do interesse publico insito a implantacdo do Projeto Nova Transnordestina, com destaque para a
previsdo da devolugdo do trecho Salgueiro-Porto de Suape, o que resulta em projeto com os atuais 1.206 km de malha
ferroviaria e prazo de conclusdo até dezembro de 2029.

Com esse ato, igualmente, se pos fim a discussao do referido procedimento administrativo de recomendagado de
caducidade, que tramitava por parte da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), o que somente foi possivel com
a superacdo das seguintes questdes junto a ANTT e TCU: (a) Revogagdo em 27 de setembro de 2022 — através do Acorddo
do TCU 1708-2022 — da medida cautelar objeto do subitem 9.2 do Acérddo 2.532/2017-Plenario, a qual suspendia a época
novos repasses de recursos publicos a TLSA, tendo sido restabelecida a continuidade dos aportes programados; e (b)
Aprovagdo pela ANTT dos projetos executivos e orgamento regulatorio. Em 08 de agosto de 2023, foi publicado no Diario
Oficial da Unido (DOU) a Deliberagdo n2 242,

de 07 de agosto de 2023, na qual consta: (i) a atualizagdo do orgamento regulatério vinculado ao empreendimento da
ferrovia Nova Transnordestina para o valor de RS 16,8 bilhdes considerando o desconto do Regime Especial de Incentivos
para o Desenvolvimento da Infraestrutura (Reidi), na data-base de janeiro de 2023; e (ii) considerando o 12 Termo Aditivo
ao Contrato de Concessdo, o qual altera os trechos que compdem a malha concedida a Transnordestina Logistica S.A. para
Eliseu Martins — Trindade, Trindade — Salgueiro, Salgueiro — Missdo Velha e Missdo Velha — Porto de Pecém, tem-se o valor
de orcamento regulatério de RS 11,8 bilhdes considerando o desconto do Reidi, na data-base de janeiro de 2023, na
condi¢do sem desoneragao.

A Administracdo considera que os investimentos permitirdo que a Transnordestina Logistica S.A., concessionaria detentora
do Projeto Transnordestina, realize o transporte de varios produtos, como soja, milho, minério de ferro, pedra calcaria,
algoddo, cana-de-agucar, fertilizantes, petréleo e combustiveis, tendo a TLSA obtido as autorizagdes ambientais exigidas
para os trechos em obra, cuja implementagao estd avangada, tendo sido concluida a “fase 1” no trecho do estado do Piaui
até a cidade de S3o Miguel do Fidalgo, seguindo com obras de superestrutura e infraestrutura no trecho do estado do
Ceara.

Situagdo econémico-financeira

A Companhia encontra-se em fase de implantagdo, devendo assim permanecer até a conclusdo da malha Il.

O cronograma aprovado, que prevé o término da obra para agosto de 2029, estd atualmente revisado junto aos 6rgédos
responsaveis. Contudo, a Administragdo da Companhia entende que novos prazos para conclusdo do projeto ndo
impactardo negativamente de forma substancial no retorno esperado do investimento.

Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia apresenta capital circulante liquido de RS 181.986. A TLSA conta com recursos de
seus acionistas e de terceiros para conclusdo da obra, que vem sendo disponibilizados, com base em acordos
anteriormente celebrados e nas discussGes recentes entre as partes envolvidas. Conforme o Acordo de Investimentos, a
CSN caberad a responsabilidade de aportar recursos extraordinarios, se houver necessidade de investimentos que
ultrapassem o orgamento acordado, em troca de contrato de uso da via permanente.

Ainda em dezembro de 2024, a diretoria da Companhia submeteu e aprovou junto ao Conselho de Administragdo para
2025 a proposta orcamentaria de RS 2,4 bilhdes, sendo RS 2,3 bilhdes destinados aos investimentos do projeto, dos quais
RS 1,7 bilhdes destinados as execugdes de obra. Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024, houve ingresso de
recursos pelo acionista privado no montante de RS 94,2 milhdes (Nota Explicativa n2 14).

Até 31 de dezembro de 2024 foram investidos no projeto recursos oriundos das seguintes fontes: FINOR RS 587 milhdes,
FNE RS 180 milhdes, FDNE RS 3,876 bilhdes, BNDES RS 225 milhdes, Infra S.A. RS 1,125 bilhdes e
CSN RS 2,214 bilhdes.

Em 31 de dezembro de 2024, o estagio das obras apresentava o seguinte avanco, por trecho: Salgueiro (PE) — Missdo Velha
(CE) — extensdo total de 96 quildmetros com avango de 100% (*) (concluido), Salgueiro (PE) — Trindade (Pl) — extensdo total
de 163 quilémetros com avango de 100% (*) (concluido), Eliseu Martins (PI) — Trindade (PI) — extensdo total de 420
quildmetros com avango de 80% * e Missdo Velha (CE) — Pecém (CE) — extensdo total de 527 quildometros com avango de
43% (*).

(*) Estas informag0es ndo fazem parte do escopo de revisdo ou exame dos auditores independentes.
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Atualmente estdao mobilizados os canteiros de obras:

e dos municipios de Iguatu, Senador Pompeu, Quixeramobim e Quixada, com execugdo de obras de Infraestrutura nos
lotes MVP 04 ao MVP 07 pela Construtora Marquise;

e do municipio de Salgueiro, no estado do Pernambuco, com execugdo prépria de produgdo de insumos e apoio logistico
para a execugdo da Superestrutura.

Atualmente estdo em andamento as obras de infraestrutura nos lotes 04 ao 07 do trecho que liga Missdo Velha ao Porto de
Pecém (MVP), bem como a execugdo dos servicos de manutengdo de via nos lotes 03, 04, 05, 06 do trecho EMT, TS e SMV.
Além disso foram concluidos 158 km de superestrutura em setembro 2024 finalizando assim os lotes 01, 02 e 03 do mesmo
trecho (MVP). Os recursos utilizados na obra nos anos de 2019 a 2023 foram aportados pelo acionista privado (CSN), e em
dezembro de 2023 considerado o recurso recebido do FDNE.

As fontes de financiamento do projeto s3o: (i) financiamentos concedidos pelo Banco do Nordeste/FNE e BNDES; (ii)
debéntures de emissdo do FDNE; (iii) contratos de uso da Via Permanente; e (iv) aporte de capital pela CSN e acionistas
publicos. A TLSA garante 100% dos financiamentos obtidos junto ao Banco do Nordeste/FNE e ao BNDES, bem como
50,97% das debéntures de emissdao do FDNE (considera 48,47% de garantia corporativa, 1,25% de carta fianga para o BNB e
1,25% de garantia corporativa para o BNB). Nos termos do regulamento do FDNE aprovado pelo Decreto Federal n2
6.952/2009, bem como do Acordo de Investimentos firmado com os acionistas/ financiadores publicos, até 50% das
debéntures poderdo ser convertidas em agdes da TLSA.

2. Base de preparagao
a) Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP), com base nas disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Ag¢Ges, pronunciamentos, orientagdes e
interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), e as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas como “IFRS Accounting
Standards”). As praticas contabeis adotadas no Brasil requerem a apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado
(DVA), enquanto as normas IFRS ndo requerem sua apresentagdo, dessa maneira a DVA esta apresentada como informagdo
suplementar, sem prejuizo ao conjunto

dessas demonstragées.

A Administragdo declara que todas as informagd&es relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestdo.

A autorizagdo para emissao dessas demonstragdes financeiras foi dada pelo Conselho de Administragao e pelo Conselho
Fiscal da Companhia em 13 de margo de 2025.

b) Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e determinados ativos
e passivos financeiros mensurados a valor justo.

c) Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
demonstragdes financeiras apresentadas em real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.
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d) Uso de Estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragoes financeiras de acordo com as normas IFRS e as praticas contdbeis adotadas no Brasil
requerem que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. RevisGes com relagdo a estimativas contdbeis sdo
reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre
os valores reconhecidos nas demonstragGes financeiras estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Continuidade operacional

A Administracdo da Companhia preparou suas demonstragdes financeiras com base no pressuposto de continuidade
operacional, tendo em vista o compromisso de seus acionistas, principalmente o acionista privado em fazer os aportes
necessarios para honrar os compromissos da Companhia nos préximos doze meses. Tendo em vista que a Companhia esta
em fase pré-operacional e depende dos recursos de seus acionistas para honrar seus compromissos nos préoximos doze
meses, este é um julgamento contabil critico.

e Andlise de recuperabilidade (impairment) do ativo imobilizado

A cada encerramento de exercicio a Companhia revisa os saldos dos ativos imobilizados, avaliando a existéncia de
indicativos de que esses ativos tenham sofrido redugdo em seus valores de recuperagdo (valor em uso). Na existéncia de
tais indicativos, a Administragdo efetua uma analise detalhada do valor recuperavel para cada ativo através do calculo do
fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se necessario (vide Nota
Explicativa n2 8).

e Contabilizagao da provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

A Companbhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na Nota Explicativa n2 12. ProvisGes
sdo constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis estimadas com certo grau de
seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. A Administracdo acredita que essas provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis
estdo corretamente apresentadas nas demonstragGes financeiras e sdo suficientes para cobrir provaveis perdas.

e) Nao aplicagdo do IFRIC 12 - “Service Concessions Agreements”
(Contratos de Servico de Concessdo)

Conforme a interpretagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis, ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo, sobre a IFRIC
12 — “Service Concessions Agreements”, para que um contrato de concessdo seja aderente a

IFRIC 12 é necessario o atendimento de todos os seguintes critérios: (i) regulamentagdo e controle da concessionaria pela
concedente; (ii) determinagdo de prego; e (iii) determinagdo dos clientes aos quais serdo destinados os servigcos. O contrato
de concessdo da Companhia ndo especifica a quem serdo destinados os servigos e ndo determina os pregos, apenas limites
maximos, o que proporciona uma margem significativa para negociagdes comerciais.

Com base no confronto realizado entre os critérios para enquadramento na IFRIC 12 — “Service Concessions Agreements” e
o Contrato de Concessdo para Exploragdo e Desenvolvimento do Servigo Publico de Transporte Ferroviario de Carga na
Malha Nordeste, a Administragdo da Companhia entende que a adogdo da IFRIC 12 ndo é aplicavel.
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3. Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nessas demonstragdes financeiras, exceto quando descrito de forma diferente.

a) Moeda estrangeira
i) Transagbes em moeda estrangeira

TransagOes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da Companhia pelas taxas de
cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data
de apresentagdo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.

0O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do
exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa
de cambio no final do exercicio de apresentagdo.

b) Instrumentos financeiros

A partir de 12 de janeiro de 2018, o CPC 48 foi adotado pela Companhia, sendo assim, todos os ativos e passivos estdo
registrados conforme a respectiva pratica.

i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados sob as seguintes categorias: ativos mensurados ao custo amortizado; valor justo por
meio do resultado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Os ativos sdo classificados de acordo com a
definicdo do modelo de negdcio adotado pela Companhia e as caracteristicas do fluxo de caixa do ativo financeiro.

Reconhecimento e mensuragao

A Companbhia classifica no reconhecimento inicial seus ativos financeiros em trés categorias;
(i) ativos mensurados ao custo de amortizagdo, (ii) valor justo por meio do resultado, (iii) valor justo por meio de outros
resultados abrangentes.

Custo amortizado

Os ativos mensurados ao custo amortizado devem ser mensurados se ambas as seguintes condi¢Ges forem atendidas: (i) o
ativo financeiro for mantido dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a
fluxo de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto, a
Companhia devera reconhecer suas receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment diretamente no resultado.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado apenas caso ndo se enquadre como
ativos mensurados ao custo amortizado ou valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A Companhia deverd
reconhecer suas receitas de juros, ganhos e perdas cambiais, impairment justamente com outros resultados liquidos sdo
reconhecidos diretamente no resultado.

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente apenas quando as seguintes
condicGes forem atendidas: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcio cujo objetivo seja atingido pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativo financeiros, (ii) os termos contratuais do ativo
financeiro derem origem, em datas especificas e juros sobre o valor do principal em aberto.
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Os ativos mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo classificados em duas categorias: (i)
instrumentos de divida os rendimentos de juros calculados utilizando o método do juro efetivo, ganhos e perdas cambiais e
impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos diretamente no patrimonio liquido
da Companhia, em “outros resultados abrangentes”.

No desreconhecimento, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é reclassificado para o resultado, (ii)
instrumento de patrimdnio esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo.

Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma
recuperagao de parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos diretamente no patriménio
liguido da Companhia, em “outros resultados abrangentes” e nunca sdo reclassificados para o resultado. Os valores justos
dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro (e
de titulos ndo listados em Bolsa) ndo estiver ativo, a Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagdo.
Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo
substancialmente similares, analise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagdo de opgdes que fazem o maior
uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informagdes geradas pela
administragdo da prépria entidade. As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociagdo, ou seja, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Desreconhecimento de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou
tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos
e os beneficios da propriedade. Se a empresa detiver substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo
financeiro, ela deve continuar a reconhecer o ativo financeiro.

ii) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados sob as seguintes categorias: passivos financeiros ao custo amortizado, valor justo
por meio do resultado. A Administragdo determina a classificagdo de seus passivos financeiros no reconhecimento inicial.

Passivo financeiro ao custo amortizado

A companbhia devera classificar todos os seus passivos financeiros como custo amortizado exceto passivos financeiros
classificados ao valor justo por meio do resultado, derivativos passivos contrato de garantia.

Os outros passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. As
despesas de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. A Companhia possui os seguintes passivos
financeiros ndo derivativos: empréstimos, financiamento e debéntures e fornecedores.

Passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado

Os passivos financeiros classificados na categoria valor justo por meio do resultado sdo passivos financeiros mantidos para
negociagdo ou aqueles designados no reconhecimento inicial. Os derivativos também sdo categorizados como mantidos
para negociagdo e, dessa forma, sdo classificados nesta categoria, a menos que tenham sido designados como instrumentos
de hedge efetivo. Os ganhos e perdas referente aos passivos financeiros classificados pelo valor justo por meio do resultado
sdo reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento de passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo baixados apenas quando, ele for extinto, ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato
for liquidada, cancelada ou expirar. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito
legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intengdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Outros passivos financeiros nao derivativos

A Companbhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores,
debéntures e outras contas a pagar.

iii) Capital social
Acoes ordinarias

AgOes ordindrias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de agGes e
opgOes de agbes sdo reconhecidos como dedugdo do patrimonio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Acoes preferenciais

Acdes preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido por ndo serem resgataveis, assim como quaisquer dividendos
que sejam discricionarios.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatdrios conforme definidos em estatuto, quando existentes, sdo reconhecidos
como passivo.

Dividendos adicionais aos minimos obrigatorios sdo reconhecidos no patrimonio liquido quando da aprovagdo dos
acionistas da Companhia.

c) Ativo imobilizado
i) Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construcao, deduzido de depreciagdao acumulada
e perdas de redugdo ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela prépria
Companhia inclui:

e O custo de materiais e mdo de obra direta;

e Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condi¢do necessérios para que estes sejam capazes de operar
da forma pretendida pela administragdo;

e Os custos de desmontagem e de restauragdo do local; e
e Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

A capitalizagdo de custos de empréstimos aos ativos qualificaveis pode ser suspensa caso a Companhia venha a incorrer em
custos de empréstimos durante um periodo superior a 6 (seis) meses consecutivos em que as atividades necessarias ao
preparo do ativo para seu uso ou venda pretendidos estdo suspensas, ou ainda, caso venha a ocorrer uma redugao
significativa no ritmo de execugdo das obras, por um periodo ininterrupto de

12 meses, que venha a comprometer significativamente o prazo de conclusdo originalmente previsto.

A Administragdo avalia e exerce julgamento em relagdo a suspensdo da capitalizagdo, quando, embora as atividades de
desenvolvimento do ativo encontrarem-se suspensas, houver substancial trabalho técnico e administrativo sendo
executado.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens individuais
(componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferencga entre os recursos advindos da alienagdo
e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais
no resultado.
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ii) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados com os gastos
serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencgao e reparos recorrentes sao registrados
no resultado.

d) Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.

O custo dos estoques é baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢do de estoques e outros
custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condigGes existentes.

O valor realizavel liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido dos custos estimados de
conclusdo e despesas de vendas.

e) Redugéo ao valor recuperavel (“Impairment”)
Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagdo para

apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor

recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e
que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de
uma maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento
por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido a Companhia sobre condi¢des de que a Companhia ndo consideraria
em outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de
um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em
seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado (para recebiveis e titulos
de investimentos mantidos até o vencimento) tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Ativos individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis e titulos de investimentos mantidos até
o vencimento individualmente significativos identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sdo
entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda
identificada. Ativos individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de
inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administragdo quanto as premissas se as condi¢des econOmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histdricas.

Uma redugdo do valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado é calculada como a
diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis ou
ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um
evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no
resultado.
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Ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio ou periodo, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugao ao valor recuperavel. Se houver
tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se
houver. Quando nado for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o
montante recuperdvel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagdo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais
ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagdo razodvel e consistente possa ser
identificada.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso.

Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao valor presente pela taxa de
desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos
especificos do ativo ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se o montante recuperdvel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor contabil, o valor
contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor
recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

f) Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

ObrigacGes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sdo incorridas
como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos
lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagdo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo de servico
passado prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.

g) Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigac¢do legal ou construtiva
cujo valor possa ser estimado de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a
obrigacdo. As provisOes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagGes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. Os custos financeiros incorridos sdo registrados

no resultado.

h) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagGes financeiras. A receita de juros é reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos e juros sobre debéntures,
quando aplicdvel. Custos de empréstimos e financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou
producdo de um ativo qualificavel séo mensurados no resultado através do método de juros efetivos. Os juros sdo
capitalizados quando qualificam o imobilizado.

i) Imposto de renda e contribuic¢do social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas
do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo
de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros

resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstragGes financeiras e qualquer
ajuste aos impostos a pagar em relagdo aos exercicios anteriores.
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Pronunciamentos (novos ou revisados) e interpreta¢des de normas
a) Pronunciamentos contabeis e interpretagdes emitidos recentemente e adotados
Listamos a seguir as normas contdbeis que foram publicadas a partir de 1o de janeiro de 2024:

Alteragoes a IAS 7 — Demonstragao dos Fluxos de Caixa e IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacoes - Acordos de
Financiamento de Fornecedores

As alteragGes acrescentam um objetivo de divulgagdo na IAS 7 afirmando que uma entidade deve divulgar informagdes
sobre seus acordos de financiamento de fornecedores que permitem aos usuarios das demonstragGes financeiras avaliar os
efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de caixa da entidade. Adicionalmente, a IFRS 7 foi alterada para
acrescentar acordos de financiamento de fornecedores, como um exemplo, dentro das exigéncias para divulgar
informag0es sobre a exposi¢do da entidade a concentragao do risco de liquidez.

Alteragao a IFRS 16 — Arrendamentos — Passivo de Arrendamento em uma Transagdo de “Sale and Leaseback”

As alteragdes a IFRS 16 acrescentam exigéncias de mensuragdo subsequente para transagdes de “sale and leaseback” que
satisfazem as exigéncias da IFRS 15 para fins de contabilizagdo como venda. As alteragbes requerem que o vendedor-
arrendatario determine ‘pagamentos de arrendamento’ ou ‘pagamentos de arrendamento revisados’ de modo que o
vendedor-arrendatario ndo reconhega um ganho ou perda relacionado ao direito de uso retido por ele, apds a data de
inicio.

b) Novos pronunciamentos contabeis e interpretacdes que ainda serdo adotados

Alteragoes a IAS 21 - Falta de Conversibilidade

Alteragdes a IAS 21 — Os Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio intitulada Falta de Conversibilidade
IFRS 18 -Apresentacdo e Divulgacdes nas Demonstracoes Financeiras

A IFRS 18 substitui a IAS 1 — Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras, transportando diversas das exigéncias na IAS 1
nao alteradas e complementando-as com as novas exigéncias. Além disso, alguns paragrafos da IAS 1 foram movidos para a
IAS 8 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcdo de Erro e IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes. O
IASB, também implementou pequenas alteragdes na IAS 7 — Demonstragdo do Fluxo de Caixa e IAS 33 — Lucro por Agdo.
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A IFRS 18 introduziu novas exigéncias para:
Apresentar categorias especificas e subtotais definidos na demonstragdo do resultado

Apresentar divulgages sobre as medidas de desempenho definidas pela administragdo (MPMs) nas notas explicativas as
demonstragoes financeiras

Melhorarias vinculadas aos requisitos de agregac¢do e desagregacao de informacgdes
IFRS 19 - Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagées

A IFRS 19 permite que uma subsidiaria elegivel fornecga divulgagdes reduzidas ao aplicar as Normas Contabeis IFRS nas suas
demonstragdes financeiras.

A subsidiaria é elegivel para divulgagcGes reduzidas se nao tiver responsabilidade publica e sua controladora final ou
qualquer controladora intermediaria preparar demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis ao publico que atendam
as Normas Contabeis IFRS.

A IFRS 19 é opcional para subsidiarias elegiveis e descreve as exigéncias de divulgagdo para subsidiarias que optam por
aplica-la.

A Companbhia e suas controladas avaliaram as alterag¢Ges e ndo identificaram impactos significativos em decorréncia dessa
alteragdo nas demonstragGes financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2024.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023

Bancos e aplicagOes financeiras 277.966 786.007
Total 277.966 786.007

As aplicagGes financeiras, sdo de liquidez imediata e referem-se a Fundos de Investimentos, remunerados em média nos
ultimos 12 meses a 99,22% do CDI, podendo ser resgatadas a qualquer momento sem mudanga significativa em seu valor
de face.

5. Impostos a recuperar

31/12/2024 31/12/2023

ICMS (a) 42.508 43.327
PIS (b) 4.527 5.002
Cofins (b) 17.928 20.829
IRPJ (c) 50.345 45.001
Total 115.308 114.159
Circulante 18.847 5.634
N3do circulante 96.461 108.525

(a) ICMS a recuperar

Em virtude do elevado volume de aquisi¢do de ativo imobilizado, decorrente do Projeto Transnordestina, conforme
comentado na Nota Explicativa n2 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS. A Administragdo da Companhia entende
que tais créditos serdo realizados apds o inicio da operagao.

(b) PIS e Cofins a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e Cofins calculados sobre o valor das aquisi¢cGes de ativo imobilizado.

O custo das aquisi¢Ges é contabilizado pelo valor liquido de tais créditos. A Administragdo da Companhia entende que tais
créditos serao realizados apos o inicio da operagdo, através da compensagdo com obrigacdes de mesma natureza na
proporcdo de 1/12 por més, conforme opg¢do permitida pela Lei n2 10.865/04.

(c) IRPJ sobre aplicagdo financeira

Refere-se em sua maior parte ao imposto de renda incidente das aplicagdes financeiras do fundo de liquidez do Fundo de
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Desenvolvimento do Nordeste (FDNE) e Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), mencionado na Nota
Explicativa n2 7, como também o registro da atualizagdo monetaria oriunda da apuragdo de imposto de renda com base
negativa.

6. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas estdo registradas no ativo circulante e ndo circulante, pelo regime de competéncia e em
conformidade com as cldusulas dos contratos de seguros, servigos, entre outros. Trata-se de despesas com seguros de
Riscos de Engenharia e Responsabilidade Civil referente a obra de construgdo da ferrovia Transnordestina, seguros de
Riscos Operacionais, Responsabilidade Civil e veiculos, referente as atividades operacionais da Companhia, os quais sdo
capitalizados mensalmente, bem como, seguros garantia os quais sdo apropriados ao resultado.

31/12/2024 31/12/2023
Risco de engenharia 27.119 15.198
Responsabilidade civil 2.625 1.395
Seguro garantia 2.634 2.900
Outros 47 69
Total 32.425 19.562
Circulante 9.334 7.294
N3o circulante 23.091 12.268

Movimentagdo no exercicio

Risco de Seguro
engenharia Resp. civil garantia Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 15.198 1.395 2.900 69 19.562
(+) AdigBes 18.393 1.910 2.142 653 23.098
(-) Apropriagdes ao resultado (6.472) (679) (2.408) (676) (10.235)
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2024 27.119 2.626 2.634 46 32.425
Risco de Seguro
engenharia Resp. civil garantia Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 19.998 1.836 2.729 146 24.709
(+) AdigBes - - 2.504 656 3.160
(-) Apropriag8es ao resultado (4.800) (441) (2.333) (733) (8.307)
(=) Saldo em 31 de dezembro de 2023 15.198 1.395 2.900 69 19.562

7. Aplicagdes financeiras em garantia

As aplica¢des financeiras no montante de RS 8.552 (R$ 8.769 em 31 de dezembro de 2023), referem-se aos
fundos de liquidez do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE) e Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste (FNE).

As aplicagGes financeiras registradas no ativo ndo circulante sdo compostas por fundo de liquidez do FDNE e FNE, onde
serdo mantidas até o término dos respectivos contratos de debéntures e financiamentos, sendo em 2056 (FDNE) e 2031
(FNE), e sdo remuneradas a uma taxa de 99% do CDI (99% do CDI em

31 de dezembro de 2023).

Em 20 de setembro de 2023 foi utilizado o recurso da Conta Reserva do FDNE n2 18156-3, no montante de RS 121.009 para
amortizagdo da parcela vencida em 19 de setembro de 2023 da Escritura Publica da 12 (primeira) Emissdo Privada de
Debéntures e seus aditivos, na forma prevista na cldusula 4.14.5.6 (Fundo de Liquidez).

Conforme o 15° Aditivo a escritura de debéntures — Clausula VIII - Da Recomposi¢do do Fundo de Liquidez em Conta
Reserva A obrigacdo da Companhia de constituir/recompor o Fundo de Liquidez, estd suspensa até
01 (um) més antes do primeiro vencimento de Amortizagdo Programada das debéntures, pactuado para o dia 19/09/2029.

PAGINA: 29 de 53



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2024 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas explicativas da Administragdo as demonstrages financeiras
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

NOtaS EWJli@aFlés'ﬁs%m milhares de reais — RS, exceto quando mencionado de outra forma)

8. Imobilizado

Taxa anual de 31/12/2024 31/12/2023
depreciagdo
(% a.a.) Depreciagdo
Maquinas e equipamentos 10 77.991 (27.947) 50.044 57.843
Vagdes e veiculos 10 2.400 (860) 1.540 1.780
Equipamentos de telecomunicagdo 10 76 (21) 55 61
Outras imobilizagdes 13 21.933 (7.859) 14.074 16.267
Total imobilizado em operagdo - 102.400 (36.687) 65.713 75.951
Imobilizagdo em andamento (a) - 13.155.958 - 13.155.958 11.995.840
Total imobilizado - 13.258.358 (36.687) 13.221.671 12.071.791

(a) Conforme Nota Explicativa n2 1, parte deste ativo esta em processo de devolugdo junto ao Poder Concedente nos
termos do 12 Termo aditivo contratual firmado. Para tanto, o Anexo IV do referido aditivo disciplinou as condigdes para a
devolugdo do trecho SPS (Salgueiro — Porto de Suape), cumprindo ser atendidas as seguintes etapas: (i) elaboragdo do
levantamento dos ativos edificados; (ii) elaboragdo do levantamento de passivos no trecho; (iii) valoragdo dos ativos e
passivos identificados; (iv) decisdo homologatdria dos levantamentos pela ANTT; (v) pagamento do valor devido a titulo de
indenizagdo; e (vi) assinatura de Termo Definitivo de Devolugdo.

Revisdo da vida util

A partir de 12 de janeiro de 2017 entrou em vigor a Resolugdo n2 4540 da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), que regulamenta as taxas de depreciagdo e de amortizagdo anuais para os ativos das concessiondrias detentoras do
direito de exploragdo de infraestrutura ferroviaria. Em consondncia com a resolugdo a Companhia adota as taxas aplicadas
pelo 6rgdo regulador.

Movimentagdo do exercicio

Saldo em
31/12/2023 Adicdes Depreciagdo Saldo em 31/12/2024
Maquinas e equipamentos 57.843 - (7.799) 50.044
Vagdes e veiculos 1.780 - (240) 1.540
Equipamentos de telecomunicagdo 61 - (6) 55
Outras imobilizagdes 16.267 - (2.193) 14.074
Total imobilizado em operagdo 75.951 - (10.238) 65.713
Imobilizagdo em andamento 11.995.840 1.160.118 - 13.155.958
Total imobilizado 12.071.791 1.160.118 (10.238) 13.221.671
Saldo em Saldo em
31/12/2023 Adigbes Depreciagdo 31/12/2023
Maquinas e equipamentos 65.642 - (7.799) 57.843
Vagdes e veiculos 2.020 - (240) 1.780
Equipamentos de telecomunicagdo 67 - (6) 61
Outras imobilizagdes 18.461 - (2.194) 16.267
Total imobilizado em operagdo 86.190 - (10.239) 75.951
Imobilizagdo em andamento 10.987.168 1.008.672 - 11.995.840
Total imobilizado 11.073.358 1.008.672 (10.239) 12.071.791
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a) Imobilizado em andamento

31/12/2023 Adigdes 31/12/2024

Infraestrutura 2.060.155 10.406 2.070.561
Juros capitalizados 4.454.369 666.535 5.120.904
Terraplanagem 1.605.846 74.785 1.680.631
Construgdo de obras de artes especiais 1.121.312 132.807 1.254.119
Superestrutura 1.113.956 86.544 1.200.500
QOutros gastos de implantagdo 789.330 44,340 833.670
Drenagem e obras de arte corrente 358.501 95.240 453.741
Gerenciamento e elaboragdo de projetos 285.014 9.948 294.962
Almoxarifado de obras em andamento 132.649 35.249 167.898
Gestdo ambiental 74.708 4.264 78.972
Total Imobilizado em andamento 11.995.840 1.160.118 13.155.958
31/12/2022 Adigdes Transferéncia 31/12/2023

Infraestrutura 1.989.218 70.937 - 2.060.155
Juros capitalizados 3.802.033 652.336 - 4.454.369
Terraplanagem 1.534.052 71.794 - 1.605.846
Construgdo de obras de artes especiais 1.121.312 - - 1.121.312
Superestrutura 944.875 118.321 50.760 1.113.956
QOutros gastos de implantagdo 686.736 45.110 57.484 789.330
Drenagem e obras de arte corrente 358.501 - - 358.501
Gerenciamento e elaboragdo de projetos 268.241 16.773 - 285.014
Almoxarifado de obras em andamento 210.168 30.725 (108.244) 132.649
Gestdo ambiental 72.032 2.676 - 74.708
Total Imobilizado em andamento 10.987.168 1.008.672 - 11.995.840

Valor recuperavel dos ativos

A Companbhia efetuou a analise de premissas e indicativos referentes ao valor recuperdvel de seus ativos (impairment) na
data-base de 31 de dezembro de 2024 bem como revisou e atualizou os célculos para avaliar eventual redugdo do
imobilizado ao seu valor de recuperagdo, e ndo identificou necessidade de reconhecer nenhuma perda. O valor recuperavel
desses ativos foi determinado com base no valor em uso para os ativos que nao serao devolvidos ao Estado e valor justo
liquido para o trecho a ser devolvido, conforme termo aditivo n2 1 firmado em 23 de dezembro de 2022. Este termo prevé a
devolugdo do trecho Salgueiro x Suape e das condigdes existentes para mensuragdo do valor justo liquido (valor
indenizével) a Companhia. O valor em uso foi determinado com base nos fluxos de caixa futuros derivados do uso continuo
dos ativos relacionados, utilizando-se uma taxa de desconto para trazer esses fluxos de caixa a valor presente. A seguir as
principais premissas utilizadas nas andlises efetuadas da data-base de 31 de dezembro de 2024.

A taxa de desconto utilizada reflete as avaliagdes atuais de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do
ativo. Essa taxa representa o retorno que os investidores exigiriam se tivessem de escolher um investimento que gerasse
fluxos de caixa de valores, tempo e perfil de risco equivalentes aqueles que a entidade espera extrair do ativo. A Companhia
utilizou uma taxa média ponderada de capital (WACC) para descontar os fluxos de caixa operacionais e mensurar o valor
presente liquido dos ativos. Essa taxa foi calculada de acordo com o custo e a participagdo do capital proprio e do capital de
terceiros na estrutura da Companhia, determinados conforme descrito a seguir:

e custo do capital proprio: foi utilizada a metodologia Capital Asset Pricing Model (CAPM) que consiste em determinar a
taxa de rentabilidade exigida pelos investidores como compensagdo pelo risco de mercado ao qual estdo expostos. A
Companbhia utilizou dados atuais para determinac¢do dos pardmetros do CAPM, dentre os quais a aliquota de IR/CSLL e o
beta alavancado flutuam anualmente de acordo com as proje¢Ges e os demais parametros permanecem fixos;

e custo do capital de terceiros: foi determinado de acordo com a média ponderada dos custos dos instrumentos de divida
ja contratados e projetados durante o periodo da concessao;

e estrutura de capital: a participagdo do capital de terceiros na estrutura da Companhia foi calculada através da relagao
entre o saldo das dividas a cada ano e o total de capital. J4 a participagdo do capital proprio foi determinada através da
diferenca entre o Valor Presente Liquido (VPL) dos fluxos de caixa operacionais e o saldo das dividas a cada ano, ou seja, o
valor de mercado para os acionistas.

A taxa de desconto, apds os impostos, utilizada para mensurar o valor em uso, considerou estrutura de capital dinamica,
variando durante o periodo projetivo entre 5,03% e 6,29% em termos reais. As proje¢Ges de fluxo de caixa contemplaram
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as expectativas de contratos com base no estudo de cargas realizado por consultor independente contratado em 2023,
estudos de mercado realizados em 2024, e ainda a atualizagdo das premissas chaves tais como taxa de inflagdo, WACC e
custos, que sdo atualizadas anualmente pela Administragdo a fim de refletir as condi¢cGes de mercado. Foi efetuada uma
reconciliagdo entre as taxas de desconto post-tax e pre-tax e ndo foram identificadas variagGes relevantes no valor final do
fluxo. As principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2024, sdo as que seguem:

Receita liquida anual média do inicio da operagio até 2033 - R$ 2.756.000
Receita liquida anual média apés 2033 - R$ 5.415.000
Média anual da taxa de desconto apds impostos - WACC post-tax (real) 5,51 %
Investimento a incorrer - RS 6.964.567

As projegOes utilizadas, representam a melhor estimativa da Administragdo acerca das condigdes econdmicas que poderdo
prevalecer durante a vida Util econdmica dos ativos, envolvendo julgamento e utilizagdo de informagdes prospectivas,
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e de consultoria especializada contratada, e em cenarios econdmicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes que representem impactos materiais nestas demonstragdes financeiras.

9. Fornecedores

O saldo de fornecedores contempla as provisdes com base nas medigdes do avango da obra, fornecidas pelas principais
construtoras contratadas.

Apresentamos adiante os principais fornecedores em aberto na data-base de 31 de dezembro de 2024 e

31 de dezembro de 2023:
Fornecedor 31/12/2024 31/12/2023
Construtora Marquise 31.614 18.635
Zurich Minas Seguros 11.036 3.960
Consorcio MVP 4.003 9.699
Via Magna Infraestrutura 4.355 6.305
Shalom Mineragdo 1.490 3.075
MRS Logistica 1.676 838
Outros fornecedores diversos 17.776 17.646
Total 71.950 60.158

10. Empréstimos e financiamentos

Tipo Vencimento Encargos 31/12/2024 31/12/2023
BNDES (a) 2033 TILP +1,30% a.a. 212.504 231.862
BNB (b) 2031 7,5% a.a. 187.139 217.095
Custo de transacdo (2.050) (1.184)
Total - - 397.593 447.773
Circulante - - 35.881 60.447
N3do circulante - - 361.712 387.326

Movimentagdo do exercicio

Saldo em Atualizagdo Amortizacdo Amortizacdao Saldo em

31/12/2023 Adigdes financeira (*) de principal de juros Apropriagdo 31/12/2024

BNDES (a) 231.862 - 17.731 (21.102) (15.987) - 212.504

BNB (b) 217.095 - 14.723 (28.875) (15.804) - 187.139
Custo de

transagdo (1.184) (3.042) - - - 2.176 (2.050)

Total 447.773  (3.042) 32.454 (49.977) (31.791) 2.176 397.593

(*) A atualizagdo financeira inclui R$ 24.600 capitalizados e RS 7.854 de despesas de juros.
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Saldo em Atualizagdo Amortizagdo Amortizagdo Saldo em

31/12/2022  Adigbes financeira (*) de principal de juros Apropriagdo 31/12/2023

BNDES (a) 248.304 - 19.600 (18.795) (17.247) - 231.862

BNB (b) 247.052 - 16.922 (28.875) (18.004) - 217.095

Banco Itau (c) 23 - - (23) - - -
Custo de

transagdo (1.244) (2.408) - - - 2.468 (1.184)

Total 494.135 (2.408) 36.522 (47.693) (35.251) 2.468 447.773

(*) A atualizagdo financeira inclui RS 27.493 capitalizados e RS 9.029 de despesas de juros.
(a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

Financiamento destinado aos investimentos na construgdo do Projeto Transnordestina. A atualizagdo da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos mensalmente desde julho de 2016. O financiamento
sera amortizado, em até 17 anos, sendo a primeira iniciada em julho de 2016, garantida por cartas de fiangas bancarias, as
quais sdo renovadas trimestralmente. O financiamento tem vencimento

para 2033.

No dia 12 de dezembro de 2024 foi assinado o 3° Aditivo ao Contrato, autorizando a suspensdo do pagamento de 12
prestacdes de principal a partir de dezembro/2024, mantidos a incidéncia de juros compensatdrios, o termo final do prazo
de amortizagdo da divida e a taxa de juros previstos no contrato.

Cronograma de desembolsos

31/12/2024 31/12/2023

2024 - 23.808
2025 2.951 24.378
2026 27.940 24.378
2027 27.940 24.378
De 2028 a 2033 153.673 134.920
Total 212.504 231.862

(b) Banco do Nordeste do Brasil (BNB)

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil (BNB), com recursos oriundos do Fundo Constitucional
de Financiamento do Nordeste (FNE), sdo destinados a execug¢do das obras e servigos do trecho de recuperagdo da malha
ferrovidria entre as cidades de Salgueiro a Trindade, vinculado ao Projeto Transnordestina e revitalizagdo da malha atual. A
taxa de juros pactuada é 10% a.a. com bonus de adimpléncia que faz a taxa recuar para 7,5% a.a. A correcdo é efetuada em
bases mensais e os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Em fevereiro de 2017 foi realizado
aditivo contratual onde foi concedido uma caréncia entre fevereiro de 2017 e margo de 2020, com vencimento repactuado
para 2031 (anteriormente 2027), sendo os juros exigidos trimestralmente nesse periodo e mensalmente quando iniciar a
amortizagdo. A garantia é 50% por carta de fianga bancdria e 50% por fianga corporativa pela CSN. Cronograma de
desembolsos:

2024 - 36.639
2025 35.558 28.875
2026 28.875 28.875
2027 28.875 28.875
De 2028 2 2031 93.831 93.831
Total 187.139 217.095

A Companhia ndo possui ativos em garantias aos financiamentos contratados.
Clausulas restritivas

Os financiamentos com o BNDES e BNB em suas modalidades, possuem clausulas que obrigam a Companhia a demonstrar
através de comprovagao fisica e documental as aquisigdes e investimentos realizados no ativo imobilizado, para o projeto
Nova Transnordestina.

Estas clausulas sao controladas e sdo atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia ndao tem conhecimento de
circunstancias ou fatos que indiquem situagdo de desconformidade ou ndo cumprimento de clausulas restritivas até a data
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da emissdo destas demonstragGes financeiras.
Covenants

Ndo existem covenants financeiros aos quais a Companhia esteja sujeita.

11. Debéntures

No exercicio de 2010, a Companhia aprovou a emiss3o de até RS 2.672.400 em debéntures conversiveis em a¢des, sendo
aditado em julho de 2014 para RS 3.876.492. Em dezembro de 2024, com a suplementacdo de RS 3.612.000 o contrato foi
aditado para RS 7.488.492. Os papéis serdo subscritos pelo Fundo de Desenvolvimento do

Nordeste (FDNE).

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo das debéntures emitidas é de RS 7.084.852 (RS 6.554.487 em
31 de dezembro de 2023), conforme segue:

Saldo Saldo

Data da Atualizagao atualizado atualizado

emissdo Principal financeira em 31/12/2024 em 31/12/2023

12 Emissdo 09/03/2010 312.978 461.986 774.964 716.950

22 Emissdo 25/11/2010 325.643 447.077 772.720 714.874

32 Emissdo 01/12/2010 314.269 431.099 745.368 689.570

42 Emissdo 04/10/2011 435.368 547.002 982.370 908.831

52 Emissdo 19/09/2012 113.292 128.522 241.814 223.713

62 Emissdo 24/06/2013 604.299 636.513 1.240.812 1.147.926

72 Emissdo 11/08/2014 743.753 700.269 1.444.022 1.335.924

82 Emissdo 29/11/2023 811.386 71.396 882.782 816.699

Total - 3.660.988 3.423.864 7.084.852 6.554.487
Circulante - 106.619
N3do circulante 7.084.852 6.447.868

Todas as debéntures emitidas tém valor nominal unitdrio de RS 1,00, vencimento em 19 de setembro de 2056 e juros de
TILP + 0,85% a.a.

Movimentagdo no exercicio

Amortizacao Amortizacao

Saldo 31/12/2023 Atualizagdo financeira (a) de principal (a) de juros (a) Saldo 31/12/2024
6.554.487 530.365 - - 7.084.852

Atualizagdo Amortizacao Amortizagdao

Saldo 31/12/2022 Liberagdo financeira (a) de principal de juros Saldo 31/12/2023

5.423.787 811.386 449.362 (36.655) (93.394) 6.554.486

(a) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debéntures emitidas para construgdo de bens integrantes
do ativo imobilizado foram capitalizados.

As debéntures conversiveis ndo determinam uma quantidade fixa de agdes, sendo o niumero de a¢des determinado na data
da conversdo em fung¢do do saldo da divida com o FDNE e do valor patrimonial das agdes da TLSA. O montante a ser
convertido em agGes é o prdprio saldo da divida na data da conversdo. Desta forma, ao analisar a aplicagdo de segregagdo
contabil entre passivo financeiro e instrumento de divida, a Administragao concluiu que o instrumento fosse registrado
integralmente como passivo financeiro.

O objetivo principal da emissdo das debéntures foi o Governo Federal financiar a obra da nova malha ferroviaria e honrar
com o prazo da concessao. As debéntures ndo possuem valor de mercado.

Em 04 de agosto de 2014, foi assinado o0 92 Termo Aditivo a Escritura Publica de Emissdo de Debéntures, no qual ficou
estabelecido que o inicio da amortizagdo da divida, programado para 03 de abril de 2015, foi adiado para 19 de setembro
de 2017, em 40 parcelas anuais e consecutivas.

Em 13 de outubro de 2017, foi assinado o 102 Termo Aditivo a Escritura Publica de Emissdo de Debéntures, no qual ficou
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estabelecido que o inicio da amortizagdo da divida, programado para 19 de setembro de 2017, foi adiado para 18 de margo
de 2018, em 40 parcelas anuais e consecutivas.

Em 04 de dezembro de 2024, foi assinado o 152 Termo Aditivo a Escritura Plblica de Emissdo de Debéntures, o qual a
alterou a data de amortizagdo programada da divida, sendo essa exigida agora a partir de 19/09/2029, mantendo o prazo
final de amortizagdo em 2056.

Conversibilidade

Conforme clausula de conversibilidade e acordo de acionistas assinado em 20 de setembro de 2013, as debéntures serdo
convertidas em ac¢des pela Sudene/FDNE, no vencimento da primeira parcela de amortizagdo ou resgate, e limitadas a 50%
no primeiro vencimento.

As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas contratuais
apresentadas, em que o fluxo de caixa a ser entregue é o mesmo, alterando apenas a forma de recebé-lo seja através de
instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a opgdo de conversao ser do préprio debenturista e de ndo haver
contratado um numero fixo de agdes.

Vencimento antecipado das debéntures

Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das debéntures até entdo subscritas e integralizadas,
acrescidas das remuneragoes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das
seguintes hipdteses:

e incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do principal e/ou encargos;

e sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser cindida, fundida ou incorporada, salvo prévia
autorizacdo da Sudene e ouvido o BNB;

e pedir recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;

e descumprir obrigagdes decorrentes de operagdes financeiras da Companhia ou de seus acionistas controladores, e
obrigac¢0es financeiras assumidas perante o BNB;

e promover modificagdes no controle acionario, sem prévia aprovagdo da Sudene e ouvido o BNB;

e descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais disposi¢Ges legais aplicaveis;
e aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado pela Sudene;

e ndo manter o registro na CVM, impossibilitando o processo de conversdo das debéntures em agdes;

e 0 ndo cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienagdo ou constituicdo de 6nus sobre os bens do
projeto sem a prévia autorizagdo da Sudene e ouvido o BNB;

e deixar de reforgar as garantias em até 30 dias apds notificagdo do BNB nesse sentido, se ocorrer fatos que determine a
diminuicdo das garantias oferecidas.

Garantias

As debéntures sdo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relacdo entre o total de garantias e debéntures é de
299,77%.

Em 31 de dezembro de 2024, o valor total da garantia é RS 22.448.250 e o montante de principal do contrato de escritura
das debéntures é RS 7.488.492. Relacdo das garantias:

Fianga corporativa da CSN até o limite de 47,26% do valor nominal das debéntures em aberto, devidamente atualizado,
sendo a fianga irrevogdvel e irretratavel para todos os fins legais;

a) Fundo de liquidez representado por aplicagées financeiras em conta corrente;

b) Direitos indenizatérios sobre os ativos do Projeto, representados pelas obras civis realizadas pela empresa e oriundos
do Contrato de Concessdo;

c) Penhor de direitos creditérios oriundos dos contratos operacionais que futuramente
serdo celebrados;

d) Contratagdo de seguro garantia, de acordo com o padrdo de mercado e de forma individualizada para cada médulo do
projeto;
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e) Alienagdo fiducidria das maquinas e equipamentos financiados, no valor referencial de RS 209.971.

Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia cumpriu com as restri¢Ges contratuais e garantias acima referenciadas, bem
como nao tem conhecimento de circunstancias ou fatos que indiquem situagdo de desconformidade ou ndo cumprimento
de cldusulas restritivas/garantias até a data da emiss3o destas demonstrag¢des financeiras.

12. Provisdo para fiscais, trabalhistas, ambientais e civeis

A Companbhia é ré em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagGes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.

A Administragdo, com base em informag&es de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes e,
quanto as agBes trabalhistas, civeis e ambientais, com base na experiéncia histérica referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agGes em curso.
A Companbhia classificou as provisdes para o passivo ndo circulante para 31 de dezembro de 2024. Abaixo estad apresentada
a composigdo dos saldos:

31/12/2024 31/12/2023
Depdsitos
Provisdo Judiciais (a)
Civel 72.242 (43.294) 28.948 66.593
Trabalhistas 7.877 (6.775) 1.102 3.283
Ambiental - - - 170
Total 80.119 (50.069) 30.050 70.046

(a) Durante o exercicio de 2024, foram bloqueados RS 41.347 na conta corrente de movimentagdo da Companhia. A TLSA
interpds Recurso de Agravo de Instrumento contra o bloqueio e aguarda decisdo do TJ/SP em relagdo ao mérito do
recurso.

Movimentagdo dos processos no periodo:

Saldo inicial Provisoes para Saldo final

31/12/2023 Reversdo riscos capitalizadas Utilizagdo 31/12/2024
Civeis (a) 68.540 13.020 (7.377) - (1.941) 72.242
Trabalhista (b) 12.006 607 (1.944) (2.225) (567) 7.877
Ambiental 170 26 (196) - - -
Total 80.716 13.653 (9.517) (2.225) (2.508) 80.119
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Saldo inicial Provisdes para riscos Saldo final
31/12/2022 Adicdo Reversdo capitalizadas Utilizagdo 31/12/2023
Civeis 60.961 9.557 (1.978) - - 68.540
Trabalhista 12.287 660 (745) (133) (63) 12.006
Ambiental 126 49 (5) - - 170
Total 73.374 10.266 (2.728) (133) (63) 80.716

(a) Contingéncias civeis

Atualmente a Companhia é demandada como ré na Ag¢do de Faléncia n® 0165651-25.2012.8.06.0001.

A Companhia efetuou o depésito judicial da quantia de R$ 1.670 em 17 de outubro de 2012. Em 19 de maio de 2014,
juntada de depdsito judicial elusivo do valor remanescente de RS 276. Em 31 de julho de 2014, sentenca determinando o
levantamento dos valores pela parte autora. A agdo é considerada pelos seus advogados como provavel de perda, no
montante aproximado de RS 3.464.

A Companhia é demandada como ré na Agdo de Cobranga n2 1031369-59.2018.8.26.0100, trata-se de A¢do de Rescisdo de
Contrato de Locagdo de Bens Moveis cumulada com Reintegragdo de Posse e Cobranga de Aluguéis, ajuizada por Unido
Comercial Bardo (UCB) em face da TLSA. Agdo em fase de recurso e considerada pelos advogados da Companhia como
provavel de perda, no montante aproximado de R$ 9.631.

A Companbhia ajuizou processo de arbitragem para que a Construtora Norberto Odebrecht (CNO) arcasse com valores
devidos do Contencioso da Alianga por forga da clausula 3.2 do “Instrumento Particular de Transagdo, Distrato e Outras
Avencas”, celebrado entre a TLSA e a CNO em agosto de 2013, no contexto de encerramento da arbitragem CCl 18869/CA.
A CNO, por sua vez, apresentou reconvengao alegando descumprimento da regra da clausula 3.2 da Transagao por parte da
TLSA, e requerendo a condenagdo da Companhia a restituir-lhe valores decorrentes de bloqueio em conta. Em 21 de julho
de 2021, foi proferida Sentenga Arbitral Final que condenou a TLSA. A agdo é considerada pelos seus advogados como
provavel de perda, no montante aproximado

de RS 46.441.

A Companhia é demandada como ré na Ag¢do de Cobranga n2 0043052-48.2019.8.17.2001 ajuizada pela Agilis Mineragao,
Britagem e Reciclagem Ltda., trata-se de cumprimento de sentenca referente a a¢do de cobranca ajuizada em 2016, com
base em cobrangas de contratos supostamente ndo honrados pela TLSA e pela CNO, entre os anos de 2010 e 2011, relativos
a extragdo, mineragdo e beneficiamento de minerais junto as obras de construgdo da Ferrovia Transnordestina. A agdo é
considerada pelos seus advogados como provével de perda, no montante aproximado de RS 7.501.

Existem outros processos com risco provédvel de perda, no montante provisionado de RS 5.205.
(b) Contingéncias trabalhistas

Sdo processos, principalmente, provenientes de reclamatdrias de ex-colaboradores de construtoras contratadas, na regidao
de Salgueiro, Araripina, Serra Talhada, Petrolina e Arcoverde. O montante provisionado corresponde a RS 7.877.

Acgoes de risco possivel

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 272.767 (RS
197.737 em 31 de dezembro de 2023), para os quais nenhuma provisdo foi constituida, uma vez que representam
obrigagOes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel. Essas agdes em sua maioria sdo provenientes de agoes de
cobranga de fornecedores contra construtoras contratadas e TLSA, agdes civis publicas propostas pelo Ministério Publico do
Trabalho, verbas rescisdrias trabalhistas e execugdes fiscais.

Quadro resumo dos processos avaliados como de risco possivel:

Natureza da agdo Quantidade Valor de risco possivel em 31/12/2024 Valor de risco possivel em 31/12/2023
Civel 216 166.513 99.435
Trabalhista 26 5.457 4.657
Tributério 20 83.641 77.772
Ambiental 10 17.156 15.873
Total 272 272.767 197.737
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A seguir as principais causas
Civel

a) Acdo de Cobranca na esfera civel, processo no 0030705-50.2015.8.26.0100, proposta pela empresa BRCON (locagdo de
equipamentos) visa o ressarcimento de supostos prejuizos decorrentes de descumprimento de obrigagdes contratuais. A
estimativa de perda financeira de risco possivel, na data-base de

31 de dezembro de 2024 é no montante de RS 93.386 (RS 37.477 em 31 de dezembro de 2023);

b) Ac¢do Ordinéria de Cobranga cumulada com perdas e danos na esfera civel, processo no 0005819-17.2015.8.10.0040, em
curso na 12 Vara Civel da comarca de Imperatriz (MA), proposta pela empresa Reinar, visa o ressarcimento de supostos
prejuizos decorrentes de descumprimento de obrigagdes contratuais. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na
data-base de 31 de dezembro de 2024 é no montante de RS 26.196 (RS 24.911 em 31 de dezembro de 2023).

¢) Agdo Monitdria processo n2 0217869-25.2015.8.06.0001, em curso na 26a Vara Civel da Comarca de Fortaleza — CE,
proposta pela empresa Arcadis, visa a cobranga de medigdes ndo pagas e descumprimento de obrigagdes contratuais. A
estimativa de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é no montante de RS 5.100 (RS
4,936 em 31 de dezembro de 2023).

Trabalhista

a) Agdo Civil Publica n20001209-15.2015.5.22.0107, em curso na vara do trabalho de Oeiras — PI, proposta pelo Ministério
Publico — PRT/222 Regido em face de Construtora Monttauro, CRW Servicos e Escavagdes, CIVILPORT e TLSA
(responsabilidade subsidiaria), em razdo de dentncia realizada pelo SINTEPAV, sindicato responsavel pelos trabalhadores
nas industrias da construgdo de estrada, pavimentagdo de obras de terraplanagem em geral, no Estado do Piaui, de que as
empresas CRW e Monttauro haviam demitido todos os empregados ligados a esta obra, sem pagar-lhes as verbas
rescisorias devidas. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é no
montante de RS 3.237 (RS 3.029 em 31 de dezembro de 2023).

Tributario

a) ExecucGes Fiscais n20001396-16.2012.8.17.0560 para cobranca de suposto recolhimento a menor de ISS incidente sobre
execugao de obras civeis da construgdo da Ferrovia Transnordestina nos limites do municipio de Custddia-PE. A estimativa
de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é de RS 29.958 (RS 28.336 em 31 de
dezembro de 2023);

b) Execugdo Fiscal ne 0000397-49.2012.8.17.1470 ajuizada pelo Municipio de Terra Nova/PE, objetivando a cobranga de
suposto crédito tributdrio de ISS. Processo suspenso até o julgamento de Embargos a Execugdo. A estimativa de perda
financeira de risco possivel perfaz, na data-base de 31 de dezembro de 2024 o montante de RS 4.811 (RS 4.551 em 31 de
dezembro de 2023);

c) Ag¢do Anulatéria ne 0050680-86.2021.8.06.0041 que tem como objetivo desconstituir o Al n201/2019 do Municipio de
Aurora o qual levanta a cobranga de suposta auséncia de recolhimento de ISSQN no contrato firmado entre a TLSA e
Construtora Marquise. A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é de RS
8.604 (RS 8.213 em 31 de dezembro de 2023);

d) Execugdo Fiscal n2 0804738-05.2019.4.05.8100 para cobranga de débito que esta relacionado ao processo administrativo
de n° 50500.189430/2015-93 (multa pela ndo conclusdo do TS — Salgueiro — PE a Trindade — PI

no prazo previsto em contrato), com divida no valor de RS 3.893.042,74, com CAD n2 4.006.008552/19-13.

A estimativa de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é de R$ 5.722 (R$ 5.319 em 31
de dezembro de 2023);

e) Execugdo Fiscal n2 0804734-65.2019.4.05.8100 para cobranca de débito que esta relacionado ao processo administrativo
n2 50500.431931/2016-69 (descumprimento de prazo para conclusdo de obras dos trechos SPS e EMT) com dois Autos de
Infragdo (n2 23 e 24/2016/GPFER/Sufer) possuindo com valor da divida o montante de RS 2.491.266,72, com CDA de n2
4.006.008550/19-98 e (b) 50500.431931/2016-69 — divida no valor de R$ 2.491.266,72, com CDA n2 4.006.008549/19-17. A
estimativa de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é de RS 7.323 (RS 6.808 em 31 de
dezembro de 2023).

f) Execugdo Fiscal n2 0800434-55.2022.4.05.8100, ajuizada para a cobranga de débito relacionado ao processo
administrativo n2 50500.349315/2015-84, em razdo de supostas irregularidades por ndo adotar as medidas necessarias e
acBes adequadas para prevenir ou mitigar danos ambientais causados pelo empreendimento. O valor da divida é de RS
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1.345.241,04, com a Certiddo de Divida Ativa (CDA) n2 4.006.000277/22-12. A estimativa de perda financeira de risco
possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024, é de RS 6.163 (RS 5.183 em 31 de dezembro de 2023).

Ambiental

a) Auto de Infragdo Ambiental n2 681511-D, lavrado pelo IBAMA, em razdo de suposto descumprimento das
condicionantes 2.14 e 2.18 da Licenca de Instalagdo n2 548/2008, no trecho Salgueiro/PE - Trindade/PE. A estimativa
de perda financeira de risco possivel, na data-base de 31 de dezembro de 2024 é de RS 7.263.

13. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com
acionistas, profissionais-chave da Administragdo e outras partes relacionadas.

a) Saldos com partes relacionadas

A Companbhia realizou as seguintes transagdes com partes relacionadas diretas e indiretas, cujos saldos em
31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 estdo listados a seguir:

FTL - Ferrovia

CSN - Companhia Transnordestina
Siderurgica Nacional Logistica S.A. 31/12/2024 31/12/2023

159

Passivo

Adiantamento para futuro

aumento de capital (a) 1.792.579 - 1.792.579 1.792.579
Contrato de mutuo (b) 1.797.995 97.013 1.895.008 1.646.512
Total passivo 3.590.574 97.013 3.687.587 3.439.091

FTL - Ferrovia

CSN - Companhia Transnordestina
Resultado Siderurgica Nacional Logistica S.A. 31/12/2024 31/12/2023
Receitas com servigos
compartilhados (c) - 6.358 6.358 5.871
Despesas com cessdo predial - (1.514) (1.514) (1.426)
Total resultado - 4.844 4.844 4.444

(a) Valores recebidos como adiantamento para custear o volume minimo das operagdes
da companbhia;

(b) Contrato de mutuo — Os contratos de mutuo junto as partes relacionadas possuem prazo médio de dois anos, com
renovagdo automatica, e com incidéncia média de juros varidveis, sendo: CDI + 4%, 111,42% do
CDl e IOF;

(c) Servicos Compartilhados e outros — Representado substancialmente por valores a receber referente ao rateio de gastos
administrativos, nos termos do contrato de servigos compartilhados firmado entre as partes, além de saldos a receber por
reembolso de despesas.

Movimentag¢do com partes relacionadas

Afac com CSN Mutuo com CSN Mutuo com FTL Total
Saldo 31 de dezembro de 2023 1.792.579 1.547.844 98.668 3.439.091
Adi¢des/liberagbes - 94.152 - 94.152
IOF - 1.801 - 1.801
Atualizagdo financeira - 154.198 8.129 162.327
Amortizagdo principal - - (3.423) (3.423)
Amortizagdo juros - - (5.406) (5.406)
IR - - (955) (955)
Saldo 31 de dezembro de 2024 1.792.579 1.797.995 97.013 3.687.587

Versao : 1
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Afac com CSN Mutuo com CSN Mutuo com FTL Total
Saldo 31 de dezembro de 2022 1.484.759 1.273.271 93.626 2.851.656
Adigbes/ Liberacdes 307.820 100.000 - 407.820
IOF - 1.912 - 1.912
Atualizagdo financeira - 172.661 11.046 183.707
Amortizagdo principal - - (2.066) (2.066)
Amortizagdo juros - - (3.347) (3.347)
IR - - (591) (591)
Saldo 31 de dezembro de 2023 1.792.579 1.547.844 98.668 3.439.091

b) Pessoal-chave da Administragao

O pessoal-chave da Administragdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, diregdo e controle das
atividades da Companhia inclui os membros do conselho de Administragdo, os diretores estatutarios e demais diretores.

A Companbhia apresenta no quadro a seguir informagdes sobre remuneragdes acumuladas no periodo findo em 31 de
dezembro de 2024 e de 2023:

31/12/2024 31/12/2023

Beneficios de curto prazo para administradores 8.714 6.762

14. Patrimonio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o capital social, subscrito e integralizado, esta representado por
55.963.093 a¢des nominativas, no valor de RS 3.579.759, sendo 28.313.622 acdes ordinarias e 27.649.471 acdes
preferenciais, sem valor nominal.

A Companhia podera, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo, aumentar o seu capital social,
independentemente de reforma estatutdria, até o limite de 160.000.000 a¢Ges nominativas, sem valor nominal, sendo
80.000.000 de agdes ordinarias, 30.000.000 de a¢Ges preferenciais classe “A” e 50.000.000 de agdes preferenciais classe
"B”.

Em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, o capital social, subscrito e integralizado, esta composto
conforme quantidade de ag¢des distribuida a seguir:

31/12/2024 e 31/12/2023

% Part. [oJIETEN Preferenciais Total
Companhia Siderurgica do Nacional (CSN) 48,04% 26.382.163 501.789 26.883.952
Banco Fibra S/A 0% - 355 355
IBIS Participagbes e Servicos Ltda. 0% - 741 741
BNDES Participagdes - BNDESPAR 6,13% 208.743 3.223.271 3.432.014
BNDES 7,72% - 4.318.334 4.318.334
Finame 1,64% - 918.906 918.906
INFRA S.A. 36,47% 1.722.716 18.686.075 20.408.791
Total 100% 28.313.622 27.649.471 55.963.093

b) Reservas
e Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da
Lei n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administragdo para pagamento de dividendos, sendo
que ndo serdo inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei n®
6.404/76, quando aplicavel.

Resultado por agao

O resultado por agdo basico e resultado por agao diluido foram calculados com base no resultado atribuivel aos acionistas
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da Companhia no periodo findo em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 conforme o quadro a seguir:

Prejuizo basico e diluido por agao Ordinarias Preferenciais 31/12/2024 31/12/2023
Prejuizo do periodo (49.125) (49.064)
Quantidade de a¢Bes média ponderada

durante o periodo (*) 28.313.622 27.649.471 55.963.093 55.963.093
Resultado por ag¢do — basico e diluido

(por lote de mil agbes) (0,8778) (0,8767)

(*) Instrumentos antidiluidores

Os instrumentos relacionados adiante diminuem os prejuizos por agdo basicos, por isso ndo foram incluidos no célculo do
prejuizo por agdo diluido. Como consequéncia, a quantidade média ponderada de ag¢des utilizada na apuragdo do prejuizo
diluido por agdo foi a mesma utilizada para o célculo do prejuizo por agdo basico.

31/12/2024 31/12/2023

Acgbes consideradas como emitidas sem nenhuma
contrapartida relacionadas a
Debéntures 82.032 74.381

15. Despesas por natureza

Despesas administrativas e gerais 31/12/2024 31/12/2023
Folha de pagamento (21.054) (16.043)
Material (47) (81)
Servigo (4.546) (4.200)
Depreciagdo (a) (10.238) (10.239)
Total (35.885) (30.563)

Outras receitas (despesas) operacionais

ProvisGes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis (4.136) (7.554)
Multas (553) (584)
Outras receitas (despesas) 3.094 (2.768)
Reversdo para perda de estoque (b) 2.776 3.150
Total 1.181 (7.756)

(a) Depreciagdo referente ao canteiro industrial;

(b) Utilizagdo de itens que estavam ha longa data sem movimentagdo. Com a retomada da obra esses itens voltaram a ser
aplicados.

16. Resultado financeiro

31/12/2024 31/12/2023

Receitas financeiras

Descontos obtidos 2.253 2.551
Juros ativos 3.010 7.092
Outros 449 2.029
Total 5.712 11.672

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (a) (10.107) (11.580)
IOF (41) (668)
Comissdes de fiangas bancdérias (2.390) (2.661)
PIS e Cofins sobre receitas financeiras (3.301) (1.546)
Juros e multa (273) (3.488)
Outros (4.021) (2.474)
Total (20.133) (22.417)
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31/12/2024 31/12/2023

Resultado financeiro (14.421) (10.745)

(a) Conforme mencionado nas Notas Explicativas nes 10 e 11 os juros incorridos e demais encargos financeiros,
relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construgdo de bens integrantes do ativo imobilizado, foram
capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-se a financiamentos obtidos de terceiros ndo relacionados com
imobilizado e para capital de giro referente a obras ja encerradas.

17. Instrumentos financeiros
a) Composicdo dos saldos

O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposigdao maxima do crédito. A exposigdo maxima do risco
do crédito na data das informagdes financeiras foi:

31/12/2024 31/12/2023
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 277.966 786.007
Depdsitos judiciais 50.069 10.670
Aplicagdo financeira 8.552 8.769
Total 336.587 805.446
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Passivos financeiros

31/12/2024

06 meses Mais que
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado Valor contabil ou menos 05 anos
Empréstimos e financiamentos 397.593 13.582 22.299 58.844 169.945 132.923
Debéntures 7.084.852 - - - 220.462 6.864.390
Partes relacionadas 1.895.008 - - 1.895.007 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 82.279 82.279 - - - -
Total 9.377.453 13.582 22.299 1.953.851 390.407 6.997.313

31/12/2023

06 meses Mais que
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado Valor contabil ou menos 05 anos
Empréstimos e financiamentos 447.773 25.753 34.694 53.253 159.758 174.315
Debéntures 6.554.487 - 106.619 94.139 310.582 6.043.147
Partes relacionadas 1.646.512 - - 1.646.512 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 70.259 70.259 - - - -
Total 8.719.031 96.012 141.313 1.793.904 470.340 6.217.462
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a) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo dos valores justo.
Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos esta sendo calculado na data de 31 de dezembro de 2024 pelo custo
amortizado. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nao diferem significativamente de seus valores
contdbeis.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanc¢o patrimonial.

b) Riscos operacionais

Com a cisdo dos ativos e passivos operacionais referentes a Malha I, a Companhia se encontra em fase de implantagdo, com
prazo para inicio das operagdes atualmente em revisdo e discussdo junto aos érgdos responsaveis. Neste periodo, podera
estar sujeita ao aumento nos custos operacionais, como energia elétrica e combustivel, de forma desproporcional ao
aumento dos precgos de venda que espera praticar no fechamento de contratos com seus clientes.

Como ferramenta de controle, a Administracdo elabora orcamento anual e plurianual, bem como revisa periodicamente as
premissas adotadas na elaboragdo do plano de negdcios, de modo a identificar antecipadamente situagGes que possam
impactar negativamente em suas operagdes, bem como adotar medidas preventivas que lhe permitam assegurar o
equilibrio econémico e financeiro da Companhia em curto, médio e longo prazo.

c) Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de
acordos de negociag¢do de moedas pela posigdo liquida, estdo apresentadas no quadro
Nota Explicativa n2 17 (a).

d) Risco de taxas de juros
Os resultados da Companhia ndo estdo suscetiveis de sofrer variagGes significativas decorrentes das operagdes de
empréstimos e financiamentos, visto que as taxas praticadas nessas operagdes possuem custo fixo ou estdo baseados em

TJLP, cuja variagdo ocorre trimestralmente. A Companhia ndo contrata instrumento financeiro especifico para mitigar esses
riscos.

e) Andlise de sensibilidade de variag6es nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagGes, ndo significativas, em funcdo dos efeitos da volatilidade
da taxa CDI sobre empréstimos e sobre as aplicagdes financeiras atreladas a essa taxa e da TJLP sobre a parte dos
empréstimos e financiamentos que estdo atrelados a esta taxa.

31/12/2024 31/12/2023

Ativos em CDI 285.948 795.129
Passivo em CDI 1.895.008 1.646.512
Passivos em TILP 7.295.306 6.785.160

A Companbhia apresenta adiante trés cendrios de variagdo das taxas e os respectivos resultados futuros que seriam gerados.
Sdo eles: (i) cenario 1 (provdvel) que é adotado pela Companhia, com 99,22% do CDI (média ponderada) a taxa de 10,74%
a.a., com 111,42% do CDI (média ponderada) a taxa de 12,13% a.a., com CDI mais 4% a taxa de 14,84% a.a. e TILP a taxa
média de 6,89% a.a., (ii) cendrio 2, considerando um aumento e reducdo de 25% sobre as taxas e (iii) cenario 3,
considerando um aumento e redugdo de 50% sobre as taxas.
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A seguir a demonstragdo da variagdo das taxas para o periodo findo em 31 de dezembro de 2024, conforme cendrio
demonstrado acima:

Cendrio 1 Cenario 2 Cenario 3
Variagdo positiva (provavel) (variagdo de 25%) (variagdo de 50%)
Transagdo
Empréstimo em TJLP 7.295.306 TILP a 6,89% TILP a 5,16% TILP a 3,44%
Despesa financeira (502.647) (376.438) (250.959)
Empréstimo em CDI (111,42%) 97.013 CDla12,13% CDl a 9,10% CDl a 6,07%
Despesa financeira (11.768) (8.828) (5.889)
Empréstimo em CDI (+4%) 1.797.995 CDl a 14,84% CDla 11,13% CDla 7,42%
Despesa financeira (266.822) (200.117) (133.411)
Aplicagdes financeiras em CDI (99,22%) 285.948 CDl a 10,74% CDl a13,43% CDl a 16,11%
Receita financeira - 30.711 38.403 46.066

Cenério 1 Cendrio 2 Cenario 3
Variacdo negativa (provavel) (variagdo de 25%) (variagdo de 50%)
Transagdo
Empréstimo em TJLP 7.295.306 TJLP a 6,89% TJLP a 8,61% TILP a 10,33%
Despesa financeira - (502.647) (628.126) (753.605)
Empréstimo em CDI (111,42%) 97.013 CDla12,13% CDl a 15,16% CDl a 18,2%
Despesa financeira - (11.768) (14.707) (17.656)
Empréstimo em CDI (+4%) 1.797.995 CDl a 14,84% CDl a 18,55% CDl a 22,26%
Despesa financeira - (266.822) (333.528) (400.234)
Aplicagdes financeiras em CDI (99,22%) 285.948 CDl a 10,74% CDI a 8,06% CDla5,37%
Receita financeira - 30.711 23.047 15.355

18. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados
suficientes, pela sua Administragdo, para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade (vide Nota
Explicativa n2 6). As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria,
consequentemente ndo foram auditadas/revisadas pelos nossos auditores independentes.

A Companhia possui cobertura de seguros contra responsabilidade civil, com o limite méximo de indeniza¢do de RS 50.000
e seguro para obras civis com o limite maximo de indeniza¢des de R$ 500.000, ambos com vigéncia até fevereiro de 2027.
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19. Transag¢des que ndo afetaram caixa

31/12/2024 31/12/2023

Ativo imobilizado

Encargos capitalizados (financiamentos) 24.600 27.493
Encargos capitalizados (debéntures) 530.365 449.362
Encargos capitalizados (mutuo) 164.128 185.619
Fiangas capitalizadas 9.915 9.008
Rendimentos capitalizados (62.472) (19.142)
Provisdo para fornecedores (imobilizado) 25.724 (10.635)
Reconhecimento de provisdes para riscos capitalizadas (2.225) (133)
Apropriagdes de despesas antecipadas de seguros capitalizadas 7.166 5.248
Demais dreas

Compensacgdo de depdsitos judiciais com provisdes para riscos (2.508) (63)
Compensacgdo de Partes Relacionadas a pagar com mutuos a receber 8.830 5.413
Compensagdo entre contas a pagar e contas a receber 1.514 1.773

21. Evento subsequente

Em janeiro de 2025 foi liberado o montante de RS 400.000 (quatrocentos milhdes de reais), referente a
92 emissdo de debéntures (FDNE), conforme o 15 ° Termo Aditivo a Escritura Publica de Emissdo de Debéntures.

Tufi Daher Filho
Diretor Presidente, Diretor de Relagdo com Investidores e Diretor de Administragao e Finangas

Marcelo Cunha Ribeiro Meg Sarkis Simao Rosa

Conselheiro

Bruno Tetner
Conselheiro

Marcelo Cicerelli Silva
Conselheiro

Leandro Noronha Almeida
Conselheiro

Conselheira

Arno Schwarz
Conselheiro

Yoshiaki Nakano
Conselheiro

Glauton Fernandes Guimardes
CRC CE n2026220/0-3
Contador Responsavel
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Transnordestina Logistica S.A. (TLSA)
Fortaleza — CE

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Transnordestina Logistica S.A. (TLSA) (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da TLSA — Transnordestina Logistica S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
(atualmente denominadas como “IFRS Accounting Standards”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor independente pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e
na formagéo de nossa opinido sobre estas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
estes assuntos.

1. Situagdo econdmico-financeira da Companhia para continuidade do projeto de construgdo da Malha Il (Nota Explicativa no 1)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

A Companhia neste exercicio ainda se encontra em fase pré-operacional. Ao longo dos ultimos anos a Companhia passou por
eventos, alguns que ndo estao sob seu controle, que tem afetado os planos para inicio de suas operagdes, como também impactaram
sua situagdo econémico-financeira. Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresenta capital circulante liquido positivo no
montante de R$ 181.986 mil suportado basicamente pelos aportes financeiros de seus debenturistas e/ou partes relacionadas
controladoras.

Para conclusdo do projeto e dar inicio a suas operagdes, os seguintes temas séo considerados condigdes essenciais: (i) liberagdo de
recursos por parte de seus acionistas para a conclusdo da obra de construgdo da ferrovia; (ii) continuidade da liberacdo de recursos
de terceiros, incluindo o repasse de recursos publicos que por vezes ficaram temporariamente suspensos por decisdo cautelar imposta
pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU); (iii) continuidade de um plano politico econémico por parte da Unido Federal para
investimentos e desenvolvimento da regido.

Em 23 de dezembro de 2022, foi assinado o 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo (até a presente data sendo o ultimo ato
societario) celebrado entre a Unido Federal, por meio da Agéncia Nacional de Transporte Terrestre (ANTT), e a empresa
Transnordestina Logistica S.A. (TLSA), com interveniéncia do Departamento Nacional de Infraestrutura e Transportes (DNIT).

Devido aos fatores mencionados, alguns deles ndo sob controle da Companhia, bem como seus impactos no projeto da Companhia
para inicio de suas operagdes e sua situagdo econémico-financeira, entre outros aspectos de um projeto ainda em fase pré-
operacional, consideramos novamente esse assunto como principal assunto de auditoria neste exercicio.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

» acompanhamento e avaliagdo das fases do Contrato de Concessao, bem como de eventuais termos aditivos que tenham sido ou
venham a ser emitidos;

» procedemos com exames sobre as captagdes de recursos financeiros obtidos através de adiantamentos para futuro aumento de
capital (AFAC), emissao de debéntures, empréstimos e financiamentos e/ou mutuos com partes relacionadas / controladores;

« confirmacgao (através de cartas de circularizagdo) dos saldos bancarios ativos mantidos com instituigdes financeiras, bem como para
confirmagao da totalidade dos saldos passivos existentes;

» avaliagédo, com o apoio dos nossos especialistas em finangas corporativas, das projegdes econdémicas e financeiras, da metodologia
de calculo, premissas e abordagem técnica utilizada no estudo que suportam a realizagao dos ativos e que, por consequéncia,
justificam a continuidade do projeto de construgéo da ferrovia;
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* desafio das premissas utilizadas pela Administragdo da Companhia, no sentido de verificar se estariam adequadas e alinhadas com
a atividade econémica na regiao;

« discussdes com a Administragdo acerca das expectativas do plano de negécio, bem como sobre os critérios utilizados para
determinagao dos fluxos de caixa e desafio de determinadas premissas utilizadas nos calculos;

« avaliacéo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas demonstracées financeiras quanto a aderéncia as regras aplicaveis e ao
fornecimento das informagdes relevantes.

Com base nos procedimentos efetuados, consideramos que as informacgbées e divulgagbes sobre a situagdo econdmico-financeira da
Companhia preparadas pela Administragédo sobre continuidade do projeto de construgdo Malha Il, divulgadas nas demonstragdes
financeiras sdo razoaveis e estao consistente com as informagdes analisadas em nossos procedimentos de auditoria no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

2. Valor recuperavel do ativo imobilizado (Nota Explicativa no 9)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

O imobilizado é o ativo de maior representatividade da Companhia, em 31 de dezembro de 2024, no valor de R$ 13.221.671 mil,
representando 96% de seu ativo, que substancialmente esta alocado na rubrica de “imobilizado em andamento” em decorréncia do
atual estagio de construcéo da ferrovia, ou seja, em fase pré-operacional de operagdes. Desta forma, diante da existéncia de
indicadores que possam afetar sua recuperabilidade, a administragdo da Companhia, em atendimento a NBC TG 01(R4)/ IAS36 —
Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, realizou testes de recuperabilidade deste ativo.

Os testes efetuados pela Companhia requerem o exercicio de julgamentos criticos e subjetivos sobre determinadas premissas que
afetaréo os fluxos de caixa futuros, tais como: (i) estimativa de taxas de crescimento; (ii) volume a ser transportado; (iii) margem
operacional (valor de tarifas e custos);

(iv) taxas de descontos desses fluxos de caixas; dentre outros.

Desta forma, esse assunto foi considerado novamente na auditoria do exercicio corrente, como uma area de risco devido as
incertezas inerentes ao processo de determinagéo das estimativas e julgamentos envolvidos na elaboragao dos fluxos de caixa futuros
descontados a valor presente, tais como proje¢cdes de demanda de mercado, margens operacionais e taxas de desconto que podem
alterar significativamente a expectativa de realizacdo destes ativos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

« avaliagdo, com o apoio dos nossos especialistas em finangas corporativas, das proje¢cdes econdmicas e financeiras, da metodologia
de célculo, premissas e abordagem técnica utilizada no estudo que suportam as analises de impairment da Companhia elaborado por
especialistas externos;

« avaliagdo dos indicativos e evidéncias internas ou externas que pudessem indicar a desvalorizagédo

dos ativos;

« continuo desafio das premissas utilizadas pela administragédo e seus especialistas, visando corroborar se existiriam premissas nao
consistentes e/ou que devessem ser revisadas;

* desafio das premissas utilizadas pela administragdo da Companhia, no sentido de verificar se estariam adequadas e alinhadas com a
atividade econémica na regiéo;

« recalculos e “testes de stress” sobre estas bases de estimativas com o objetivo de confirmar a recuperabilidade destes respectivos
ativos;

« discussées com a administracéo sobre os critérios utilizados para determinagéo dos fluxos de caixa e desafio de determinadas
premissas utilizadas nos calculos;

« avaliagdo das divulgacdes efetuadas pela administragdo da Companhia nas demonstrag¢des financeiras quanto a aderéncia as regras
aplicaveis e ao fornecimento das informagdes uteis e relevantes.

Com base nos procedimentos efetuados, consideramos como razoaveis as premissas e metodologias utilizadas pela Companhia para
avaliar o valor recuperavel dos referidos ativos, estando estas informagdes consistentes no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstragéo do Valor Adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, elaborada sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informagao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagao
de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstrag¢des financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteudo estédo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 —

Demonstragao do Valor Adicionado.

Em nossa opinido, essa demonstragédo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nessa Norma e sdo consistentes em relagdo as demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor
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A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos ou expressaremos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatoério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracédo e da governanga pelas demonstrac¢des financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) ) (atualmente denominadas como IFRS Accounting Standards), assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo destas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor independente pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢ao de distor¢do relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representagdes falsas intencionais;

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragéo;

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigées que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manterem em continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstrag¢des financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante

nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
0s requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos alguma que lei
ou regulamento tenha proibido a divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagado podem, dentro de
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uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
Recife, 13 de margo de 2025

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC PE-001.408/F-3

Nelson Fernandes Barreto Filho
Contador CRC 1SP-151.079/0-0
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
NIRE 23.3.0002.066-9
CNPJ/ MF n° 02.281.836/0001-37

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Transnordestina Logistica S.A., no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, dando cumprimento ao que
dispbe o artigo 163, da Lei 6.404/76 e suas posteriores alteragdes, examinou as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2024 e, com base nos documentos examinados e nos esclarecimentos feitos pelos representantes da administracéo
da Companhia e dos auditores independentes, bem como, no parecer, sem ressalvas, emitido pela Grant Thornton Auditores
Independentes LTDA, opinam, por unanimidade, que os referidos documentos refletem adequadamente a posigao patrimonial e
financeira da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e estdo em condi¢bes de serem submetidos a apreciagéo da
Assembleia Geral dos Acionistas.

Fortaleza, 13 de margo de 2025.

Ademir José Scarpin

Anna Maria Marzorati Kuntz

Regis Anderson Dudena
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Na qualidade de Diretores Executivos da Transnordestina Logistica S.A., declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item VI, da
Instrugdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com as Demonstragdes Financeiras
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024.

Fortaleza, 13 de margo de 2025.

Tufi Daher Filho
Diretor de Relagdo com Investidores e Diretor de Administragcao e Finangas
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Na qualidade de Diretores Executivos da Transnordestina Logistica SA, declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item V, da
Instrugdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com os termos do parecer dos auditores
independentes relativo as Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024.

Fortaleza, 13 de margo de 2025.

Tufi Daher Filho
Diretor de Relagdo com Investidores e Diretor de Administragcao e Finangas
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